
НЕДЕЛЯ БИРЖЕВОГО ФОНДОВОГО РЫНКА КАЗАХСТАНА 
15 - 21 января 

СПРАВОЧНАЯ ИНФОРМАЦИЯ 
Доллар США = 121,30 тенге по официальному курсу на конец периода. 
Доллар США = 121,31 тенге по биржевому средневзвешенному курсу на конец периода. 
Скорость укрепления тенге к доллару за период по биржевому курсу составила 3,0% годовых. 

Индикаторы биржевого денежного рынка 
на 21 января и изменение за период 

Индикатор Ставка Тренд
TONIA 15,33 +8,34
Авторепо ГЦБ 7 дн. 10,53 +2,78
KazPrime-3M 12,50 +0,45

Индикаторы биржевого рынка ценных 
бумаг на 21 января и изменение за период 

Индекс Значение Тренд, %
KASE 783,23 -9,83
KASE_BP 241,46 -0,44
KASE_BC 145,46 -0,11
KASE_BY 11,13 +0,55

ГЛАВНЫЕ НОВОСТИ РЫНКА 
АО "Разведка Добыча "КазМунайГаз" сообщило, что в рамках программы обратного 
выкупа своих акций, начавшейся 24 ноября 2008 года: 

• 14 января – 45 000 глобальных депозитарных расписок ("ГДР") на Лондонской фондовой 
бирже по средней цене $13,2139 за одну ГДР, а также 1 527 простых акций на KASE, по 
средней цене 9 390 тенге за одну простую акцию; 

• 15 января – 30 000 ГДР на Лондонской фондовой бирже по средней цене $13,0800 за одну 
ГДР, а также 1 775 простых акций на KASE, по средней цене 9 490 тенге за одну простую 
акцию; 

• 16 января – 61 000 ГДР на Лондонской фондовой бирже по средней цене $13,7917 за одну 
ГДР, а также 1 775 простых акций на KASE, по средней цене 9 580 тенге за одну простую 
акцию; 

• 19 января – 16 000 ГДР на Лондонской фондовой бирже по средней цене $13,8444 за одну 
ГДР, а также 1 850 простых акций на KASE, по средней цене 9 921,62 тенге за одну простую 
акцию; 

• 20 января – 74 500 ГДР на Лондонской фондовой бирже по средней цене $13,6336 за одну 
ГДР, а также 1 818 простых акций на KASE, по средней цене 9 880 тенге за одну простую 
акцию. С начала реализации программы обратного выкупа акций компания выкупила всего 
748 573 ГДР и 31 963 простых акций. 

15 января АО "Казкоммерцбанк" (Алматы) сообщило о подписании с фондом "Самрук-
Казына" пакета договоров о реализации Меморандума о взаимопонимании. В пакет 
документов о реализации вошли Соглашение о реализации, регулирующее порядок и условия 
вхождения Фонда в состав акционеров банка, Соглашение между акционерами, 
устанавливающее порядок взаимодействия акционеров и банка в период участия Фонда в 
числе акционеров, а также Опционное соглашение, регулирующее порядок и условия выхода 
Фонда из капитала банка. Общий объем средств, предоставляемых фондом "Самрук-Казына" 
банку в рамках Меморандума, составит не менее $300 млн. В рамках приобретения акций 
банка доля Фонда "Самрук-Казына" должна составить 25% от общего количества размещенных 
простых акций банка, а нынешние крупные акционеры банка (ЦАИК, Альнаир, Субханбердин 
Н.С. и ЕБРР) сохранят контроль над банком. Фонд "Самрук-Казына" не будет вмешиваться в 
операционную деятельность Казкоммерцбанка. В связи с отказом от преимущественного права 
покупки акций банка, основные акционеры (ЦАИК, Альнаир, Субханбердин Н.С.) получают 
опцион на приобретение принадлежащих Фонду акций в четырехлетний период, начинающийся 
по истечении одного года с даты подписания документов о реализации. 



15 января АО "Народный сберегательный банк Казахстана" (Алматы) сообщил о 
достижении соглашения в целях реализации Меморандума о взаимопонимании 
(Меморандум) между фондом "Самрук-Казына", банком и АО "Холдинговая Группа "АЛМЭКС", 
основным акционером Банка. Стороны согласовали основные условия участия фонда, 
выступающего от имени Правительства Республики Казахстан, в капитале банка (до 25 % от 
общего количества простых акций банка). Банк сообщил, что предпринимает все необходимые 
меры для того, чтобы увеличение капитала проходило с соблюдением норм законодательства 
Республики Казахстан, в том числе в соответствии с требованием по предоставлению 
существующим акционерам и держателям депозитарных расписок банка права 
преимущественной покупки новых акций, с листинговыми требованиями KASE и Лондонской 
фондовой биржи, а также с условиями международных соглашений, заключенных банком. 

16 января Standard & Poor's подтвердило долгосрочные суверенные кредитные 
рейтинги Республики Казахстан: рейтинг по обязательствам в иностранной валюте - на 
уровне "ВВВ-", рейтинг по обязательствам в национальной валюте - на уровне "BBB". Вместе с 
тем подтверждены краткосрочные суверенные кредитные рейтинги Республики Казахстан по 
обязательствам в иностранной и национальной валюте - на уровне "А-3". Прогноз по рейтингам 
по-прежнему "Негативный". Налогово-бюджетные показатели и показатели платежного баланса 
остаются в значительной степени зависимыми от цен на сырьевые товары, хотя 
производительность в этом секторе выше, чем у других стран СНГ. По мнению агентства 
правительство Казахстана встречает ухудшение мировой экономической конъюнктуры с 
достаточно сильными показателями бюджета, тем не менее, по нашему мнению, существует 
ряд рисков, главный из которых - дальнейшее падение спроса на мировых рынках, что, по 
нашим оценкам, приведет к снижению цен на нефть - ниже $43/баррель и $57/баррель в 2009-
м и 2010 годах соответственно, дальнейшему сокращению прямых иностранных инвестиций и 
сделает рефинансирование внешнего банковского долга еще более сложным. Волатильность 
обменного курса в результате ухудшения внешней ликвидности может привести к 
дополнительному риску для банков, учитывая значительный объем кредитования в 
иностранной валюте нехеджированных компаний и домохозяйств. 

С 19 января введено в действие дополнение # 6 во внутренний документ KASE "Правила 
допуска ценных бумаг международных финансовых организаций к обращению", 
утвержденное решением Биржевого совета KASE от 25 декабря 2008 года. В соответствии с 
указанным дополнением в перечень международных финансовых организаций, выпущенные 
которыми ценные бумаги допускаются к обращению на KASE, включен Евразийский банк 
развития. 

19 января Fitch Ratings понизило рейтинги KazakhGold Group Limited ("KazakhGold"): 
долгосрочный рейтинг дефолта эмитента ("РДЭ") с уровня "B" до "CCC" и приоритетный 
необеспеченный рейтинг с "B"/"RR4" до "CCC"/"RR4". Оба рейтинга оставлены под 
наблюдением в списке Rating Watch "Негативный". Понижение рейтингов следует за 
сообщением KazakhGold от 29 декабря 2008 г., в котором указывалось, что объемы добычи за 
2008 г. заметно ниже прогнозов и будут существенно меньше, чем в 2007 г. Сокращение 
добычи было обусловлено, главным образом, недостаточным доступом к капиталу в течение 
года. В результате объем денежных средств у KazakhGold к концу 2008 г. уменьшился, и, при 
отсутствии у компании безотлагательных договоренностей о финансировании в 1 квартале 
2009 г., она, возможно, не сможет продолжать непрерывную деятельность. Fitch предполагает 
исключить рейтинги из списка Rating Watch "Негативный" после проведения встречи с 
руководством компании для обсуждения будущей стратегии KazakhGold. 

19 января миссия МВФ распространила свое заявление, согласно которому ВВП Казахстана 
в 2009 году вырастет лишь на 1 %. В то же время эксперты МВФ ожидают "дальнейшее 
снижение инфляции" в республике, однако не приводят прогнозных показателей. Кроме того, 
МВФ прогнозирует, что после высокого положительного сальдо во внешней торговле 
республики по результатам 2008 года в 2009 году по мере сокращения экспортной выручки по 
счету текущих операций платежного баланса Казахстана сформируется дефицит. В целом, 
отмечается в заявлении миссии МВФ, прогноз развития мировой экономики на ближайшую 
перспективу остается непростым. Более низкие цены на нефть и биржевые товары, 
неблагоприятные условия на международных финансовых рынках и развитие экономической 
ситуации в России отрицательно сказываются на уровне доверия, доступе к кредитам и 
потоках иностранной валюты. В этих условиях, считают эксперты МВФ, 2009 год будет очень 
сложным для экономики Казахстана. 



20 января министр экономики и бюджетного планирования Бахыт Султанов заявил, что 
реальный рост ВВП Казахстана в текущем году составит около 2 %, уровень безработицы 
не превысит 8 %. Инфляция на конец 2009 года прогнозируется на уровне 9 %. В 2008 году 
рост ВВП республики, по оперативным данным, превысил 3 % против 8,5 % в 2007 году. 

20 января KASE опубликовала на своем веб-сайте актуализированный текст Правил 
оценки финансовых инструментов, находящихся в инвестиционных портфелях 
накопительных пенсионных фондов, утвержденных постановлением Правления Агентства 
Республики Казахстан по регулированию и надзору финансового рынка и финансовых 
организаций (АФН) от 26 марта 2005 года # 109. Текст данных правил актуализирован в 
соответствии с постановлением Правления АФН "О внесении дополнения в постановление 
Правления Агентства Республики Казахстан по регулированию и надзору финансового рынка и 
финансовых организаций от 26 марта 2005 года # 109 "Об утверждении Правил оценки 
финансовых инструментов, находящихся в инвестиционных портфелях накопительных 
пенсионных фондов"" от 29 октября 2008 года # 165, которое введено в действие с 18 декабря 
2008 года. В соответствии с указанным постановлением Правила были дополнены новым 
пунктом, устанавливающим, что оценка долговых ценных бумаг, обращающихся на территории 
Республики Казахстан и выпущенных организациями - нерезидентами Республики Казахстан в 
соответствии с законодательством других, помимо Республики Казахстан, государств, в рамках 
соглашений между Правительством Республики Казахстан и данными организациями, 
осуществляется по покупной стоимости. 

21 января KASE сообщила, что 22 января 2009 года действующая версия торговой 
системы KASE (версия 2.17, сборка 4) будет заменена на новую (версия 2.17, сборка 5), 
опции которой будут активизированы 25 января 2009 года, то есть в день, с которого начинают 
действовать изменения и дополнения # 10 во внутренний документ KASE "Правила 
осуществления операций репо" и изменения и дополнения # 9 во внутренний документ KASE 
"Правила биржевой торговли ценными бумагами". Новая версия торговой системы KASE 
разработана в целях практического применения принципиально новых норм, которые 
включены в Правила осуществления деятельности организаторов торгов с ценными бумагами 
и иными финансовыми инструментами, утвержденные постановлением Правления Агентства 
Республики Казахстан по регулированию и надзору финансового рынка и финансовых 
организаций от 29 октября 2008 года # 170. 

21 января значение индикатора KazPrime выросло на 18 базисных пунктов относительно 
значения предыдущего торгового дня и достигло 12,50 % годовых. Указанное значение 
является максимальным за всю историю существования данного индикатора казахстанского 
денежного рынка. Предыдущее максимальное значение индикатора было зафиксировано 08 
января 2008 года на отметке 12,46 % годовых. Индикатор KazPrime начал выраженное 
повышательное движение с середины октября прошлого года. В качестве основных причин 
этого движения специалисты KASE отмечают турбулентность на фондовых и сырьевых рынках, 
ожидание рынком девальвации национальной валюты Казахстана, снижение возможностей 
отечественного банковского сектора привлекать новое финансирование на зарубежных 
рынках.  

РЫНОК АКЦИЙ 

Новости рынка акций 

С 19 января АО "Дочерняя организация акционерного общества "БТА Банк" "БТА 
Секьюритис" (Алматы) на основании его заявления присвоен статус маркет-мейкера на 
KASE по простым KZ1C00260014 (TEBN) и привилегированным KZ1P00260110 (TEBNp) 
акциям Дочерней организации Акционерного общества "БТА Банк"-АО "Темiрбанк" 
(Алматы), которые торгуются в первой категории официального списка KASE. Минимальный 
объем обязательных котировок для маркет-мейкера установлен в размерах по 3 000 месячных 
расчетных показателей. 

С 20 января АО "Казкоммерц Секьюритиз" (дочерняя организация АО "Казкоммерцбанк") 
(Алматы) на основании его заявления присвоен статус маркет-мейкера на специальной 
торговой площадке регионального финансового центра города Алматы (СТП РФЦА) 
по·простым KZ1C00400016 (aKKGB) и привилегированным KZ1P00400112 (aKKGBp) 
акциям АО "Казкоммерцбанк" (Алматы). Минимальные объемы обязательных котировок для 
маркет-мейкера установлены в размерах по 3 000 месячных расчетных показателей. 



С 21 января в официальный список KASE по первой категории включены 
привилегированные акции KZ1P31550117 (EUBNp) АО "Евразийский банк" (Алматы). Об 
открытии торгов указанными акциями на KASE будет объявлено дополнительно. Ведение 
системы реестров держателей указанных акций осуществляет АО "Компания Регистратор" 
(Алматы). Более подробная информация о выпуске указанных акций опубликована на веб-
сайте KASE по http://www.kase.kz/ru/emitters/show/eubn 

Сектор первичного рынка 

В данном секторе на KASE в течение анализируемого периода сделок заключено не было. 
Торги по размещению акций не проводились. 

Сектор вторичного рынка (купли-продажи) 

За исследуемый период на KASE в данном секторе заключена 251 сделка. Среднедневной 
объем снизился по сравнению с предыдущим периодом на 39,5 % и составил $3 506,0 тыс. или 
425,3 млн тенге (на прошлой неделе среднедневной объем составил $5 796,2 тыс. или 701,9 
млн тенге). В анализируемом периоде 2,0 % операций в количественном выражении и 3,4 % в 
объемном были прямыми (договорными). В предыдущем периоде 1,5 % и 1,9 % операций 
соответственно были прямыми. 

Всего в сделках анализируемого периода с акциями на KASE участвовали (в скобках 
приводятся сопоставимые показатели предыдущего периода) 39 (43) членов KASE. В сделки 
были вовлечены акции 25-и (31) наименований. 0,03 % (0,2 %) по операциям продажи прошло 
через счета пенсионных фондов. Через счета депо, зарегистрированные на физических лиц, за 
неделю прошло 10,4 % (17,2 %) биржевого брутто-оборота акций – 5,3 % (12,4 %) по операциям 
покупки и 15,6 % (22,0 %) по операциям продажи. При этом 6,8 % (12,9 %) брутто-оборота – 
11,3 % (22,3 %) по операциям покупки и 2,3 % (3,6 %) по операциям продажи – прошло через 
счета нерезидентов. 

В описываемом периоде рост средневзвешенных дневных цен показали 16 % (19 %) 
наименований долевых инструментов, вовлеченных в сделки, падение – 68 % (48 %), 
неизменный курс – 16 % (29 %). Позитивное изменение средневзвешенных цен акций 
наблюдалось в диапазоне от 0,32 % (ASFI) до 36,84 % (ORDB), негативное – от 0,01 % (KKGBp) 
до 30,77 % (MMGZp). 

Казахстанский индекс акций KASE заканчивает неделю очередным снижением. За прошедшие 
семь дней индекс снизился на 9,7 % и закрепился по итогам торгов 21 января 2009 года на 
отметке 783 пункта (на момент написания комментария индекс KASE снизился на 0,9 % 
относительно закрытия предыдущего дня до 776,6 пунктов). 

В центре внимания на прошлой неделе оказались макростатистика и отчеты корпоративного 
сектора стран Запада. 

Япония продолжает показывать стремительное падение в промышленном секторе. Последние 
данные говорят о том, что машиностроительные заказы в ноябре рухнули на 28 % по 
отношению к прошлому году. Европу, вслед за США, настигло снижение продаж автомобилей – 
за год минус 19 %. Отличилась здесь Испания – падение в два раза. На этом фоне совсем не 
радостные прогнозы относительно уровня ВВП в четвертом квартале. В Германии и во 
Франции ожидают падения по 1 %. 

В США объем промышленного производства в декабре снизился на 2 %. По ВВП в 4-ом 
квартале прогнозы очень негативные – ожидается падение на 4-5 % относительно третьего 
квартала. 

Корпоративная отчетность американских компаний оказывала существенное давление на 
поведение инвесторов на прошлой неделе. До конца января, по всей видимости, мы станем 
свидетелями еще не одних шокирующих событий. Крупнейшие в мире металлургическая Alcoa 
и компьютерная Intel сообщили о падении продаж на десятки процентов, что спровоцировало и 
снижение прибылей. Жарко было и в финансовом секторе. J.P. Morgan Chase – прибыль в 
четвертом квартале сократилась в 4,5 раза. Bank of America – квартальный убыток почти в 2 
млрд. Citigroup –  8,3 млрд долларов. Некогда крупнейший Citigroup постигло дробление на 
части. На так называемый "хороший" банк и "плохой" банк. В "плохой" банк отправятся все 
сомнительные активы группы. В целом банковский сектор США по итогам четвертого квартала 
прошлого года должен показать убыток в 2 трлн долларов. 

http://www.kase.kz/ru/emitters/show/eubn


С начала текущей недели мировой финансовый сектор продолжило будоражить. 
Шокирующими для рынка стали сообщениям о возможном убытке за 2008 год общим объемом 
почти 48 млрд долларов США у старейшего банка Великобритании Royal Bank of Scotland. 
Вслед за этим акции банка в ходе торгов на Лондонской фондовой бирже упали в понедельник 
более чем на 70 %. Фондовые рынки отреагировали на это крайне пессимистично, в стороне не 
остались и акции отечественных банков. Казкоммерцбанк потерял с начала этой недели 6,5 %, 
акции БТА Банка просели на 13,7 %.  

На неделе прибавились и опасения относительно стабильности национальной валюты 
Казахстана. Ожидание рынком девальвации тенге крайне негативно сказывается на акциях 
банковского сектора. В случае обесценения тенге банковский сектор Казахстана, достаточно 
активно фондировавшийся на Западе до второго полугодия 2007 года, может столкнуться с 
существенным ростом валютных рисков.  

До конца января мы ожидаем сохранения колебаний значений индекса KASE в сторону 
понижения. Последние события внешнего и внутреннего характера сформировали поддержку 
очередному “медвежьему” тренду. 

Более детальная информация о результатах торгов акциями на KASE приводится в таблице. 

Результаты торгов акциями на KASE (включая СТП РФЦА) 15 - 21 января 
(только по данным сделок, заключенных на вторичном рынке KASE методами открытых торгов) 
Код Цена, тенге за акцию:  Объем Число Лучшие за 
акции   по посл. сделке:  за посл. 365 дней:  сделок в сде- период: 
на KASE мин. макс. цена тренд,%  мин. макс.  тыс. USD лок спрос предл. 
aHSBK 83,00 83,00 83,00   83,00 561,00  8,40 1 85,00 83,00 
ASBN 3 500,00 3 700,01 3 500,00 -14,0  3 400,00 28 710,00  35,43 3 3 700,01 3 500,00 
ASBNp1 4 400,00 4 800,00 4 400,00 -8,3  4 400,00 12 200,00  183,89 7 4 800,00 4 400,00 
ASFI 22 800,00 22 800,00 22 800,00 +0,3  15 000,00 25 000,00  8,27 1 22 800,00 22 800,00 
BTAS 24 000,00 28 999,00 24 000,00 -13,5  19 000,00 85 000,00  10 522,64 46 28 999,00 24 000,00 
CCBN 397,00 460,00 397,00 -10,2  397,00 2 000,00  266,14 22 460,00 397,00 
GB_ENRC 490,00 539,00 500,00 -19,4  395,00 3 750,00  11,97 7 540,00 490,00 
GB_KZMS 370,00 451,00 380,00 -18,3  370,00 4 600,00  134,01 13 451,00 370,00 
HSBK 83,00 90,00 85,00 -5,6  83,00 542,00  240,71 28 90,00 83,00 
HSBKp 125,01 125,01 125,01   121,00 296,00  378,26 1 125,01 125,01 
KKGB 350,00 405,00 350,00 -13,6  190,00 1 255,00  1 303,47 14 405,00 350,00 
KKGBp 94,00 94,00 94,00 0  86,36 440,00  7,75 1 95,00 94,00 
KMSO 3 110,00 3 110,00 3 110,00 -1,3  3 050,00 3 200,00  0,28 1 5 100,00 3 110,00 
KZTC 10 954,55 12 000,00 10 954,55 -8,7  1 417,24 21 700,00  98,86 4 12 000,00 9 240,00 
KZTCp 1 000,00 1 530,00 1 000,00   1 000,00 2 310,00  36,81 2 1 636,36 1 000,00 
KZTK 11 500,00 13 301,00 11 500,00 -14,2  11 500,00 41 000,00  174,56 10 13 301,00 11 500,00 
KZTKp 5 000,00 5 100,00 5 003,00 -9,0  4 600,00 23 500,00  69,88 4 5 100,00 4 999,00 
MMGZp 3 150,00 3 465,00 3 150,00 -30,8  3 150,00 20 000,00  58,95 3 3 465,00 3 000,80 
MREK 2 400,00 2 400,00 2 400,00 0  2 400,00 2 970,00  176,95 7 2 400,00 2 395,00 
NFBN 4 370,00 4 799,00 4 370,00 -7,4  1 321,00 5 270,00  200,35 9 4 800,00 4 370,00 
ORDB 2 298,99 2 326,42 2 326,42 +41,0  250,00 4 000,00  148,14 3 2 326,42 2 000,00 
RDGZ 9 001,00 10 100,00 9 450,00 0  6 201,00 24 500,00  2 023,17 55 10 100,00 9 001,00 
TEBN 5 000,01 5 000,01 5 000,01 0  4 500,00 8 500,00  729,55 2 5 000,01 5 000,01 
TEBNp 909,10 909,10 909,10   909,01 2 805,00  103,04 1 909,10 909,10 
TSBN 751,00 751,00 751,00 0  750,00 2 343,00  6,19 1 751,00 751,00 
25         16 927,66 246   
Примечания к таблице: Тренды приводятся в процентах относительно последней сделки предыдущего 30-тидневного 
периода (07 декабря 2008 года – 07 января 2009 года). Если сделок в этом периоде не было, тренд не рассчитывается. 

РЫНОК КОРПОРАТИВНЫХ ОБЛИГАЦИЙ 

Новости рынка корпоративных облигаций 

С 15 января в секторе вторичного рынка KASE открыты торги облигациями KZ2C0Y05D281 
(LOGCb2; 1 тенге; 1,7 млрд тенге; 31.12.08 – 31.12.13, полугодовой купон 11,0 % годовых, 
30/360) АО "ЛОГИКОМ" (Алматы). Обязанности маркет-мейкера по указанным облигациям на 
KASE выполняет АО "Seven Rivers Capital" ("Севен Риверс Капитал") (Алматы) с минимальным 
объемом обязательной котировки в размере 2 340 000 облигаций. Указанные облигации 
включены в официальный список KASE по первой подкатегории категории "Долговые ценные 
бумаги без рейтинговой оценки" с 31 декабря 2008 года. Более подробная информация о 
выпуске указанных облигаций опубликована на веб-сайте KASE по 
http://www.kase.kz/ru/emitters/show/logc 
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С 15 января в представительский список индексов KASE_BY, KASE_BP и KASE_BC включены 
следующие облигации: 
• KZ2C0Y10D067 (BTASb9) АО "БТА Банк", количество размещенных облигаций – 51 400 000 

штук, ограничительный коэффициент – 1,000000; 
• KZP02Y10C592 (HSBKb13) АО "Народный сберегательный банк Казахстана", количество 

размещенных облигаций – 500 000 штук, ограничительный коэффициент – 1,000000. 
Ограничительный коэффициент по ранее вошедшим в представительский список индексов 
KASE_BY, KASE_BP и KASE_BC облигациям также равен единице. С 15 января 2009 года при 
расчете индекса KASE_BP KASE будет использоваться поправочный коэффициент (К), 
равный 0,9996475, при расчете KASE_BC – 1,0012483, KASE_BY – 0,9278552. До указанной 
даты К для индекса KASE_BP был равен 0,9992409, для KASE_BC – 1,0007661 и 0,9207964 для 
KASE_BY соответственно. 

С 20 января АО "Казкоммерц Секьюритиз" (дочерняя организация АО "Казкоммерцбанк") 
(Алматы) на основании его заявления присвоен статус маркет-мейкера на СТП РФЦА по 
следующим ценным бумагам АО "Казкоммерцбанк" (Алматы): 
• облигациям KZ2CKY07A693 (официальный список СТП РФЦА, первая подкатегория 

категории "Долговые ценные бумаги без рейтинговой оценки", aKKGBb2, 150 000 тенге, 7,5 
млрд тенге; 01.12.02 – 01.12.09, полугодовой купон 8,00% годовых); 

• облигациям KZ2CKY10B513 (официальный список СТП РФЦА, первая подкатегория 
категории "Долговые ценные бумаги без рейтинговой оценки", aKKGBb4; 10 000 тенге, 7,0 
млрд тенге; 25.03.05 – 25.03.15, индексированный по уровню инфляции полугодовой купон, 
11,00 % годовых на текущий период); 

• облигациям KZ2CKY10B695 (официальный список СТП РФЦА, первая подкатегория 
категории "Долговые ценные бумаги без рейтинговой оценки", aKKGBb5; 1 000 тенге, 5,5 
млрд тенге; 08.09.05 – 08.09.15, индексированный по уровню инфляции полугодовой купон 
9,50 % на текущий период); 

• международным облигациям XS0167149094 (официальный список СТП РФЦА, категория 
"Долговые ценные бумаги с рейтинговой оценкой", aKKGBe4; $500,0 млн; 16.04.03 – 
16.04.13, полугодовой купон 8,50 % годовых) дочерней организации АО "Казкоммерцбанк" 
Kazkommerts International B.V. (Королевство Нидерландов); 

• международным облигациям XS0190240324 (официальный список СТП РФЦА, категория 
"Долговые ценные бумаги с рейтинговой оценкой", aKKGBe5; $400,0 млн; 07.04.04 – 
07.04.14, полугодовой купон 7,875 % годовых) дочерней организации АО "Казкоммерцбанк" 
Kazkommerts International B.V.; 

• международным облигациям XS0204868995 (официальный список СТП РФЦА, категория 
"Долговые ценные бумаги с рейтинговой оценкой", aKKGBe6; $500,0 млн; 03.11.04 – 
03.11.09, полугодовой купон 7,00 % годовых) дочерней организации АО "Казкоммерцбанк" 
Kazkommerts International B.V. 

Минимальные объемы обязательных котировок для маркет-мейкера установлены в следующих 
размерах: 
• по облигациям KZ2CKY07A693 (aKKGBb2) – 20 облигаций; 
• по облигациям KZ2CKY10B513 (aKKGBb4) – 260 облигаций; 
• по облигациям KZ2CKY10B695 (aKKGBb5) – 2 600 облигаций; 
• по облигациям XS0167149094 (aKKGBe4), XS0190240324 (aKKGBe5) и XS0204868995 

(aKKGBe6) – 21 000 долларов США в номинальном выражении долга по каждому выпуску. 

С 21 января в официальный список KASE по первой подкатегории категории "Долговые ценные 
бумаги без рейтинговой оценки" включены следующие облигации АО "Евразийский банк" 
(Алматы): 
• KZP04Y10C614 (EUBNb7; 100 тенге; 5,0 млрд тенге; 21.01.09 – 21.01.19, индексированный 

по уровню инфляции полугодовой купон, 11,00 % годовых на первый год обращения, 
30/360); 

• KZP01Y15D252 (EUBNb8; 100 тенге; 15,0 млрд тенге; 15.10.08 – 15.10.23, индексированный 
по уровню инфляции полугодовой купон, 13,00 % годовых на первый год обращения, 
30/360); 

• KZP02Y03D256 (EUBNb9; 100 тенге; 35,0 млрд тенге; 15.10.08 – 15.10.11, полугодовой 
купон 13,00 % годовых, 30/360). 



Об открытии торгов указанными облигациями на KASE будет объявлено дополнительно. 
Выпуск облигаций KZP04Y10C614 является четвертым в рамках первой облигационной 
программы АО "Евразийский банк". Выпуски облигаций KZP01Y15D252 и KZP02Y03D256 
являются первым и вторым в рамках второй облигационной программы АО "Евразийский банк". 
Ведение системы реестров держателей указанных облигаций осуществляет АО "Компания 
Регистратор" (Алматы). Более подробная информация о выпусках указанных облигаций 
опубликована на веб-сайте KASE по http://www.kase.kz/ru/emitters/show/eubn 

Сектор первичного рынка 

В данном секторе на KASE в течение анализируемого периода сделок заключено не было. 
Торги по размещению корпоративных облигаций не проводились. 

Сектор вторичного рынка (купли-продажи) 

Всего за исследуемый период в секторе купли-продажи корпоративных облигаций на KASE 
заключена 271 сделка. Среднедневной объем составил $11 590,0 тыс. или 1 406,2 млн тенге и 
снизился по сравнению с предыдущим периодом ($12 968,4 тыс. и 1 569,4 млн тенге 
соответственно) на 10,6 %. В анализируемом периоде 1,5 % операций в количественном 
выражении и 7,8 % в объемном были прямыми (договорными). В предыдущем периоде прямых 
сделок с корпоративными облигациями на KASE заключено не было.  

В сделках анализируемого периода (в скобках приводятся сопоставимые показатели 
предыдущей недели) участвовали 38 (34) членов KASE по облигациям 77 (67) наименований. 
12,2 % (20,2 %) брутто-оборота прошло по счетам субъектов пенсионного рынка – 8,6 % 
(30,9 %) по операциям покупки и 15,8 % (1,6 %) по операциям продажи. Через счета депо, 
зарегистрированные на физических лиц, за период прошло 17,4 % (18,9 %) биржевого брутто-
оборота корпоративных облигаций – 10,5 % (7,9 %) по операциям покупки и 24,2 % (29,9 %) по 
операциям продажи. Через счета нерезидентов за период прошло 2,2 % (2,7 %) биржевого 
брутто-оборота корпоративных облигаций – 0,1 % (2,2 %) по операциям покупки и 4,3 % 
(13,2 %) по операциям продажи. 

По итогам периода ростом средневзвешенной чистой цены на открытом рынке 
характеризовались облигации 40 наименований, падением – 37. Сделки с KKAGb4 были 
заключены на KASE впервые. Перепроданными смотрелись облигации GLOTb2 (-77,1 %), 
ORNKb1 (-18,4 %), NRBNb5 (-14,1 %) и TEBNb3 (-11,2 %), тогда как перекупленными выглядели 
облигации BTTRb1 (+30,5 %), KRZHb1 (+16,9 %), aKZIKb8 (+15,0 %), KZIKb18 (+13,5 %) и 
aHSBKb11 (+11,3 %). Доходность к погашению для покупателя по заключенным сделкам 
снизилась на неделе у 26 облигаций, выросла у 46. 

Более детальные результаты торгов корпоративными облигациями на KASE приводятся в 
таблице. 

Результаты торгов 
облигациями на KASE (включая СТП РФЦА) 15 - 21 января (только 
по данным сделок, заключенных на вторичном рынке KASE методами открытых торгов) 
Код Доходность к погашению для покупателя, % годовых:  Объем  Лучшие за 
облигации   по посл. сделке:  за посл. 365 дн.:  сделок, Число период: 
на KASE мин. макс. дох-сть тренд, %  мин. макс.  тыс. USD сделок спрос предл. 
aAPKIb3 12,00 12,00 12,00 0  12,00 12,50  245,60 2 0,00 12,00 
AGKKb1 9,46 9,46 9,46 0  8,10 16,00  365,13 1 9,46 9,46 
aHSBKb10 13,00 13,00 13,00   8,20 16,00  12,75 1 13,00 13,00 
aHSBKb11 16,00 16,00 16,00   9,50 18,00  21,57 2 16,00 16,00 
AKKMb1 12,50 12,50 12,50 +0,5  10,50 12,50  162,36 1 12,50 12,50 
aKZIKb8 13,50 13,50 13,50   13,50 15,00  22,50 1 13,50 13,50 
ASAVb1 9,50 9,50 9,50   9,50 15,00  408,39 1 9,00 9,50 
ASAVb2 20,00 22,00 22,00 +6,1  10,00 22,00  32,53 2 20,00 22,00 
ASFIb5 15,50 15,50 15,50 0  12,11 32,77  296,25 12 15,50 15,50 
ASFIb8 14,00 14,00 14,00 0  13,00 14,00  190,78 11 14,00 14,00 
ASFIb9 14,00 14,00 14,00 0  7,86 14,00  120,92 10 14,00 14,00 
ASNDb2 16,00 16,00 16,00 0  15,00 16,00  1 486,52 1 15,00 16,00 
ATFBb4 9,00 9,00 9,00   8,00 15,00  17,94 1 9,00 9,00 
ATFBb6 7,00 9,00 9,00 0  7,00 14,00  375,30 11 7,00 9,00 
ATFBe2 15,00 17,00 16,00   6,00 22,00  394,47 4 15,00 17,00 
ATFBe4 18,00 18,79 18,79   7,00 24,00  595,73 2 18,00 18,79 
BIGRb1 11,50 11,50 11,50   9,34 13,71  161,92 1 11,50 11,50 
Продолжение таблицы на странице 8 
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Продолжение таблицы 

Результаты торгов 
облигациями на KASE (включая СТП РФЦА) 15 - 21 января (только 
по данным сделок, заключенных на вторичном рынке KASE методами открытых торгов) 
Код Доходность к погашению для покупателя, % годовых:  Объем  Лучшие за 
облигации   по посл. сделке:  за посл. 365 дн.:  сделок, Число период: 
на KASE мин. макс. дох-сть тренд, %  мин. макс.  тыс. USD сделок спрос предл. 
BTAIb4 31,00 31,00 31,00   15,50 31,00  66,47 2 31,00 31,00 
BTAIb8 25,50 25,50 25,50 0  15,00 28,00  10,11 1 25,50 25,50 
BTASb4 30,14 32,00 30,14   13,00 32,00  229,16 3 30,14 32,00 
BTASb7 8,60 11,50 8,60 0  7,00 14,00  1 804,69 10 8,60 11,50 
BTASb9 11,00 11,00 11,00 0  9,00 14,00  1 991,30 5 11,00 11,00 
BTASe3 43,00 43,00 43,00 +1,0  13,38 44,12  45,96 1 43,00 43,00 
BTTRb1 19,20 19,20 19,20 -8,0  6,99 27,20   187,68 1 19,20 27,00 
CCBNb14 15,01 15,01 15,01 0  9,50 18,00   0,66 1 15,00 15,01 
CCBNb16 15,31 15,31 15,31 +0,3  7,00 15,31   1,53 1 15,00 15,31 
CCBNb2 15,56 15,56 15,56 +0,6  13,00 18,00   8,58 1 15,00 15,56 
CCBNb3 21,88 21,88 21,88 +0,4  13,00 21,88   24,58 1 0,00 21,90 
CCBNb4 15,17 15,17 15,17 +0,2  9,78 15,17   10,40 1 15,00 15,17 
CCBNb6 15,38 15,38 15,38 0  13,50 16,00   36,21 1 15,38 15,38 
CCBNb7 15,00 15,00 15,00 0  12,00 16,30   2,68 1 15,00 15,01 
CCBNb9 16,67 16,67 16,67 +0,1  13,00 16,67   24,51 1 16,67 16,67 
DTJLb1 33,00 33,00 33,00 -0,1  8,47 33,09   2 338,08 6 33,00 33,00 
EKTNb1 14,00 14,00 14,00   11,00 14,11   397,37 1 14,00 14,00 
EUBNb3 14,00 14,00 14,00   9,50 15,00   2 887,76 3 14,00 15,50 
EUBNb5 9,99 13,00 9,99 0  9,99 13,30  5 366,67 2 9,99 13,00 
EXBNb1 16,50 17,00 17,00 +0,5  8,61 22,00  147,63 10 16,50 17,00 
EXBNb2 16,00 16,00 16,00   12,00 21,00  32,13 2 16,00 16,00 
GLOTb2 15,00 101,84 100,33 +85,3  7,00 101,84  166,47 15 15,00 101,84 
HSBKb10 13,00 13,00 13,00   8,20 20,00  10,99 1 13,00 13,00 
HSBKb11 16,00 16,00 16,00 0  7,50 22,00  10,26 1 16,00 16,00 
HSBKb3 13,00 13,00 13,00   10,90 14,50  2 405,10 2 13,00 13,00 
HSBKe1 14,64 14,76 14,64   12,50 16,00  308,63 2 14,64 14,76 
KIBNb3 18,00 18,00 18,00 0  12,00 18,00  1,55 1 12,00 18,00 
KKAGb1 15,00 15,00 15,00   10,30 19,00  38,40 2 15,00 15,00 
KKAGb4 8,67 8,91 8,67   8,67 8,99  649,15 2 8,67 8,92 
KKGBb2 13,17 28,12 13,17   -9,40 31,96  3 524,96 12 13,17 28,12 
KKGBe5 22,46 22,46 22,46 -1,7  9,37 24,14  8,04 1 22,46 22,46 
KKGBe6 18,69 22,27 18,69 -2,4  8,05 34,39  539,05 6 18,69 22,27 
KRZHb1 12,00 22,00 20,13   6,80 31,49  158,81 10 12,00 38,00 
KZIKb16 11,10 11,80 11,10 0  11,00 12,00  1 931,93 4 9,00 11,80 
KZIKb18 10,00 10,00 10,00   7,00 14,00  20,14 1 10,00 10,00 
KZIKb2 16,50 16,50 16,50   13,40 19,16  20,55 1 16,50 16,50 
KZIKb3 15,00 16,50 15,00   13,00 18,60  799,93 3 15,00 16,50 
KZIKb4 15,15 15,15 15,15 +0,2  14,00 21,67  1 047,40 1 15,15 15,15 
KZIKb6 15,00 15,00 15,00   13,50 18,20  20,27 1 15,00 15,00 
KZIKb7 14,00 14,00 14,00   11,50 18,28  22,10 1 14,00 14,00 
KZIKb8 13,50 13,50 13,50   9,50 16,50  2 341,79 2 13,50 13,50 
KZNHb2 20,10 28,50 28,20 +8,2  14,00 28,50  192,23 8 17,00 28,50 
MREKb2 19,00 19,00 19,00   14,00 19,00  22,88 1 19,00 19,00 
NRBNb5 15,00 15,00 15,00   5,80 15,00  2 819,82 2 15,00 15,00 
NRBNb6 8,00 8,00 8,00 0  7,74 14,00  260,36 10 8,00 8,00 
ORDKb1 12,00 12,05 12,00 -0,1  11,99 15,03  174,82 3 12,00 12,05 
ORDKb2 16,00 16,00 16,00 0  16,00 16,02  236,17 2 16,00 16,00 
ORNKb1 20,00 58,00 20,00 +6,0  9,00 58,00  163,41 9 20,00 58,00 
RESCb1 11,50 16,00 11,98 -3,0  11,50 17,00  12 474,73 12 11,50 16,00 
RGBRb5 9,00 9,00 9,00   9,00 14,00  268,19 2 9,00 9,00 
SATCb1 10,00 10,00 10,00   10,00 14,50  132,23 1 10,00 10,00 
TEBNb12 17,00 19,00 19,00 +2,0  9,00 24,18  67,20 4 17,00 19,00 
TEBNb16 11,00 11,00 11,00 0  8,50 13,00  54,81 5 11,00 11,00 
TEBNb3 14,00 14,00 14,00   12,00 14,00  33,03 2 14,00 14,00 
TEBNb6 17,00 17,00 17,00 0  10,50 17,00  281,26 2 17,00 17,00 
TSASb1 12,00 12,00 12,00   11,88 12,00  161,46 1 12,00 12,00 
TSSMb1 40,00 40,00 40,00 0  1,00 40,50  109,48 10 40,00 40,00 
US_JPM_e1 11,23 11,23 11,23   10,47 17,10  331,59 2 11,23 11,23 
VITAb4 25,00 25,00 25,00   12,71 29,00  16,24 1 25,00 26,50 
VITAb5 20,00 22,00 22,00   12,10 29,00  1 079,14 2 20,00 22,00 
77         53 429,39 267   
Примечания к таблице: Тренды приводятся в процентных пунктах (1 пп = 100 базисных пунктов) 
относительно последней сделки предыдущего 30-тидневного периода (07 декабря 2008 года – 07 января 
2009 года). Если сделок в этом периоде не было, тренд не рассчитывается. 

В секторе Долговые сертификаты на СТП РФЦА сделок заключено не было. 



РЫНОК ГОСУДАРСТВЕННЫХ ЦЕННЫХ БУМАГ (ГЦБ) 

Сектор первичного рынка 

21 января в торговой системе KASE Министерством финансов Республики Казахстан была 
предпринята попытка размещения государственных краткосрочных казначейских 
обязательств МЕККАМ-12 96-го выпуска (KZK1KY010968, MKM012_0096; 100 тенге, 21.01.09 
– 21.01.10, actual/actual). На торгах Минфин планировал привлечь 10,0 млрд тенге. 
Участниками было подано девять рыночных заявок. Активными, на момент окончания работы 
системы подтверждения, остались восемь заявок на покупку 68 060 000 бумаг на сумму 
номинальной стоимости 6,8 млрд тенге. В общем объеме активных заявок на долю субъектов 
пенсионного рынка пришлось 3,4 %, на долю клиентов банков второго уровня – 96,6 %. В связи 
с отсутствием лимитированных заявок на покупку облигаций аукцион признан 
несостоявшимся. 

Сектор вторичного рынка (купли-продажи) 

За исследуемый период суммарный объем 25 заключенных на KASE сделок составил 7 515,5 
млн тенге ($61,9 млн). В предыдущем периоде (08 – 14 января 2009 года) данный показатель 
равнялся 8 957,7 млн тенге или $74,0 млн при 38 сделках. Доля биржевого оборота в общем 
объеме казахстанского вторичного рынка ГЦБ по сопоставимым операциям купли-продажи в 
анализируемом периоде составила 69,2 %. 

Параметры биржевых сделок купли-продажи казахстанских ГЦБ 15 – 21 января 2009 

Срок до Доходность к погашению для покупателя, % год. Объем, 
погашения, 
дней 

мини- 
мальная 

макси-
мальная

по послед-
ней сделке

средне-
взвешенная

млн тенге по 
дисконту 

Число
сделок

Дисконтные (KZT): ноты Национального Банка 35,1 % (39,4 %) оборота сектора купли-продажи
менее 8 4,86 10,00 4,86 5,13 2 638,5 3
Итого  2 638,5 (3 532,1) 3 (13)
Купонные (KZT): МЕУКАМ - 96, 120, МЕОКАМ - 36 64,9 % (60,6 %) оборота сектора купли-продажи
менее 730 5,00 11,00 10,50 10,33 (7,64) 2 646,5 15
731 – 1095 8,00 8,00 8,00 8,00 (8,25) 96,0 1
1826 – 2190 5,50 8,20 5,50 5,97 (6,49) 258,3 4
более 2191 5,50 8,00 5,50 5,52 (8,68) 1 876,2 2
Итого  4 877,0 (5 425,6) 22 (25)
ВСЕГО  7 515,5 (8 957,7) 25 (38)

Подготовлено Информационным агентством финансовых рынков "ИРБИС" 
Казахстан, Алматы, Достык, 291/3а; info@kase.kz; тел. (8 727) 237 53 40, 237 53 18; факс 
(8 727) 237 53 39 
Агентство ИРБИС предупреждает, что приведенный выше материал не является предложением или 
рекомендацией продавать или покупать какие-либо финансовые инструменты на KASE. Его использование любыми 
лицами при принятии инвестиционных решений не влечет за собой какой-либо ответственности агентства 
ИРБИС за возможные потери или убытки, явившиеся следствием таких инвестиционных решений. 
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