
НЕДЕЛЯ БИРЖЕВОГО ФОНДОВОГО РЫНКА КАЗАХСТАНА 
20 - 26 июля 

Индикаторы денежного рынка 
на 26 июля и изменение за период 

Индикаторы рынка ценных бумаг 
на 26 июля и изменение за период 

Индекс Значение Тренд, % 
Акции листинга "А" 
KASE_Shares 1 714,19 +0,41 
Корпоративные облигации листинга "А" 
KASE_BP 195,76 +0,40 
KASE_BC 130,18 +0,27 
KASE_BY 7,04 -0,66 

 

Доллар США = 118,02 тенге по официальному курсу 
на конец периода. 
Доллар США = 118,14 тенге по биржевому 
средневзвешенному курсу на конец периода. 
Скорость девальвации тенге к доллару за период по 
биржевому курсу составила 44,1% годовых. 

Срок Валюта Ставка Тренд 
"Овернайт" на авторепо KASE (TONIA) 
1 день KZT 1,47 +0,14 
Открытие репо на KASE (с-взв., % год.) 
1-2 дня KZT 1,97 +0,40 
7 дней KZT 6,23 +2,01 
19 дней KZT 7,99 -2,02 
28 дней KZT 7,00 – 
33 дня KZT 8,86 +2,21 
KIBOR (индикатив, % год.) 
1 неделя KZT 4,00 0 
2 недели KZT 4,79 -0,31 
1 месяц KZT 5,46 -0,29 
2 месяца KZT 6,50 -0,25 
3 месяца KZT 7,70 -0,30 

РЫНОК АКЦИЙ 
Новости 

Решением Правления Казахстанской фондовой биржи (KASE) с 25 июля в секторе вторичного 
рынка KASE открыты торги простыми акциями АО "Сумбе" (Алматы) выпуска KZ1C53370017 
(торговый код – SUMB). Точность котирования SUMB в торговой системе KASE установлена до 
второго десятичного знака цены акции, выраженной в казахстанских тенге. Указанные акции были 
включены в официальный список ценных бумаг KASE категории "В" с 14 февраля 2006 года. 

АО "АТФБанк" (Алматы), ценные бумаги которого торгуются в официальном списке KASE 
категории "А", предоставило бирже выписку из протокола заседания Совета директоров банка от 21 
июля 2006 года, на котором было принято решение о размещении простых акций KZ1C35970017 
(торговый код KASE – ATFB) среди неограниченного круга инвесторов в связи с окончанием 
срока реализации права преимущественной покупки указанных акций существующими 
акционерами. Количество размещаемых простых акций банка – 1 846 584 экземпляра. Цена 
размещения одной акции составляет 5 000,00 тенге. Оплата за акции будет производиться 
деньгами в соответствии с договором купли-продажи. АО "АТФБанк" намерено провести 
размещение среди неограниченного круга инвесторов посредством подписки в соответствии с 
"Порядком размещения ценных бумаг АО "АТФБанк" на организованном и неорганизованном рынке 
Республики Казахстан", утвержденном решением Совета директоров 27 марта 2006 года, 
самостоятельно без привлечения андеррайтера или эмиссионного консорциума. Проведение 
подписки, прием заявок и предоставление информации о размещении указанных акций банка будет 
производиться по адресу головного офиса АО "АТФБанк": г. Алматы, пр. Фурманова, 100, 
управление кастодиального обслуживания и операций с капиталом, тел.: (3272) 58 30 42, 58 30 00, 
вн. 1382, 1118. Датой начала и окончания размещения KZ1C35970017 определен следующий 
рабочий день со дня последней публикации в средствах массовой информации объявления о 
размещении. Заявки на приобретение простых акций банка решено принимать с 09:00 до 18:00 
часов с перерывом с 13:00 до 14:00 часов. 

Следует отметить, что на открытом рынке KASE 26 июля минимальная цена ATFB составила 
8 250,00 тенге за акцию, максимальная – 8 700,00 тенге, цена последней сделки – 8 250,00 тенге, 
средневзвешенный курс акции по итогам дня – 8 385,52 тенге. 

Сектор первичного рынка 

В данном секторе на KASE в течение анализируемого периода сделок заключено не было. Торги по 
размещению акций не проводились. 

Сектор вторичного рынка (купли-продажи) 

За исследуемый период на KASE с долевыми инструментами заключено 86 сделок на сумму 
$13 783,8 тыс. или 1 622,2 млн тенге. По сравнению с предыдущим периодом (13 - 19 июля, 96 
сделок, $20 993,8 тыс. или 2 479,2 млн тенге) оборот данного сектора снизился в 1,5 раза. 

На анализируемой неделе 9,3% операций в количественном выражении и 30,1% в объемном были 
договорными (прямыми). В предыдущем периоде данные показатели составили 17,7% и 90,3% 



соответственно. 

В сделках анализируемого периода участвовало 26 членов KASE по акциям 18-ти наименований. 
При этом 16,7% брутто-оборота (33,0% – по операциям покупки и 0,5% – по операциям продажи) 
контролировали "пенсионщики". В предшествующем периоде 22 члена KASE категорий "Р" и "Н" 
заинтересовались акциями 16-ти наименований. На долю пенсионных активов пришлось 3,6% 
брутто-оборота, в том числе 2,9% – по операциям покупки и 4,3% – по операциям продажи. 

Ростом средневзвешенных дневных цен на анализируемой неделе характеризовалось 39% 
наименований акций, вовлеченных в сделки, падением – 33%, неизменным курсом – 28%. 
Соответствующие показатели предыдущей недели: 19%, 62%, 19%. Позитивное изменение цен 
акций в описываемом периоде наблюдалось в диапазоне от 0,5% (TEBN) до 88,4% (ATFB) и в 
среднем составило 16,1%, негативное – от 0,3% (TEBNp) до 32,8% (KZTCp), в среднем – 18,7%. 

Индекс KASE_Shares показал на неделе символический рост (пожалуйста, таблица в начале 
обзора). Его поведение в целом не изменилось. Он продолжает жить в субгоризонтальном канале 
консолидации, заложенным на рынке в конце мая текущего года. Однако в последние дни можно 
говорить о слабо выраженном тяготении этого индикатора к росту. 

Как и следовало ожидать, основной интерес брокеров вызвали простые акции АО 
"Казкоммерцбанк" (KKGB). С ними на биржевой площадке было заключено наибольшее 
количество сделок, суммарный объем которых достиг 41,9% от всего оборота долевых 
инструментов. Несмотря на низкую цену (200,00 тенге за акцию) проведенного на предыдущей 
неделе размещения новых акций "для неограниченного круга инвесторов", цены данного 
инструмента на бирже остались на прежнем уровне и даже подросли в средневзвешенном дневном 
выражении на 6,6%. Впрочем, другого и не ожидалось. Счастливые обладатели "дешевых" KKGB, 
судя по всему, не спешили валить рынок их избыточным предложением. Если они и фиксировали 
прибыль по ценовой разнице между размещением и вторичным биржевым рынком, то делали они 
это аккуратно. О появлении новых акций на KASE можно только предполагать по косвенному 
признаку – выросшему в 62,8 раза объему торгов KKGB. 

Высоким показателем ликвидности на KASE по-прежнему отличались простые акции АО 
"Темiрбанк" (TEBN). Как выяснилось на описываемой неделе, эти акции (нового выпуска) тоже 
размещались эмитентом среди "неограниченного круга инвесторов" по цене "не ниже 1 000 тенге за 
1 акцию" при текущих биржевых ценах 3 000,00 – 3 950,00 тенге. Причем, как следует из сообщения 
АО "Темiрбанк", распространенного 24 июля, размещение успешно завершено. Низкая цена 
размещения TEBN и здесь не оказала никакого влияния на цены вторичного биржевого рынка. Курс 
простых акций АО "Темiрбанк" по-прежнему отрабатывает субгоризонтальный канал, заложенный в 
конце мая текущего года. 

К особенностям анализируемой недели следует отнести торговлю ATFB, BTAS и AMGZ. 

Простые акции АО "АТФБанк" (ATFB) были интересны тем, что в грядущую пятницу их эмитент 
намерен предложить всем желающим 1 846 584 ценные бумаги по 5 000,00 тенге за каждую в 
рамках планируемого размещения (см. выше новости этого раздела). При этом текущие цены ATFB 
на KASE выросли в средневзвешенном дневном выражении за неделю на 88,4% (85,4% по цене 
последней сделки). В исследуемом периоде по девяти заключенным сделкам курс ATFB 
варьировал от 8 250,00 до 9 499,99 тенге, что делает участие инвесторов в объявленной подписке 
весьма привлекательным. 

На анализируемой неделе на бирже неожиданно активизировались торги простыми акциями АО 
"Банк ТуранАлем" (BTAS). Несмотря на одно из самых высоких для местного рынка отношение 
рыночной цены к балансовой стоимости, спекулянтам удалось поднять курс BTAS почти до 
исторического максимума –  157 500,00 тенге за бумагу. Конечно, удержать цену на этом уровне не 
удалось, но по итогам недели средневзвешенный курс данного инструмента вырос на 4,6%, что 
существенно поддержало индекс KASE_Shares. 

К последней особенности недели следует отнести единственную рыночную сделку с простыми 
акциями АО "СНПС - Актобемунайгаз" (AMGZ) по 75 000,01 тенге за бумагу. Сделка проведена 
после длительного перерыва (предыдущая операция с этими бумагами была зафиксирована на 
бирже 21 июня, а перед этим – 25 мая) и показала падение курса акций на 21,6%. Так как АО "СНПС 
- Актобемунайгаз" в настоящее время является наиболее капитализированной компанией на KASE, 
падение курса ее акций можно отнести к существенным потерям рынка. 

Несмотря на подмеченные особенности и временное оживление в торговле акциями на KASE, в 
целом рынок за неделю изменился мало. Он стал интереснее, на нем формируются новые 
факторы, способные изменить его конъюнктуру. Однако пока речь может идти лишь о подготовке 
новых движений, а не об их возникновении. 

Детальные результаты торгов акциями на KASE в течение анализируемого периода приводятся в 
таблице. 



Результаты торгов акциями на KASE 20 – 26 июля (включая прямые сделки) 
Код Цена, тенге за акцию:  Объем Число Лучшие за 
акции   по посл. сделке:  за посл. 365 дней:  сделок в сде- период: 
на KASE мин. макс. цена тренд,%  мин. макс.  тыс. USD лок спрос предл. 
ALKZ   2 600,00   100,00 2 600,00    2 000,00 4 500,00 
ALKZp   100,00   80,00 100,00    200,00  
AMGZ 75 000,01 75 000,01 75 000,01 -21,6  27 000,00 130 000,00  9,5 1 80 000,00 75 000,01 
AMGZp   47 380,00   7 122,06 47 380,00    20 000,00  
ASBN 29 000,00 29 000,00 29 000,00 -13,4  10 933,75 47 500,00  2,5 1 30 000,00 29 000,00 
ASBNp1   12 650,00   12 650,00 16 900,00    14 000,00 14 400,00 
ASFI   7 500,00   756,00 11 500,00    7 000,00 9 750,00 
ATFB 8 250,00 9 499,99 8 250,00 +85,4  1 000,00 15 710,00  340,3 9 9 499,99 8 250,00 
ATFBp   2 800,00   1 250,00 3 600,00    3 000,00 4 200,00 
ATFBp8   2 600,00   1 085,00 3 600,00    2 200,00 3 000,00 
AZNO 9 500,00 9 500,00 9 500,00   9 200,01 16 000,00  1 445,9 2 9 500,00 9 500,00 
BTAS 135 000,00 157 500,00 136 000,00 +4,6  18 100,00 190 000,00  137,8 9 157 500,00 135 000,00 
CCBN 1 200,00 1 200,00 1 200,00 0  200,00 2 400,00  56,8 1 1 200,00 1 200,00 
CHFM   1 188,00   600,00 1 650,00    1 500,00 2 250,00 
CSBN   3 500,00   171,00 4 000,00    3 800,00 3 900,00 
CSBNp   600,00   171,00 700,01    500,00 700,01 
GLOT   4 000,00   1 500,00 4 000,00    4 000,00 6 000,00 
HSBK 260,00 275,00 260,00 +2,0  38,00 420,00  2 023,5 3 275,00 260,00 
HSBKp   141,00   141,00 187,00    173,00 200,00 
HSBKp1   200,00   163,00 200,00    173,00 200,00 
KANT   1 450,00   400,10 1 800,00    1 450,00 2 175,00 
KIBN   225,00   150,00 230,00    150,00 225,00 
KKGB 650,01 824,00 750,00 0  181,00 1 800,00  5 771,9 18 1 490,00 650,01 
KKGBp   280,00   139,00 570,00    650,00 400,00 
KZCR 30 000,00 30 000,00 30 000,00 0  1 000,00 50 000,00  63,8 1 30 000,00 30 000,00 
KZCRp   1 000,00   500,00 1 000,00    3 000,00  
KZIS   35 000,00   15 750,00 82 500,00    25 000,00 35 000,00 
KZTC   13 125,00   1 450,00 16 000,00    9 000,00 13 500,00 
KZTCp 2 800,00 2 800,00 2 800,00 -32,8  2 800,00 9 000,00  8,8 1 2 800,00 2 800,00 
KZTK 23 502,00 29 000,00 29 000,00 +7,4  9 137,00 50 000,00  531,9 11 30 000,00 23 500,00 
KZTKp 11 000,01 11 000,01 11 000,01 -31,2  4 100,00 26 000,00  16,3 1 11 000,01 11 000,01 
KZZN 11 995,20 11 995,20 11 995,20 +3,9  1 400,00 18 500,00  511,5 1 12 500,00 11 995,20 
MMGZp   12 500,00   1 000,00 21 250,00    9 000,00 14 000,00 
NFBN   1 321,00   1 321,00 1 486,20    1 321,00 1 981,50 
NRBN   50 109,59   25 650,00 62 160,00    44 000,00 65 120,00 
NRBNp6   27 000,00   15 120,00 27 000,00    31 000,00 38 475,00 
ORDB   4 000,01   1 620,62 4 400,00    4 000,00 4 400,00 
ORDBp   2 000,00   1 500,00 2 100,00    2 100,00 2 300,00 
ORNK   2,00   1,00 2,00    2,00 3,00 
PDES   957,00   655,00 14 325,00    960,00 1 432,50 
RAHT 1 270,00 1 270,00 1 270,00 0  100,00 3 000,00  12,7 2 1 270,00 1 270,00 
ROSA   603,32   574,59 680,69    585,00 877,50 
TEBN 3 000,00 3 950,00 3 870,00 -2,0  801,00 4 855,00  163,4 14 4 000,00 2 099,00 
TEBNp 1 147,00 1 147,00 1 147,00 -0,3  952,00 1 315,00  8,7 1 1 200,00 1 147,00 
TSBN   1 800,00   1 000,00 2 550,00    1 800,00 2 250,00 
TSBNp 1 500,00 1 650,00 1 500,00 0  1 000,00 2 110,00  1 932,7 3 1 650,00 1 500,00 
TXBN   30 900,00   30 900,00 30 900,00    20 600,00 30 900,00 
UTMK   35 000,00   3 400,00 38 250,00    28 000,00 39 000,00 
UTMKp   3 750,00   1 000,00 4 500,00     12 300,00 
VTBN 300,00 376,11 300,00 0  235,00 530,00  745,7 7 376,11 300,00 
VTBNp   324,80   320,00 395,00    320,00 332,99 
ZERD   1,00   0,80 1,70    0,80 1,10 
ZNGR           0,10  
ZNGRp           0,01  
54         13 783,8 86   
Примечания к таблице: В случае отсутствия сделок за период (объем = 0) указывается последняя цена результативных торгов. 
Тренды приводятся относительно последней сделки предыдущего месяца (19 июня – 19 июля 2006 года). Если сделок в 
предыдущем месяце не было, тренд не рассчитывается. Полный список кодов эмитентов приводится по 
http://www.kase.kz/instruments/nzb_code.htm 

РЫНОК КОРПОРАТИВНЫХ ОБЛИГАЦИЙ 

Новости 

Решением Правления KASE с 26 июля в секторе вторичного рынка KASE открыты торги 
облигациями АО "Холдинг КАЗЭКСПОРТАСТЫК" (Астана) выпуска KZPC2Y05C051 
(официальный список KASE категории "А", KASTb2; 1 000 тенге, 6,0 млрд тенге; 28.06.06 – 28.06.11, 
индексированный по уровню инфляции полугодовой купон, 9,90% годовых на первый купонный 
период; 30/360). Данный выпуск облигаций является вторым в рамках облигационной программы 
АО "Холдинг КАЗЭКСПОРТАСТЫК", зарегистрированной Агентством Республики Казахстан по 
регулированию и надзору финансового рынка и финансовых организаций 14 апреля 2006 года на 
общую сумму 10,0 млрд тенге под номером С05, и вторым выпуском внутренних облигаций 

http://www.kase.kz/instruments/nzb_code.htm


компании, прошедшим на KASE процедуру листинга. Точность котирования KASTb2 в торговой 
системе KASE установлена до четвертого десятичного знака чистой цены облигации, выраженной 
в процентах от номинальной стоимости. Функции маркет-мейкера по облигациям на KASE 
исполняет АО "Казкоммерц Секьюритиз" (дочерняя организация АО "Казкоммерцбанк") 
(Алматы) с минимальным объемом обязательной котировки в размере 2 060 облигаций. Указанные 
облигации включены в официальный список KASE категории "А" 28 июня 2006 года. 

Сектор первичного рынка 

В данном секторе на KASE в течение анализируемого периода сделок заключено не было. Торги по 
размещению облигаций не проводились. 

Сектор вторичного рынка (купли-продажи) 

За исследуемый период на KASE с корпоративными облигациями заключено 62 сделки на сумму 
$37 671,4 тыс. или 4 426,6 млн тенге. По сравнению с предыдущим периодом (13 - 19 июля, 46 
сделок, $36 162,8 тыс. или 4 270,8 млн тенге) оборот данного сектора вырос на 4,2%. При этом 5,6% 
операций в количественном выражении и 8,1% в объемном были договорными (прямыми). В 
предыдущем периоде данные показатели составили 2,2% и 0,001% соответственно. 

В сделках анализируемого периода участвовало 26 членов KASE по облигациям 29-ти 
наименований. При этом 33,2% брутто-оборота (35,6% по операциям покупки и 30,9% – продажи) 
прошло по счетам субъектов пенсионного рынка. В предшествующем периоде 21 члена KASE 
категорий "Р" и "Н" заинтересовали бумаги 20-ти наименований. На долю пенсионных активов 
пришлось 27,0% брутто-оборота, в том числе 14,3% – по операциям покупки и 39,7% – по 
операциям продажи. 

По итогам периода ростом средневзвешенной дневной чистой цены характеризовались облигации 
15-и наименований, падением – 12-и наименований, неизменной чистая цена осталась у HSBKb10, 
цену BTASb7 сравнивать было не с чем. Наиболее перекупленными по итогам недели выглядели 
ASFIb5, чистая цена которых выросла на 4,4%, перепроданными – ATFBb5 (-4,6%). Доходность к 
погашению для покупателя по заключенным сделкам снизилась на неделе у 15 обязательств, 
выросла у 13. 

К сожалению, по причинам, изложенным в предыдущем обзоре, индекс KASE_BY ныне практически 
не отражает общей конъюнктуры данного сектора рынка. Его значение во многом формируется 
котировками всего одной бумаги – BTASb7 ввиду очень большого объема выпуска этих облигаций. 
Единственная сделка, которая была заключена с ними на неделе (25 июля), привела к скачку 
индекса до 7,24% годовых. На следующий день, ввиду отсутствия сделок по этой бумаге, в расчете 
индекса KASE_BY были учтены только котировки маркет-мейкера. В результате индекс упал до 
7,04% годовых. 

В целом рынок корпоративных облигаций выглядит ровным, вполне ликвидным, не преподносит 
особых сюрпризов и на нем есть, что выбрать. 

Более детальные данные о торгах корпоративными облигациями приводятся в таблице. 

Результаты торгов облигациями на KASE 20 – 26 июля (включая прямые сделки) 
Код Доходность к погашению для покупателя, % годовых:  Объем  Лучшие за 
облигации   по посл. сделке:  за посл. 365 дн,:  сделок, Число период: 
на KASE мин. макс. дох-сть тренд, %  мин. макс.  тыс. USD сделок спрос предл. 
ASBNb1 9,35 9,66 9,35 -0,35  9,00 10,50  1 815,2 2 9,25 9,66 
ASBNb2 7,75 8,94 8,94 +0,01  3,85 9,52  2 427,3 3 7,75 8,94 
ASBNb3   8,99   7,50 9,69    9,00 7,50 
ASBNb4 8,10 8,10 8,10 0  7,00 9,00  3 301,7 2 8,10 8,10 
ASBNb5   7,00   7,00 7,00    7,00 6,50 
ASBNb6   8,50   8,50 8,50    8,70 8,49 
ASFIb3   8,60   8,48 8,60    8,60 6,60 
ASFIb4   9,48   9,35 10,79    9,50 7,50 
ASFIb5 9,00 9,00 9,00 -0,50  8,80 10,06  502,6 3 9,00 9,00 
ASFIb6   9,50   8,50 10,50    9,70 7,70 
ASFIb7   9,35   9,00 11,00    10,00 8,50 
ASFIb8   8,00   8,00 8,00    8,10 6,10 
ASFIb9   10,30   9,00 10,00    9,00 8,00 
ATFBb2   8,50   7,50 10,00    9,00 8,00 
ATFBb3   8,09   6,10 8,23    8,09 8,00 
ATFBb4   8,30   8,00 8,60    8,30 6,30 
ATFBb5 8,60 10,09 8,63 +0,38  7,75 8,60  5 307,0 3 8,60 10,09 
ATFBe1   6,27   6,27 6,27    7,50 5,50 
ATFBe2   7,70   7,70 7,70    7,50 5,50 
ATFBe4   8,25   8,25 8,25    8,25 6,25 
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Продолжение таблицы 

Результаты торгов облигациями на KASE 20 – 26 июля (включая прямые сделки) 
Код Доходность к погашению для покупателя, % годовых:  Объем  Лучшие за 
облигации   по посл. сделке:  за посл. 365 дн,:  сделок, Число период: 
на KASE мин. макс. дох-сть тренд, %  мин. макс.  тыс. USD сделок спрос предл. 
BRKZb1   8,50   8,00 8,50    8,00 7,10 
BRKZe1   5,76        7,11 5,11 
BRKZe2   6,60        6,81 6,10 
BRKZe3           6,92 6,44 
BRKZe4   6,21   6,21 6,21    7,14 6,74 
BTAIb1   8,51   8,45 9,50    8,50 6,50 
BTAIb10           9,00 7,00 
BTAIb2   8,50   7,97 8,50    8,50 6,50 
BTAIb3   8,30   7,28 8,30    8,30 6,30 
BTAIb4 8,70 9,08 9,08 +0,28  8,25 10,00  503,8 5 8,70 9,08 
BTAIb5   8,45   8,30 8,96    8,90 6,90 
BTAIb6   10,09   9,00 9,75    10,00 8,00 
BTAIb7   8,60   8,45 9,00    8,90 7,50 
BTAIb8   8,20   7,55 10,70    8,50 6,50 
BTAIb9   8,10   8,00 8,51    8,49 8,39 
BTASb1 9,50 10,00 9,50 -0,50  6,50 11,50  250,4 2 9,50 10,00 
BTASb2   8,12   7,90 11,50    10,10 9,27 
BTASb3   8,00   6,65 8,00    8,00 6,00 
BTASb4 7,50 8,00 7,50 -0,99  7,00 8,51  165,0 2 7,50 8,00 
BTASb5   8,50   7,40 8,50    8,50 6,50 
BTASb7 6,85 6,85 6,85   6,85 6,85  16,5 1 6,85 6,85 
BTASe2   6,78        7,48 5,16 
BTASe3           7,87 6,97 
BTLZb1   8,20   8,20 8,35    8,20 8,00 
CCBNb10   6,20   8,19 8,25    8,20 7,85 
CCBNb11   6,00   7,90 8,02    8,00 6,00 
CCBNb12   7,80   7,80 7,93    7,80 5,80 
CCBNb13   8,30   8,30 8,30    8,30 8,05 
CCBNb2 8,50 8,50 8,50   8,50 8,70  18,1 1 8,50 8,50 
CCBNb3   8,95   8,95 9,00    9,00 7,00 
CCBNb4   8,25   6,00 9,12    8,00 6,00 
CCBNb5   7,78   7,00 8,00    8,00 6,00 
CCBNb6   8,00   6,50 9,23    8,00 6,50 
CCBNb7   9,10   7,47 9,10    9,10 8,00 
CCBNb8   8,50   8,20 8,60    8,60 6,60 
CCBNb9   7,75   7,75 8,00    7,75 6,00 
CHFMb1   9,00   8,50 9,73    9,00 7,00 
CSBNb2   9,30   8,50 9,30    9,70 8,10 
CSBNb3   9,30   8,50 9,30    9,30 8,50 
CSBNb4   9,87   8,30 9,50    9,70 8,50 
CSBNb5 9,10 9,10 9,10 +0,80  8,30 9,10  9,7 1 9,10 9,10 
CSBNb6   9,33   8,50 9,33    9,35 8,80 
EUBNb1   6,50   6,50 6,98    8,00 6,00 
EUBNb2   6,00   6,00 6,00    6,00 5,50 
EUBNb3   8,20   8,20 8,20    8,50 7,00 
FRMPb1   7,40   7,05 7,45    7,30 6,00 
GLOTb1 9,50 9,50 9,50 -0,20  9,00 10,05  213,5 1 9,50 9,50 
HSBKb   9,00   7,00 9,50    9,50 9,00 
HSBKb10 6,10 6,10 6,10   6,10 7,75  34,5 2 6,10 6,10 
HSBKb11   7,85   7,80 7,85    7,85 6,00 
HSBKb2   9,00   7,10 9,24    9,50 7,50 
HSBKb3 8,80 8,80 8,80   6,90 8,80  2 365,9 4 8,75 8,80 
HSBKb4   9,03   9,00 9,03    9,00 7,00 
HSBKb5 7,30 7,30 7,30 0  7,00 7,30  30,0 2 7,30 7,30 
HSBKb7 8,00 8,00 8,00   7,00 8,50  16,5 1 8,00 8,00 
HSBKb8   8,06   6,60 9,09    7,70 6,60 
HSBKb9 8,10 8,10 8,10   7,50 8,10  304,5 1 7,72 8,10 
HSBKe1   7,00        7,50 5,50 
JGOKb2   8,00   8,00 8,00    8,50 7,00 
KARMb2   5,50   7,00 7,60    7,50 5,50 
KASSb1 9,00 9,00 9,00 0  9,00 9,20  17,7 1 9,00 9,30 
KASTb1   8,90   8,90 9,00    9,00 7,42 
KASTb2           9,00 7,00 
KATRb1 12,00 12,00 12,00 -0,40  11,00 15,00  1 563,4 2 12,00 12,00 
KIBNb1   11,00   8,50 11,50    11,00 9,50 
KKAGb1   11,00   7,15 11,17    11,00 9,00 
KKAGb2   9,50   9,50 9,50    10,00 9,00 
KKGBb2   8,40   7,50 9,70    9,25 7,25 
KKGBb3   6,50   6,00 7,00    6,79 5,00 
KKGBb4   7,42   7,35 7,42    7,70 6,00 
KKGBb5   7,80   7,60 7,80    7,90 6,00 
KKGBe2   7,50   7,50 7,50    8,00 6,00 
Окончание таблицы на странице 6 



Окончание таблицы 

Результаты торгов облигациями на KASE 20 – 26 июля (включая прямые сделки) 
Код Доходность к погашению для покупателя, % годовых:  Объем  Лучшие за 
облигации   по посл. сделке:  за посл. 365 дн,:  сделок, Число период: 
на KASE мин. макс. дох-сть тренд, %  мин. макс.  тыс. USD сделок спрос предл. 
KKGBe3   6,17        6,00 4,00 
KKGBe4   7,96        7,73 6,47 
KKGBe5           7,87 6,86 
KKGBe6           6,99 5,65 
KRZHb1   12,00   10,00 12,00    10,00 9,00 
KZALb1   11,00   8,21 10,20    11,00 9,50 
KZAPb1   8,50   6,50 9,45    8,50 6,50 
KZASb2   8,70   8,00 9,20    8,70 6,70 
KZIKb10   5,69   5,69 5,69    6,50 4,50 
KZIKb11   6,90   6,90 6,90    8,00 6,00 
KZIKb12 7,00 7,15 7,00 -0,20  6,80 7,74  2 692,9 2 7,00 7,15 
KZIKb14   4,50   4,50 4,50    5,00 3,00 
KZIKb2   6,71   6,00 8,00    8,00 6,00 
KZIKb3   7,70   6,30 8,12    8,00 6,00 
KZIKb4 6,90 6,90 6,90 0  6,80 8,00  1 504,3 1 6,90 6,90 
KZIKb5   6,50   6,50 7,20    7,00 5,00 
KZIKb6   6,40   6,30 7,20    7,20 5,20 
KZIKb7   5,00   5,00 7,00    7,00 6,30 
KZIKb9   4,90   4,90 4,90    6,00 4,00 
KZNHb2   10,79   9,90 10,80    10,80 10,00 
KZPSb1   8,90   6,85 8,90    8,90 6,90 
KZTCb1   8,10   7,90 8,20    8,10 8,01 
MREKb1   8,75   8,50 9,00    8,50 7,50 
MREKb2   9,00   9,00 9,05    9,11 8,07 
NFBNb1   10,00   9,00 10,00    9,00 8,50 
NRBNb2   9,50   7,99 9,65    9,40 9,00 
NRBNb3   8,10   7,75 8,26    8,15 7,75 
NRBNb4   8,25   8,00 8,38    8,25 7,75 
NRBNb5   8,30   8,30 8,50    8,30 7,30 
ORNKb1   9,98   9,80 10,00    10,00 9,50 
PDESb1   9,50   9,00 9,50    9,20 9,00 
PRKRb1   8,00   8,00 8,82    9,00 7,00 
PRKRb2   7,71   7,70 8,05    8,10 8,00 
RGBRb3   8,10   8,00 8,10    8,10 7,50 
ROSAb1   10,00   9,50 10,00    10,00 8,00 
ROSAb2   9,50   9,50 9,50    9,49 7,48 
TEBNb2 14,00 14,00 14,00 -1,00  13,50 18,35  30,5 3 14,00 14,00 
TEBNb3   8,37   8,37 8,50    9,00 8,00 
TEBNb4   9,00   9,00 13,00    10,00 10,00 
TEBNb5   9,20   9,00 9,50    9,00 8,00 
TEBNb6   9,10   9,00 9,10    9,00 8,00 
TEBNb7   8,90   8,90 9,00    8,90 8,00 
TEBNb8 8,55 8,55 8,55 0  8,55 8,55  5 449,0 1 8,55 8,55 
TEBNb9   9,00   9,00 9,00    9,00 8,00 
TSBNb1   9,50   8,50 10,50    9,50 7,50 
TSBNb2   10,00   9,20 10,50    10,50 10,00 
TSBNb3   9,50   8,70 9,50    9,50 8,50 
TSBNb5   10,00   10,00 10,52    10,00 8,00 
TSNAb1   10,71   10,71 10,71    11,00 9,00 
TSSMb1 9,05 9,05 9,05 -0,25  8,95 9,30  326,7 1 9,05 9,05 
TXBNb1   8,00   8,00 9,00    8,00 6,00 
TXBNb2   9,50   8,51 10,00    9,50 8,00 
TXBNb3 9,00 9,00 9,00   8,90 9,50  3 710,4 1 9,00 9,00 
UKPFb1   12,40   10,00 12,50    11,00 10,00 
UKTCb1   7,37   7,37 12,64    5,00 3,00 
ULBAb1   8,00   8,00 8,00    8,30 7,50 
US_JPM_e1   8,75   8,75 9,15    10,39 8,28 
US_MER_e1 7,78 8,27 8,27 -0,17  8,27 12,06  3 401,3 4 7,78 8,27 
VITAb4 9,50 9,50 9,50 +0,20  8,80 10,89  226,4 1 9,50 9,50 
VITAb5   9,60   9,41 9,60    9,40 7,40 
VTBNb1   12,35   9,50 12,35    11,00 9,00 
VTBNb2 9,00 9,00 9,00 0  8,70 9,00  486,0 4 9,00 9,00 
VTBNb3 9,81 10,50 10,50 +0,46  9,00 10,50  980,7 5 9,60 10,50 
VTBNb4   9,59   9,00 10,00    9,88 9,87 
ZIG_b1   8,00   8,00 8,05    8,10 6,10 
157         37 671,4 62   
Примечания к таблице: В случае отсутствия сделок за период (объем = 0) указывается доходность на 
последних результативных торгах. Тренды приводятся в процентных пунктах относительно последней 
сделки предыдущего месяца (19 июня – 19 июля 2006 года). Если сделок в предыдущем месяце не было, 
тренд не рассчитывается. Полный список кодов эмитентов приводится по 
http://www.kase.kz/instruments/nzb_code.htm 

http://www.kase.kz/instruments/nzb_code.htm


РЫНОК ГОСУДАРСТВЕННЫХ ЦЕННЫХ БУМАГ (ГЦБ) 

Сектор первичного рынка 

26 июля в торговой системе KASE методом специализированных торгов был проведен повторный 
аукцион по доразмещению государственных долгосрочных казначейский обязательств 
Министерства финансов Республики Казахстан МЕУКАМ-120 первого выпуска (KZKDKY020011, 
MUM120_0001; 1 000 тенге, 5,0 млрд тенге, 31.05.06 - 31.05.16, фиксированный годовой купон 5,50% 
годовых, 30/360), на котором Министерство финансов планировало привлечь 20,0 млрд тенге. 
Предметом торга являлась чистая цена облигаций. Заявки на участие в торгах подавались 
закрытым способом при ограничении по неконкурентным ордерам в размере 30% от объявленного 
объема эмиссии. Заявки планировалось удовлетворять по заявленной цене – для лимитированных 
заявок и по средневзвешенной цене – для рыночных заявок. Оплата купленных на торгах облигаций 
производилась по схеме Т+0. 

В торгах приняли участие 13 первичных дилеров, в качестве которых выступали члены KASE 
категории "К". Через этих субъектов рынка инвесторы подали 38 заявок (30 лимитированных и 8 
рыночных), из которых к истечению времени подтверждения активными остались 34 ордера (27 
лимитированных и 7 рыночных). Общий объем активных заявок (объем спроса) достиг 28 226,0 
млрд тенге, в том числе 26 076,0 млрд тенге по конкурентным и 2 150,0 млрд тенге – по 
неконкурентным (рыночным) заявкам. Спрос превысил предложенный объем облигаций в 1,4 раза. 
Чистая цена в лимитированных и активных на момент истечения периода подачи заявок ордерах 
варьировала от 80,4861% (8,50% годовых) до 99,9808% (5,50% годовых), а в средневзвешенном 
выражении равнялась 95,3804% (6,1325% годовых). В общем объеме активных заявок на долю 
субъектов пенсионного рынка пришлось 11,3%, на долю казахстанских банков - 80,0%, их клиентов - 
2,6, на долю брокерско-дилерских компаний - 1,1%, их клиентов – 5,0%. 

Согласно сообщению Министерство финансов "в связи с неудовлетворительно сложившейся ценой 
по поданным заявкам" повторный аукцион признан несостоявшимся. 

По мнению специалистов ИРБИС, произошедшее является прямым следствием ужесточения 
минимальных резервных требований для банков второго уровня, которые на сей раз заявили более 
высокую доходность в поданных на аукцион заявках. Естественно, это не могло понравиться 
эмитенту МЕУКАМ, который по-прежнему не нуждается в привлеченных деньгах и выпускает свои 
облигации в основном с целью поддержки фондового рынка страны. Пока получилось так, что 
Минфин оказался не готов к росту стоимости своего долга, хотя рост этот выглядит весьма 
логичным на фоне ужесточения денежно-кредитной политики Национального Банка и мер, 
предпринимаемых регуляторами рынка в целях борьбы с "перегревом" экономики. На проведенном 
размещении Министерство финансов в очередной раз доказало, что приоритетными для него 
являются задачи по исполнению государственного бюджета, а не поддержка фондового рынка 
страны. Впрочем, аналитики ИРБИС убеждены в том, что вместо отказа от размещения бумаг 
Министерству финансов нужно было показать рынку жестким отсечением (пусть даже по 
минимальному объему) ориентир доходности своих облигаций в новых условиях и провести через 
два дня повторное размещение. Скорее всего, оно оказалось бы более успешным для эмитента, а 
инвесторы были бы не столь категоричны в формировании параметров спроса.  

Сектор вторичного рынка (купли-продажи) 

За исследуемый период суммарный объем 19 заключенных на KASE сделок не превысил 5 028,5 
млн тенге ($42 637,7 тыс.). Относительно предыдущей недели (3 363,7 млн тенге или $28 506,0 
тыс. при 17 сделках) рынок несколько оживился. Но говорить о его существовании все же пока не 
приходится. 

Доля биржевого оборота в общем объеме казахстанского вторичного рынка ГЦБ по сопоставимым 
операциям купли-продажи на анализируемой неделе составила 100% (на предшествующей – 
100%). Более детальные данные приводятся в таблице. 



Параметры биржевых сделок купли-продажи казахстанских ГЦБ 20 – 26 июля 
(в скобках - сопоставимые показатели предыдущего периода) 

Срок до Доходность к погашению для покупателя, % год. Объем,  
погашения, 
дней 

мини- 
мальная 

макси-
мальная

по послед-
ней сделке

средне-
взвешенная

млн тенге по 
дисконту 

Число
сделок

Дисконтные (KZT): ноты Национального Банка 92,5% (75,5%) оборота сектора купли-продажи
менее 8 1,70 2,53 1,70 1,92 (0,80) 3309,5 4
8 – 14 2,95 3,42 2,95 3,16 (2,52) 799,5 4
15 – 28 3,53 3,53 3,53 3,53 (3,44) 541,0 2
Итого      4 650,0 (2 538,3) 10 (10)
Купонные (KZT): МЕОКАМ –  36, 48, 60; МЕУКАМ-120 7,5% (24,5%) оборота сектора купли-продажи
менее 730 3,78 3,78 3,78 3,78 (     –) 61,3 1
731 - 1095  3,35 3,35 3,35 3,35 (     –) 48,4 1
1096 – 1460 3,50 4,05 4,05 3,55 (     –) 267,8 6
более 2191 5,50 5,50 5,50 5,50 (4,01) 1,0 1
Итого      378,5 (825,4) 9 (7)
ВСЕГО      5 028,5 (3 363,7) 19 (17)

НОРМАТИВНАЯ БАЗА KASE 
С 24 июля введены в действие изменения №6 во внутренний документ KASE "Регламент 
проведения расчетов по итогам торгов ценными бумагами", которые были утверждены 
решением Биржевого совета KASE от 15 мая 2006 года и согласованы Агентством Республики 
Казахстан по регулированию и надзору финансового рынка и финансовых организаций (АФН) 21 
июля 2006 года. Изменения внесены в рамках подготовки перехода KASE на организацию торговли 
акциями с расчетами по схеме T+N, а также в целях ужесточения наказания за неисполнение 
сделок с ценными бумагами при существующей системе расчетов (T+0, расчеты по каждой сделке) 
и включают в себя следующее: 

• при осуществлении расчетов по сделкам с ценными бумагами по схеме Т+N окончательное 
время зачисления денег в оплату приобретенных ценных бумаг перенесено с 17:00 на 15:00 
алматинского времени дня проведения расчетов; 

• при осуществлении расчетов по сделкам с ценными бумагами по схеме Т+0 в случае 
расторжения сделки с ценными бумагами размер неустойки, уплачиваемой виновной стороной, 
увеличен с 0,1% до 5,0% от суммы расторгнутой сделки. 

С 24 июля введены в действие изменения №5 во внутренний документ KASE "Листинговые 
требования к иностранным ценным бумагам и казахстанским депозитарным распискам", 
которые были утверждены решением Биржевого совета KASE от 04 июля 2006 года и согласованы 
АФН 21 июля 2006 года. Изменения внесены в целях приведения названного документа в 
соответствии с постановлением Правления АФН "О внесении изменений в постановление 
Правления АФН от 15 марта 2004 года №63 "О требованиях к эмитентам и их ценным бумагам, 
допускаемым (допущенным) к обращению на фондовой бирже, а также к отдельным категориям 
списка фондовой биржи"" от 27 мая 2006 года №127. 

Вышеуказанные внутренние документы KASE опубликованы на веб-сайте KASE по 
http://www.kase.kz/geninfo/normbase/ 

Подготовлено Информационным агентством финансовых рынков “ИРБИС” 
Казахстан, Алматы, Айтеке би, 67; info@kase.kz; тел. 720117, факс 720670 

Агентство ИРБИС предупреждает, что приведенный выше материал не является предложением или рекомендацией 
продавать или покупать какие-либо финансовые инструменты на KASE. Его использование любыми лицами при 
принятии инвестиционных решений не влечет за собой какой-либо ответственности агентства ИРБИС за возможные 
потери или убытки, явившиеся следствием таких инвестиционных решений. 
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