
НЕДЕЛЯ БИРЖЕВОГО ФОНДОВОГО РЫНКА КАЗАХСТАНА 
25 декабря 2003 года - 07 января 2004 года 

Инвестиционная привлекательность биржевых 
финансовых инструментов с 25 декабря 2003 года 
по 07 января 2004 года 

Финансовый Валюта Доходность, % год.
инструмент операции значение тренд
Неиндексированные инструменты 
UKPFb1 KZT 16,08 +2,08
TXBNb1 KZT 12,41 +0,62
TXBNb2 KZT 11,15 +0,25
VTZLb1 KZT 10,09 –
YASYb1 KZT 9,51 -2,99
Репо НЦБ* KZT 9,35 +1,35
UKTCb1 KZT 8,00 0
ARNAb1 KZT 8,00 -1,00
HSBKb3 KZT 7,90 -0,11
EUBNb1 KZT 7,25 +0,25
INCAb1 KZT 7,00 +0,81
МЕОКАМ, МЕАКАМ KZT 6,18 +0,39
МЕККАМ, ноты* KZT 5,00 +0,11
Репо ГЦБ* KZT 2,01 -2,59
Инструменты, индексированные по инфляции 
KZIKb3 KZT 8,56 +0,26
CCBNb3 KZT 8,81 +0,19
BTASb3 KZT 7,42 -0,58
KZIKb2 KZT 7,29 +0,07
KZIKb1 KZT 6,00 0
Инструменты, индексированные по девальвации 
ORDBb1 USD 11,00 0
VITAb3 USD 11,00 +4,13
CCBNb2 USD 10,80 +2,80
ASFIb2 USD 10,76 -0,22
RGBRb3 USD 10,15 -0,09
ALKSb2 USD 10,05 0
TEBNb2 USD 10,01 +1,62
CCBNb1 USD 9,99 +1,94
ART060.004 USD 9,90 +3,23
HSBKb USD 9,75 +1,74
BTASb2 USD 9,28 +0,73
CSBNb2 USD 9,15 -0,35
CSBNb1 USD 9,00 0
ATFBb2 USD 8,96 +2,96
BTASb1 USD 8,87 +0,87
VTBNb1 USD 8,84 -0,81
ARU060.003 USD 8,59 +3,00
TMJLb2 USD 8,57 +2,96
ASBNb1 USD 8,52 0
TEBNb3 USD 8,50 -0,50
ASBNb2 USD 8,50 0
AST048.006 USD 8,41 +2,15
KZTCb1 USD 8,30 -0,41
ASFIb3 USD 8,00 -0,30
VKU036.002 USD 7,98 +2,98
LARIb1 USD 7,75 0
TEBNb USD 7,51 -0,01
KZTKb1 USD 7,50 +2,06
BRKZb1 USD 7,46 +1,46
HSBKb2 USD 7,00 0
KKGBb2 USD 7,00 -0,66
ALBNb1 USD 7,00 0
NRBNb2 USD 6,24 +0,01
AST048.005 USD 6,04 -0,66
NRBNb1 USD 6,02 -0,01
VKU036.001 USD 5,94 –
KZAPb1 USD 5,92 +0,04
AST036.004 USD 5,78 -0,52
KZPSb1 USD 5,61 -0,02
SYRGb1 USD 5,25 0
ASU036.003 USD 5,04 +0,08
KZASb1 USD 4,35 -1,90
Окончание таблицы на странице 2 

Ставки денежного рынка 
на 07 января и изменение за неделю 

Срок Валюта Ставка Тренд 
“Овернайт” на авторепо KASE (TONIA) 
1 день KZT 1,16 -2,31 
Открытие репо на KASE (с-взв., % год.) 
1 день KZT 1,16 -2,45 
7 дней KZT 3,00 – 
14 дней KZT 3,56 – 
23 дней KZT 8,46 – 
28 - 33 дня KZT 4,71 -1,39 
366 KZT 11,97 – 
KIBOR (индикатив, % год.) 
1 неделя KZT 5,00 -2,50 
2 недели KZT 6,00 -2,25 
1 месяц KZT 7,00 -2,00 
2 месяца KZT 8,00 -1,75 
3 месяца KZT 9,00 -1,50 

Индикаторы рынка ценных бумаг 
на 07 января и изменение за период 

Индекс Значение Тренд 
Акции листинга “А” 
KASE_Shares 144,49 +1,46% 
Корпоративные облигации листинга “А” 
KASE_BP 154,96 +0,09% 
KASE_BC 123,46 -0,21% 
KASE_BY 7,63 +0,66% 
Евроноты Казахстана 
KASE_EP 150,14 -0,27% 
KASE_EC 108,22 -0,79% 
KASE_EY 4,19 +6,83% 

Доллар США = 142,66 тенге по официальному курсу на конец 
периода. 
Доллар США = 142,35 тенге по биржевому средневзвешенному 
курсу на конец периода. 
Скорость девальвации тенге за период по биржевому курсу – 
минус 30,8% годовых. 

РЫНОК НЕГОСУДАРСТВЕННЫХ ЦЕННЫХ 
БУМАГ (НЦБ) 

Сектор первичных размещений 

25 декабря 2003 года в торговой системе 
Казахстанской фондовой биржи (KASE) состоялись 
специализированные торги по первичному 
доразмещению облигаций АО "Евразийский банк" 
(Алматы) первой эмиссии (KZ2CKY05A911; 
EUBNb1, 1 тенге, 1,5 млрд тенге; 25.11.03 – 
25.11.08; полугодовой купон 7,0% годовых в первый 
год обращения, далее пересматривается ежегодно 
решением Совета директоров банка; 30/360). 
Облигации размещались эмитентом по “чистой” 
цене (без учета накопленного интереса) методом 
открытых торгов с расчетами по схеме Т+0. Объем 
предложения на превысил 1 700 000 облигаций, что 
составляет 0,11% от зарегистрированного объема 
эмиссии. В ходе сессии в торговую систему KASE 
одной из брокерско-дилерских компаний от своего 
имени была подана единственная заявка на покупку 
предложенного объема облигаций по цене 
99,9917% от номинала (7,0000% годовых) на сумму 
1 709 775,57 тенге, которую уполномоченный 



эмитентом продавец удовлетворил в полном 
объеме. Таким образом, весь запланированный 
объем ценных бумаг был размещен. По 
результатам двух проведенных биржевых торгов 
(27 ноября и 25 декабря 2003 года) АО 
"Евразийский банк" разместило 751 700 000 своих 
облигаций первой эмиссии на сумму 721 764 775,56 
тенге под прогнозные 7,00 - 8,00% годовых к 
погашению для покупателя. Средневзвешенная 
доходность для покупателей по проведенным 
биржевым размещениям составила 7,9976% 
годовых. 

25 и 26 декабря 2003 года в торговой системе 
KASE были проведены очередные 
специализированные торги по первичному 
доразмещению индексированных по уровню 
инфляции ипотечных облигаций ЗАО 
"Казахстанская Ипотечная Компания" (Алматы) 
третьей эмиссии (KZ2CKY10A986, официальный 
список KASE категории "А", KZIKb3; 1 тенге, 5,0 
млрд тенге; 01.12.03 - 01.04.14, полугодовой купон с 
плавающей ставкой, на первые полгода – 8,3% годовых, 30/360). Торги проводились по котировкам 
облигаций в грязных ценах с удовлетворением заявок по цене отсечения. Размещения были 
результативными. Объем спроса варьировал от 17,1% до 30% от объявленного объема доразмещения. 
По итогам торгов эмитент продал 1 043,7 млн облигаций на сумму 1 035 784 733,60 тенге под 
прогнозные (рассчитанные по параметрам первого купонного периода) 8,50% годовых к погашению для 
покупателя.  

Окончание таблицы 
Финансовый Валюта Доходность, % год.
инструмент операции значение тренд
Инструменты, деноминированные в инвалютах 
KKGBe2 USD 9,66 -0,34
KKGBe4 USD 7,73 0
BTASe3 USD 7,09 -0,15
BRKZe2 USD 6,84 -0,08
BTASe2 USD 5,98 -0,80
KKGBe3 USD 5,80 -0,10
KZTOe1 USD 5,50 -0,29
BRKZe1 USD 5,49 -0,09
Облигации МФО USD 4,17 +0,04
BTASe1 USD 3,07 -1,34
ENU07.05 USD 2,91 -0,04
Облигации МФО EUR 2,34 -0,13
ENU04.10 USD 2,30 -0,49
Доходность облигаций, по которым заключены сделки, рассчитана как 
среднее по сделкам, по остальным облигациям – как среднее по 
котировкам продажи. Тренды приводятся относительно последнего дня 
предыдущего периода. Звездочкой помечены инструменты, срок 
обращения которых меньше одного года (приводится 
средневзвешенная эффективная ставка доходности). По облигациям с 
плавающим купоном указывается прогнозная доходность. 

После проведения семи специализированных биржевых торгов (04, 10, 12, 18, 19, 25 и 26 декабря) ЗАО 
"Казахстанская Ипотечная Компания" разместило среди инвесторов на KASE 2 765 000 000 облигаций 
третьей эмиссии (55,3% от зарегистрированного объема) под прогнозные 7,80 - 8,50% годовых. Сумма 
привлечения составила 2 767 687 759,04 тенге (около 18,9 млн долларов США по текущему биржевому 
курсу). Средневзвешенная прогнозная доходность бумаг к погашению для покупателя по всем 
проведенным размещениям – 8,34% годовых. 

Сектор купли-продажи 

Здесь за исследуемый период на KASE заключено 149 сделок на сумму $38 812,9 тыс. или Т5 575,1 
млн. По сравнению с предыдущим периодом (112 сделок, $36 076,7 тыс. или Т5 234,2 млн) оборот 
сектора вырос на 7,6%. В анализируемом периоде сделки провели 15 членов KASE по 43-м 
инструментам, среди которых 32 являлись облигациями. При этом 16,4% брутто-оборота (21,6% по 
операциям покупки и 11,2% – продажи) прошло по счетам субъектов пенсионного рынка. В 
предшествующем периода 13 членов KASE категорий "Р" и "Н" заинтересовало 41 ценная бумага, в том 
числе 31 облигация. На долю пенсионных активов пришлось 31,2% брутто-оборота, в том числе 41,9% 
по операциям покупки и 20,6% по операциям продажи. 

На рынке корпоративных облигаций наблюдалась очень высокая активность. Инвесторы вели 
реструктуризацию своих портфелей под влиянием сразу нескольких факторов: большого объема 
первичных размещений новых бумаг (в том числе и очень интересных KZIKb3, защищающих доход от 
инфляционных рисков); быстрого укрепления тенге к доллару США; нервозности на рынке ГЦБ, 
вызванной намерением Министерства финансов досрочно погасить оставшиеся в обращении МЕАКАМ. 
Несмотря на это, придать сколько-нибудь выраженный тренд ценам не удалось. По итогам периода, 
если судить по заключенным сделкам, они осталась практически на прежнем уровне. 

Доходность к погашению для покупателя по заключенным сделкам выросла у следующих облигаций: 

• BRKZb1 – с 6,27% до 7,00% годовых; 
• BTASb1 – с 8,00% до 8,50% годовых; 
• BTASb2 – с 8,55% до 8,74% годовых; 
• CCBNb1 – с 8,05% до 10,00% годовых; 
• HSBKb – с 8,01% до 8,81% годовых; 
• INCAb1 – с 6,19% до 7,00% годовых; 
• KZIKb2 – с 6,68% до 7,37% годовых; 
• KZTCb1 – с 8,00% до 8,30% годовых; 
• RGBRb3 – с 9,00% до 10,50% годовых; 
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• TEBNb2 – с 8,39% до 9,11% годовых; 
• TMJLb2 – с 5,61% до 8,60% годовых; 
• TXBNb1 – с 10,55% до 12,00% годовых; 
• TXBNb2 – с 11,00% до 11,20% годовых; 
• UKPFb1 – с 15,50% до 16,08% годовых. 

Падением доходности характеризовались: 

• ALKSb2 – с 10,053% до 10,050% годовых; 
• ASFIb2 – с 10,45% до 9,50% годовых; 
• ATFBb2 – с 8,99% до 8,96% годовых; 
• BRKZe1 – с 5,57% до 5,49% годовых; 
• BRKZe2 – с 6,91% до 6,84% годовых; 
• BTASb3 – с 7,42% до 7,41% годовых; 
• KKGBe2 – с 10,00% до 9,66% годовых; 
• KZASb1 – с 12,00% до 4,35% годовых; 
• KZTOe1 – с 5,78% до 5,50% годовых; 
• VTBNb1 – с 9,64% до 7,76% годовых. 

Примечательно, что в этой группе оказались все без исключения евроноты. 

Доходность CSBNb1, CCBNb2, HSBKb3, KZTKb1 и ORDBb1 практически не изменилась. По VTZLb1, 
EUBNb1 и KZIKb3 на KASE в секторе купли-продажи заключены первые сделки (см. таблицу по 
результатам торгов). 

В целом рынок корпоративных облигаций в конце года производил все более позитивное впечатление. 
Его капитализация выросла за 14 дней на $28,5 млн и на 07 января достигла $2 535,9 млн. На 
изменение данного показателя оказало влияние включение в торговые списки KASE ипотечных 
облигаций ОАО “БТА Ипотека”, облигаций АО “Химфарм” и ОАО “Каражанбасмунай” (см. ниже). 

На рынке акций принципиальных изменений не наблюдалось, если не считать резко снизившегося 
объема сделок. Фаворитами рынка, как и ранее, выступали бумаги, с которыми брокеры предпочитают 
работать прямыми сделками – CCBN и VTBNp. По итогам периода наибольшим падением курса 
характеризовались CCBN (на 7,0%). Также снизилась цена ALKS (4,8%). Ростом цен характеризовались: 
HSBKp (на 9,9%), KZMS (на 0,02%), NFBN (на 22,9%), TEBN (на 2,0%). По DNBN в течение прошедшего 
периода заключена первая сделка по цене 1 000,00 тенге за акцию. Курс остальных акций не изменился 
(см. ниже табл.). Капитализация рынка акций за две недели увеличилась на $179,2 млн до $2 579,7 млн. 
Причиной данного изменения явились, во-первых, рост рыночной стоимости HSBKp, KZMS и NFBN, а во-
вторых включение в торговые списки KASE простых акций АО “АТОЛЛ” и АО ННПФ “Казахстан”. 

Данные по сделкам, спросу и предложению в секторе купли-продажи НЦБ, включая ГПА, а также 
расшифровка торговых кодов, представлены в таблицах. 

Результаты торгов облигациями 25 декабря 2003 года - 07 января 2004 года 
(% годовых, если не указано иное) 

 
 
Эмитент 

 
Код 
облигации 

По пос-
ледней
сделке

Объем,
тыс.
USD

 
По- 

купка 

 
Про- 
дажа 

ОАО ДБ "Альфа-Банк" ALBNb1 8,9999 0 10,0000 7,0000 
ОАО "Алматы Кус" ALKSb2 10,0501 7,1 10,0501 10,0600 
ОАО "АРНА" ARNAb1 *12,5000 0 11,0000 8,0000 
ОАО "Альянс-Банк" ASBNb1 11,5000 0 11,5000 8,5200 
ОАО "Альянс-Банк" ASBNb2 0 9,5020 8,5018 
ОАО "Астана-финанс" ASFIb2 9,5034 2 506,4 9,5001 11,0463 
ОАО "Астана-финанс" ASFIb3 8,3000 0 9,0000 8,0000 
АО "АТФБанк" ATFBb2 8,9622 1 520,0 8,9622 8,9622 
АО "Банк Развития Казахстана" BRKZb1 *7,0000 1 625,8 6,0000 9,0000 
АО "Банк Развития Казахстана" BRKZe1 5,4938 10,7 5,4938 5,4938 
АО "Банк Развития Казахстана" BRKZe2 6,8448 10,5 6,8254 6,8254 
АО "Банк ТуранАлем" BTASb1 8,5046 966,4 8,0000 9,4196 
АО "Банк ТуранАлем" BTASb2 *8,7377 2 354,5 8,5500 9,5369 
АО "Банк ТуранАлем" BTASb3 7,4130 439,7 7,4129 7,4199 
TuranAlem Finance B.V. BTASe1 4,4086 0 3,7916 4,0045 
TuranAlem Finance B.V. BTASe2 6,7848 0 6,5161 6,0669 
TuranAlem Finance B.V. BTASe3 0 7,6729 7,0887 
ОАО "Банк ЦентрКредит" CCBNb1 9,9952 146,0 8,0500 9,9952 
ОАО "Банк ЦентрКредит" CCBNb2 10,8000 962,5 10,8000 10,8000 
ОАО "Банк ЦентрКредит" CCBNb3 10,2052 0 10,5000 9,0000 
Окончание таблицы на странице 4 
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Окончание таблицы 
(% годовых, если не указано иное) 

 
 
Эмитент 

 
Код 
облигации 

По пос-
ледней
сделке

Объем,
тыс.
USD

 
По- 

купка 

 
Про- 
дажа 

АО "БАНК "КАСПИЙСКИЙ" CSBNb1 9,0000 0,2 9,0000 9,0000 
АО "БАНК "КАСПИЙСКИЙ" CSBNb2 9,4995 0 9,4500 9,1500 
АО "Евразийский банк"  EUBNb1 7,5000 11,7 7,0000 7,5000 
АО "Народный сберегательный 
банк Казахстана" 

 
HSBKb 8,8090 860,3

 
8,0000 

 
10,7971 

АО "Народный сберегательный 
банк Казахстана" 

 
HSBKb2 *9,3049 0

 
9,7296 

 
7,0000 

АО "Народный сберегательный 
банк Казахстана" 

 
HSBKb3 7,9999 330,3

 
7,8995 

 
8,0000 

ЗАО "ИНТЕРГАЗ ЦЕНТРАЛЬНАЯ АЗИЯ" INCAb1 7,0000 1 303,5 6,1924 7,0000 
ОАО "КАЗКОММЕРЦБАНК" KKGBb2 7,4987 0 8,5000 7,0000 
ОАО "КАЗКОММЕРЦБАНК" KKGBe2 9,6554 186,9 9,9431 9,9431 
Kazkommerts International B.V. KKGBe3 5,8950 0 7,3695 5,8161 
Kazkommerts International B.V. KKGBe4 8,7780 0 8,2620 7,7337 
НАК "Казатомпром" KZAPb1 8,0237 0 8,8000 6,0000 
ОАО "ДАГОК Кустанайасбест" KZASb1 *4,3530 968,9 *4,3530 5,0002 
ЗАО "Казахстанская Ипотечная Компания" KZIKb1 7,9999 0 9,0000 6,0000 
ЗАО "Казахстанская Ипотечная Компания" KZIKb2 7,3681 1 816,5 6,7489 7,4970 
ЗАО "Казахстанская Ипотечная Компания" KZIKb3 0,0476 3 067,1 8,3787 8,8348 
ОАО "Казпочта" KZPSb1 8,5048 0 8,5000 5,7200 
ОАО "KazTransCom" KZTCb1 8,3000 2 211,2 8,3000 8,3000 
"Казахтелеком" KZTKb1 7,5001 26,9 7,4998 7,5001 
ЗАО "КазТрансОйл" KZTOe1 5,5032 21,4 5,5032 5,5032 
АООТ СБ "ЛАРИБА-БАНК" LARIb1 0 10,7500 7,7500 
ОАО "Нурбанк" NRBNb1 8,5000 0 9,0000 6,0300 
ОАО "Нурбанк" NRBNb2 0 9,2000 6,2500 
ОАО "Корпорация "Ордабасы" ORDBb1 10,9999 541,5 10,9999 10,9999 
ОАО "RG BRANDS" RGBRb3 10,5000 594,3 9,0021 10,5030 
АО "ПетроКазахстан Ойл Продактс" SYRGb1 7,5001 0 7,9997 5,5003 
ОАО "ТЕМИРБАНК" TEBNb 10,4996 0 9,0123 7,5206 
ОАО "ТЕМИРБАНК" TEBNb2 9,1074 890,6 8,3900 10,9999 
ОАО "ТЕМИРБАНК" TEBNb3 8,9989 0 9,0000 8,5000 
ЗАО "НК "КТЖ" TMJLb2 8,5978 10,1 5,6165 8,5978 
ОАО "TEXAKABANK" TXBNb1 12,0000 1 886,0 10,5500 12,5000 
ОАО "TEXAKABANK" TXBNb2 11,2000 382,6 11,0000 11,2000 
ЗАО "УКПФ " UKPFb1 *16,0801 628,8 15,5000 *16,0801 
ОАО "AES Усть-Каменогорская ТЭЦ" UKTCb1 0 10,0000 8,0000 
ОАО "VITA" VITAb3 17,9999 0 39,9999 11,0000 
ОАО "ВАЛЮТ-ТРАНЗИТ БАНК" VTBNb1 *7,7634 432,4 *7,7634 9,9828 
ОАО "ВАЛЮТ-ТРАНЗИТ ЗОЛОТО" VTZLb1 10,0858 3 515,2 10,0858 10,0858 
ОАО "ЯССЫ" YASYb1 12,5000 0 12,4999 9,6001 
ИТОГО 58  30 236,2     

Результаты торгов акциями 25 декабря 2003 года - 07 января 2004 года 
(в KZT за акцию, если не указано иное) 

 
Эмитент 

Код 
бумаги 

Послед.
цена

Объем,
акций

Объем,
тыс., USD

По- 
купка 

Про- 
дажа 

ОАО "Алматы Кус" ALKS *10,00 22 030 000 1 761,4 15,00 *10,00 
ОАО "Алматы Кус" ALKSp 10,00 0 0 10,00 15,00 
ОАО "Алматы Кус" ALKSp3 10,00 0 0 10,00 15,00 
ОАО "СНПС - Актобемунайгаз" AMGZ *5 161,45 0 0 6 100,00 9 100,00 
ОАО "Астана-финанс" ASFI 1 014,96 0 0 700,00 1 050,00 
АО "АТФБанк" ATFB *1 000,00 0 0 1 000,00 1 500,00 
АО "АТФБанк" ATFBp 999,00 0 0 1 000,00 1 500,00 
АО "АТФБанк" ATFBp8 0 0 1 000,00 1 500,00 
АО "Банк ТуранАлем" BTAS *14 548,00 0 0 12 979,80 19 217,25 
ОАО "Банк ЦентрКредит" CCBN 194,00 2 359 464 3 373,3 210,20 194,00 
АО "БАНК "КАСПИЙСКИЙ" CSBN 171,00 0 0 171,00 256,50 
АО "БАНК "КАСПИЙСКИЙ" CSBNp 171,00 0 0 175,00 256,50 
ОАО "ДАНАБАНК" DNBN *1 000,00 15 369 106,6 *1 000,00 *1 000,00 
АО "ЧАРАЛТЫН" HRLT 3,50 0 0 3,50 3,60 
АО "Народный сберегательный 
банк Казахстана" 

 
HSBK 120,00 0 0

 
160,00 

 
165,00 

Окончание таблицы на странице 4 
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Окончание таблицы 
(в KZT за акцию, если не указано иное) 

 
Эмитент 

Код 
бумаги 

Послед.
цена

Объем,
акций

Объем,
тыс., USD

По- 
купка 

Про- 
дажа 

АО "Народный сберегательный 
банк Казахстана" 

 
HSBKp *167,20 113 601 132,0

 
*167,20 

 
*167,20 

АО "Народный сберегательный 
банк Казахстана" 

 
HSBKp7 152,10 0 0

 
160,00 

 
180,00 

АО "Казкоммерцбанк" KKGB 96,80 0 0 100,00 150,00 
АО "Казкоммерцбанк" KKGBp 103,49 0 0 96,00 128,12 
АО "Корпорация Казахмыс" KZMS *4 200,00 2 419 70,4 4 200,01 *4 200,00 
"Казахтелеком" KZTK 3 566,88 0 0 4 000,00 4 270,50 
"Казахтелеком" KZTKp 1 472,11 0 0 1 442,20 2 135,25 
ОАО "Нефтебанк" NFBN *1 321,00 36 016 295,5 1 500,02 555,99 
ОАО "ТЕМИРБАНК" TEBN 1 040,00 4 596 36,2 1 136,78 1 015,00 
ОАО "ТЕМИРБАНК" TEBNp 0 0 680,00 1 015,00 
АО "Цеснабанк" TSBN 0 0 700,00 1 050,00 
ОАО "TEXAKABANK" TXBN 0 0 18 000,00 20 000,00 
ОАО "УКТМК" UTMK *6 145,00 3 091 132,0 *6 145,00 5 978,70 
ОАО "УКТМК" UTMKp 3 000,00 0 0 2 500,00 3 750,00 
ОАО "ВАЛЮТ-ТРАНЗИТ БАНК" VTBN *350,00 28 298 66,6 *350,00 328,63 
ОАО "ВАЛЮТ-ТРАНЗИТ БАНК" VTBNp *450,00 858 682 1 910,9 *450,00 320,00 
ОАО "Зерде" ZERD *2,00 61 623 074 691,9 989,81 1,00 
ИТОГО 32  87 074 610 8 576,7     
Примечания к таблицам: приводятся ценовые параметры спроса и предложения за период; в случае отсутствия сделок за 
отчетную неделю (объем = 0) указывается последняя цена результативных торгов; звездочкой помечены индикативные котировки 
в Котировочной торговой системе KASE в отличие от заявок, поданных в обычном торговом режиме, либо цена прямых сделок и 
показатели, полученные с ее использованием. 

Сектор репо-операций с НЦБ 

Здесь в течение описываемого периода заключено 85 сделок на общую сумму $29 463,1 тыс. (Т4 223,4 
млн). Из них 42 сделки (на сумму $16 603,7 тыс.) касались открытия репо и 43 (на сумму $12 859,4 тыс.) 
– закрытия. В предыдущем периоде объем сделок в данном секторе не превысил $16 445,8 тыс. 
(Т2 378,5 млн). 

Всего на торговых площадках KASE по НЦБ за анализируемый период (включая сектор первичного 
размещения и сектор репо) заключено 245 сделок на общую сумму $75 489,5 тыс. (Т10 836,0 млн). В 
предшествующем периоде соответствующий показатель составлял $63 421,6 тыс. (Т9 195,3 млн). 

Изменения в торговых списках KASE 

Решением Биржевого совета KASE от 29 декабря 2003 года индексированные по уровню инфляции и 
девальвации тенге облигации ОАО "Каражанбасмунай" (Актау) второй эмиссии (KZ2CKY05A960, 
KARMb2; 1 000 тенге, 11,1 млрд тенге; 29.12.03 - 29.12.08, плавающий полугодовой купон, 30/360) 
включены в официальный список ценных бумаг KASE категории "A". Настоящее решение вступило в 
силу с 29 декабря 2003 года. 

Решением Биржевого совета KASE от 30 декабря 2003 года простые акции (KZ1C50770011) 
Акционерного общества "АТОЛЛ" (Алматы) включены в официальный список ценных бумаг KASE 
категории "B". На KASE акциям присвоен торговый код ATOL. Данное решение вступило в силу с 05 
января 2004 года. 

Кроме того в течение периода вступили в силу решения Биржевого совета от 23 декабря 2003 года о 
включении в официальный список KASE категории "В" следующих ценных бумаг: 

• с 25 декабря – простых акций АО ННПФ "Казахстан" (Алматы, НИН акций – KZ1C32140010, код – 
KZPF); 

• с 26 декабря – ипотечных облигаций ОАО "БТА Ипотека" (Алматы) первой эмиссии 
(KZ2CKY07A867, BTAIb1; 10 000 тенге, 500,0 млн тенге; 26.12.03 - 26.12.10, трехмесячный 
плавающий купон, 30/360); 

• с 31 декабря 2003 – индексированных по уровню девальвации тенге облигаций АО "Химфарм" 
(Шымкент) первой эмиссии (KZ2CKY03A932, CHFMb1; 10 000 тенге, 1 550,0 млн тенге; 26.01.04 - 
26.01.07, годовой купон 10,0% годовых). 

Об открытии торгов этими бумагами будет объявлено дополнительно. 

Решением Правления KASE простые акции (KZ1С316900Х8) ОАО "Алматы Кус" (Алматинская 
область, с. Чапаево) второй эмиссии исключены из сектора "Нелистинговой ценные бумаги". Решение 
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принято в связи с тем, что Национальный банк Республики Казахстан произвел замену свидетельства о 
государственной регистрации первого-четвертого выпусков акций ОАО "Алматы Кус" с изменением 
ранее присвоенного НИН простых акций второго выпуска KZ1С316900Х8 на KZ1C31690015. В 
соответствии с предоставленным ОАО "Алматы Кус" свидетельством о государственной регистрации 
эмиссии акций общее количество объявленных к выпуску простых акций KZ1C31690015 составляет 
167 867 490, привилегированных акций KZ1P31690111 – 5 132 510 и привилегированных акций 
KZ1P31690319 – 10 000 000. На дату регистрации проспекта эмиссии акций (12.12.03) размещено и 
оплачено 104 867 490 простых акций ОАО "Алматы Кус" и 15 132 510 привилегированных акций. 

В соответствии с внутренним документом KASE "Правила допуска ценных бумаг к обращению в секторе 
"Нелистинговые ценные бумаги" из числа ценных бумаг, допущенных к обращению в названном секторе, 
исключены: 

• простые акции АООТ “ГРК “АБС-БАЛХАШ” (KZ1C04820410, ABCB); 
• простые акции ЗАО “Амангельды Газ” (KZ1С49970003, AGGZ); 
• привилегированные акции ОАО “АК Алтыналмас” (KZ1P04450411, ALMSp); 
• простые акции ОАО “Алатау” (KZ1C28080413, ALTU); 
• привилегированные акции ОАО “СНПС-Актобемунайгаз” (KZ1P15990115, AMGZp); 
• простые акции ОАО “Атырауский нефтеперерабатывающий завод” (KZ1C11180717, ANPZ); 
• простые акции ОАО “АКСАЙГАЗСЕРВИС” (KZ1C36641917, ASGZ); 
• простые акции ОАО “Международный аэропорт Атырау” (KZ1С25410712, ATRA); 
• простые акции ОАО “Атасуруда” (KZ1C06151012, ATRD); 
• привилегированные акции ОАО “Атасуруда” (KZ1P06151017, ATRDp); 
• простые акции ОАО “Чайка” (KZ1C40521014, CHKA); 
• простые акции ОАО “Жамбылская ГРЭС им. Т.И. Батурова” (KZ1С40170812, DGRC); 
• простые акции АО “АЗ Эталон” (KZ1C01110427, ETLN); 
• простые акции ОАО “Евро–Азия Эйр” (KZ1С403500Х0, EVZA); 
• простые акции ОАО “АЭС” (KZ1C30950413, GEOT); 
• простые акции ОАО “G-Media” (KZ1C45630015, GMED); 
• простые акции ОАО “Авиакомпания “Иртыш-Авиа” (KZ1C41412015, IRTA); 
• простые акции АО ОТ КЦШК (KG0101053922, KCSK); 
• простые акции АО “Кыргызэнерго” (KG0101072815, KGEN); 
• простые акции ОАО “Кыргызтелеком” (KG0101093316, KGTK); 
• простые акции АО “Казахстанкаспийшельф” (KZ1C18320415, KKSH); 
• привилегированные акции АО “Казахстанкаспийшельф” (KZ1P18320410, KKSHp); 
• простые акции ОАО “КСБ Груп” (KZ1С44110019, KSBG); 
• простые акции ОАО “КАСКОР-ТРАНССЕРВИС” (KZ1C28870219, KSTR); 
• привилегированные акции ОАО “КАСКОР-ТРАНССЕРВИС” (KZ1P28870214, KSTRp); 
• простые акции ОАО “KazTransCom” (KZ1C11750011, KZTC); 
• простые акции ЗАО “КазТрансГаз” (KZ1С41310409, KZTG); 
• простые акции ЗАО “КазТрансОйл” (KZ1С29951414, KZTO); 
• простые акции ЗАО “КазТрансОйл” (KZ1С29951406, KZTO_3); 
• простые акции ЗАО “КазТрансОйл” (KZ1С29950099, KZTO_5); 
• простые акции ЗАО “KazTransGas LNG” (KZ1С46000002, KZTR); 
• простые акции ОАО “Казцинк” (KZ1C23422016, KZZN); 
• простые акции ОАО “Майское-1” (KZ1C32691213, MAY1); 
• привилегированные акции ОАО “Майское-1” (KZ1P32691218, MAY1p); 
• простые акции ОАО “Народная инвестиционная компания” (KZ1С46850018, NRIK); 
• простые акции ОАО “PRG Bottlers” (KZ1С40050011, PRGB); 
• простые акции ОАО “САУР” (KZ1C34990415, SAYR); 
• привилегированные акции АО "Соколовско-Сарбайское горно-обогатительное производственное 

объединение" (KZ1P10971210, SSGPp); 
• простые акции АО “Султан” (KZ1C22521610, SULT); 
• простые акции ОАО “ТРАНССТРОЙ” (KZ1C02840410, TRSS); 
• простые акции АО “УЛЬБА” (KZ1C18702018, ULBA); 
• привилегированные акции АО “УЛЬБА” (KZ1P18702013, ULBAp); 
• простые акции ОАО “Васильковский ГОК” (KZ1C25901611, VGOK); 
• простые акции ОАО “Восход” (KZ1C37360418, VOCH); 
• простые акции ОАО “Заман-Банк” (KZ1C00441518, ZMBN). 

Исключение данных бумаг проведено по причине отсутствия по ним сделок в течение последнего 
календарного квартала. 
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СЕКТОР ГОСУДАРСТВЕННЫХ ЦЕННЫХ БУМАГ (ГЦБ) 
В секторе купли-продажи ГЦБ на KASE за исследуемый период суммарный объем 111 заключенных 
сделок составил Т17 658,9 млн ($122 903,9 тыс.). Соответствующий показатель предыдущего периода – 
Т22 573,9 млн ($155 532,7 тыс.). 

Основное событие сектора – досрочное погашение оставшихся в обращении МЕАКАМ – существенно 
изменило облик рынка ГЦБ в предшествующем периоде. Ныне все возвращается в привычное русло. В 
анализируемом периоде на конъюнктуру оказывала влияние в основном избыточная ликвидность по 
тенге, вызванная большим объемом реализации долларов на KASE, а также объемными платежами по 
облигациям Минфина и Нацбанка. "Лишние деньги" связывались головным банком на первичном рынке 
нот, что нашло отражение в росте их оборота на бирже. Реструктуризация портфелей инвесторов, 
спровоцированная ростом объема предложения новых корпоративных облигаций, привела к сбросу на 
рынок МЕОКАМ. Превышение предложения над спросом сделало невозможным продажу этих облигаций 
по растущим ценам. В результате доходность бумаг для покупателя пошла вверх. Та же тенденция была 
характерна для муниципальных обязательств. Заключительные обороты года, укрепление тенге к 
доллару и выплаты купонов местными исполнительными органами власти вызвали непривычно высокую 
активность на их рынке. 

Параметры биржевых сделок купли-продажи ГЦБ 25 декабря 2003 года - 07 января 2004 года 
(в скобках - сопоставимые показатели предыдущего периода) 

Срок до Доходность к погашению для покупателя, % год. Объем,  
погашения, 

дней 
мини- 

мальная 
макси-

мальная
по послед-
ней сделке

средне-
взвешенная

млн тенге по 
дисконту 

Число
сделок

Дисконтные (KZT): МЕККАМ, ноты Национального Банка 55,3% (20,1%) оборота сектора купли-продажи
8 - 14 1,83 4,00 4,00 3,88 (     –) 140,8 2

15 - 28 5,23 5,23 5,23 5,23 (5,21) 61,1 1
37 - 42 2,66 5,10 5,10 5,02 (5,10) 721,0 5
43 - 56 4,34 4,70 4,34 4,49 (4,70) 360,8 4
57 - 63 4,73 4,73 4,73 4,73 (     –) 8,9 1
64 - 91 2,00 4,86 4,50 4,39 (3,50) 73,2 4

92 - 181 3,06 5,00 4,99 4,84 (4,60) 1 621,1 11
182 - 364 4,00 5,13 5,13 5,05 (4,95) 6 786,6 27

Итого      9 773,4 (4 538,9) 55 (36)
Купонные (KZT): МЕОКАМ-24, 36, 48, 60, 72, 84, МЕИКАМ 33,4% (78,5%) оборота сектора купли-продажи

менее 730 5,02 5,70 5,41 5,32 (4,99) 574,4 10
731 - 1095 5,50 15,15 15,15 7,48 (5,63) 515,2 9

1096 - 1460 5,75 5,75 5,75 5,75 (     –) 328,8 1
1461 - 1825 5,78 6,30 6,09 6,03 (6,02) 3 440,1 16
1826 - 2190 6,09 6,10 6,09 6,10 (6,13) 906,9 4
более 2191 6,09 6,09 6,09 6,09 (6,16) 132,2 5

Итого      5 897,5 (17 719,3) 45 (69)
Купонные (USD): облигации Атырауской и Восточно-Казахстанской обл., Астаны 
11,1% (0,1%) оборота сектора купли-продажи 

менее 730 5,94 7,98 7,98 7,09 (6,30) 667,4 2
731 - 1095 8,59 8,59 8,59 8,59 (6,70) 461,7 1
более 1096 8,41 9,90 9,90 8,91 (     –) 826,3 2

Итого      1 955,4 (29,7) 5 (2)
Евроноты Казахстана (USD) 0,2% (1,3) оборота сектора купли-продажи

*281 - 288 0,80 4,01 4,01 2,32 (2,79) 30,5 4
**1211 - 1215 2,91 2,95 2,95 2,91 (2,95) 2,0 2

Итого      32,5 (286,0) 6 (4)
ВСЕГО      17 658,9 (22 573,9) 111 (111)

Примечания к таблице: по евронотам (* – третья эмиссия, ** – четвертая эмиссия) объем сделок рассчитан при учете 
средневзвешенного биржевого курса USD/KZT. 

В секторе репо-операций по ГЦБ (включая сектор автоматического репо) в течение периода 
заключено 653 сделки на общую сумму Т111 661,3 млн. Из них 310 сделок (на сумму Т58 536,6 млн) 
касались открытия репо и 343 (на сумму Т53 124,7 млн) – закрытия. В предыдущем периоде объем 
операций этого типа достиг Т118 156,2 млн. После закрытия торгов 07 января общая сумма открытого на 
KASE репо оценивалась в Т24 764,6 млн. 



 8

Основные параметры рынка автоматического репо по операциям открытия 15 декабря 2003 года - 01 января 2004 года 
(в скобках - сопоставимые показатели предыдущего периода) 

Инструмент Ставка, % годовых      
(валюта, по пер- мини- макси- по послед- средне- Объем, Число Доля,
срок репо) вой сделке мальная мальная ней сделке взвешенная млн тенге сделок %
KZT_001 3,00 0,15 3,00 0,50 1,64 (4,31) 38 907,0 190 79,8 (75,3)
KZT_002 1,00 0,90 5,00 0,90 1,87 (     –) 431,0 5 0,9 ( –)
KZT_003 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50 (3,73) 161,0 1 0,3 (0,3)
KZT_007 2,50 2,40 3,50 3,00 2,73 (4,76) 2 365,0 20 4,9 (3,5)
KZT_014 4,25 2,50 4,25 3,50 3,82 (4,91) 2 926,0 33 6,0 (5,0)
KZT_028 6,00 4,00 6,00 4,30 4,91 (5,29) 3 972,0 21 8,1 (15,9)
ИТОГО        48 762,0 (53 322,1) 270 (478) 100,0

Всего на торговых площадках KASE по ГЦБ в течение анализируемого периода заключено 764 
сделки на общую сумму Т129 320,2 млн. В предшествующем периоде объем 1 133 сделок составил 
Т140 730,1 млн. Доля биржевого оборота в общем объеме казахстанского вторичного рынка ГЦБ по 
сопоставимым операциям составила в анализируемом периоде 73,3%, в предшествующем – 78,8%. 

НОРМАТИВНАЯ БАЗА KASE 
Решением Биржевого совета KASE от 30 декабря 2003 года внесены дополнения во внутренний 
документ KASE "Правила осуществления операций репо" (Правила). Дополнения введены в действие 
с 01 января 2004 года и касаются ответственности участников операций репо, осуществленных 
"прямым" способом, при срыве сделок закрытия репо, сопровождаемых делистингом ценных бумаг, 
которые являются предметом данных операций. 

Решением Биржевого совета KASE от 23 декабря 2003 года внесены поправки во внутренний документ 
KASE "Методика оценки ценных бумаг" (Методика). Поправки согласованы с Национальным Банком 
Республики Казахстан 18 декабря 2003 года и введены в действие с 01 января 2004 года. Поправки 
касаются порядка определения доходности государственных ценных бумаг Республики Казахстан, 
входящих в первую группу, негосударственных облигаций, выпущенных организациями - резидентами 
Республики Казахстан в соответствии с законодательством Казахстана и других государств, в том числе 
с использованием так называемых SPV ("Special Purpose Vehicles"/ "Специальные предприятия"). 
Поправками также уточнены отдельные процедурные вопросы применения Методики. 

Решением Биржевого совета KASE от 23 декабря 2003 года утвержден внутренний документ KASE 
"Правила допуска ценных бумаг к обращению в секторе "Нелистинговые ценные бумаги". 
Правила согласованы с Национальным Банком Республики Казахстан 18 декабря 2003 года и введены в 
действие с 01 января 2004 года. Правила регламентируют порядок допуска НЦБ к обращению в секторе 
"Нелистинговые ценные бумаги", их обращения и исключения из числа допущенных к обращению в 
названном секторе. Правила разработаны взамен внутреннего документа KASE "Порядок допуска 
ценных бумаг на сектор "Нелистинговые ценные бумаги", утвержденного постановлением Директората 
Национальной комиссии Республики Казахстан по ценным бумагам от 26 июня 1998 года № 100, 
который названным решением Биржевого совета признан утратившим силу с 01 января 2004 года. 

НОВОСТИ KASE 
Решением Правления KASE с 26 декабря 2003 года ТОО "KG Securities" (Алматы) присвоен статус 
специалиста облигаций ОАО "ВАЛЮТ-ТРАНЗИТ ЗОЛОТО" (Караганда) первой эмиссии (KZ1CKY10A895, 
официальный список KASE категории "B", VTZLb1; 1 тенге, 2,5 млрд тенге; 29.10.03 – 29.10.13, годовой 
купон 10,0% годовых). Минимальный объем обязательной котировки для специалиста установлен в 
размере 8 700 000 облигаций. 

Решением Правления KASE от 29 ноября 2003 года АО "ТуранАлем Секьюритис" (Алматы) присвоен 
статус маркет-мейкера ипотечных облигаций ОАО "БТА Ипотека" (Алматы) первой эмиссии 
(KZ2CKY07A867, официальный список категории "В", BTAIb1; 10 000 тенге, 500,0 млн тенге; 26.12.03 - 
26.12.10, трехмесячный плавающий купон, 30/360). Минимальный объем обязательной котировки для 
маркет-мейкера BTAIb1 установлен в размере 170 облигаций. 

Решением Правления KASE с 26 декабря 2003 года на KASE открыты торги облигациями АО 
"Евразийский банк" (Алматы) первой эмиссии (KZ2CKY05A911; официальный список категории "A", 
EUBNb1, 1 тенге, 1,5 млрд тенге; 25.11.03 - 25.11.08; полугодовой купон 7,0% годовых в первый год  
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обращения, далее пересматривается ежегодно решением Совета директоров банка; 30/360). Точность 
котирования EUBNb1 в торговой системе KASE установлена до четвертого десятичного знака чистой 
цены облигации, выраженной в процентах от номинальной стоимости. Функции маркет-мейкера по 
EUBNb1 будет исполнять ТОО "Центрально-Азиатская Трастовая Компания" (Алматы). Минимальный 
объем обязательной котировки для маркет-мейкера установлен в размере 1 700 000 облигаций. 
Указанные облигации были включены в официальный список ценных бумаг KASE категории "А" с 25 
ноября 2003 года. 

Подготовлено Информационным агентством финансовых рынков “ИРБИС” 
Казахстан, Алматы, Айтеке би, 67; an@kase.kz; тел. 720117, факс 720670 
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