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Записка
В настоящем докладе будут представлены основные результаты программы Народное IPO и ее влияние на развитие фондового рынка Казахстана с точки зрения биржи.



Проведено два размещения 
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АО "КазТрансОйл" АО "KEGOC" 

20 декабря 2012 года 18 декабря 2014 года 

27 886,1 млн тенге 

(185,3 млн USD) 

13 130,0 млн тенге 

(72,1 млн USD) 

andrey.tsaluk
Записка
На сегодня проведено два размещения. Параметры представлены на экране. По мировым меркам это совсем небольшие размещения.



Параметры спроса 
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Спрос превысил 

предложение на 

213% 

Спрос превысил 

предложение на 

127% 

andrey.tsaluk
Записка
Сравнение параметров спроса двух размещений (главное):при различии объявленного объема размещения всего в 1,5 раза спрос на КазТрансОйл был больше в 3,6 раза;в обоих случаях наблюдается переподписка, причем на КазТрансОйл спрос физических лиц составил 79,3 % от объявленного объема размещения, а на КЕГОК – 72,2 %, то есть показатели отличаются непринципиально.



Объемы заявок физических лиц 
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Объем заявок, в тыс. тенге 
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andrey.tsaluk
Записка
По распределению заявок отчетливо видно, что в подписке на КЕГОК участвовали менее обеспеченные инвесторы. В немалой степени это обусловлено появлением брокера Фридом финанс, который не участвовал в размещении КазТрансОйл (его не было), а при размещении КЕГОК проявил большую активность в привлечении "физиков", уступив Казпочте менее трех процентов объема подписки физических лиц (28,1% – Казпочта, 25,6% – Фридом).



Результаты размещения 
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andrey.tsaluk
Записка
Для размещений характерно приблизительно одинаковое распределение объема каждого размещения между физическими лицами и пенсионными фондами, практически полное удовлетворение заявок физических лиц (КазТрансОйл – 99,7%, КЕГОК – 100%).



Вторичный рынок: цены и объем торгов 
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АО "КазТрансОйл" 

0

100

200

300

400

500

600

200

300

400

500

600

700

800

2
5
.1

2
.1

2

2
5
.0

1
.1

3

2
5
.0

2
.1

3

2
5
.0

3
.1

3

2
5
.0

4
.1

3

2
5
.0

5
.1

3

2
5
.0

6
.1

3

2
5
.0

7
.1

3

2
5
.0

8
.1

3

2
5
.0

9
.1

3

2
5
.1

0
.1

3

2
5
.1

1
.1

3

2
5
.1

2
.1

3

2
5
.0

1
.1

4

2
5
.0

2
.1

4

2
5
.0

3
.1

4

2
5
.0

4
.1

4

2
5
.0

5
.1

4

2
5
.0

6
.1

4

2
5
.0

7
.1

4

2
5
.0

8
.1

4

2
5
.0

9
.1

4

2
5
.1

0
.1

4

2
5
.1

1
.1

4

2
5
.1

2
.1

4

2
5
.0

1
.1

5

2
5
.0

2
.1

5

2
5
.0

3
.1

5

О
бъ

ем
, м

л
н тенге 

Ц
ен

а 
за

 а
кц

ию
, т

ен
ге

 

АО "KEGOC" 

Объем, млн тенге 

Цена, тенге 

Цена размещения, тенге 

andrey.tsaluk
Записка
Красным – цена размещения. КазТрансОйл – 725, КЕГОК – 505.На границе 2014 и 2015 годов КазТрансОйл тоже ведет себя не лучшим образом. Причина – острый дефицит тенге на рынке.



Вторичный рынок: доходность акций 
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Периодичность выплаты дивидендов  – 1 раз в год, на выплату 

дивидендов направляется не менее 40% чистой прибыли компании  

andrey.tsaluk
Записка
КазТрансОйл – отличный инструмент, доходность которого в 2014 году превышала иногда 70 % годовых. Даже сейчас это порядка 18 % годовых, то есть выше тенговых депозитов. Инвестиции в S&P 500 за тот же период дали бы 20,3 % годовых, но это был один из самых удачных сезонов для американского рынка. Отсюда понятен интерес иностранцев к КазТрансОйл.Доходность акций КЕГОК пока отрицательная, однако прирост стоимости акций в первой половине апреля позволял инвесторам заработать до 900 % годовых.



Миноритарные акционеры АО "КазТрансОйл" 
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Записка
Со временем число акционеров – физических лиц уменьшается, и их доля замещается юридическими лицами, в том числе иностранными.Нередко физические лица продают, чтобы инвестировать в другие инструменты.



Активность инвесторов на вторичном рынке 
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Число счетов, задействованных в сделках вторичного рынка KASE 
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Участники IPO Купившие позже 

andrey.tsaluk
Записка
Показано число счетов, задействованных в сделках вторичного рынка. Фактически можно сказать, что это количество участников торгов.Видно, что ежемесячно в сделках задействовано от 250 до 750 счетов. Это те, кто относительно активны на рынке.
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Записка
Под влиянием корпоративных событий (Казком + БТА, проблемы с корпоративным управлением в Казахмыс и Кселл) в начале сентября рынок акций стал быстро падать.На графиках видно, что острый дефицит ликвидности привел к многократному росту объема привлечения тенге на рынках репо и валютного свопа. Ставки на репо доходили до 120 % годовых, на свопах – до 208 % годовых. При этом значения MM_Index достигали 100 % годовых. В этих условиях инвесторы только продавали ценные бумаги.



Сравнительная таблица Народных IPO 
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Вовлечение в рынок населения 
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Количество счетов, открытых в ЦД 

Количество счетов, задействованных в сделках 

KZTO 

KEGC 

andrey.tsaluk
Записка
Реализация программы позволила увеличить число владеющих акциями казахстанских компаний в 10 раз.На графике также видно, что количество инвесторов, регулярно работающих на местном рынке, выросло как минимум вдвое.Нельзя отрицать, что система во многом остается замкнутой, и вовлечение населения в рынок идет довольно трудно. Чтобы купить новую бумагу, ряд инвесторов продают имеющиеся, то есть не наращивают суммы инвестиций.



Рост ликвидности  
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  Наименование эмитента Число сделок 
Объем сделок, 

млн тенге 

Доля оборота 

рынка KASE, % 

1. АО "КазТрансОйл" (KZTO) 3 680 2 946,1 24,3 

2. АО "КЕГОК" (KEGC) 2 421 2 273,7 18,8 

3. АО "Народный банк Казахстана" (HSBK) 763 631,9 5,2 

4. АО "Казахтелеком" (KZTK) 441 849,4 7,0 

5. АО "Кселл" (KCEL) 640 587,9 4,9 

6. АО "Банк ЦентрКредит" (CCBN) 1 194 600,1 5,0 

7. АО "Разведка Добыча "КазМунайГаз" (RDGZ) 317 671,1 5,5 

8. АО "Разведка Добыча "КазМунайГаз" (RDGZp) 565 657,1 5,4 

9. KAZ Minerals PLC (GB_KZMS) 337 383,4 3,2 

10. АО "Казкоммерцбанк" (KKGB) 195 250,6 1,6 

Рэнкинг ликвидности акций на вторичном рынке KASE за последние 6 месяцев  

andrey.tsaluk
Записка
Проведение Народного IPO автоматически выводит акции компании на первые позиции по ликвидности на KASE.Семь из десяти позиций ренкинга – акции, эмитенты которых прошли IPO в Казахстане.Компании, прошедшие через Народного IPO, лидируют в рэнкинге с большим отрывом.Программа повышает ликвидность бумаг, снижая тем самым риски инвестирования.На бумаги Народного IPO приходится 43 % оборота всего вторичного биржевого рынка акций.



Увеличение капитализации рынка 
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94.7% 

5.3% 

5 363.5 

млрд 

АО "КазТраснОйл" 

на 01 января 2013 года 

92.0% 

8.0% 

на 01 января 2014 года 

4 351.1 

млрд 

KZT  

АО "КазТраснОйл" 

5.9% 2.4% 

91.7% 

на 01 января 2015 года 

4 542.3 

млрд 

KZT  

АО "КазТраснОйл" 

АО "KEGOC" 

andrey.tsaluk
Записка
Вывод на KASE компаний в рамках Народного IPO существенно увеличивает капитализацию отечественного рынка акций, хотя влияние других факторов более высоко.



 СПАСИБО 
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Ссылка на презентацию: 

 

 

 

 

Интернет-адрес: www.kase.kz 

e-mail:     info@kase.kz 

телефон:   8 (727) 237 53 00 

адрес: Казахстан, г. Алматы, ул. Байзакова, 280, 

северная башня МФК "Almaty Towers", 8-й этаж 

http://www.kase.kz/
mailto:info@kase.kz
andrey.tsaluk
Записка
В целом по мнению Биржи программу надо продолжать, выводя на рынок одну-две компании в год.




