
 

 

Итоги деятельности 

KASE в 2014 году 



КЛЮЧЕВЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ 
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Здесь мы видим ключевые показатели.

Рост активов на 7,8 % до 5,6 млрд тенге произошел в основном за счет увеличения инвестиционного портфеля, которое, в свою очередь, произошло за счет чистого поступления денег от операционной и инвестиционной деятельностей.

Инвестпортфель немного превысил 3 млрд тенге (3 028,9 млн) тенге. По отношению к собственному капиталу Биржи текущая стоимость депозитов составляет 57,3 %.

По итогам года получена чистая прибыль – 583,5 млн тенге. Такого никогда не было.



СТРУКТУРА ДОХОДОВ БИРЖЕВОЙ ГРУППЫ 
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Видно, что наибольший вклад в изменение структуры доходов биржевой группы внесли процентные доходы. С одной стороны, это объясняется повышением внимания биржи к инвестированию свободных активов, с другой – большим объемом у биржи свободных тенге, которые предоставил Национальный Банк в рамках докапитализации Биржи.

В конце отчетного года эти тенге инвестировались на рынке денег по высоким ставкам.

Другой вид доходов, существенно повлиявший на финансовый результат – листинговые сборы.

Рассмотрим детальнее каждый вид доходов в порядке убывания значимости.
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Виден более тщательный, чем раньше, подход к инвестированию активов, но и возможности Биржи здесь существенно выросли. Сегодня некоторые банки дают нам по депозитам ставки, превышающие ставки для физических лиц.



ЛИСТИНГОВЫЕ СБОРЫ: +99,7 млн (+20,4 %) 
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Наибольший прирост показали вступительные листинговые сборы банков, которые выводили на KASE свои облигации в четвертом квартале для получения ликвидности.



ЧЛЕНСКИЕ ВЗНОСЫ: +21,9 млн (+7,6 %) 
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Здесь мало что изменилось. На конец года у нас было 58 членов.

Прирост суммы взносов в основном произошел за счет увеличения МРП.
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ИНФОРМАЦИОННЫЕ УСЛУГИ: +14,7 млн (+9,6 %) 
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По классификации аудиторов в информационные услуги попали некоторые из услуг иТрейд.

Мы видим достаточно успешный год по продаже информации. Биржа заметно активизировалась, тесня дочек на этом рынке. Ряд успешных маркетинговых действий позволил утроить выручку с продаж информации через сайт. Значительно выросли поступления от Thomson Reuters за рыночные данные благодаря росту количества конечных пользователей информации.

Есть в представленной динамике и влияние ослабления тенге. Однако доходы собственно Биржи выросли и в долларовом выражении, тогда как продажи внутри страны дочками в этом выражении падали.

В 2014 году поступления от продажи информации отдельно Биржей выросли на 20 % в долларовом выражении и на 42 % – в тенговом.




КОМИССИОННЫЕ СБОРЫ: -12,8 млн (-3,3%)  
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Здесь мы видим снижение. Оно обусловлено падением объема торгов ценными бумагами на фоне нарастающего дефицита тенге и противоречивых ожиданий по обменному курсу тенге.

Основные тенденции года в этом сегменте:

· Несколько лучше, чем в 2013 году выглядел рынок акций. Прирост объема торгов здесь был вызван февральской корректировкой обменного курса, неординарными корпоративными событиями (Казкоммерцбанк, Казахмыс, Кселл), но в основном, и это традиция – крупными нерегулярными сделками, доля которых по объему достигла 71 % от всего вторичного рынка акций (в 2013 году – 39,7 %).

· Рост доли операций репо и торгов по размещению корпоративных облигаций – следствие всем знакомого дефицита тенге в конце года.



РАСХОДЫ 
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Структура расходов в отчетном году практически не изменилась, как и их сумма. Снижение всего на 1 млн тенге. В рамках оптимизации Биржа сократила штатную численность на 13,5 %.



ОБЪЕМ ТОРГОВ И СТРУКТУРА РЫНКА 
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В отчетном году биржевой рынок продолжил эволюцию в сторону увеличения доли рынка коротких денег. Доля рынка репо и валютных свопов достигла 62 %. И именно благодаря этой особенности объем торгов 2014 года является рекордным за всю историю KASE. Достаточно заметить, что в день через расчетные системы биржи иногда проходило по $6,5 млрд.

При этом доля рынка ценных бумаг неуклонно падает и в 2014 году составила всего 3,7 %.



КОНЪЮНКТУРНЫЕ ОСОБЕННОСТИ ГОДА 
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Основное – на графиках слева. Острый дефицит тенге, возникавший на казахстанских рынках по известным причинам в начале и в конце 2014 года, фактически определили облик всех секторов биржевого рынка. Рискну утверждать, что этот фактор явился определяющим в финансовых результатах Биржи. Мы хорошо зарабатывали на репо и на вступительных листинговых сборах по выпускам банковских облигаций.

О рынке акций – следующий слайд.



КОНЪЮНКТУРА РЫНКА АКЦИЙ 

12 

3.8 4.4 
12.5 

0.7 

39.7 

35.5 

1.9 2.5 7.4 

1.3 

71.0 

12.1 

CCBN GB_KZMS HSBK KCEL KKGB KZTK KZTO RDGZ

2013 год 

150.3 млрд 

тенге 

2014 год  – 160.2 млрд тенге 

Крупные нерыночные сделки 

Остальные 

750

850

950

1 050

1 150

1 250

1 350

0.0

0.3

0.5

0.8

1.0

1.3

1.5

Объем торгов акциями (млрд тенге) и Индекс KASE 

Индекс KASE 

Объем торгов 

индексом 

Объем торгов 

другими 

акциями 

50

100

150

200

250

300

350

01
.0

1.
14

01
.0

2.
14

01
.0

3.
14

01
.0

4.
14

01
.0

5.
14

01
.0

6.
14

01
.0

7.
14

01
.0

8.
14

01
.0

9.
14

01
.1

0.
14

01
.1

1.
14

01
.1

2.
14% 

GB_KZMS 

KZTK 

KKGB 

CCBN 

HSBK 

KCEL 

Индекс KASE KZTO RDGZ 

andrey.tsaluk
Записка
Отдельно хотелось бы остановиться на рынке акций.

Под влиянием традиционного "дивидендного ралли", известных корпоративных событий Казкоммерцбанка и БТА-Банка, а также частично благодаря популярности акций Казахмыс после февральской корректировки курса тенге Индекс KASE к августу поднялся относительно начала года на 40 %. Столь выраженная перекупленность акций сказалась на последующем компенсационном движении рынка вниз в сентябре, которое в основном было вызвано падающей нефтью и рублем, а к концу года эту тенденцию усилил известный всем дефицит тенге.



НАРОДНОЕ IPO 
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Мы провели еще одно народное IPO.

Биржа отработала данное размещение в штатном режиме, несмотря на то, что число счетов, вовлеченных в подписку, значительно превысило значение, достигнутое при размещении акций КазТрансОйл.

На слайде приведены самые основные параметры размещения, а на графике отчетливо видны основные результаты программы Народное IPO: количество лицевых счетов физических лиц, вовлеченных в рынок, достигло 98 тыс., а количество "физиков", активно работающих на вторичном рынке, выросло как минимум втрое.



КАПИТАЛИЗАЦИЯ РЫНКОВ KASE 

14 

6.4 

5.4 

4.4 
4.5 

4.2 

0

1

2

3

4

5

6

7

8

2011 2012 2013 2014 2015 
(май) 

Акции 

тр
л

н 
те

нг
е 

5.9 

4.7 

5.4 

6.7 
6.8 

2011 2012 2013 2014 2015 
(май) 

Корпоративные облигации 

2.6 

3.1 

3.7 

4.8 4.8 

2011 2012 2013 2014 2015 
(май) 

ГЦБ 

данные приводятся на конец указанного периода  

andrey.tsaluk
Записка
Так выглядит объем и его изменение трех основных рынков ценных бумаг.

Рынку акций в 2014 году помогло IPO КЕГОК, рынку корпоративных облигаций – привлечение банками большой суммы денег в четвертом квартале отчетного года, а рынок ГЦБ продолжает расти запланированными Минфином темпами.



ИНВЕСТОРЫ НА РЫНКАХ KASE 

15 

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

100%

IQ,13 IIQ,13 IIIQ,13 IVQ,13 IQ,14 IIQ,14 IIIQ,14 IVQ,14

Физические лица 

НПФ 

Клиенты брокеров-дилеров 

Брокеры-дилеры 

БВУ 

Клиенты банков 

IQ,13 IIQ,13 IIIQ,13 IVQ,13 IQ,14 IIQ,14 IIIQ,14 IVQ,14

Акции Корпоративные облигации 

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

100%

Вторичный рынок ГЦБ 

Банки 

andrey.tsaluk
Записка
Здесь представлены основные категории инвесторов на рынках ценных бумаг KASE. Основные тенденции года:

акции: резкое падение доли физических лиц к концу года ввиду отсутствия в этот период нерегулярных крупных сделок, которые обычно проводятся этой категорией инвесторов; увеличение доли НПФ в последнем месяце года ввиду поддержки ЕНПФ рынка акций;

корпоративные облигации: рост доли ЕНПФ в конце года, так как именно он предоставлял ликвидность;

вторичный рынок ГЦБ: резкая деформация долей инвесторов на рынке в третьем квартале в рамках подготовки предоставления ликвидности банков ЕНПФ на рынке репо.




РЕФОРМА ЛИСТИНГА 
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В 2014 году KASE совместно с Национальным Банком Республики Казахстан осуществила реформу официального списка ценных бумаг и требований к листинговым ценным бумагам и инициаторам их допуска. Фактически были изменены принципы листинга – с вводом в действие новых правил его нельзя больше рассматривать в качестве квазирейтинга и показателя инвестиционного качества инструментов.

Новая структура официального списка KASE ориентирована на показатели ликвидности. В частности, в секторе акций выделены две категории – категория ликвидных бумаг и категория информационного листинга.

Таким образом, KASE предоставляет ориентиры торгуемости и обеспечивает максимальное раскрытие информации об эмитентах и их ценных бумагах. При этом инвесторы должны самостоятельно оценивать качество ценных бумаг для принятия решений об инвестициях.



ТОРГИ КИТАЙСКИМ ЮАНЕМ ЗА ТЕНГЕ 
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Проект запущен в сентябре 2014 года. На представленном графике видно постепенное увеличение объема торгов, количества сделок и даже количества участников торгов.



ЗАПУСК MONEY MARKET INDEX 
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Линейка биржевых индикаторов была обновлена и расширена.

Были изменены индексы корпоративных облигаций в части алгоритма их расчета и критериев формирования представительского списка. В связи со значительным повышением интереса участников биржевых торгов к рынку коротких денег, а также учитывая просьбу Национального Банка Биржа стала регулярно публиковать индикаторы доходности операций валютного свопа и значения MM Index (money market index) – индикатора биржевого рынка коротких денег.

На слайде представлена страница индикатора на веб-сайте KASE.



ДРУГИЕ НАИБОЛЕЕ ВАЖНЫЕ ПРОЕКТЫ 
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• Проект Удаленное членство – реализован 

• Проект Принцип одного окна для членов KASE и листинговых компаний – 

реализован 

• Проект Мобильная версия веб-сайта KASE – реализован 

• Разработка торговой системы на новой платформе NEXT – проект запущен в 

опытную эксплуатацию 

• Проект Т+n – определены основные условия функционирования схемы расчетов, 

подготовлены внутренние документы, запуск – в мае-2015 

• Проект Длинные валютные свопы – открытие торгов свопами USD/KZT на 7–60 

дней в 2015 году 

• Проект Реформирование Системы подтверждения – изучен зарубежный опыт 

работы кастоди, подготовлены предложения по НПА, получено одобрение 

Национального Банка, в 2015 году предполагается к включению в законопроект. 

andrey.tsaluk
Записка
Здесь – главные и потому долговременные проекты KASE.



МЕЖДУНАРОДНОЕ СОТРУДНИЧЕСТВО 
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• Участие в работе Всемирного биржевого конгресса, заседаниях 

Всемирной федерации бирж (WFE), Генеральной ассамблеи 

Федерации евроазиатских фондовых бирж (FEAS), Международной 

ассоциации бирж стран СНГ 

• Встречи и переговоры с представителями Гонконгской биржи 

(НКеX), Стамбульской биржи (BIST), Шанхайской фондовой биржи, 

Korea Financial Investment Association (KOFIA) и др. 

• Президент KASE Кабашев Максат Рахимжанович избран 

председателем Рабочего комитета FEAS 

• Подписано рамочное соглашение о стратегическом 

сотрудничестве с BIST 
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И в заключении – международная деятельность Биржи. Здесь особенно хочется отметить проект стратегического сотрудничества со Стамбульской биржей.
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Интернет-адрес: www.kase.kz 

e-mail:     info@kase.kz 

телефон:   8 (727) 237 53 00 

факс:      8 (727) 296 64 02 

адрес: Казахстан, г. Алматы, ул. Байзакова, 280, 

северная башня МФК "Almaty Towers", 8-й этаж 

http://www.kase.kz/
mailto:an@kase.kz



