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PocTt aktuBHocTu Topros B 201/ roay KASE

JnHamMmnka o6beMOB TOPIroB Mo [MpupocT cekTopa B I-oM nonyroammn 2017 roaa
cekTopaMm, TpsH KZT B JEHEXHOM BblpaxeHuu, mapa KZT

+6 521 +32 965
m[lan

= Onepaumn peno

94,6

= AKUMK

92,0
88,7

m Oo6nunraumm

mrLp 10 +103

u Obloyepcl I
. I
B BanioTHbIM cBON -0,13

-104 -91

B /I[HOCTpPaHHbIe BatlOThl

™~

v
o\I
[\

(e0]

2012 2013 2014 2015 2016 2017'6M

[NpupoCT cekTopa B [-OM nonyroamm 2017 roaa

B MPOLUEHTHOM Bblpa)KeHl/Il/l
+3 111

] I

L
N
~N

+13
———

I >

47 29




Ctpaterunsa pa3sutunsa Ha 2016-2018 KASE

CTpaTernyeckume HarnpaBieHus 3anaumn

* [lpuBneyeHme HOBbIX SMUTEHTOB Ha GOHAOBbLIN PbIHOK
e TpaHchopMaums NMCTUHIa

Pa3BuTme 6MpPXXEBOro pbiHKa * PacumpeHue MHBeCTOPCKOW 6a3bl

* Pa3BuTME BaMOTHOIO PbiHKa

*  PasBuTVE KIMPWHIOBOW AEATENBHOCTH

*  YyyleHne KOMMYHVIKaLMIA C TUCTUHTOBBIMI KOMMaHUSMM
N yneHamMmm bupxun, passrTe COMYTCTBYIOLLMX CEPBMCOB

«  O6HOBNEHME KOPMNOPATVBHOIO NHTEPHET-CalTa

*  YayylweHune UMmaxKa bUpun 1 NoBbilleHne
NHOOPMUMPOBAHHOCTU O ee AeATeNbHOCTU

[loBblleHne
KNMEHTOOPUEHTUPOBAHHOCTH
bupxu n ee ycnyr

e [1poABMYKEHMNE M PACLLMPEHUM NPOAaKM BUPKEBOWM
[ToBblWeHMne 3pPEKTUBHOCTU P & & & &

MHPOPMaLMM
N KOHKYPEHTOCMOCOHOHOCTU e PazsuTue IT-cructem
bMpPXKEBOTo 6U3Heca * COBEepLUEHCTBOBaHME CUCTEMbI YMPaBNEHUS

onepaunoHHbIMM PCKaMh



HoBble osMUTEeHTHI U BbiNyCckn Ha KASE KASE
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PbIHOK akuum

AO "AJTATAY-KYC"

AQO "SA-bacTlpynn’
Ferro-Alloy Resources Limited
AO "KasAszoT"

AQ "Standard Life’

SISO NN

PbIHOK KOpNOpPaTUBHbIX O6NNraumnm

TOO "AmaHrenbabl [a3”

AO "HK"'KazMyHamnlas " (3 Bbinycka)

TOO "KomnaHusg PasToH"

15 AO "Xoym KpeanTt aHa PriHaHc baHk”
AQO "baHk PasButug KazaxcTtaHa" (2 Bbinycka)
AQO "SKcrmbaHK KazaxctaH'

OO0 "KT)XX OuHaHc"

AO "MPoK"

AO "Opuraom OGuHaHc"

AQO "HK "T1poaOBONBCTBEHHAA KOHTPAKTHAY
kopnopaums”
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Pa6oTa no npmBiev4yeHnMIoO HOBbIX SMUTEHTOB

KASE
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HoBoe IPO — baHk AcTaHbl

KASE

m Dusmnyeckme nmua
Bpokepbl/annepsbl

Lp. opnanyeckme
nmua

Pa3smeLueHne
6,5 Mnpa KZT

(¢] O6beM NoOANUCKHU
5652174 6,5

aKLl,l/|l7| MIpP4 KZT

@ [ToaaHHbIE 3a8BKU
1788 7 11

dr3.La  6pokepsl  tOP.JMLA

LleHa 3a oaHY aKuuUio
1150,00 1177,98

MoV PasMeLLeHN I TEKYLaA LIEHa
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Ponb IPO B npuBneyeHnn po3HUYHbIX MHBECTOPOB KASE
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Pa3smelleHna obnuraumm B 2017 roay
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[lapameTpbl pasMeleHnn obauraumm KASE

2016'6 M 2017'6 M KaTteropum nuBecTtopos, %

KomnaHuum 5 9 2017'6M

N3 HNX: 2016'6M
KBa3Wroc 4 3
MYHULMNAT - 1 ‘
YacTHas 1 1
OUHAHCHI - 3
M®DO - 1
NMpusneueHue, 172,6 104.3
Mnpa KZT N3 HNX:
KBa3nroc 172,4 57,4 = EHOD
MyHW1UVnani B /7.0 = [pyrue MHCTUTYLUMOHaNbHbIE MHBECTOPI
4acTHas 0,1 0,9 OVERTIE
dUHaHCHI - 24,0 Bpokep-ounep
MOO - 15,0 ® [Ipyrvie op nmua



3anyuweHa nnowaaka ana MCb KASE

C 01 ntoHst 2017 rona nameHeHa CTPYKTypa JIMCTUHra

OcHOBHas nowaaka AnbTepHaTMBHas njouliazka

e Axumm (59): e Akumm (41):

KaTteropusa ‘Tlpemumym” (8)

KaTeropus "CtanaapT (51) « [lonrosble LeHHble bymaru (15):

Kateropwsa "Obnuraumm” (15)
« Jlonrosble LeHHble bymarn (51):

Kateropua "O6auraumm” (51)
KaTteropud "Kommepyeckme
obnuraumm’ (4)

INg SMUTEHTOB ANbTEPHATVMBHOW MIOLLALKM:

Oo6neryeHsl TpebOBaHUS CHWXeHbl C60pbI

e YCTaHOBNEHbl TPEOOBAHKA MO PACKPBITUIO » PaccmoTpeHmre — 0,015 % OT CyMMbl BbIMyCKa

MHPOPMaLMM TONBKO B Mpeenax, YCTaHOBNEHHbIX (BMecTO 0,025%)
3aKOHOAaTeNLCTBOM PK * BerynutensHbin — 0,015 % OT CyMMbl BbIMyCKa
(BMecTO 0,025%)
* BExxeroaHbim — 0,025 % OT CyMMbI BbIMyCKa

lMpumedaHme: B CKO6Kax yKa3aHO KOIMYECTBO SMUTEHTOB B COOTBETCTBYIOLLEN KaTeropmm 10
AaHHble Ha 01 nrong 2017



KomMmepueckune obnuraumn. NnonoxuntenoHole TpeHabl KASE

CexTop "KOMMepueckue

Obvem Kyriom, % o6auraumm” cosaa
HanmeHoBaHuMe pasmeuleHunss, Cpok
win KZT roA0BbIX B LLEIAX YOAOBNETBOPEHUA
NOTPEOHOCTEN INCTUHIOBbIX
KOMMaHMM B ObICTPOM U boNee
AO "MABJIOJJAPOHEPTO" 300,0 12mec 1350 ASWEBOM TPMBNIEHEHNM
KPaTKOCPOYHOTO
GVHaAHCWPOBaHMS

AO "CeBKa3dHepro" 3010 12 mec 13,0
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[loBbllLLEHNE PNUHAHCOBOU FIPAMOTHOCTMH KASE

CUMYNIATOP" M IEKLUMM B PAMKaX
BCEMWPHOTO EXErogHOro ABVKEHWS MO
MOBbILLEHWIO GUHAHCOBOW
rDAMOTHOCTU JeTeM 1 MONOLEXN
Global Money Week (GMW, BcemmpHas
Henend leHer)

* Peanuszaung npoekTta KASE “buprkeBoi * "
—
3

« [IpoBeneHye Bble3gHOroO MepOonpPUATIAS
B AKMOIMHCKOM O61aCTV Npw
conenctsum HINTT "AtamekeH” PK
NPOGECCMOHANbHbBIX KOHCYIbTAHTOB

«  QOby4eHre COTPYAHMKOB BAaHKOB,
PaOOTAOLLMX B CTRYKTYPHBbIX
noapasgeneHunax ¢ VIP-knneHtamu,
MO MOBbILLEHWIO OCBEAOMIEHHOCT
HaceneHnsd 0 POHOOBOM PbIHKE




[ToBbILLEHME MHPOPMUPOBAHHOCTU O aesaTensHoCTU bupxxknu KASE

* Exxemecsd4yHble Meaua-6puUPUHru

e 3anyCck HOBOTrO BUAEOPOJIMKA O
NPEVMYLLIECTBaxX BbIXxO4a Ha GOHAOBLIN
PbIHOK. POTaumsa JaHHOIo POJIMKA Ha
odMUManbHbIX CTPaHMLUax/KaHanax bupu
N ero NapTHEPOB, a TakXe B Gpuaranax
HIT "ATtamekeH” 1 OPIT " JAMY", paaa
OAHKOBCKWMX OpraHm3aumm

* YyacTme B KayeCTBe CMNMKepOoB B psae
KOHpepeHUUn n GopymoB
(MexayHapoaHbin MexbaHKoBCKMM Popym
2017/, Astana Mining and Metallurgy,
ATYRAU INVEST-201/, MinTech-2017/, XIlI
MexayHapoaHaa KOHGepeHLUMs no prCK-
MeHeIKMEHTY, [ 106abHbIN CAMMUT
}eHuwmH 2017)

13



Meponpuatma no nognepXxKke SMNTEHTOB KASE

 "IleHb sMUTEHTA". BCTpeua
pykosoactea AO "'KEGOC" n -
pykosoacTea AO "baHk Pa3snTus - 1
KaszaxcTaHa C MHBECTOpamMu
N NPOPECCUOHATbHBIMM YYaCTHUKAMM
DblHKa LLeHHbIX 6yMar

 (CemuMHap "OCHOBbI B3aMOAENCTBMUS
C UHBECTOpaMM "
3aMHTepeCcOBaHHbLIMU CTOPOHaAMM"
npu cogenctemm HINT "AtamekeH” PK

e
i

ESG oTtueTHOCTM B Ka3axcTaHe n A A
nepcneKkTUBbl pa3BUTUA" Mpw 5{. /

*  Kpyrnbivt cTon "BHeaApeHne NpakTUKu \" ﬁi

nogaepxke International Financial
Corporation (IFC)
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[lpyBNneyeHmne HOBbIX Y4aCTHUKOB KASE

* BcTpeya npenctasutenen KASE
C BeAyLwnMumn poCCUUCKUMH
6pokepamMum Ha NaoLwagke
AQO "Mockosckas bupxa' (MOEX)

MOCKOBCKAf
BUPXA

« MemopaHAyM O B3aMMOMNMOHMMaHUN
¢ MOEX ¢ uensto pasBmTum
COTpYyAHMYECTBa B CHepax NMPOOBMIKEHWS
OMPYKEBBIX PbIHKOB KazaxcTaHa v Poccum

e MemopaHAyM O coTpyaAHUYeCTBe
c PeTuHrosbim areHtctsom POLIA ‘ ‘

B LeNsdX JafbHEeMLLEro pa3BMTUSA PDbIHKa -l HFCA ratings

LEeHHbIX byMmar Pecnybnmkim KasaxctaH
M obecneyeHrs 3alnTbl MPaB MHBECTOPOB
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OCHOBHbIE KOHBIOHKTYPHbIE PaKTOPbI

KASE

InHaMunka KOTUMPOBOK HedPpTU Brent, poccunckoro pyébns n gonnapa CLUA kK TeHre

2016 ron
56,82 USD
Y52%
Brent
543 KZT
+17%
340,01 KZT _ i
73,59 RUB A':L, \ m
4.61 KZT 1&
° ® 333,20 KZT
37.28 USD USDKZT 2%
61,27 RUB
USDRUB -17%

| nonyroame 201/ rona

RUBKZT

- 5,45 KZT
+<0.,1%

321,46 KZT
-12%

58,94 RUB
-2%

USDKZT

USDRUB

47,92 USD
-9%

VicTouHwmk: HaumoHansHbivi 6aHK PK, Bloomberg
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KASE
Записка
На правом графике мы видим отчетливый рост корреляции курса тенге к доллару с соответствующим курсом рубля. Если в первом квартале 2017 года этот тренд только намечался, то по итогом полугодия можно говорить о нем как о выраженной тенденции.

Здесь же, справа, можно увидеть и другой сформировавшийся устойчивый тренд  – горизонтальный коридор изменения курса тенге к рублю, ось которого проходит на отметке 5,5 тенге за рубль.


NHNnauma n ctaBkm geHeXXHOro pbiHKa KASE

2016 ron | nonyroame 201/ rona

NHonaums

13,60%
16,00% |- q”
78 40% | 7 MM Index
' basoBa#
cTaBKa
9,64% ropn.
12.00% ropn. 1 -91 6.n.
L—g 4006.n. NHdpnaums 7.50% rog.
MM Index g 1(—)128/6.[1.
o a3oBas 50% rogp.
8—'?% 6 CTaBKa -150 6.n.

10,55% ron.
-6 786 6.n.

VcTouHMK: HaumoHaneHbIv 6aHK PK, Bloomberg
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KASE
Записка
Другие важные индикаторы – ставки денежного рынка. В первом полугодии можно отметить некоторое замедление как темпа падения инфляции, как и скорости снижения базовой ставки. Однако тенденция остается прежней.


O6beM 6UPXKEBLIX TOProB KASE

. peno . USD-cBoT ‘ OCTa/IbHbl€ PbIHKM

Q'
2017 % 48,0% 38,5 TpnH KZT ,
+30%
Q'
2017 7% 56,6% 50,2 TpnH KZT -
260[\1\6 - 28.,2% 49,2 TpnH KZT ,
+80%

oM’
2017 - 22.9% 88,7 TpnH KZT <—|/
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KASE
Записка
Мы уже говорили сегодня о том, что объемы торгов на KASE растут. Рост наблюдается как между кварталами 2017 года, так и по сопоставимым полугодиям. 



OCHOBHOM NPUPOCT — Ha PbIHKE AEeHer

KASE

| 6M2016 . 6M'2017

peng | M 22,3% CBON /4 3 4 pasa
K 6M2016 USDKZT K 6M'2016

46,9

35,8

TpAH KZT
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KASE
Записка
Основные драйверы роста традиционны – рынок денег. Вы видите, что объем сделок репо вырос за полугодие на 22,3 %, тогда как объем операций валютного свопа – в 3,4 раза. В основном показанные тренды отражают работу отдельных банков над повышением краткосрочной ликвидности. Однако если вернуться к предыдущему слайду, можно увидеть, что голубой сектор – "остальные рынки" – также тяготеет к росту.


AKunm KASE

O6bem caenok, mapp KZT UHpekc KASE
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KASE
Записка
Главный представитель этого сектора – рынок акций. Здесь наблюдается выраженный рост по периодам, и что очень важно – мы видим активизацию первичного рынка. Напомню, что в текущем году публичное размещение на KASE, уже второе по счету, провело АО "БАСТ" на сумму 1 млрд 125 млн тенге, а объем IPO Банка Астаны превысил 6,5 млрд тенге. Сейчас на KASE проходит подписка на акции еще одной горнорудной компании – Ferro-Alloy Resources Limited, занимающейся добычей, переработкой и продажей руд, содержащих ванадий и сопутствующие продукты. И мы думаем, что это не последнее IPO в этом году. Очевидно, что рынок акций продолжает наращивать активность.

Это видно и в росте Индекса KASE в текущем году – 22 %. Еще недавно казалось, что рост исчерпал себя, и рынок должен перейти к коррекции. Но коррекция эта была неглубокой, а с середины июня мы наблюдаем новое ралли. Результат – индекс вышел на шестилетний максмум.

Рост капитализации рынка акций оказался скромнее – всего 2 процента. Виной всему – переоценка акций Банка Астаны в результате IPO, которое проходило по 1 150 тенге, а акции данного банка торговались до IPO в узком кругу акционеров по значительно более высоким ценам.


Kop3uHa UHpekca KASE

KASE

01.01
11.01
21.01
31.01
02.03
12.03

10.02
20.02

22.03

01.04

—GB_KZMS  +41%2 —KZTO -1%
KEGC +s8% —KZTK  +12%

—CCBN 7% —HSBK  +46%
RDGZ +20% —KCEL  117%

e|ndex KASE +22

M

S
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KASE
Записка
Более детальное изучение Индекса KASE в 2017 году показывает, что традиционным драйвером роста выступили акции КазМинералз, прибавившие в весе 41 % (напомню, что в 2016 году данные акции выросли на 222 %). Но опередили их совсем недавно простые акции Народного банка, курс которых по итогам полугодия увеличился на 46 % очень сложно структурированной многосторонней сделке по покупке Казкома.


Ol@l

Nunekc KASE n mmposble poHAOBbIE MHAEKCHI KASE

—S&P 500 +8% —Dow Jones +sx
—PTC  -13% —MMBBE  -16%
—Hang Seng w72 —8S CSI300 +1%
—FEuro Stoxx 50 +5% FTSEuroFirst +3x%
FTSE 100 +2% e==|ndex KASE +22%
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KASE
Записка
Стоит уделить внимание и позиции Индекса KASE в мире. График показывает, что по итогам полугодия по росту индекса мы в мире первые. Во всяком случае, среди перечисленных тут наиболее популярных индексов.


KopnopaTuBHbie o6anrauum KASE

O6bem caenok, mapa KZT PasmeweHumna 2017 ropna
L MEPBVHHbIV PbIHOK - BTOPW4HbIN PBIHOK obbem npusnedeHna, mapa KZT (/1) @ 0oxoaHOCTb, % ronosbix (M)
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KASE
Записка
Рынку корпоративных облигаций по-прежнему трудно. Это обусловлено все еще высокой базовой ставкой. Основные тенденции Алина Утемисовна здесь уже рассказала. Я лишь хотел обратить внимание на значительный рост объема первичного рынка во втором квартале текущего года и доходность размещенных облигаций, которая привлекательно смотрится для инвесторов на фоне текущего уровня инфляции.

Следует также отметить, что сейчас на KASE идет подписка на индексированные по девальвации тенге облигации Фридом Финанс, а к выпуску готовятся еще одни индексированные таким же образом обязательства другого эмитента.
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KASE
Записка
На рынке государственных ценных бумаг продолжается довольно активная жизнь. Графики показывают, что она больше характерна для первичного рынка, на котором после долгого перерыва произошло рыночное размещение облигаций Астаны. Акимат города привлек 7 млрд тенге на два года под 9,2 % годовых. Кроме того, продолжаются размещения муниципальных облигаций в рамках жилищного строительства. В списках KASE таких выпусков уже 30 от 16 акиматов областей и городов. Основной объем размещений приходится на Министерство финансов, которое провело 6 размещений на общую сумму 340,2 млрд тенге.
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KASE
Записка
Как видно на представленном слайде, доходность нот Национального банка на первичном и вторичном рынках продолжает снижаться. Кроме того, можно отметить и уменьшение во втором квартале 2017 года долга Нацбанка, находящегося в обращении в виде нот.
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KASE
Записка
Еще очень важный аспект – кривая доходности ГЦБ. За первое полугодие доходность краткосрочных бумаг Минфина и Нацбанка удалось снизить на 200-250 базисных пунктов и несколько понизить доходность более длинных бумаг. Построение бенчмарка для безрисковых заимствований на срок более 11 лет пока не получается, но до 10 лет кривая подтверждена множеством рыночных сделок.
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KASE
Записка
Перед рассмотрением валютного рынка хотелось немного остановиться на инвесторской базе рынка ценных бумаг. Доля физических лиц на рынке акций по-прежнему высока и в первом полугодии 2017 года составила 49 %. На слайде приводятся основные характеристики розничной инвесторской базы, размер которой и активность продолжают увеличиваться. 2017 год принес почти пять тысяч новых розничных инвесторов, а общее их количество превысило 108 тысяч.
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Записка
Объем сделок на спот-рынке доллара США на KASE постепенно нарастает как в разрезе полугодий, так и в разрезе кварталов. Под влиянием котировок рубля и нефти курс тенге к доллару покинул в середине июня горизонтальный канал 310–318 тенге за доллар и пока живет в новом канале 318–328. На рынке чувствуется некоторое повышение девальвационных ожиданий на фоне усиления доллара и неоднозначной оценки трейдерами дальнейшего потенциала соглашения ОПЕК+. Беспокоит участников рынка и геополитическая ситуация, и расширение сенкций в отношении России.
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Записка
В то же время приходится констатировать некоторое снижение интереса казахстанских банков к рублю за тенге. Мы видим здесь снижение объема торгов и боковое, как я уже говорил в начале презентации, движение курса.
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Записка
Рынок юаня показал хороший рост объемов по итогам полугодия, но по мере приближения к лету оборот этой валюты на KASE снижается.


Cnacmbo
3a BHUMaHuel

Pecny6nuka KasaxctaH, 050040

r. Anmartsl, yn. bansakosa, 280
CeBepHas 6aluHs
MHOrogyHKLMOHaNbLHOIrO KOMMJieKca
"Almaty Towers’, 8-1 3Tax
Ten..+7(727) 237 5300

Dakc: +7 (727) 296 6402

e-mail: info@kase.kz

www.kase.kz





