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KASE

O6bem Topros B 1Q 2017 cocTtasmn 38,5
TpnH KZT (+14,1 TpnH KZT nan +58 %
K 1Q 2016).

CpelHelHEBHOM O6BEM TOProOB
cocTasngeT 652,5 mnpa KZT (2 031,0 maH
USD).

CpeaHeaHeBHOE KONMYECTBO CAENOK —
1637

VIHoexkc KASE BbipoC 40 3HaveHus 1554,0
MYHKTOB (+196 nyHKTOB Mnn +14,4 % ).

Kypc aonnapa cHmsmnca ¢ 333,29 KZT no
313,7 KZT 3a gonnap CLA (-19,6 KZT mnnam -
5,9 %).



CTtpaTermnsa pa3BuTuS KASE
Ha 2016-2018

Ina pealn3ay i CBOEW MUCCUW, BULEHUS U LIENN E)l/lp)Ka nooBOANT pa6OTb| Mo TpeM KIKO4YEBbIM
CTpaTerm4eCKMmM HarnpaBleHAM pa3BUTUA.

CTpaTtermyeckme HarnpasneHus 3apaum

* [IpvBNEYEHME HOBbIX SMUTEHTOB Ha GOHAOBLIV PbIHOK
. .

Pa3BuTUE BUPKEBOIO PIHKA PaclumpeHmne MHBeCTOPCKOM 6a3bl

* PasBuTKe BaNOTHOrO pPbiHKa

* PaseuTme KIMPUHTOBOW AEATENBHOCTU

s YyylweHme KOMMYHMKaUMI C IUCTUHTOBbIMM
[ToBbILLEHUNE KITNMEHTO- KOMMaHWMAMM N YNeHaM 51/|p>Kl/|, pa3BnTHE
OPUEHTUPOBAHHOCTU bUpXK CONYTCTBYIOWNX CEPBNCOB .
1 ee ycnyr *  O6HOBNEHME KOPMOPATUBHOIO MHTEPHET-CanTa
s YayyleHne uMuapka bUpxm 1 NoBbllLEHKE
MHOOPMUPOBAHHOCTM O ee AedATeNbHOCTU

[TOBbILLEHNE . .
* [lpoaBmeHne 1 paclUMpPeEHIt MPOOAKMN BUPXKEBOM

3P PEKTUBHOCTH AHOOPMALII
N KOHKYPEHTOCMOCOOHOCTM «  PassuTue IT-cuctem
6l/|p>KeBOFO 6M3Heca ® COBeleJeHCTBOBaHI/Ie CNCTEMBI YTMPaBICHKA

onepaunMoHHbIMI DUCKaMIA



Cxema pacyeToB [+2:
eaAnHbIN TUMUNT

o C ¢eBpang 201/ rona BBefieHa
B SKCMAyaTauMO HOBas BEPCUS TOPrOBOM
CUCTEMbI C MEXaHM3MOM pacyeTa
eanHOro NMMUTa

o EOMHBIN NMMWUT = OUEHKa PbIHOYHOM
CTOVMMOCTW MOPTHENs MO CHETY
(COBCTBEHHOMY VAW KIIMEHTCKOMY)
KIIMPUHIOBOTO Y4aCTHUKA, BblPaXKeHHas
B HALMOHAaNbHOWM Ba/llOTE - OLEHKA
PBIHOYHOIO PUCKa OTKPBITbIX MO3ULMIA MO
cyeTy (COBCTBEHHOMY UM KIMEHTCKOMY)
KIIMPUHIOBOTO Y4aCTHUKA, BblPaXKeHHas
B HALIMOHAaNbHOW BatoTe.

[Mpumep: Ha cyeTe KNMPUHIOBOrO y4aCTHMKa

Ha Nokynky (npoaaxy) 10 000 6ymar CCBN
(pacueTHas ueHa 177.28, cTaBKa Ha4anbHOM
Mapxun 16%). CToMMOCTb nopTdens y4aCcTHMKa =
1 000 000 KZT, oueHKa pbIHOYHOTrO prCKa
OTKPbLITOM NO3numMm = 283 648 KZT (17728 *

10 000 * 16 %), eanHbIN AUMKT = 716 352 KZT.

nmeeTtca 1 000 000 KZT, y4aCTHVMK MOAAET 3asBKY ‘f

KASE

Henb T40

[Mopaya 3a9BkmM = NMPOBEpPKa CYeTa Ha
Hanmune obecrevyeHms (I0CTaTOYHOCTb
MapXXeBOoro obecneyeHus nimepaeTca
€dUHbIM TMMUTOM) = npn 4OCTAaTOYHOM
KONM4yecTBe obecneyeHms nponcxognT

3aK/to4YeHne CAENIKN

Henb T+1

Ceepka cBegeHun o caenkax oo 15:00

IleHb T+2

[MpoBeneHwe pacyeToB



[ToBblILLEHME MO3MUMNN Ka3axCTaHa KASE
B KNnaccundumkaumm FTSE

Anpens 201/ roga — ynydueHme nosmumm Frontier
KazaxcTtaHa no kputeputo "KNMpUHr 1 pacyeTbl’
C "OrpannyeHHoro” 0o "CooTBETCTBYET .
CeHTa6pb 2017 - nepecMoTp CTaTycCa
o  MNpn npnHATHUN MHBECTULIMOHHBLIX peLueHvuZ L Frontier
MEXOYHapOAHble MHBECTOPbLI YYNTbLIBAtOT
NOAO6GHOIO POAA PENTUHIM M S( : I Y
Q9
O MNOBbILWIEHME CTaTyCa B KlacCubmKaTopax byaeT
CNocobCcTBOBATH POCTY 6a3bl NMHOCTPaHHbIX
NMHCTUTYUMOHAJIbHbIX MHBECTOPOB, HEPEAKO M
paspeLleHo paboTaTb TONBKO Ha Emerging L _
Frontier

market 1 BbiWwe

q’ S&P DOWJONES
INDICES

McGRAW HILL FINANCIAL
O NOBblILLEHNE CTATyCa MNMo3BOJINT Ka3a><CTaHy ¢ 9

MOBbLICUTb MO3MLUMIO B penTUHre Doing Business



Ynenbl KASE: KASE
NepBbIM MHOCTPAHHLIN 6POKeEP

V7 YHVBEP
Kanuran KATETOPUA "OOHOOBAA"
4 9 C OOCTYMOM K PbIHKY

LEHHbIX ByMar
OO0 "YHMBEP Kanutan" ctano nepson
MHOCTPAHHOM BPOKEPCKOW KOMMaHMEWN,
NPUHATOM B YneHbl KASE no kaTeropuam
"dOHOOBAA" M ' AEPMBATMBSI . KATETOPUA "BAJTIOTHAA®

C JOCTYMOM K PbIHKY
MHOCTPaHHbIX Ba/OT

06 anpend 201/ KASE nposena 8 Mockse
BCTPEYY C POCCUMNCKMMIK BPOKEPAMMU.
IlaHHOEe MeponpusaTre 6bI10 HaMPaBNeHO Ha

npuBNeYeHneE MHOCTPAHHbBIX MHBECTOPOB Ha KATETOPUA "DEPUBATWUBDLI"
OTEeYECTBEHHbIN GOHOOBBIN PbIHOK U PbIHOK C DOCTYMOM K PbIHKY
NEepVBaATUBOB. OEPNBATMBOB



PbIHOK eBpoobanraumi: KASE
CTaBKM OOXOOHOCTW

JoxoaHocTtb , %

MexxnyHapoiHble Ob6JIMraumMm Ka3axCTaHCKUX SMUTEHTOB Ha 17.04.2017

o A ¢ AO "baHk Pasentuna KazaxcTtaHa"
14 A TOO "VIcTKOMTpaHC”
> X X X AO "EBpa3nmckmi 6aHK"
X EBPasnmnckmm 6aHK pasBuTmg
0 L ° ® AO "ForteBank’
g * + AO "HapogHbin céeperaTenbHbi 6aHk KasaxcTaHa'
. = AO "HaumoHanbHasa KoMMnaHma "KasakCTaH Temip »ofbl”
6 N Kazkommertsbank JSC
4 +¢ . X + XQ AO "KaskommepubaHk”
o X X - A AO "Campyk-SHepro”
2 ) X Tengizchevroil Finance Co International Ltd
0 TOO "KankmyHan'

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
CpoK go noraweHmsa, net

lpoumedarHne,
— UEHbI Y1 AOXOAHOCTH, yKa3aHHbIe B 0630pe, SBISIOTCS MHAMKaTUBHbIMY (VIcTOYHuK: Bloomberg)
— Ha rpaduke 415 KaXA0ro SMUTEHTE B ONepeneeHHbIVi CPOK 4O MNOraLleHus noKa3aHbl O6aMraLmm ¢ MakCUMaIbHOM JOXOAHOCTHIO B 3TOT NEPUO]
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BUPXXEBOM CUMYAATOP

«BUP)XEBON CUMYASITOP» CEMYAC:

KonnyecTtBo
3aperuncTpupoOBaHHbIX
y4acTHUKOB - 6onee 1400

O6bemM caoenok —
3944 601788 KZT

Hanéonbwmnm noptdenn —
1465963 KZT —

NPUHAANEXUT CTyAEeHTKe

P2Y unm. [ .B.lNnexaHoBa
(YcTb-KameHoropckum eunmnan)

NOBbLIWEHUE ®UHAHCOBOW
FPAMOTHOCTH

OBYYEHMWE PAGOTE B

AEHEXHBIE DERbI TOProBOW CUCTEME BUPXHU

OCBOMTb AEACTBYIOLWUIA
TOPrOBbIV TEPMUHAA KASE

PEAABHbIH ONBIT
PAEOTbI TPEMAEPA

M @ ©

CTATb YYACTHUKOM MEXXAYHAPOAHOTO
ABUXXEHWSA «GLOBAL MONEY WEEK»

YMEHUE 3O®EKTUBHO
TOProBATb HA BUPXE

3HAKOMUTCS C PEAAbHBIM
OWUHAHCOBbIM PbIHKOM KA3AXCTAHA

YYACTHUE BECNAATHO



MeponpuaTums KASE

nna knneHtos KASE

HoBble TNCTUHT U

= akuum - AO "3A-bactlpynn’
n AO "AJIATAY-KYC"

= obnuraumm - TOO "AmaHrensasl [az”

nporpamMmma obyyeHmns "GoHO0BbIN PbIHOK:

HOBbIE TOPU3OHTbI A1
npeanpUHMMaTEeNbCTBa  MPU NOALEDPKKE
HITTT ATamexeH

613HEeC-3aBTPaK 415 PYKOBOACTBA
OTEYECTBEHHbIX YaCTHbIX KOMMaHNM
n CMU

‘JleHb aMuTEeHTA"

AKkuMmM

B OMUTEHTbl W Bbinycky & HOBblE IMCTUHTA

113 120 120
103 100 %0 102 102
81 79
20
= [~ [ e —

2013 2014 2015 2016 2017'1Q

KopnopaTunsHble o6nuraimm

B OMUTEHTbl W Bbimycky & HOBble NNCTUHIN
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BantoTHbLIN PbIHOK: KASE
HOBbIE MHCTPYMEHTI

NHCTpYMEHTHI:
USDKZT_TOD EURKZT_TOD RUBKZT_TOD EURUSD_TOD
USDKZT_TOM EURKZT_TOM RUBKZT_TOM EURUSD_TOM
USDKZT_SPT EURKZT_SPT CNYKZT_TOD EURUSD_SPT
CNYKZT_TOM

VI3meHeHme BaNioTHOM CTPYKTYpbl O6bemMa
6upXxeBoro poiHka B 1Q'2017, mnpa KZT

EURKZT

RUBKZT 8.6
201 CNYKZT
16

USDKZT

2 206,9
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OCHOBHbIE KASE
KOHBIOHKTYPHbIE GAKTOPbI

HnHammka kKoTuMpoBoOK Hed T Brent, poccumckoro pyonst u nonnapa CLUA kK TeHre

2016 ropn | kBapTan 201/ rona

56,82 USD
+52%

Brent

5,59 KZ1
RUBKZT ) 139
s
5,43 KZT
7% USDKZT
340,01 KZT . BT
73,59 RUB ¢ l\ , 1 314,79 KZT
(| 1‘* | -6%
4,61 KZT £ 85 USD
. P 333.29 KZT USDRUB 239
37.28 USD USDKZT 2% c6 26 RUB
-8%
61,27 RUB
USDRUB -17%

VicTouHmk: HaumoHaneHbivi 6aHK PK, Bloomberg
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KASE
Записка
Небольшое вступление о факторах, формировавших конъюнктуру рынков KASE в отчетном квартале. На слайде можно заметить, что веса факторов несколько изменились. Главных отличий два. Стоимость нефти на мировом рынке стабилизировалась, а в марте даже снизилась приблизительно на 7 %. Достигнут паритет между тенге и рублем в горизонтальном ценовом канале 5,4–5,6 тенге за рубль. В этих условиях можно отметить, что курс тенге к доллару лучше коррелировал с курсом рубля к доллару, нежели со стоимостью нефти.


MHdnaumg KASE
N CTaBKM OEHEXHOTO PbIHKA

2016 ron | kBapTan 201/ rona
NHdnaumsa
MM Index
n In 10,22% rop.
ba3oBas M R baszoBas -33 6.n.
CTaBKa cTaBKa [/’
12,00% rogn. \ - 11,00% roa.
‘—9 -400 6.n. Nudnaums | ® -1006.n.
MM Index J 770% ron.
8,50% roa. -80 6.n.
-510 6.n.
10,55% ron.
-6 786 6.1.
@ VicToyrHmk: HaumoransHbiv 6aHK PK, Bloomberg
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KASE
Записка
Однако не курс теперь в Казахстане главное. Снижение инфляции в годовом выражении в течение квартала на 80 базисных пунктов до 7,7 % позволило Национальному банку опустить базовую ставку на 100 пунктов до 11,0 % годовых. Однако значение MM Index, отражающее стоимость самых коротких денег на биржевом рынке, испытало снижение лишь на 33 базисных пункта и испытывало большую волатильность. Мы склонны интерпретировать такое движение индекса поведением ставок долларового свопа, которые по однодневным и двухдневным свопам опускались в первом квартале до 3,0 % годовых и лишь к концу квартала вышли на 9,5 % годовых. По нашему мнению, банки активно использовали валютные свопы для регулирования своей краткосрочной ликвидности, что и отражено в поведении MM Index.


O6beM BUMPIKEBBLIX TOProB pacTeT KASE

. USD-cson - OcCTanbHbIE PbIHKM

| KB.
2017

48,0% 38,5 TpAH KZT =

IV KB. -
2016 29,2% 21,4 TpnH KZT 158

| KB.
2016

24,4 TpnH KZT



KASE
Записка
Перейдем к объемам торгов. Совокупный объем торгов на KASE вырос в первом квартале на 58 % относительно соответствующего периоде прошлого года. К предыдущему кварталу рост еще больше. На рисунке также видно, за счет каких секторов рынка в основном этот рост достигнут. Это рынок операций репо и своп, то есть рынок коротких денег.


OCHOBHOM NPUPOCT — KASE
Ha PbIHKE OeHer

. | ksapTan 2016 L IVkeapTan 2016 B | ksapTan 2017

peng | M 40,2 % CBon ‘A 2 pasa
eno E K | kB. 2016 ropa USDKZT E kI ke. 2016 roaa

18,5

17,5

TpAH KZT
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KASE
Записка
Здесь ситуация показано еще более детально. Рынок репо вырос на 40,2 %, а объем сделок на рынке валютного свопа удвоился.


PoiHOK B oyunBumncs KASE

O6beM TOPros [TepBUYHbLIV PbIHOK LB

h NEPBUYHBIN PIHOK . BTOPUYHbBIN PbIHOK B Teyerme 2017 roga MUHUCTEPCTBO GMHAHCOB Pecny6imkm
Ka3axcTaH niaHMpyeT pasMeCTUTb TOCYAapCTBEHHbIE LieHHbIe

6ymMarm Ha obuyto cymmy 1 653,4 mnpa KZT.

+19 %
6
B MEVKKAM [ MEVKAM [l MEOKAM | miie

230,6

1031 I

I 2,2

g
s B

@] | KB. IV kB | KB. | KB. | KB.

2016 2016 2017 5016 5017
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KASE
Записка
Еще одним интересным трендом первого квартала стало оживление рынка государственных ценных бумаг. Рост объема торгов по соответствующим периодам оценивается в 19 %. При этом объем первичного рынка остался почти на том же уровне (снижение на 4 %), тогда как объем торгов на вторичном рынке вырос в 4,4 раза. Здесь я бы хотел отметить два аспекта. Весь первичный рынок первого квартала 2016 года был представлен на KASE одним размещением индексированных по инфляции МЕУЖКАМ, тогда как в отчетном квартале Министерство финансов провело на KASE 4 аукциона – два по размещению среднесрочных бумаг сроком 3 и 5 лет и два аукциона по размещению долгосрочных семи и десятилетних бумаг. Второй аспект – весь вторичный рынок ГЦБ отчетного квартала был представлен сделками с нотами Национального банка.


HoTbl HaubaHka
B 2016-201/ ronax

JJOXOAHOCTb MPK pasMeLlLeHNI, % TO40BbIX
(Cpe,EI,HFIﬂ AJOXOOHOCTDL NMpn pa3dMmeleHndax B paB6MBKe no MeCSZILI,aM)

12, 11,96 10.55 7

LV oV Ve VIEvIE X X XE X AHEN

11,97 11.83 1048 2 8

[ 1 vV VEVIEVIE X X X XITE T AHEM

13,97

11,54
10,06

noHen
\% VIEVIE VIIE X X X Xl | [l 11

11,37
w0 182

N HS

13,83

Vi vIE VI IX X X Xl | I 1

—_ 11.04 3 64
wz
NHS
@ X X Xl Xl | I i
2016 2017

KASE

BTOpPWYHbLIN PbIHOK

17,5
16,1
14,5
1.3 154 131
s ® e 12.,4 .12,4
12,4
112 > 104

35
3.0 62 6‘4
2.5
2,0
1.5
1.0
0,5
0,0

0 vV VEVIVIEEX X XEXTE T

2016 2017
O6beM HOT B ObpauleHunn, TpaH KZT

—e— CpefHeB3BelleHHas aopauns, Kon-so aHemn

CpenHeB3BelleHHas 3OdeKTNBHAA AOXOAHOCTb HOT
K NOralweHuno Ha BTOPUYHOM PbIHKE, % rOO0BbIX
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KASE
Записка
Последнее неудивительно, так как главная роль рынка ГЦБ в текущий момент – отстроить безрисковую кривую доходности. Для долга до одного года кривая строится нотами Нацбанка, и мы видим на слайде, как падала доходность нот на первичном и вторичном рынках в 2016-17 годах. При этом эмитент нот увеличивал дюрацию долга и наращивал его объем. В последнее время прослеживается тенденция снижения нот в обращении. Это можно интерпретировать как начало выталкивания денег, которые стерилизует Нацбанк, в реальный сектор или хотя бы на финансирование дефицита государственного бюджета.


KpwmBasa goxoaHocTtu [LIb KASE

be3punckoast KpmBas OXOAHOCTH
(HemHpekcnpoBaHHbie [LIB)

— Kpuead Ha 01 aHBapsa 2016 o Cpoenkun c 01 ¢pespang oo 30 anpens 2016
mm Kpueasa Ha 01 aHBaps 201/ @ Cpenkum c 01 mag oo 30 nekabps 2016
s KpyiBad Ha 01 anpens 2017 ¢ Cpenkum c 01 aHBaps no 01 anpens 2017

AJOXOAHOCTb, % rogosBblX K nNoraweHunto

CPOK AO noraweHmA, net
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KASE
Записка
По более длинным инструментам – более одного года – к построению кривой в отчетном квартале подключилось Министество финансов. Четыре проведенных и упомянутых мною выше размещения позволили закрепить кривую доходности на сроках до погашения от 3 до 10 лет на уровне 9–10,2 % годовых. На представленном графике видны результаты этой работы.


TeHre Nnpoaoo/mKaeT YKpennaTbCs KASE

HuHammka kypca USD/KZT B 2016 n 1Q'2017,

B USDKZT
KZT 3a en. BantoThl
-7.6%
/.7
/.5 § Q2017
« -5,8%
y
/1
o)
(7p]
>
= o
= N
=
| KB. [V KB. | KB.
2016 2016 2017
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KASE
Записка
Перейдем к рынку иностранных валют. Слайд наглядно демонстрирует падение интереса к американской валюте. Объемы торгов снижаются, а тенге продолжает укрепляться к доллару.


=

HoBble MHCTPYMEHTHI
Ha PbIHKE BaNkOT

C 20 ¢eBpans OTKPbITbl TOPrY HOBbIMM
MHCTPYMEHTaMM
CNYKZT_TOM, RUBKZT_TOM

L. CNYKZT_TOM [ CNYKZT_TOD | RUBKZT_TOD

MAH CNY

— A 2

a7
I"

I kB. IVKB. |KB.
2016 2016 2017/

mapg RUB

-1.5%

4,0

| kB. IV KB. |KB.
2016 2016 2017

50,91

4,6389

KASE

HuHamumka kypca CNY/KZT B 2016 n 1Q'2017,

KZT 3a en. BanioTbl

2016
-5,8%

47,97

1Q"2017

-4,7 %

Hunamumka kypca RUB/KZT B 2016 n 1Q'2017,

KZT 3a en. BanoThl

2016
+19 %

5,5183

45,69

5,6030

Q2017

+1,5%
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KASE
Записка
Здесь на правых графиках показана динамика курса тенге к рублю и юаню. Рынок юаня за тенге ведет себя очень похоже на рынок доллара, а отличительной чертой рынка рубля в отчетном квартале, как уже было замечено, стало развитие курса в рамках бокового тренда у отметки 5,5 тенге за рубль. Хотелось бы отметить, что KASE запустила в первом квартале два новых инструмента на рынке иностранных валют – юань за тенге и рубль за тенге расчетами TOM (Т+1). Рублевый инструмент оказался практически не востребован участниками, так как торги по схеме Т+0 проводятся синхронно с новым инструментом. А новый инструмент по юаню был принят рынком хорошо, так как он продлевает торги юанем на местной площадке до 15:30 алматинского времени. На графиках слева показана динамика объема торгов юанем и рублем.


mnppg KZT

PbIHOK akumnu

O6bemM caenok

+55 %
1174
\J
29,3
18,9 .
| KB. [V KB. | KB.
2016 2016 2017

KASE

NHpekc KASE

858,79

2016 Q2017
+ 58% ropoBbix + 55% ropoBbix
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KASE
Записка
Результаты первого квартала позволяют говорить о продолжении конъюнктуры 2016 года в отчетном периоде. Индекс KASE по-прежнему растет, испытывая периодические коррекционные движения. Тренд квартала – 14 %, что отвечает средней скорости роста в 55 % годовых. Основной фактор – укрепляющийся тенге и хорошие результаты деятельности компаний, акции которых представлены в индексе.


Mupnekc KASE KASE

—GB_KZMSH9%  —KZTO +5% KEGC +14%
—KZTK +18% —CCBN +0,3% —HSBK +13%
RDGZ +24% —BAST +18% —KCEL+4%

e==|ndex KASE .14

01.01
06.01
11.01
16.01
21.01
10.02
15.02
20.02
25.02
02.03
07.03
12.03
17.03
22.03
27.03
01.04
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Записка
На рисунке видно, что относительно 2016 года драйверы индекса несколько поменялись. Здесь на первое место вышли простые акции РД КазМунайГаз с ростом в 24 %, а второе разделили Казахтелеком и KAZ Minerals PLC. Причины роста акций описаны в пресс-релизе. А я бы хотел отметить, что каждая из девяти наименований акций, входящих в индекс, показала в отчетном квартале увеличение рыночной стоимости.


Muoekc KASE: KASE
HOBbIE KPUTEPUI

B Liensx CoOBepLUIEHCTBOBAHUSA METOAMKM GOPMMPOBaHMA crincka MHaekca KASE
Pa3pPabOTaHbl HOBbLIE KPUTEPUM, KOTOPLIE BYAYT OBECMNEeUYMBATH HAXOXKOEHWE B CMCKE
VIHoekca KASE Hambonee nMKBMAHbLIX akUMI KPYMHBIX M GUHAHCOBO YCTOWYMBbLIX
KOMMaHWW, SBASIOLLMXCS pe3naeHTam PK Kak 3To onpeaeneHo 3aKkOHOM O PbIHKE LIEHHbIX
oymar. B kauecTse KpuTepmreB OTO60PA BbICTYNAKOT CedytoLmMe NMOKasaTem:

PbIHOYHAA ONHAHCOBAA JINKBUAHOCTb

KATTNTAJTM3AUNA YCTOMYMBOCTb AKLINI

o He MeHee 23 Mnpa KZT O MOJIOXKUTESbHbLIN COOCTBEHHbIN 3a nocnegHve 6 Mec. / B Kax40OM 13 NobbIX 4 Mec. 13 6:
KanuTan 0 O6beEM TOProB akUMSIMM - HE MeHee

24 MnH KZT [ He meHee 12 mnH KZT;
O OTCYTCTBME YObITKOB 3a 2
nocneaHmx GUHaHCOBbLIX roaa O PE3YNbTAaTMBHbLIX AHEW HE MeHee
70% / 50% OT BCeX TOProBbIxX AHEM

O CHOENKW, NOJIKHbI ObITb 3aKT0YEHbI
He MmeHee Yyem 6 yneHamm KASE
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Записка
Здесь хотелось бы сказать о важном нововведении, предпринятом Биржей. 1 марта правление KASE утвердило поправки в методику расчета Индекса KASE, которые существенно меняют концепцию формирования представительского списка индекса. До введения поправок в этот список включались акции официального списка Биржи, которые отбирались только по критериям ликвидности. Теперь методика содержит дополнительные критерии, в результате применения которых в список будут включаться только наиболее ликвидные акции крупных и финансово устойчивых листинговых компаний, являющихся резидентами Республики Казахстан, как они определены законом "О рынке ценных бумаг". Мы также модифицировали и критерии отбора акций по степени их ликвидности, проанализировав изменения на рынке за последние 10 лет. Обновленный список Индекса KASE анонсирован биржей 15 апреля и вступит в силу с 1 мая 2017 года. Представительский список индекса покинут акции БАСТ, так как их эмитент не соответствует критериям финансовой устойчивости и размера компании.
Хочется отметить, что изменение концепции формирования списка вызвано намерением Биржи организовать в рамках реализации своей стратегии альтернативную площадку, в списки которой будут включаться акции компаний малой и средней капитализации, в том числе прошедших IPO на KASE, деятельность которых как правило подвержена более высоким рискам, чем деятельность крупных компаний. После организации такой площадки KASE рассмотрит возможность запуска индекса, отражающего изменение цен акций, торгующихся на данной площадке, при достижении ими определенного уровня ликвидности.
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Записка
Вернемся собственно к рынку акций, на котором 9 марта произошло еще одно знаменательное событие. В этот день уже широко известный в Казахстане горнорудный старап АО "БАСТ" провело расчеты по SPO, в результате которого по подписке на его акции привлечено 1 125 млн тенге. Книга была переподписана более чем на три процента, а акции размещались по 30 500 тенге за каждую при текущей цене на рынке выше 35 тыс. тенге. Примечательно, что сегодня, то есть полтора месяца спустя, данные акции торгуются на KASE по 40 443 тенге, а на конец отчетного квартала цена достигала 42 218 тенге.
На слайде приводятся сравнительные параметры IPO АО "БАСТ", проведенного 8 апреля 2015 года.


VIHBecTOpCKasa 6a3a: KASE
KOMNYECTBO CYETOB PU3MKOB

PbIHOK LEHHbIX 6ymar JIMHaMKMKa aKTUBHbIX CHETOB Ha
PbIHKE aKLMIn
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KASE
Записка
И в заключении несколько слов о расширении инвесторской базы рынка ценных бумаг KASE. Слева вверху мы видим хорошую динамику отчетного квартала по привлечению физических лиц брокерами на ранок ценных бумаг, а внизу – долю физических лиц на рынке акций и среднедневной объем сделок с акциями на KASE, который, кстати, вырос относительно первого квартала 2016 года в 2,6 раза. Однако надо отметить, что начиная с четвертого квартала 2016 года количество активных счетов розницы на рынке акций падает. Рынку нужны новые IPO.
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