
Рынок KASE: 
итоги III квартала 
и 9 месяцев 2016 



Объем торгов на KASE продолжает расти 
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Записка
Общий объем биржевых торгов в первом полугодии 2016 года достиг 73,2 трлн тенге, увеличившись относительно соответствующего периода прошлого года на 10 %, а это не мало – почти 6,7 трлн тенге. Третий квартал ко второму – небольшое снижение, на 3,6 %, обусловленное в основном летним падением активности. 
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Рост активности торгов обеспечивается притоком на рынок тенге 

andrey.tsaluk
Записка
Общая конъюнктура биржевого рынка за три месяца не изменилась. Он по-прежнему насыщен тенге, которые активно связываются Национальным банком краткосрочными нотами и операциями репо. По мере потери интереса участников к доллару снижается объем операций валютного свопа, а на спот-рынке доллара США активность остается довольно низкой.



Причины активизации торгов: нефть, рубль и базовая ставка 
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MM_Index 

(Money Market Index) 
композитный индикатор 

 денежного рынка 
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Записка
Основные причины происходящего прежние. Цены нефти после роста в первом полугодии изменяются в пределах бокового тренда, и оптимизм здесь в целом преобладает. Это сдерживает девальвационные ожидания участников рынка, которые более склонны продавать доллар, нежели покупать. Они охотно отдают тенге Национальному банку, которому постепенно удается снижать базовую ставку и доходность нот на фоне медленно падающей инфляции.
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Записка
Если говорить о биржевом курсе тенге к доллару, в номинальном выражении за третий квартал тенге укрепился на 0,79 %. В первом квартале 2016 года тенге потерял 1,0 %, а во втором отыграл 1,5 %.
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Записка
Рынок юаня на KASE продолжает активизироваться. Вы видите рост за 9 месяцев на 48 % и 15-типроцентный рост в третьем квартале. Здесь все достаточно логично. Открытый два года назад рынок зреет, чему способствуют расширяющиеся торговые отношения между Китаем и Казахстаном.Тенге по отношению к юаню продолжает укрепляться, как и к доллару, и за 9 месяцев отыграл у юаня 1,3 %.
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Записка
На рынке рубля продолжается снижение активности, вызванное падением товарооборота между Россией и Казахстаном. За 9 месяцев объем торгов упал на 40 %, за третий квартал – на 25 %. Примечательно, что в третьем квартале рост курса рубля к тенге прекратился, и рынок развивался в боковом тренде.
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На рынке акций – позитивная динамика 
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Записка
На рынке акций позитивная динамика продолжается. Объем торгов за 9 месяцев без учета уникальной прошлогодней сделки по акциям КазМунайГаз вырос на 5,9 %. В результате летнего снижения активности объем торгов акциями в третьем квартале просел на 15 %. Стало немного меньше нерегулярных крупных сделок.Следует отметить существенный рост торговой активности по акциям Индекса KASE – объем торгов здесь вырос за 9 месяцев на 35 % и достиг 21,4 млрд тенге (за аналогичный период 2015 года показатель не превышал 15,8 млрд тенге). Вследствие стабилизации валютного рынка и снижения базовой ставки привлекательность тенговых инструментов продолжает расти. Без учета сделок нерегулярного характера, к которым относятся сделки с акциями АО "Ай Карааул", АО "Сырымбет", АО "AltynEx Company", АО "Банк Астаны" и АО "Ансаган Петролеум", наибольшая доля торгов акциями пришлась на бумаги АО "КЕГОК" – 26,7 %, акции АО "КазТрансОйл" – 12,2 % и АО "БАСТ" – 9,6 %. По этим инструментам за 9 месяцев заключено 51 % от общего количества сделок на площадке. Все три компании проводили IPO на KASE, в том числе Казтрансойл и Кегок – в рамках Программы "Народное IPO".Наглядным подтверждением роста интереса инвесторов к тенговым инструментам является динамика Индекса KASE, который с начала года вырос на 38,7 %, что соответствует 51,5 % годовых.
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Рекордное количество эмитентов акций 
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Записка
В сентябре на KASE достигнут исторический максимум числа листинговых компаний, акции которых допущены к обращению на бирже. Их количество достигло 100, а количество выпусков акций, которыми можно торговать, достигло 119. На графике хорошо видны результаты маркетинговой активности KASE и ее членов по привлечению на площадку биржи новых эмитентов.
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Исторический максимум по открытым счетам физ.лиц 

2012 

2016 

IPO  KZTO 

+84% 

IPO  KEGC 

+50% 

Текущее количество счетов розничных инвесторов         104 тыс 

Изменение с начала года                                                            +3% 

Ср. количество открываемых счетов в месяц в 2016                   435 
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Записка
Число частных инвесторов, вовлеченных в рынок, продолжает расти. В конце сентября новый исторический максимум – 104 447. Это плюс 3 % с начала года и в среднем 435 открытых счетов в месяц.
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AKZM 

Объем Цена 

93% 

4% 3% 

физические лица брокерские компании юридические лица 

Цена размещения: 11 177  KZT 

Информация об IPO 

Наименование 
АО "Актюбинский завод 

металлоконструкций" 

Торговый код AKZM 

Отрасль 

Производство 

строительных 

металлоконструкций 

День открытия 

торгов 
22 июля 2016 

Привлеченные 

средства 
800,02 млн тенге 

Рыночная 

капитализация 

на 30.09.16 

3,43  млрд тенге 
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IPO АО "Актюбинский завод металлоконструкций" 

Прием заявок осуществлялся в 

течение двух недель с 5 по 18 июля 

2016 года. На акции компании было 

подписано 1 408 физических лиц, 

5 юридических лиц и 4 брокерские 

компании. Спрос на акции компании 

превысил предложение в 3,7 раза 

 

Структура инвесторов в IPO 

andrey.tsaluk
Записка
Еще интересный факт на рынке акций отчетного периода, о котором мы много говорили в начале третьего квартала – IPO на KASE Актюбинского завода металлоконструкций. Параметры размещения приведены на слайде. Напомню, что спрос превысил предложение в 3,7 раза без участия в размещении ЕНПФ, а рынок получил отличный прецедент, который могут использовать другие компании в условиях перекредитованности и высокой стоимости заемного капитала.



Новые инструменты на T+2 
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Записка
К акциям восьми наименований, которые торгуются по схеме Т+2, в третьем квартале KASE добавила еще четыре. Это расширило возможности иностранных инвесторов на нашем рынке.
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На рынке облигаций разнонаправленные тренды 
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andrey.tsaluk
Записка
Рынок ГЦБ, как уже отмечалось по итогам полугодия, испытывал на себе активизацию Национального Банка по построению новой безрисковой кривой доходности через размещение вне биржи своих нот. Повышение его эмиссионной активности привело в текущем году к росту объема торгов на вторичном рынке и по итогам 9 месяцев вылилось в результирующий рост объема торгов на 5 %. Однако третий квартал, как вы видите, не оправдал наших ожиданий.

andrey.tsaluk
Записка
На рынке корпоративных облигаций тренд обратный. Деньги в 2016 году, в том числе и деньги ЕНПФ, стали стоить гораздо дороже. Достаточно отметить, что такие крупные квазигосударственные компании как Казахстан Темир Жолы и КЕГОК размещали свои облигации в этой году под 16,9 и 18,6 % годовых соответственно. Для банков такое финансирование является очень дорогим, а в 2015 году именно банки разместили на KASE основной объем корпоративных облигаций. Поэтому в текущем году биржевой рынок корпоративного долга по итогам 9 месяцев потерял в обороте 55 %. В то же время мы видим постепенную активизацию вторичного обращения ценных бумаг этого типа в третьем квартале текущего года, и у нас есть основания ожидать развития этого тренда.
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Муниципальные облигации 

в рамках реализации государственных программ 

жилищного строительства 

Сводная статистика 

38,2 млрд KZT 
совокупный объем размещения 

14 
областных акиматов 

период размещения 
июнь-сентябрь 2016 

городских акимата 
2 

andrey.tsaluk
Записка
Определенную лепту в показатели рынка ГЦБ внесла государственная программа по финансированию жилищного строительства в регионах, проведенная на KASE в июне-сентябре на сумму 38,2 млрд тенге через размещение муниципальных облигаций. Вы видите на карте распределение этого финансирования, которое было направлено на строительство жилья. 
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клиенты  

брокеров-дилеров 

собственные счета 

брокеров-дилеров 

физические лица 

Инструменты 

млн  KZT 

Объем сделок 
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CSECgm 

HFINhv 

US_SPY_ 
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Записка
На KASE активизируется новый сектор - рынок паев или по-другому - рынок ценных бумаг инвестиционных фондов. Если в 2015 году здесь не было никакой активности, то в каждом месяце текущего года с паями на KASE заключались сделки. Всего за 9 месяцев в торговой системе KASE было заключено 824 сделки на общую сумму 510,2 млн тенге. Сделки заключались с тремя инструментами - двумя паями Сентрас Секьюритиз и паем биржевого индексного фонда SPDR S&P 500 ETF TRUST под управлением State Street Global Advisors (США) --  популярного в мире ETF. Безусловным лидером здесь являлся "Спайдер" благодаря активности его маркет-мейкера, а также тому, что этот инструмент фактически позволяет казахстанцам купить индекс S&P500 за тенге. На долю этого инструмента в 2016 году пришлось 96,5 % объема торгов паями на KASE. 



Республика Казахстан, 050040 

г. Алматы, ул. Байзакова, 280 

МФК "Almaty Towers"  

Северная башня , 8-й этаж 

Тел.: +7 (727) 237 5300 

Факс: +7 (727) 296 6402 

e-mail: info@kase.kz 

www.kase.kz 

Благодарим за внимание 

andrey.tsaluk
Записка
Дизайн - Шадиева Т.С.Комментарии - Цалюк А.Ю.




