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АО  «ВСС  Invest»  являясь  Представителем  держателей  облигаций    ДБ  АО  «Сбербанк 

Росcии»,  представляет следующую информацию: 

Цель проведения 

оценки финансового 

состояния Эмитента: 

Выявление  устойчивости  и  платежеспособности  Эмитента, 

эффективности управления активами компании и способности 

отвечать  по  обязательствам  перед  держателями  облигаций  по 

состоянию на 01 октября 2014 года. 

Коротко об Эмитенте: 

 

 

 

Сбербанк  России,  флагман  российской  финансовой  системы, 

крупнейший  финансовый  институт  Центральной  и  Восточной 

Европы.Эмитент входит в международную группу Сбербанк. Банк 7 

лет  успешно  работает  на  финансовом  рынке  Казахстана,  и 

занимает 4‐е место по  объему активов  среди  всех БВУ Казахстана. 

На  сегодняшний  день  Эмитент  имеет  филиальную  сеть, 

состоящую  из  106  структурных  подразделений,  15  из  которых  ‐ 

являются  филиалами.  Центральный  офис  Банка  находится  в 

г.Алматы.  

На  01  октября  2014  года  единственным  лицом,  которому 

принадлежат  акции  Банка  в  количестве,      составляющем  пять  и 

более  процентов  от  общего  числа  размещенных    акций  банка, 

является ОАО «Сбербанк России» (Москва, Российская Федерация).  

Рейтинги 

кредитоспособности 

 

Moodyʹs Investors Service: 

Долгосрочный  кредитный  рейтинг  ‐  «Ba2»  /  прогноз 

«Стабильный» 

Fitch Ratings: 

Долгосрочный  кредитный  рейтинг  ‐  «BBB‐»  /  прогноз 

«Негативный»,  

«АА (kaz)» / прогноз «Негативный»  

Информация о выпуске облигаций: 

Характеристики  Второй выпуск  в пределах второй облигационной 

программы 

НИН KZР02Y05E010 (Торговый код ‐ TXBNb7) 

Вид облигаций  Купонные, без обеспечения 

Кредитные рейтинги 

облигации 

Fitch Ratings: BBB‐ 

Купонная ставка  6,25% годовых от номинальной стоимости одной 

облигации на весь период обращения. 

Срок обращения  5 лет 

Номинальная стоимость 

одной облигаций  

1 KZT 

Число зарегистрированных 

облигаций/объем выпуска  

20 000 000 000 шт./ 20 000 000 000 KZT 

Чисто облигаций в 

обращении 

10 585 500 000 штук шт. 
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Общий объем 

облигационной программы 

100 000 000 000 KZT 

Дата регистрации выпуска  14.12.2012г. 

Дата начала обращения   24.12.2012  

Дата открытия торгов   14.06.2013 

 

Заключение представителя держателей облигаций Эмитента:   в отчетном квартале 
не отмечены какие‐либо тенденции или события, которые могли бы негативно отразиться 
на кредитоспособности Эмитента.  Обоснование нашего мнения представлено ниже.  

 

Объект проверки 

согласно подпункту 5) пункта 1 статьи 20 

Закона «О рынке ценных бумаг» 

Результат проверки 

 

1)  Контроль  исполнения  Эмитентом 

обязательств,  установленных  проспектом 

выпуска  облигаций,  перед  держателями 

облигаций 

 

Итоги  анализа  финансового  состояния 

Эмитента, позволяют сделать вывод о том, что 

Эмитент  выполняет  обязательства, 

установленные  проспектом  выпуска 

облигаций,  перед  держателями  облигаций  в 

отчетном периоде. 

 

2)      Контроль  за  целевым  использованием 

Эмитентом  денег,  полученных  от 

размещения облигаций 

 

Деньги,  полученные  от  размещения 

облигаций,  направлены  на  активизацию 

деятельности  Банка,  в  области  кредитования 

малого  и  среднего  бизнеса,  кредитования 

крупных  предприятий  реального  сектора 

экономики.  

Эмитент  выполняет  свои  обязательства  по 

исполнению денежных средств, установленных 

в проспекте выпуска облигаций. 

 

 3)  Контроль  состояния  имущества, 

являющегося  обеспечением 

исполнения  обязательств  Эмитента 

перед держателями облигаций. 
 

Облигации Эмитента не обеспеченные. 

4)  Заключение  договора  залога  с 

Эмитентом  в  отношении  имущества, 

являющегося  обеспечением 

исполнения  обязательств  Эмитента 

перед держателями облигаций 
 

Облигации Эмитента не обеспеченные. 
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6) Анализ финансового состояния Эмитента 

 Финансовое  состояние  Эмитента  по  состоянию  на  30  сентября  2014  года  для 

представления результата проверки держателям облигаций. 

Источники  информации,  использованные  для  анализа  финансового 

состояния эмитента: 

 Финансовая  отчетность  эмитента  за  период,  закончившийся  30  сентября 
2014 года, с отчетом независимого аудитора (Ernst & Young); 

 Финансовая  отчетность  эмитента  за  год,  закончившийся  31  декабря  2013 
года, с отчетом независимого аудитора (Ernst & Young); 

 Сведения НБ РК, опубликованные на интернет‐сайте www.nationalbank.kz. 

Анализ финансовых показателей эмитента 

Финансовые показатели эмитента 

Динамика  активов  и  темпы  пророста  (в 

млрд. тенге) 

Динамика  обязательств  и  темпы  пророста 

(в млрд. тенге) 

Источник: финансовая отчетность компании 

Сумма денежных средств и их эквивалентов увеличилась на 24.5% сначала года и 

по  состоянию  на  30  сентября  2014  года  составила  168  817  млн.  тенге.  Доля 

денежных средств в общих активах составляет 13%. 

5)        Меры,  направленные  на  защиту 

прав  и  интересов  держателей 

облигаций,  в  том  числе  посредством 

подачи иска в суд от имени держателей 

облигаций,  в  собственности  которых 

находится пятьдесят и более процентов 

размещенных  (за  вычетом 

выкупленных)  облигаций Эмитента,  по 

вопросам  неисполнения  Эмитентом 

обязательств,  установленных 

проспектом выпуска облигаций 

Не  принимались  в  связи  с  отсутствием 

оснований  и  необходимости  принятия  таких 

мер. 
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Инвестиции  в  ценные  бумаги  представлены    государственными    и 

корпоративными  облигациями.  За  9  месяцев  2014  года  инвестиционные  ценные 

бумаги увеличились на 2.6% и по  состоянию на 30  сентября 2014  года  составили 

108 824 млн. тенге. 

Кредитный  портфель  банка  увеличился  на  29.7%  и  на  30  сентября  2014  года 

составил  948  210  млн.  тенге.  Займы,  выданные  корпоративным  клиентам, 

занимают наибольшую долю в  кредитном портфеле банка. 

Размер  кредитного  портфеля  (гросс)  юридических  лиц  за  9  месяцев  2014  года 

увеличился на 26.95% и на 30 июня 2014 года составил 823 433 млн. тенге – 85.8% от 

общего кредитного портфеля или 63.3% от общих активов. 

Размер  кредитного  портфеля  (гросс)  физических  лиц  за  9  месяцев  2014  года 

увеличился на 34.4% и на 30 сентября 2014 года составил 167 830 млн. тенге – 16.9% 

от общего кредитного портфеля или 12.9% от общих активов. 

Общие  активы  увеличились  на  25.8%  сначала  года  и  на  30  сентября  2014  года 

составили  1 300  410  млн.  тенге.  Рост  общих  активов  был  вызван  увеличением 

кредитного портфеля и ростом денежных средств. 

Размер  привлеченных  средств  кредитных  учреждений  за  9  месяцев  2014  года 

увеличился на 28.9% или на 33 444 млн. тенге  и на 30 сентября 2014 года составил 

148 974 млн. тенге. 

Размер привлеченных средств клиентов за 9 месяцев 2014 года вырос на 27.7% или 

на 203 212 млн. тенге и на 30 сентября 2014 года составил 936 716 млн. тенге – 80% 

от общих обязательств и 72% от активов. Доля юридических вкладов и физических 

вкладов в общих привлеченных вкладах составляет 66.4% и 33.6%  соответственно. 

Концентрация вкладов 10‐ти самых крупных клиентов увеличилась с 55.1% до 56% 

от совокупного остатка по текущим счетам и вкладам корпоративных клиентов.  

Размер привлеченных средств от физических лиц вырос на 90 109 млн. тенге и на 

30 сентября 2014 года составил 314 273 млн. тенге – 26.9% от общих обязательств. 

Размер  привлеченных  средств  корпоративных  клиентов  увеличился  на  113  103 

млн. тенге и на 30 сентября 2014 года составил 622 443 млн. тенге – 53% от общих 

обязательств. 

Выпущенные долговые ценные бумаги увеличились на 11.2% и по состоянию на 30 

сентября  2014  года  составили  69  309  млн.  тенге.  Долговые  ценные  бумаги 

представлены  четырьмя  эмиссиями  облигаций  на  КФБ,  деноминированных  в 

тенге со сроком погашения в 2017‐ 2020 годах. 
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В результате общие обязательства увеличились на 27.5% и на 30 сентября 2014 года 

составили 1 167 657 млн. тенге. Общие обязательства составляют  89.8% от общих 

активов. 

Динамика  процентных  доходов  и  расходов 

(в млн. тенге) 

 

Динамика показателя чистого процентного 

дохода и чистой прибыли (в млн. тенге) 

 

Источник: финансовая отчетность компании 

Чистый процентный доход за 9 месяцев 2014 года увеличился на 37% до 44 507 

млн.  тенге.  Процентные  доходы  увеличились  на    48%  до  54  918  млн.  тенге,  а 

процентные расходы увеличились на 64% до 36 961 млн. тенге. 

За 9 месяцев 2014 года эмитент сформировал провизии на сумму 18 546 млн. тенге 

в сравнении с 8 541 млн. тенге в аналогичном полугодии предыдущего года.  

Чистый  комиссионный  доход    за  9  месяцев  2014  года  увеличился  на  56%  с 

показателя  7  696  млн.  тенге  до  12  026  млн.  тенге.  За  этот  период  комиссионные 

доходы  увеличились  на  49%  до  13 506  млн.  тенге,  а  комиссионные  расходы 

увеличились на 6% до 1 480 млн. тенге. 

Операционный  доход  за  9  месяцев  2014  года  увеличился  на  25%  до  44  258  млн. 

тенге по причине увеличения процентных и комиссионных доходов. 

Административные и операционные расходы за 9 месяцев 2014 года составили 22 

355  млн.  тенге,  что  на  37%  больше  показателя  за  аналогичный  период 

предыдущего года. 

В результате чистая прибыль за 9 месяцев 2014  года  составила 16 773 млн.  тенге, 

что на 11% больше показателя за аналогичный период предыдущего года.  

Ответственность за достоверность данных финансовой отчетности несет эмитент. 

Финансовые коэффициенты 

Расчетные финансовые коэффициенты представлены в таблице ниже: 

Расчетные финансовые коэффициенты ДБ АО "Сбербанк России" 
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   2013 г. 
3  мес.   

2014 г. 

6  мес.   

2014 г. 

9  мес.   

2014 г. 

Доходность и рентабельность 

Отношение  процентных  доходов  к  средним  активам, 

приносящим процентные доходы 
9,24%  9,81%  9,78%  9,76% 

Отношение  процентных  доходов  к  средним  обязательствам, 

несущим процентные расходы 
‐4,16%  ‐4,63%  ‐4,41%  ‐4,74% 

Процентный спрэд  5,07%  5,18%  5,38%  5,02% 

Чистая процентная маржа  5,45%  5,24%  5,53%  5,31% 

Отношение комиссионных расходов к комиссионным доходам  12,33%  10,23%  10,35%  10,96% 

Отношение операционных расходов к операционным доходам  48,61%  51,83%  50,25%  50,51% 

Отношение операционных расходов к средним активам  2,95%  2,50%  2,36%  2,56% 

Рентабельность средних активов  2,46%  1,45%  1,62%  1,92% 

Рентабельность среднего собственного капитала  21,03%  14,11%  16,32%  18,27% 

Ликвидность и структура активов и обязательств 

Доля денежных средств и их эквивалентов в активах, на конец 

периода 
13,12%  15,90%  21,23%  12,98% 

Доля инвестиций в ценные бумаги в активах, на конец периода  9,36%  8,89%  8,08%  7,63% 

Доля  кредитов  и  авансов  клиентам  в  активах,  на  конец 

периода 
70,71%  68,88%  64,34%  72,92% 

Отношение  кредитов  и  авансов  клиентам  к  средствам 

клиентов, на конец периода 
99,63%  96,89%  91,36%  101,23% 

Отношение  средств  клиентов  к  обязательствам,  на  конец 

периода 
80,07%  79,17%  77,80%  80,22% 

Отношение  выпущенных  долговых  ценных  бумаг  к 

обязательствам, на конец периода 
6,80%  6,53%  5,70%  5,94% 

Отношение обязательств к активам, на конец периода  88,65%  89,80%  90,52%  89,79% 

Отношение  собственного  капитала  к  активам,  на  конец 

периода 
11,35%  10,20%  9,48%  10,21% 

Источник:  финансовая  отчетность  эмитента,  расчеты Аналитического  управления АО BCC 

Invest 

Пруденциальные нормативы ДБ АО «Сбербанк» 

Выполнение пруденциальных нормативов  2012 г. 
9  мес.   

2013 г. 
2013 г. 

9 мес.         

2014 г. 

Коэф.  достаточности  собственного  капитала  (k1‐1), 

норматив > 0.05  0,087  0,079  0,080  0,090 

Коэф.  достаточности  собственного  капитала  (k1‐2), 

норматив > 0.05  0,091  0,080  0,079  0,090 

Коэф.  достаточности  собственного  капитала  (k2), 

норматив > 0.10  0,148  0,133  0,127  0,125 

Коэф. текущей ликвидности (k4), норматив > 0.30  0,920  0,951  0,848  0,786 

Коэф. срочной ликвидности (k4‐1), норматив > 1.00  4,418  3,542  5,419  14,652 

Коэф. срочной ликвидности (k4‐2), норматив > 0.90  3,233  3,870  4,006  9,038 

Коэф. срочной ликвидности (k4‐3), норматив > 0.80  1,701  2,908  3,008  4,158 

Источник: сведения НБ РК, www.nationalbank.kz 

По  состоянию  на  01  сентября  2014  года  эмитент  выполнял  нормативные 

требования регулятора по достаточности капитала и ликвидности 

Заключение по результатам анализа 
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По нашему мнению финансовое состояние эмитента является стабильным. За 9М 

2014 года эмитент заработал 16 773 млн. тенге в сравнении с 15 162 млн. тенге за 9М 

2013 года. 

Ключевые  показатели  банка  показывают  рост.  Кредитный  портфель  вырос  на 

29.7% до 948 210 млн. тенге, а средства клиентов выросли на 27.7% до 936 716 млн. 

тенге.  Корпоративные  займы  занимают  наибольшую  долю  в  кредитном 

портфеле(85%). 

Согласно  данным  с  сайта  НБ  РК  кредиты  с  просрочкой  платежей  составляют 

8.26%  от  общего  кредитного  портфеля,  из  них  5.76%  являются  кредитами  с 

просрочкой свыше 90 дней. Качество кредитного портфеля в сравнении с другими 

крупными банками второго уровня является вполне оптимальным. 

Эмитент  выполняет  нормативные  требования  регулятора  по  достаточности 

капитала и ликвидности  со значительным запасом. 

Доля  денежных  средств  в  общих  активах  составляет  12.98%  на  30  сентября  2014 

года. Доля инвестиций в ценные бумаги в активах составляет 7.63% на 30 сентября 

2014  года.  Мы  считаем,  что  эмитент  сможет  покрывать  свои  краткосрочные 

обязательства. 

На основании анализа данных финансовой отчетности эмитента, а также сведений 

НБРК  относительно  эмитента,  мы  пришли  к мнению,  что  за  период  с  1  января 

2014  года  по  30  сентября  2014  года  существенного  ухудшения  финансовых 

показателей  эмитента  не  наблюдалось  и  финансовое  состояние  эмитента  на  30 

сентября 2014 года является стабильным. 

 

В  основе  расчетов  использованы  данные  баланса,  ОДС  и  ОПУ  (таблицы 

ниже). 

Отчет о финансовом положении ДБ АО ʺСбербанк Россииʺ 

В млн. тенге 
2012 г.  30.09.2013  2013 г.  30.09.2014 

Сначала 

года 

   Ауд. Неауд. Ауд.  Неауд.  % 

Активы 

Денежные средства и их эквиваленты  92 659  138 720  135 615  168 817  24,5% 

Средства в кредитных учреждениях  2 078  22 981  33 136  39 182  18,2% 

Кредиты и авансы клиентам  517 039  649 950  730 804  948 210  29,7% 

Инвестиции в ценные бумаги 

‐ имеющиеся в наличии для продажи  83 800  96 249  91 118  92 901  2,0% 

‐ удерживаемые до погашения  7 951  6 905  5 589  6 294  12,6% 

Активы, предназначенные для продажи 

Активы по текущему КПН  545  0  790  4 956  527,3% 
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Основные средства  17 421  21 465  26 199  25 980  ‐0,8% 

Нематериальные активы  3 067  3 105  4 546  4 259  ‐6,3% 

Прочие активы  3 144  7 100  5 657  9 811  73,4% 

Итого активы  727 704 946 475 1 033 454  1 300 410 25,8% 

Обязательства  48% 

Средства кредитных учреждений  104 393  65 109  115 530  148 974  28,9% 

Средства корпоративных клиентов  384 986  527 754  509 340  622 443  22,2% 

Средства физических лиц  119 658  200 648  224 164  314 273  40,2% 

Выпущенные долговые ценные бумаги  24 791  40 983  62 321  69 309  11,2% 

Обязательства по текущему КПН  4 473 

Обязательства по отсроченному КПН  3 243  0  4 769 

Прочие обязательства  2 373  4 601  4 760  7 889  65,7% 

Итого обязательства  639 444 843 568 916 115  1 167 657 27,5% 

Капитал  45% 

Уставный капитал  44 000  44 000  51 500  51 500  0,0% 

Нераспределенная прибыль  27 945  43 107  42 870  59 643  39,1% 

Прочие фонды  16 315  15 800  22 969  21 610  ‐5,9% 

Итого капитал  88 260 102 907 117 339  132 753  13,1% 

Итого капитал и обязательства  727 704 946 475 1 033 454  1 300 410 25,8% 

Источник: финансовая отчетность эмитента 

Отчет о прибылях и убытках и совокупном доходе ДБ АО ʺСбербанк Россииʺ 

В млн. тенге  2012 г. 
9  мес.   

2013г. 
2013г.  9M 2014г.  К‐к‐К 

   Ауд. Неауд. Ауд.  Неауд.  %

Процентные доходы  54 771  54 978  78 490  81 468  48%

Процентные расходы  ‐21 827  ‐22 539  ‐32 166  ‐36 961  64%

Чистый процентный доход  32 944 32 439 46 324  44 507  37%

Резерв под обесценение кредитного портфеля  2 314  ‐8 541  ‐10 378  ‐18 546  117%

Чистый  процентный  доход  после  резерва  под 

обесценение кредитного портфеля 
35 258  23 898  35 946  25 961  9% 

Комиссионные доходы  9 084  9 088  13 310  13 506  49%

Комиссионные расходы  ‐994  ‐1 392  ‐1 641  ‐1 480  6%

Чистые  (расходы)  /  доходы  по  операциям  с 

инвестиционными ценными бумагами, имеющимися 

в наличии для продажи 

‐175  1  160  429  42800% 

Чистые  доходы  /  (расходы)  по  операциям  в 

иностранной валюте           

‐ торговые операции  3 998  3 572  5 079  5 389  51%

‐ переоценка валютных статей  81  6  157  612  10100%

Прочие доходы  306  362  355  838  131%

Прочие расходы  ‐997 

Операционные доходы  47 558 35 535 53 366  44 258  25%

Административные и операционные расходы  ‐18 479  ‐16 296  ‐25 942  ‐22 355  37%

Прочие операционные резервы  235  ‐1 111  ‐1 184  ‐1 207  9%

Прибыль до расходов по КПН  29 314 18 128 26 240  20 696  14%

Расходы / (экономия) по КПН  ‐5 293  ‐2 966  ‐4 617  ‐3 923  32%

Прибыль за период  24 021 15 162 21 623  16 773  11%

Источник: финансовая отчетность эмитента 

Отчет о движении денежных средств ДБ АО ʺСбербанк Россииʺ 

В млн. тенге  2012 г. 
9  мес.   

2013г. 
2013 г. 

9  мес. 

2014г. 
К‐к‐К 

   Ауд.  Неауд. Ауд.  Неауд.  % 

Денежные потоки от операционной деятельности 
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Проценты полученные  53 593  52 814  75 165  74 217  41% 

Проценты уплаченные  ‐18 211  ‐22 344  ‐40 690  ‐23 607  6% 

Комиссии полученные  9 381  8 102  12 264  13 489  66% 

Комиссии уплаченные  ‐1 089  ‐1 130  ‐1 551  ‐828  ‐27% 

Чистые  доходы,  полученные  по  операциям  в 

иностранной валюте 
3 998  3 572  5 079  5 389  51% 

Прочие доходы, полученные  330  363  345  ‐274 

Административные  и  операционные  расходы, 

уплаченные 
‐16 623  ‐13 770  ‐22 686  ‐17 755  29% 

Денежные потоки от операционной деятельности до 

изменений в операционных активах и обязательствах 
31 379  27 607  27 926  50 631  83% 

Чистое (увеличение) / уменьшение в операционных 

активах           

Средства в кредитных учреждениях  ‐2 001  ‐20 794  ‐31 023  ‐5 755  ‐72% 

Кредиты и авансы клиентам  ‐167 996  ‐139 304  ‐219 891  ‐178 082  28% 

Активы, предназначенные для продажи 

Прочие активы  ‐330  ‐2 001  ‐815  ‐1 931  ‐3% 

Чистое увеличение / (уменьшение) в операционных 

обязательствах           

Средства кредитных учреждений  74 019  ‐37 081  13 238  31 048   

Средства корпоративных клиентов  56 422  ‐186 444  130 869  43 971   

Средства физических лиц  47 852  407 842  104 811  69 401  ‐83% 

Прочие обязательства  265  ‐93  503  ‐2 851  2966% 

Чистое  поступление  /  (расходование)  денежных 

средств от / (в) операционной деятельности до КПН 
39 610  49 732  25 618  6 432  ‐87% 

КПН уплаченный  ‐2 738  ‐2 130  ‐8 369  ‐3 036  43% 

Чистое  поступление  /  (расходование)  денежных 

средств от / (в) операционной деятельности  
36 872  47 602  17 249  3 396  ‐93% 

Денежные потоки от инвестиционной деятельности 
         

Приобретение основных средств  ‐5 356  ‐5 349  ‐11 113  ‐2 948  ‐45% 

Приобретение нематериальных активов  ‐1 884  ‐326  ‐2 102  ‐1 290  296% 

Приобретение  инвестиционных  ценных  бумаг, 

имеющихся в наличии для продажи 
‐55 220  ‐15 887  ‐29 052  ‐13 045  ‐18% 

Поступление  от  продажи  и  погашения  

инвестиционных ценных бумаг, имеющихся в наличии для 

продажи 

29 716  3 288  21 757  15 209  363% 

Приобретение  инвестиционных  ценных  бумаг, 

удерживаемых до погашения           

Поступление  от  продажи  и  погашения  

инвестиционных  ценных  бумаг,  удерживаемых  до 

погашения 

595  958  2 337  8  ‐99% 

Чистое  расходование  денежных  средств  в 

инвестиционной деятельности 
‐32 148  ‐17 316  ‐18 173  ‐2 066  ‐88% 

Денежные потоки от финансовой деятельности 

Увеличение уставного капитала  15 000  0  7 500 

Поступления от выпуска долговых ценных бумаг  14 020  16 153  37 705  6 971  ‐57% 

Погашение выпущенных долговых ценных бумаг 

Чистое  поступление  /  (расходование)  денежных 

средств от / (в) финансовой деятельности  
29 020  16 153  45 205  6 971  ‐57% 

Влияние изменений обменных курсов на денежные 

средства и их эквиваленты 
‐398  ‐378  ‐1 325  24 901 

 

Чистое увеличение /  (уменьшение) денежных средств 

и их эквивалентов за период 
33 345  46 061  42 956  33 202  ‐28% 

Денежные  средства  и  их  эквиваленты  на  начало 

периода 
59 314  92 659  92 659  135 615  46% 

Денежные  средства  и  их  эквиваленты  на  конец 

периода 
92 659  138 720  135 615  168 817  22% 




