
 

  

                                                                                                  

         

 ,  2011  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

    

 

 

 2011  





      
       

     0   2011  

 

   

2.  

 

 

 

 
 

 

 

 

  

-  

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  0   2011 

 

 - 

 

-   

 

-   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



      
       

     0   2011  

 

   

 
 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

   

. 

 
 

 

 

 

 

 

 

 
 

 



      
       

     0   2011  

 

   

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 
   

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 -

 

             

            

- 

 

  

5 

        

- 

 

  

10 

        

- 

 

  

20 

        

- 

 

  

25 

        

 

  

50 

        

   100         

            

 

 
 

 

 

  



      
       

     0   2011  

 

   

 

 

  

 

- 

;  

- 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

. 

 

 

 

 

 

 

 

 

  



      
       

     0   2011  

 

   

 .  

 

. 

-  

 

 

 

 

-  

 

 

 

 
 

 

 10-30 

 2-5 

 5-10 

 3-10 

 

 

 

 

 

  

 

  , 

   

. 

 

 

. 

 

 

  



      
       

     0   2011  

 

   

 
 

 

 

 

 . 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

  

 

 

 

 

 

 

 

  

  

 



      
       

     0   2011  

 

   

  

 

 

 

              

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
     

 211,19 196,88 

 145,83 147,50 

 

 
 

 

-  

 

- -

 

-    

 



      
       

     0   2011  

 

   

 

 

 
 

 

 

 , 

 

  

  

 

  
 

 

  

 

 

 

 

 

 

3.  
                 

          

 50 454 46 801 

 11 119 11 680 

  21 21 

 61 594 58 502 

 

4  
 

      2011     

 2 027 678 2 241 230 

 1 535 557 1 066 491 

 3 563 235 3 307 721 

 177 378 142  643 

 (119 901) (155 199) 

 3 620 712 3 295 165 

 

.2011 

    

  2,8

  

%.  



      
       

     0   2011  

 

   

  31 

   

                                                                 

                                   ( ) 

 

 
          

 2 976 318 2 698 617 

 514 406 515 135 

 377 189 338 833 

 87 875 89 498 

 4 839 4 953 

 13 904 26 311 

 30 599 55 540 

 72 511 93 969 

  3 563 235 3 307 721 

 

 

%. 

   

 .  

 

 

      

  

               

9 105  

            

 

 

 

 

 

5   

 
      

               

 59 835 259 784 

  - 6 504 

i  5000 5000 

 9 952 9 002 

 
158 620  

 233 407 280 290 

   2011  2010  

 15,77% 19,61% 

 21,30% 22,69% 

   

 
2011  2010  

 28,16% 27,35% 

 33,39% 32,48% 



      
       

     0   2011  

 

   

 

 2011 

i

i

  

    

 

30 010   

   

 

 

 

 
      

            

 280 290 312 435 

 

68 206 8740 

 
(96 387) (25 897) 

 - - 

 195 111 1712 

 

- - 

 
(214 763) (20 700) 

 - - 

 950 4000 

 233 407 280 290 

 

 

  

 
      

               

-

329 
2 178 2 178 

 
16 311 - 

 15 068 - 

 33 557 2 178 

 

 

 

 

7  
 



      
       

     0   2011  

 

   

         

       -  

 613 453 637 14 090 1 297 15 791 12 538 - 497 966 

 1 875 5 000 1 110 - 1 161 3 787 - 12 933 

 - - - - 360 1 179 - 1 539 

-  - - - - - - - - 
- 

 - - - - - - - - 

- 
 - - - - 360 1 179 - 1 539 

 2 488 458 637 15 200 1 297 16 592 15 146  509 360 

         

  129 282 4 580 937 5 491 6 082 - 146 372 

  12 729 525 54 1 035 1 633 - 15 976 

 - - - - 360 1 179 - 1 539 

-  - - - - - - - - 

- 

 - - - - - - - - 
- 

     360 1 179  1 539 

  142 011 5 105 991 6 166 6 536 - 160 809 

30.06  2 488 316 626 10 095 306 10 426 8 610 - 348 551 

 

         

 10053 340 615 12 160 5 504 13 643 4 413 27 072 413 460 

 5 677 57 879 2 833 5 494 4 852 76 19 265 49 739 

-  160 19 700 2 833 4 161 4 852 76 19 265 51 047 

- 
-  

5 517 38 179 - 1 333 - - (46 337) (1 308) 

 - - (903) (687) (2 789) (880) - (5 259) 

-  - - (903)  (209) (823) - (1 935) 

- 

 
- - - (687) (2 580) (57) - (3 324) 

 - 40 026 - - - - - 40 026 

 

(15 11

7) 
15 117 - (9014) 85 8 929 - 0 

 613 453 637 14 090 1 297 15 791 12 538 - 497 966 

         

         

10  - 107 870 3 778 2 212 6 841 3 219 - 123 920 

 - 19 978 949 725 2 779 561 - 24 992 

 - - (147) (490) (2 533) (804) - (3 974) 

-  - - (147) (359) (132) (747) - (1 385 ) 

- 
 

- -  (131) (2 401) (57) 
- 

(2 589) 

 
- 1 434 - - - - 

- 
1 434 

 - - - (1 510) (1 596) 3 106 - 0 

10  - 129 282 4 580 937 5 491 6 082 - 146 372 

 613 324 355 9 510 360 10 300 6 456 - 351 594 



      
       

     0   2011  

 

   

 

 
 

 

    

     

 2 421 2 421 

 - - 

 - - 

 2 421 2 421 

   

 683 683 

 138 138 

 - - 

 821 821 

  1600 1600 

   

 
     

 2 298 2 298 

 334 334 

 (211) (211) 

 2 421 2 421 

   

 550 550 

 276 276 

 (203) (203) 

 60 60 

 683 683 

  1 738 1 738 

 

 
 

 
 

          

       

 (

) 101 422 979 657 

  76 207 950 258 

  25 177 29 379 

  38 20 

   

 20 452 131 828 

 522 520 

-  2 096 1 775 

  1 588 2 804 

 16 145 126 729 

 101  

 121 874 1 111 485 

 

 

   
      

 

         

 - 20 571 

  2 274 741 1 780 386 

 2 274 741 1 800 957 

 
 



      
       

     0   2011  

 

   

      

 

 
  30  2011    

 1 716 957 1 518 696 

   

  -  - 20 571 

  -  1 271 364 1 185 218 

   - Dual Return Fund S.I.C.A.V. 75 108 75 108 

   - DWM Asset Management, LLC 1 570 112 588 

   - responsAbility Global Microfinance Fund 111 997 55 840 

   - responsAbility SICAV (Lux) Mikrofinanz-Fonds 15 250 7 501 

   - Wallberg Global Microfinance Fund - 61 870 

   - MICROCREDIT  ENTERPRISES 11 200 - 

   - MicroVest 74 238 - 

   - MicroVest Short Duration Fund 48831 - 

- Rural Impulse Fund S.A. SICAV-FIS 101 233 - 

   - Finethic Mikrofinance SCA SICAR 3 260 - 

   - ASN-Novib Fonds 2 906 - 

   

      557 783 282 261 

   

   - responsAbility Global Microfinance Fund - 55 315 

   - responsAbility SICAV (Lux) Mikrofinanz-Fonds - 7 380 

   - Rural Impulse Fund S.A. SICAV-FIS - 101 233 

   - MICROCREDIT  ENTERPRISES 32 739 43 954 

   - MicroVest - 74 379 

   - MicroVest Short Duration Fund 24 270  

   - Finethic Mikrofinance SCA SICAR 109 688  

- Stichting Triodos Doen 100 000  

- DWM Asset Management, LLC 145 776  

- ASN-Novib Fonds 145 310  

 2 274 740 1 800 957 

 

 

 

 
    2010  

 %    %  

     

 -  - - 15,5% 2011 

     

   -  12% 2011  12-13% 2009-2011  

   - DWM Asset Management, LLC 
9,5-

11,5% 2013 10,5% 2011 

   - Dual Return Fund S.I.C.A.V. 11% 2011 11% 2011 

   - Wallberg Global Microfinance Fund 9,0% 2011 9,0% 2011 

   - responsAbility Global Microfinance Fund 9,1% 2012 9,1% 2012 

   - responsAbility SICAV (Lux) Mikrofinanz-

Fonds 9,1% 2012 9,1% 2012 

   - Rural Impulse Fund S.A. SICAV-FIS 12% 2012 12% 2012 

   - MicroVest 11,75% 2012 11,75% 2012 

   - MICROCREDIT  ENTERPRISES 11,83% 2013 11,83% 2013 

   - MicroVest Short Duration Fund 9,6% 2012 - - 

   - Finethic Mikrofinance SCA SICAR 8,95% 2013 - - 

- Stichting Triodos Doen 10,5% 2013 - - 

- ASN-Novib Fonds 10,0% 2013 - - 

 

  

 

  ) 
:  2011  3   



      
       

     0   2011  

 

   

   41 956 86 769 

   3 7 

   325 685 

 42 284 87 461 

 

 

 
           

 79 015 - 

 169 - 

 79 184  

 

 

-8%. 

 

13   
                   

 

     

   

  

 976 160 1 011 030 

          (48 234)          (63 431) 

 21 150 22 252 

 949 076 969 851 

 

 

 

 

 
   2011    

 %  %  

     

 

 12% 2013 12% 2013 

         

  

 

 

14    

  
 

 : 
 

 

 

     

 4 794 4 794 

 884 884 

 1 255 1 255 



      
       

     0   2011  

 

   

  2 655 2 655 

 38 322 38 322 

 875 875 

 

275 275 

 436 436 

 36 736 36 736 

  33 528 33 528 

 

 

 

  2011    

 33 528 34 316 

 

 - 1718 

  - (2506) 

 33 528 33 528 

 

 

15  
   

  2011    

 3 850 4 425 

 4 542 7 314 

 48 342 936  

 12 037 3 089 

 52 - 

 68 823 15 764 

16  

 
      

     

                                                617 000 1 517 000 

   

 9 710 59 092 

 162 976 171 229 

 - 69 905 

 183 975 376 165 

   

   2 337 222 992 

   

 8 253 14 268 

 973 661 2  193 391 

 

 

           

 

, 

. 

            

617   454 

  

 

           

 

 

17  



      
       

     0   2011  

 

   

 

  

 2011  2010 . 

 338 963 371 163 

 

 

18  
 

 2011  2010 . 

 
117 724 85 543 

 
855 2 961 

 
75 091 76 487 

 193 670 164 991 

 

 

 

19  

 
 

  2011  2010 . 

 - 3 046 

 - 8 115 

 - 69 

 1 365 9 869 

 1 365 21 099 

 

 

 

20  

 
 

 2011  2010 . 

 775 1 397 

 1 962 583 

 5 007 1 217 

 7 744 3 197 

 

 

 

 

21

 
 

 

 3 2011  2010 . 

 

- - 

 

(26 482) - 

 

  -   (262)  

 

 
68 469 8 740 

 41 725 8 740 

 



      
       

     0   2011  

 

   

22  
 

 

         2010  

 
1 848 - 

 

23   
 

   2010 . 

  46 358 203 504 

 
(130 348) (1 358) 

 -  
(2 968) (805) 

 
(166) (74) 

  - 4 873 

 (87 124) 206 140 

 

 

24  
 

 

  2011  2010 . 

 724 3 399 

 8 620 2 169 

 930 7 

 12 692 5 990 

 340 352 

  42 225 14 712 

 1 065 - 

 349 870 

 66 945 27 499 

 

25  

 
 

 2011  2010 . 

  57 800 41 294 

 16 114 8 294 

 13 725 5 697 

 1 832 1 593 

 1 982 1 914 

 3 531 3 175 

 826 476 

 108 75 

 1 301 1 714 

 87 101 



      
       

     0   2011  

 

   

 


