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Чисто облигаций в 

обращении 

20 057 000 

Общий объем 

облигационной программы 

30 000 000 000 (Тридцать миллиардов) тенге 

Дата регистрации выпуска  12.12.14 

Дата начала обращения   29.12.14 

Дата открытия торгов   02.03.15 

 

Заключение  представителя  держателей  облигаций Эмитента:    в  отчетном  квартале  не 

отмечены какие‐либо тенденции или события, которые могли бы негативно отразиться на 

кредитоспособности Эмитента.  Обоснование нашего мнения представлено ниже.  

 

Объект проверки 

согласно подпункту 5) пункта 1 статьи 20 

Закона «О рынке ценных бумаг» 

Результат проверки 

 

1)  Контроль  исполнения  Эмитентом 

обязательств,  установленных  проспектом 

выпуска  облигаций,  перед  держателями 

облигаций 

 

Итоги  анализа  финансового  состояния 

Эмитента, позволяют сделать вывод о том, что 

Эмитент  выполняет  обязательства, 

установленные  проспектом  выпуска 

облигаций,  перед  держателями  облигаций  в 

отчетном периоде. 

 

2)      Контроль  за  целевым  использованием 

Эмитентом  денег,  полученных  от 

размещения облигаций 

 

Облигации  не  размещались  в  отчетном 

периоде. 

 

 3)  Контроль  состояния  имущества, 

являющегося  обеспечением 

исполнения  обязательств  Эмитента 

перед держателями облигаций. 
 

Облигации Эмитента не обеспеченные. 

4)  Заключение  договора  залога  с 

Эмитентом  в  отношении  имущества, 

являющегося  обеспечением 

исполнения  обязательств  Эмитента 

перед держателями облигаций 
 

Облигации Эмитента не обеспеченные. 

 

5)        Меры,  направленные  на  защиту 

прав  и  интересов  держателей 

облигаций,  в  том  числе  посредством 

подачи иска в суд от имени держателей 

Не  принимались  в  связи  с  отсутствием 

оснований  и  необходимости  принятия  таких 

мер. 
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6) Анализ финансового состояния Эмитента 

 Финансовое  состояние  Эмитента  по  состоянию  на  31  декабря  2014  года  для 

представления результата проверки держателям облигаций. 

Предоставленные Эмитентом, источники информации, использованные 

для анализа финансового состояния: 

 Сокращенная  консолидированная финансовая  отчетность  эмитента  за  год, 
закончившийся 31 декабря 2014 года; 

 Консолидированная  финансовая  отчетность  эмитента  за  год, 

закончившийся  31  декабря  2013  года,  с  отчетом  независимых  аудиторов 

(Ernst&Young). 

Анализ финансовых показателей эмитента 

Финансовые показатели 

Динамика активов и темпы прироста         

(в млн. тенге) 

Динамика обязательств и темпы прироста    

(в млн. тенге) 

Источник: финансовая отчетность 

Сумма денежных средств и их эквивалентов увеличилась на 63.6% с начала 2014 года и по 

состоянию на 31 декабря 2014 года составила 91 304 млн. тенге. Доля денежных средств от 

общих активов составляет 10%.  

Средства в кредитных организациях увеличились более чем в 2 раза и на 31 декабря 2014 

года составили 329 054 млн. тенге. Доля в активах составляет 34.3%. 
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5 
 

Займы,  выданные  клиентам,  увеличились  на  3.9%  до  показателя  207 179  млн.  тенге. 

Резервы по обесценению за этот период составили 29 564 млн. тенге или 12.49% от займов 

клиентов (брутто). 

Общие активы за 2014 год выросли на 38% с показателя 694 828 млн. тенге до 959 828 млн. 

тенге. Наибольший рост произошел в средствах в кредитных организациях. 

Обязательства 

Размер привлеченных средств кредитных учреждений за 12 месяцев 2014 года увеличился 

на  62.4%  и  на  31  декабря  2014  года  составил  104  879  млн.  тенге  –  17%  от  общих 

обязательств и 11% от активов. 

Размер привлеченных средств от Правительства РК увеличился на 91.5% и на 31 декабря 

2014 года составил 30 365 млн. тенге – 5% от общих обязательств и 3% от активов.  

Выпущенные  долговые  ценные  бумаги  на  31  декабря  2014  года  составили  134  937  млн. 

тенге – 22% от обязательств и 14% от активов.  

Выпущенные еврооблигации  на 31 декабря 2014 года составили 317 890 млн. тенге ‐  51% 

от обязательств и 33% от активов. 

В  результате  общие  обязательства  увеличились  на  63%  и  на  31  декабря  2014  года 

составили 617 788 млн. тенге. Общие обязательства составляют 64% от общих активов. 

Источник: финансовая отчетность компании 

Выручка  от  реализации  товаров  и  услуг  увеличилась  на  17.4%,  а  себестоимость 

реализации  снизилась  на  9.7%.  В  результате  валовая прибыль  эмитента  увеличилась  на 

126%  до  23 143  млн.  тенге.  Основными  составляющими  выручки  являются:  реализация 

зерна и реализация хлопка. 

Чистый процентный  доход  за 12  месяцев  2014  года  увеличился  на 24.8%  до  17  861  млн. 

тенге.  Процентные  доходы  увеличились  на    38.4%  до  3  794  млн.  тенге,  а  процентные 

расходы увеличились на 49% до 27 268 млн. тенге.  

Динамика процентных доходов и расходов    Динамика выручки и себестоимости
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Резервы под обесценение кредитов увеличились на 21.5% до 7 337 млн. тенге в сравнении с 

6 036 млн. тенге в 2013 году. 

Операционные доходы увеличились более чем в 3 раза  с показателя 1 683 млн.  тенге до 

6 282  млн.  тенге.  Основное  увеличение  произошло  за  счет  получения  дохода  от 

государственных  субсидий.  Негативное  влияние  на  финансовые  результаты  оказало 

обесценение  тенге,  в  результате  которого  чистые  расходы  по  иностранной  валюте 

увеличились с 1 438 млн. тенге до 4 673 млн. тенге. 

Непроцентные  доходы  увеличились  на  77.4%  в  связи  с  увеличением  расходов  по 

реализации и начисления обесценения. 

В результате  эмитент получил чистую прибыль  за 12 месяцев 2014  года  в размере 5 945 

млн. тенге в сравнении с чистой прибылью в размере 1 685 млн. тенге годом ранее. 

Ответственность за достоверность данных финансовой отчетности несет эмитент. 

Финансовые коэффициенты 

Расчетные финансовые коэффициенты представлены в таблице ниже: 

Расчетные финансовые коэффициенты АО «Национальный управляющий холдинг 

«КазАгро»  

Финансовые коэффициенты   2012 г.  2013 г.  2014 г. 

Доходность и рентабельность    

Отношение процентных доходов к средним активам, 

приносящим процентные доходы 
7,50%  7,96%  7,01% 

Отношение процентных доходов к средним обязательствам, 

несущим процентные расходы 
‐7,50%  ‐6,37%  ‐5,81% 

Процентный спрэд  0,00%  1,59%  1,21% 

Чистая процентная маржа  2,34%  3,49%  2,77% 

Отношение операционных расходов к операционным доходам  ‐83,26%  ‐83,25%  ‐74,62% 

Отношение операционных расходов к средним активам  ‐3,64%  ‐2,70%  ‐3,60% 

Рентабельность средних активов  0,42%  0,27%  0,72% 

Рентабельность среднего собственного капитала  0,77%  0,55%  1,81% 

Ликвидность и структура активов и обязательств    

Доля денежных средств и их эквивалентов в активах, на конец 

периода 
11,75%  8,03%  9,51% 

Доля инвестиций в ценные бумаги в активах, на конец периода  0,06%  0,06%  1,45% 

Доля кредитов и авансов клиентам (нетто) в активах, на конец 

периода 
27,68%  28,69%  21,58% 

Отношение кредитов и авансов клиентам к заемным средствам  67,98%  56,73%  35,23% 

Отношение выпущенных долговых ценных бумаг к 

обязательствам, на конец периода 
53,64%  71,33%  73,30% 

Отношение обязательств к активам, на конец периода  45,71%  54,67%  64,36% 

Отношение собственного капитала к активам, на конец периода  54,29%  45,33%  35,64% 

Источник: финансовая отчетность эмитента, расчеты BCC Invest 
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Заключение по результатам анализа 

«НУХ  КазАгро»  выполняет  ключевую  роль,  основной  целью  которого  является 

реализация  государственной  политики  по  стимулированию  развития 

агропромышленного комплекса РК. 

По  нашему  мнению  финансовое  состояние  эмитента  является  стабильным.  По  итогам 

2014 года эмитент заработал 5 945 млн. тенге, что на 253% больше показателя за 2013 год. 

Увеличение  чистой прибыли произошло  за  счет  снижения  себестоимости  реализуемых 

товаров  и  услуг  и  увеличения  выручки  от  реализации  товаров  и  услуг,  а  также  за  счет 

получения доходов от государственных субсидий. 

Наибольшую  долю  в  обязательствах  занимают  выпущенные  долговые  ценные  бумаги, 

которые  на  31  декабря  составили  452 826  млн.  тенге  или  73%  от  общих  обязательств. 

Процентная ставка по долговым ценным бумагам варьируется от 0.02% до 10%, ставка по 

выпущенным еврооблигациям составляет 3.255%. 

Доля денежных средств в общих активах увеличилась с 8%  до 9.5%  за 2014  год. Помимо 

этого,  средства  в  кредитных  организациях  увеличились  на  184%  до  показателя  329 054 

млн. тенге, доля в активах составляет 34.3%. Мы считаем, что эмитент сможет покрывать 

свои краткосрочные обязательства. 

На основании анализа данных финансовой отчетности эмитента мы пришли к мнению, 

что  за  период  с  1  января  2014  года  по  31  декабря  2014  года  существенного  ухудшения 

финансовых показателей эмитента не наблюдалось и финансовое состояние эмитента на 

31 декабря 2014 года является стабильным. 

В основе расчетов использованы данные Баланса, ОДС и ОПУ (таблицы ниже). 

Отчет о финансовом положении АО ʺНациональный управляющий холдинг ʺКазАгроʺ 

В тысячах тенге 
31 декабря 

2012 года 

31 декабря 

2013 года 

31 декабря 

2014 года 
Г‐к‐Г 

Активы 

Денежные средства и их эквиваленты  64 414 586  55 824 066  91 303 973  63,6% 

Средства в кредитных организациях  15 255 645  115 853 307  329 054 377  184,0% 

Производные финансовые активы, оцениваемые по 

справедливой стоимости через прибыль или убыток 
5 467 552  4 013 694  468 834  ‐88,3% 

Займы клиентам  151 700 282  199 326 232  207 178 594  3,9% 

Дебиторская задолженность по финансовой аренде  93 216 770  123 790 528  165 092 709  33,4% 

Займы, выданные связанным сторонам  411 570  516 133  25,4% 

Инвестиционные ценные бумаги, имеющиеся в 

наличии для продажи 
309 834  388 405  13 869 966  3471,0% 

Инвестиции в ассоциированные компании  269 031  2 935 039  3 208 076  9,3% 

Дебиторская задолженность  75 227 907  66 158 694  39 718 668  ‐40,0% 

Авансы выданные  15 419 374  20 567 975  11 369 900  ‐44,7% 

Товарно‐материальные запасы  73 407 409  49 182 382  41 741 882  ‐15,1% 

Неснижаемые запасы зерна  13 435 625  13 338 568  14 200 727  6,5% 

Имущество, предназначенное для финансовой 

аренды 
9 909 309  13 158 059  12 027 967  ‐8,6% 
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НДС и прочие налоги к возмещению  4 638 199  5 320 983  4 175 918  ‐21,5% 

Активы по текущему подоходному налогу  89 717  1 091 007  1 908 605  74,9% 

Активы по отсроченному подоходному налогу  4 817 450  4 602 354  4 687 256  1,8% 

Активы, предназначенные для продажи  1 644 917  2 490 410  2 238 932  ‐10,1% 

Инвестиционная недвижимость  86 628  458 498  444 811  ‐3,0% 

Основные средства  17 240 921  14 425 762  14 439 592  0,1% 

Гудвил  41 300  41 300  41 300  0,0% 

Нематериальные активы  670 805  669 750  749 802  12,0% 

Прочие активы  877 016  778 967  1 390 334  78,5% 

Итого Активы  548 140 277  694 827 550  959 828 356  38,1% 

  

Обязательства 

Средства Правительства Республики Казахстан  7 632 068  15 855 139  30 364 743  91,5% 

Средства кредитных учреждений  81 097 568  64 577 132  104 878 847  62,4% 

Выпущенные долговые ценные бумаги  134 416 288  117 254 491  134 936 600  15,1% 

Выпущенные еврооблигации  0  153 676 011  317 889 847  106,9% 

Торговая кредиторская задолженность  6 060 273  8 449 842  9 449 303  11,8% 

Авансы полученные  4 767 030  4 522 391  4 967 782  9,8% 

Обязательства по текущему подоходному налогу  139 081  105 951  264 992  150,1% 

Обязательства по отсроченному подоходному налогу  14 421 577  11 835 025  10 764 503  ‐9,0% 

НДС и прочие налоги к выплате  1 324 829  2 030 192  2 722 828  34,1% 

Прочие обязательства  716 387  1 546 859  1 548 394  0,1% 

Итого обязательства  250 575 101  379 853 033  617 787 839  62,6% 

  

Капитал 

Уставный капитал  254 022 911  267 816 731  287 816 731  7,5% 

Дополнительный оплаченный капитал  61 269 231  67 743 159  74 255 002  9,6% 

Резерв по консолидации  ‐10 974 734  ‐10 974 734  ‐10 974 734  0,0% 

Резерв пересчёта иностранных валют  306 981  ‐450 949  ‐170 899  ‐62,1% 

Резерв по переоценке инвестиционных ценных 

бумаг, имеющихся в наличии для продажи 
97 376  175 946  383 184  117,8% 

Резервный капитал  7 234 651  7 788 321  9 069 411  16,4% 

Резерв по условному распределению  ‐13 311 088  ‐17 028 754  ‐22 807 050  33,9% 

Накопленные убытки  ‐1 224 035  ‐142 326  4 432 683 

Итого капитал, приходящегося на акционеров 

Компании 
297 421 293  314 927 394  342 004 328  8,6% 

  

Неконтрольные доли участия  143 883  47 123  36 189  ‐23,2% 

Итого капитал  297 565 176  314 974 517  342 040 517  8,6% 

Итого обязательства и капитал  548 140 277  694 827 550  959 828 356  38,1% 

  

Балансовая стоимость простой акции за период  1 175  1 174  1 186  1,0% 

Источник: финансовая отчетность эмитента 

Отчет о прибылях и убытках и совокупном доходе АО ʺНациональный 

управляющий холдинг ʺКазАгроʺ 

В тысячах тенге  2 012  2 013  2 014  Г‐к‐Г 

Выручка от реализации товаров и услуг  74 482 817  51 371 498  60 288 050  17,4% 

Себестоимость реализации  ‐49 177 358  ‐41 140 363  ‐37 145 121  ‐9,7% 

Валовая прибыль  25 305 459  10 231 135  23 142 929  126,2% 

Процентные доходы  24 349 898  32 614 735  45 129 656  38,4% 
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Процентные расходы  ‐16 739 218  ‐18 303 202  ‐27 268 410  49,0% 

Чистые процентные доходы  7 610 680  14 311 533  17 861 246  24,8% 

Расходы по обесценению активов, приносящих 

процентный доход 
‐11 160 195  ‐6 036 475  ‐7 336 825  21,5% 

Чистый процентный доход после расходов по 

обесценению активов, приносящих процентный 

доход 

‐3 549 515  8 275 058  10 524 421  27,2% 

Чистые доходы/(убытки) по производным 

финансовым активам 
33 530  ‐462 020  1 020 499 

 

Чистые расходы по операциям в иностранной 

валюте: 
‐481 819  ‐1 438 269  ‐4 673 040  224,9% 

Доля в прибыли/(убытке) ассоциированных 

компаний 
‐55 432  693 712  65 915  ‐90,5% 

Доходы от государственных субсидий  −  5 063 532 

Прочие доходы  2 680 032  2 889 228  4 804 865  66,3% 

Чистые прочие операционные доходы  2 176 311  1 682 651  6 281 771  273,3% 

Расходы на персонал  ‐4 795 459  ‐5 428 674  ‐5 885 080  8,4% 

Расходы по реализации  ‐8 171 276  ‐6 751 205  ‐10 265 865  52,1% 

Чистые убытки по первоначальному признанию 

займов, выданных клиентам 
‐345 261  ‐286 042  ‐567 194  98,3% 

Прочие операционные расходы  ‐4 342 739  ‐3 182 293  ‐5 705 946  79,3% 

Прочее (начисление)/сторнирование обесценения  ‐2 272 085  ‐1 158 199  ‐7 385 821  537,7% 

Непроцентные расходы  ‐19 926 820  ‐16 806 413  ‐29 809 906  77,4% 

(Убыток)/прибыль до расходов по подоходному 

налогу 
4 005 435  3 382 431  10 139 215  199,8% 

Расходы по подоходному налогу  ‐1 721 219  ‐1 697 032  ‐4 194 461  147,2% 

(Убыток)/прибыль за период  2 284 216  1 685 399  5 944 754  252,7% 

Источник: финансовая отчетность эмитента 

Отчет о движении денежных средств АО ʺНациональный управляющий холдинг 

ʺКазАгроʺ 

в тыс. тенге  2 012  2 013  2 014  Г‐к‐Г 

Денежные потоки от операционной 

деятельности         

(Убыток)/прибыль до расходов по подоходному 

налогу 
4 005 435  3 382 431  10 139 215  199,8% 

Корректировки на: 

Износ и амортизация  1 221 514  949 294  1 061 972  11,9% 

Доля в (прибыли)/убытке ассоциированных 

компаний 
55 432  ‐693 712  ‐65 926  ‐90,5% 

Начисленные процентные доходы  ‐24 349 898  ‐32 614 735  ‐45 129 656  38,4% 

Начисленные процентные расходы  16 739 218  18 303 202  27 268 410  49,0% 

Обесценение активов, приносящих процентный 

доход 
11 160 195  6 036 475  7 336 825  21,5% 

Прочие начисления/(сторнирование) обесценения  2 272 085  1 158 199  7 385 821  537,7% 

Чистые убытки по первоначальному признанию 

займов, выданных клиентам 
345 261  286 042  567 194  98,3% 

Нереализованные (доходы)/убытки по производным 

финансовым активам 
1 202 855  1 453 776  1 545 091  6,3% 
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Нереализованные расходы по операциям в 

иностранной валюте 
859 478  2 636 318  18 782 136  612,4% 

Поступление денежных средств в операционной 

деятельности до изменений в операционных 

активах и обязательствах 

13 511 575  897 290  28 891 082  3119,8% 

  

Чистое (увеличение)/уменьшение операционных 

активов: 
‐24 474 035  ‐159 672 176  ‐244 856 337 

 

Средства в кредитных организациях  2 899 606  ‐100 913 611  ‐219 281 640  117,3% 

Производные финансовые активы, оцениваемые по 

справедливой стоимости через прибыль или убыток 
235 069  –  – 

 

Займы клиентам  ‐7 154 752  ‐51 357 569  ‐11 006 264  ‐78,6% 

Дебиторская задолженность по финансовой аренде  ‐25 499 772  ‐29 121 092  ‐39 890 726  37,0% 

Инвестиционные ценные бумаги, имеющиеся в 

наличии для продажи 
‐194 689  –  ‐13 274 323 

 

Дебиторская задолженность  ‐22 655 692  8 781 530  23 718 952  170,1% 

Авансы выданные  ‐5 717 159  ‐4 897 294  7 257 684 

Товарно‐материальные запасы  29 238 554  24 221 946  7 440 500  ‐69,3% 

Неснижаемые запасы зерна  ‐2 666 517  97 057  ‐862 159 

Имущество, предназначенное для финансовой 

аренды 
‐3 950 870  ‐3 958 452  744 359 

 

НДС и прочие налоги к возмещению  4 645 989  ‐698 681  1 145 065 

Активы, классифицированные как предназначенные 

для продажи 
6 240 013  ‐1 771 099  ‐659 783  ‐62,7% 

Прочие активы  106 185  ‐54 911  ‐188 002  242,4% 

  

Чистое увеличение/(уменьшение) операционных 

обязательств: 
2 457 001  3 057 183  1 379 256  ‐54,9% 

Обязательства, непосредственно связанные с 

активами, классифицированными как имеющиеся в 

наличии для продажи 

‐630 654 
     

Торговая кредиторская задолженность  741 588  1 761 890  ‐1 171 803 

Авансы полученные  2 136 659  ‐243 026  445 391 

Доходы будущих периодов  ‐29 434 

НДС и прочие налоги к выплате  141 922  707 847  692 636  ‐2,1% 

Прочие обязательства  96 920  830 472  1 413 032  70,1% 

Чистые денежные потоки, использованные в 

операционной деятельности до подоходного 

налога 

‐8 505 459  ‐155 717 703  ‐214 585 999  37,8% 

  

Проценты полученные 

Проценты уплаченные  19 401 962  23 775 295  31 367 213  31,9% 

Подоходный налог уплаченный  ‐13 103 048  ‐12 542 677  ‐15 563 931  24,1% 

Подоходный налог полученный  ‐704 172  ‐4 413 842  ‐5 042 248  14,2% 

Чистое расходование денежных средств в 

операционной деятельности 
‐2 910 717  ‐148 898 927  ‐203 824 965  36,9% 

  

Денежные потоки от инвестиционной 

деятельности         

Поступления от реализации основных средств  648 668  291 230  178 246  ‐38,8% 

Приобретение основных средств  ‐2 380 151  ‐846 696  ‐1 085 487  28,2% 
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Уменьшение денежных средств от деконсолидации 

совместных предприятий 
0  ‐175 662  – 

 

Приобретение нематериальных активов  ‐89 356  ‐106 218  ‐248 614  134,1% 

Поступления от реализации инвестиций в 

ассоциированные компании 
0  13 667  77 072  463,9% 

Дивиденды полученные  532 003  53 925  – 

Чистое расходование денежных средств в 

инвестиционной деятельности 
‐1 288 836  ‐769 754  ‐1 078 783  40,1% 

  

Денежные потоки от финансовой деятельности 
       

Поступления от выпуска акций  7 759 234  13 793 820  20 000 000  45,0% 

Поступления от выпуска долговых ценных бумаг  10 612 291  1 936 112  16 982 500  777,1% 

Погашения долговых ценных бумаг  0  ‐20 360 250  ‐3 772 451  ‐81,5% 

Поступления от выпуска еврооблигаций  0  150 127 067  150 060 000  0,0% 

Погашения выпущенных еврооблигаций  0  ‐13 241  – 

Поступления от средств Правительства Республики 

Казахстан 
98 500 000  27 021 997  64 264 670  137,8% 

Погашение средств Правительства Республики 

Казахстан 
‐120 929 082  ‐13 896 100  ‐44 393 691  219,5% 

Поступления от средств кредитных учреждений  73 815 689  98 838 566  115 430 859  16,8% 

Погашение средств кредитных учреждений  ‐55 647 445  ‐116 875 401  ‐77 549 135  ‐33,6% 

Дивиденды выплаченные  ‐300 152  ‐146 780  ‐99 589  ‐32,2% 

Чистое поступление денежных средств от 

финансовой деятельности 
13 810 535  140 425 790  240 923 163  71,6% 

  

Влияние изменений в обменных курсах на денежные 

средства и их эквиваленты 
19 721  652 371  ‐539 508 

 

Чистое изменение в денежных средствах и их 

эквивалентах 
9 630 703  ‐8 590 520  35 479 907 

 

  

Денежные средства и их эквиваленты, начало  54 783 883  64 414 586  55 824 066  ‐13,3% 

Денежные средства и их эквиваленты, конец  64 414 586  55 824 066  91 303 973  63,6% 

Источник: финансовая отчетность эмитента 

7) Анализ корпоративных событий Эмитента 

Корпоративные события Эмитента, опубликованные на 

интернет‐сайте АО «Казахстанская фондовая биржа» KASE 

Характер 

события   

10.12.14/  –  Эмитент  сообщил  KASE  о  прекращении  полномочий 

Айтжанова Дулата Нулиевича в качестве Председателя Правления АО 

ʺНациональный  управляющий  холдинг  ʺКазАгроʺ,  и  возложении 

исполнения  обязанностей  председателя  Правления  АО 

ʺНациональный  управляющий  холдинг  ʺКазАгроʺ  на  заместителя 

председателя Правления АО  ʺНациональный    управляющий  холдинг 

ʺКазАгроʺ Махажанова Даурена Сабитовича. 

Нейтральной 

22.12.14/  –  АО  ʺХолдинг  ʺКазАгроʺ  в  полном  объеме  осуществил 

погашение бюджетного кредита в сумме 40 000 млн. тенге. Исполнение 

обязательств перед республиканским бюджетом состоялось 19 декабря 

текущего года 

Умеренно‐

позитивное 






