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1)  - 
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2)  - 

-
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KazMunaiGaz N.V.  
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4)  : 

  000  
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 Subscription Agreement Citigroup Global Markets 

Limited, J.P. Morgan Securities Ltd KMG Finance Sub B.V
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  KMG Finance Sub B.V.; 
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B.V.; 

 Subscription Agreement Citigroup Global Markets 

Limited, J.P. Morgan Securities Ltd,  KMG Finance Sub B.V
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 000 
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31 2010 ; 
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2010 ; 

KazMunaiGaz Finance Sub B.V

Citigroup Global Markets Limited, Credit Suisse Securities (Europe) Limited, The Royal 

Bank of Scotland plc Dewey&LeBoeuf LLP,  2010 . 
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ExxonMobil, 8.2%

ENI, 7.1%

BG, 7.1%

CNPC, 6.9%

Lukoil, 6.8%

PetorChina, 6.4%
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36,848 

35,209 

34,225 

30,211 

28,789 

22,297 

20,636 

19,235 

14,930 
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  Wood MacKenzie Working Interest-Commercial Field Reserves  2008 :  

  

(MMBOE) 
 

 

( ) 

 

(MMBOE) 
 

(MMBOE ) 

Gasprom Neft 7 824  SPE 30,4 257,5 591* 

Gasprom 114 205 A+B+C1 40,0 2 858,8 1 635* 

Lukoil 22 297 SPE 27,1 822,1 1 335* 

Rosneft 30 211 PRMS 34,7 870,6 988* 

TNK-BP 10 444 A+B+C1 37,4 279,5 1 155* 

KMG 6 022 A+B+C1 41,1 132,0 292 

Chevron 28 789 SEC 23,5 1 224,0 2 158 

ConocoPhillips 19 235 SEC 23,9 803,4 2 657 

ExxonMobil 36 848 SEC 23,0 1 600,3 6 231 

BP 35 209 SEC 21,8 1 614,0 2 666 

Repsol 4 324 SEC 13,0 331,9 1 200* 

Royal Dutch Shell 34 255 SEC 26,9 1 275,0 4 000 

Pemex 14 930 SEC 10,7 1 392,0 1 300* 

Petrobas 20 636 SEC 21,1 979,0 2 164* 

Petronas 12 977 - 26,3 493,8 151* 
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 2010 

  9,4 . 
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: 

(  

 2006  2007  2008  2009  

 13,3 13,9 17,3 22,6 

 9,6 9,5 9,5 9,0 

Karachaganak Petroleum Operating ( ) 10,4 11,6 11,6 11,9 

NPC-  5,9 5,9 5,8 6,1 

 5,7 5,7 5,6 5,7 

 20,0 20,6 20,8 21,2 

 64,9 67,2 70,6 76,5 

Journal.  

-2009 

  

 

Journal.  
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13.4%

24.5%
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8.0%
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29.4%
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Associates  (CERA ), Platts,  

 ,    ,   

  ,      ,  
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36,848 

35,209 

34,225 

30,211 

28,789 

22,297 

20,636 

19,235 

14,930 

12,977 

10,444 

7,824 

5,685 

4,324 

ExxonMobil

BP

Royal Dutch 
Shell

Chevron

Petrobras

ConocoPhilips

PEMEX

Petronas

TNK-BP

Repsol

41 

40 

37 

35 

30 

27 

27 

26 

24 

24 

23 

22 

21 

13 

11 

TNK

Shell

Petronas

ConocoPhilips

Chevron

ExxonMobil

BP

Petrobras

Repsol YPF

Pemex
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2008  Wood MacKenzie Working Interest-Commercial Field Reserves 

.  

 

(MMBOE) 

   

( ) 

 

(MMBOE) 

 

(MMBOE ) 

Gasprom Neft 7 824  SPE 30,4 257,5 591* 

Gasprom 114 205 A+B+C1 40,0 2 858,8 1 635* 

Lukoil 22 297 SPE 27,1 822,1 1 335* 

Rosneft 30 211 PRMS 34,7 870,6 988* 

TNK-BP 10 444 A+B+C1 37,4 279,5 1 155* 

KMG 6 022 A+B+C1 41,1 132,0 292 

Chevron 28 789 SEC 23,5 1 224,0 2 158 

ConocoPhillips 19 235 SEC 23,9 803,4 2 657 

ExxonMobil 36 848 SEC 23,0 1 600,3 6 231 

BP 35 209 SEC 21,8 1 614,0 2 666 

Repsol 4 324 SEC 13,0 331,9 1 200* 

Royal Dutch 

Shell 
34 255 SEC 26,9 1 275,0 4 000 

Pemex 14 930 SEC 10,7 1 392,0 1 300* 

Petrobas 20 636 SEC 21,1 979,0 2 164* 

Petronas 12 977 - 26,3 493,8 151* 

  
*2008   

: 

 - 100%-

; 

 
-  ; 

 
; 

 ; 

 - . 

   , 

 4,8%- . 
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. 

( ) 

 2006 . 2007 . 2008 . 2009 . 

 13,3 13,9 17,3 22,6 

 9,6 9,5 9,5 9,0 

Karachaganak Petroleum Operating 

( ) 10,4 11,6 11,6 11,9 

NPC-  5,9 5,9 5,8 6,1 

 5,7 5,7 5,6 5,7 

 20,0 20,6 20,8 21,2 

 64,9 67,2 70,6 76,5 

  Petroleum Journal.  

 2008-2009 . 

:  

 

  Petroleum Journal.  

  

-

. 

:  

 ; 

 ; 

 (   ); 

 ,  

,  .  

2009  

. 

 2009   

  15,7%-  . 2009  2008 

  51,3%- . 2009 

CNPC-
, 

7.9%

, 
11.7%

29.5%

K O,
15.5%

,
7.5%

,
27.9%

CNPC-
, 

8.3%

, 
13.4%

24.5%

K O,
16.4%

,
8.0%

,
29.4%

9 
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 31  ,  

  . 

-

  

. 2020   

 . 2013  -

  

(44,8%) .  2015 -  

 

  (83,5%) . 

3) . 

-  

-

 

2008-

 

Exchange 

 

 

: Bloomberg 

 

 

 (  ) 
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73,5  

 

 
  

 -

 

 - -

 

 
 

 ; 

 
- -

; 

 
; 

 
; 

  ; 

 -

); 

   ; 

 BP 

-

; 

 
-

; 

 
). 
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 ; 

  ; 
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 . 

  Helios 70,0%-

.  

 

 -  

  

  

 -
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:International Energy Agency, Oil Market Report 

 ( ) 

 

- -

 

 

 

 

 

:International Energy Agency, Oil Market Report 
*  
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2010 . 2011  2012 . 2013 . 

Brent ,  

 
ICE 74,0 80,5 90,0 92,5 88,5 

WTI , 

 
NYMEX 74,4 80,0 87,5 95,5 93,8 

Henry Hub , 

mmbtu  

 

NYMEX 4,3 5,3 6,5 6,8 7,0 

NBP ,  therm 

 
UK 36,65 52,3 49,5 52,3 - 

: Bloomberg 

 

 

-

 

 

-

 

-

-

 

-

-

- -  

- -

-

 

-

-

 
2010 . 2 - . 2010 . 3-  2010 . 4-  2011 . 1-  

 79,0 77,0 78,4 79,9 



  

82 

 

(54,0%-  

  



  

83 

 

 

3
 

3 
 

3
 

3
 

3
 

-
3
 

3
 

3
 

 

 

 

 

-  

 -

 

 

 
-

 

 
-

 

 
 

 
 

 -
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-

 

 

 

 

(  ) 

 2007 . 2008 . 2009 . 2010 . 1-  

 9 548 9 486 8 977 2 088 

 2 786 3 455 4 505 1 290 

 2 238 2 110 2 077 487 

 1 527 1 570 1 601 388 

 - 914 934 223 

 435 39 468 109 

 129 111 113 28 

 - - - 696 

 26 26 26 6 

 16 689 17 711 18 701 5 315 

 

 . 

 

  .  

 

 

. 

 

-

 

 

SWOT)  

 

  ; 

  
 ); 

     
; 

 - ; 

  -
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  ; 

 ; 

  ; 

 

 

;  

 -
; 

 
; 

 ;  

 

 ; 

 
; 

 ;  

 ;  

 ; 

 ; 

 . 

  

-

- -

 

 

 

- - -

-

- -

-

  

-

 

  (SWOT)  
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; 

 ; 

 ; 

 ; 

   
; 

 
; 

 -
; 

 
; 

  
; 

 

;  

 ; 

 -

; 

  
; 

 ; 

 
;  

 

. 

 

  

2009   10,3 

. -

 100,0%- . 

-

: 

(  ) 

 2007 . 2008 . 2009 . 2010 . 1-  

   3 701 3 925 3 678 968 

  1 011 2 154 3 802 628 

  - - 3 763 1 281 

 - 4 237 3 923 985 
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 2007 . 2008 . 2009 . 2010 . 1-  

 4 712 10 316 15 166 3 862 

 

The Rompetrol Group (TRG) - 100,0% 

 -

.  

Rompetrol  

   902 

 , 

, -

-  Rompetrol  

 

 , , 

- .  Rompetrol 

. 

   ) 

. 

 

.  

- 2009 7 054  ,  

 24,7%  2009  

   , -

   

 

 

:    

-

 

SWOT)  

 

 
; 

 (Rompetrol); 

33.0%

21.0%

15.0%

7.0%
5.0%

3.0% 3.0%
2.0% 2.0%
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 Rompetrol-
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 ; 

 

(Sinoil   . 

 

 

- - 

 

-  

  -   

-

-

-
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- -
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-
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3
) 

 2007 . 2008 . 2009 . 

   6 490 6 816 7 150 

 120 - 779 

 - - - 

 6 610 6 816 7 929 

:     

 

-

 

-

 

SWOT)  

 

 -
; 

 ; 

 
; 

  

 ; 

 
;  

 
; 

 ;  

 ; 

 

 
; 

 
; 

 -
; 

 ; 

 ; 

 -
; 

 

 
; 

 

; 



  

91 

 

 

.  

 

 

-

 

 

SWOT)  
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; 

  

 
; 

 ; 

 

 ; 

 
; 

 

; 

 ; 

 

 ; 

 ; 

 ; 

 
.  

 

 

SWOT)  

  

; 
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; 

 
; 

 ; 

 ; 

  

; 

 

; 

  

; 

 ; 

 
; 

 
- ; 

 
- .  

-  

-  

25. 

. 

 

26. 

  

 

(   

 2008 . 
2009  

1-  
 

2010 . 

 1-  

2009 . 1-

2010 . 

1-

 

(%) 

8 248 - 7 212 870  - - 
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 2008 . 
2009  

1-  
 

2010 . 

 1-  

2009 . 1-

2010 . 

1-

 

(%) 

: 300 

 
8 248 

300 
- 7 212 870  - - 

 
- - - - - 

27. 
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:  

 
-  

-

; 

 

;  

 ; 

 -
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28. 

. 

1) 

 

 

 

2) 
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-

 

  

1) 

 

 

2)  

. 

 

. 

 

 

 

 

 

(  ) 

 
 (  ) 

2007 . 2008 . 2009 . 

  ) 5 296 4 962 5 055 

    

) 
3 431 4 094 1 999 

-   

 
766 311 0 

 9 493 9 367 7 054 

 
 

 

 

-

 

3
) 

 2007 . 2008 . 2009 . 

: 5 972 6 338 6 572 

-  4 092 4 049 3 038 

 638 578 1 357 
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 2007 . 2008 . 2009 . 

 6 610 6 916 7 929 

 

 

3) 

. 

 

4) 

 

. 

5) 

 

 

: 

 -

-

-  

  

 

-

 

 

-

-  601 

 235 

 

 

104- -
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5.  

-

 

2008-

 

 

 

224 434 406 

 

( ) 

 
 

 

 

 

 222 879 790 (23 882 737) 198 997 053 

 
18 008 920  (8 751 242) 9 257 678 

 40 133 937 9 522 693 49 386 830  

 281 022 647  (23 381 286) 257 641 361 

 

31. 

  

1 048 526 097    

 ( ) 

 
 

 

 

 38 565 847  (42 772) 38 523 075 

 244 106 536 (40 270 359) 203 836 177 

 
242 426 169 (45 709 832) 196 716 336 

 
241 915 408 (70 108 925) 171 806 483 

 63 491 856 (19 179 703) 44 312 153 

 

 
9 184 977  (4554 422) 4 630 555 

 460 688 673 (71 987 354) 388 701 319 

 1 300 379 464  (251 853 367) 1 048 526 097 

 



  

100 

 

- . 

( ) 

 2008 . 2009 . 
 

1-  

 
525 187 158 715 704 597 717 088 040 

: 
1 064 659 3 143 855 113 996 

 1 064 659 - 113 996 

: 524 122 499 712 560 742 716 974 044  

 524 122 499 709 132 330 716 916 107 

 
580 896 714 780 469 238 817 238 505 

 
- 62 520 986 62 576 773 

 - 62 520 986 62 576 773 

 
580 896 714 717 948 252 754 661 732 

: 525 187 158 644 811 190 731 735 028- 

 
410 499 897 502 907 193 - 

 
114 687 261 141 903 997 - 

 

 
26 015 317 54 672 673 2 106 067 

  29 694 239 18 464 389 20 820 637 

 1 106 083 872 1 496 173 835 1 534 326 545 

 

 33. . 

 

  

 247 162 941    

 ( ) 

 2008 . 2009 . 
-

 

 24 673 030 374 174 481 397 639 042 

  - 41 881 - 

  2 061 454 2 019 573 2 061 454 

 771 500 - - 

-  1 151 040 12 151 7 001 

1 132 020 1 009 802 - 

   2 027 700 000 700 000 
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 2008 . 2009 . 
-

 

-

 
27 769 27 769 20 196 

 3 848 887 9 600 396 9 600 396 

 2 550 839 - - 

-  48 076 - - 

 5 463 - - 

-

 
1 644 - - 

-

 
- 300 000 300 000 

Co perati ve KazMunaiGaz PKI U.A. 88 975 22 542 749 834 266 

 
4 000 000 - - 

7 178 - - 

 Kazakhstan Petrochemical  

Industries   
- 4 286 668 4 541 588 

 
- - 102 349 

* 40 369 902 414 715 470 415 806 292 

 150 293 408 219 569 309 247 162 941 

*
 

33-1. 

 

. 

-

6 700 158  

34.  

( ) 

 2008 . 2009 . 
-

 

  158 049 442 159 647 488 159 647 488 

  2 029 974 312 2 358 242 681 2 482 535 847 
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36. 

 

. 

217 145 260    

 2008 . 2009 . 
1-  

 - 64 323 89 348 

 12 897 846  

-  39 363 21 192 90 897 

   38 - - 

-

 
- 270 - 

Co perati ve KazMunaiGaz PKI U.A. 362 686 029 670 618 998 669 266 071 

 
285 150 900 - 

 Semser Security   2 716 - - 

* 362 741 328 670 856 529 669 446 316 

 175 493 251 217 529 521 217 145 260 

*

 

 

36-1.  

( ) 

   

2007 359 406 391 

2008 391 121 200 

2009 190 619 253 

-   66 458 413 

36-  

 ( ) 

 2007 . 2008 . 2009  
1-  

 1 577 228 124 1 876 699 116 2 767 712 044 2 799 287 730 

 1 689 677 482 2 029 974 312 2 358 242 681 2 482 535 846 

     

  0,93 0,92 1,17 1,13 

36-3.  
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6.  

37. 

: 

1) 

-

 

 

KazMunaiGas Finance B. V. 

: 

 

    

  

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

, 

 

, 

 

, 

 

, 

 

 
 .   

     

  
10  5  6  10  

      

  
1 600 000 000 1 400 000 000 1 500 000 000 1 500 000 000 

 

 
100 000 100 000 100 000 100 000 

 ( ) 

16 000 14 000 15 000 15 000 

 

( %) 

9,125% 8,375% 11,750% 7,000% 

 

 2 

    

  

73 000 000 

( ) 

58 625 000 

( ) 

88 125 000 

 ( ) 

52 500 000 

( ) 

 
1 600 000 000 1 400 000 000 1 500 000 000 1 500 000 000 

1 460 000 000 586 250 000 1 057 500 000 1 050 000 000 
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220 392 000* 177 051 000* 88 567 875* 62 182 500* 

  

220 392 000* 177 051 000* 88 567 875* 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

, 

 

 

 

ISIN 

US48667QAA31 

 

 

 

ISIN 

XS0373642585 

 

 

 

ISIN 

XS0441261921 

 

 

 

ISIN 

US48667QAE52 

 

 

-

 

  

-

 

 

-

 

 

-
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*  

 

 
  

 

 

 

 

 KZT)  

 

, 

 

, 

 

 2009   

   

 35  10  

   

 190 000 000 000 120 000 000 000 

  1 000 1 000  

 
190 000 000 120 000 000 

  

( %) 
5,00% 

8,50% 

8,89% 

 

   

  
4 750 000 000  

( ) 

5 334 000 000  

( ) 

 190 000 000 000 120 000 000 000 

 

  

332 500 000 000 

106 680 000 000 
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3 905 555 555,57 3 806 505 267,35  

  
4 750 000 000,00 2 342 932 367,41 

  
  

, 

 

D-52 

 

KZ2C0Y35D528  

       

D-59 

 

 

  KZ2C0Y10D596  

 

-

 

  

 

 

  

 

  

2) 

-
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  141 249  

 294  

 
 

 

158 049 442 000 (

 

 

  319 294 974  

 
 

 -  

 
  

 

  



  

110 

 

 

 -  ) 

  110 370 090 

 
 158 839 584 

 
 

313 937 464 

 
 

314 098 884 

 
 

316 098 884 

 

 
4 042 365 

3) 

 

 

 

 

4) 

 

 

5) 

 

  KMG Finance Sub B.V. 

 

 

    

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

  

   .  
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 1 600 000 000 1 400 000 000 1 500 000 000 1 500 000 000 

 

1 460 000 000 586 250 000 1 057 500 000 1 050 000 000 

 

 
  

  
 

 
 KZT)  

   

   

 190 000 000 000 120 000 000 000 

 

332 500 000 000 

106 680 000 000 

 

6)  

. 

 

 2007 . 2008 . 

 29 029 331 000 29 268 028 000 

 29 029 331 000 29 268 028 000 

  92,40 92,59 

 

7)  -

: 

 KazMunaiGaz Finance B.V

-

; 
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8) 

-  

  

  

 

  

  

 

 

  

 



7  

  

 

  

  

1 

 ) 

2 

 

248 650 000 ( )  

  

 

  

248 650 000 000 ( ) 

 

3  

3.1 

 

1 000 (  

3.2 

 

  

 

(Kd= Xt / X0),  

t 

 

X0 - 

 

3.3  

 ).   

3.4 

 

  

4  

4.1 

 

% 

. 

4.2. 
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: 

-  

  

   

4.3 

 

  

 

4.4 

 

 

4.5 

  

.  

 

4.6 

 

 

 

[360 x (Y2  Y1) + [30 x (M2  M1)] + (D2  D1) 

360 

: 

Y1  

 

Y2  

 

M1  

 

M2 - 

 

D1  D1  

 

D2    D1  29- D2  30 

. 

5  

5.1   
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-  

5.2 

  

3 ( ) 

 

 

5.3 

 

 ). 

5.4 

 

  

  

 

 

 

  

 

 

  

 

 

 

5.5 

 

  

 

 ,  - , 19.  

5-1  

 

 

-
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-
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5-2   

 

  

. 

5-3 

 

   

5-4  

 

 

. 

5-5  

  . 

5-6  

 

 

 

 

  -   

16 96.  

Email: fcentre@fcentre-jsc.kz. 

  

2002 .22.04.  

-   

5-7  

 

  

  

5-8  
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-

-
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6-1 
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1. 

 

2. -

 40- -

 

3. 

-

6-

1-

-

-

 

i.  

ii. 
 

iii. 
 

iv. 
- -

 

v. 

 

-

 

8  

8-1 
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8.1-

 

 

-

 

 

8.1-  

 

 

1. 
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2. 

-

 

3. 

-

 

4.  

 

8-2 

 

8-

 

38-

 

 

:  

 

     

 
    

EBITDA 2 907 2 875 3 171 4 213 

 (669) (571) (563) (549) 

 (253) (499) (778) (1 170) 

 
(43) (123) (126) (249) 

1942 1682 1 704 2 245 
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(1 023) (1 083) (1 210) (1 237) 

 
(2 622) (3 375) (3 017) (2 874) 

 (770) (500) - - 

 770 - - - 

 - -   

 
(3 645) (4 958) (4 227) (4 111) 

     

 
    

 2 201 1 373 3 601  5 767 

 (2 025) (2 058) (1 705) (2 621) 

 1 015 794 568  346 

 (222) (320) (320) (324) 

 (160) (133) (107) - 

 
809 (344) 2 037 3 168 

     

 
(894) (3 620) (488) 1 436 

 

3 803* 2 909 (711) (1 199) 

 

2 909 (711) (1 199) 237 

 

 

-
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2)  

 

40-  

 

)  

   

: 

1.  

, 

 

% 

 

2. :  

i) 
-

( ) 

: 

(A) (

) 
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(B) 

50% 

; 2 (i) 

-

. 

ii) -

(

) 

    

iii) 

-

-

 

. 

3. 

 

: 

i)  

;  

ii) 
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 . 

4.  

i) 
 

; : 

(A) 

;  

(B) 

(EBITDA) 

 

 3,5- -

  

 

(EB

 

(EBITDA) 

-

-

  



  

 125 

ii) 

 

(A) 

 

 

 

(B)  

 

 

(C) 

 

5.  

i) 
-   

  

, 

(IFRS) , 

.  

 

(ii) 

(x) 
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(iii) 

 

 

(iv) 

 

 

(A) 

  

 

(B) 

 

 

(C)  

 

 

(v) ) 

-

 

 

(vi) 

 

 

6. 

 

i)   

 

(A) 
; 
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(B) 

;  

 

(C) 

  

 

 

(ii)  

 

(A) 

 

 

(B) 

 

 

(C) 

 

 

(D) 

 

 

 

 

(E) 
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7.  
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