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Аудиторский отчет независимого аудитора  

Акционеру и Совету директоров АО «Казахстанский электролизный завод» 

Наше мнение  

По нашему мнению, финансовая отчетность отражает достоверно во всех существенных 

отношениях финансовое положение АО «Казахстанский электролизный завод» (далее - 

«Компания») по состоянию на 31 декабря 2025 года, а также финансовые результаты и движение 

денежных средств Компании за год, закончившийся на указанную дату, в соответствии со 

стандартами бухгалтерского учета МСФО. 

Предмет аудита 

Мы провели аудит финансовой отчетности Компании которая включает: 

 бухгалтерский баланс по состоянию на 31 декабря 2025 года; 

 отчет о прибыли или убытке и прочем совокупном доходе за год, закончившийся на  

указанную дату; 

 отчет об изменениях в капитале за год, закончившийся на указанную дату; 

 отчет о движении денежных средств за год, закончившийся на указанную дату; и 

 примечания к финансовой отчетности, включая существенную информацию об учетной 

политике и прочую пояснительную информацию. 

Основание для выражения мнения  

Мы провели аудит в соответствии с Международными стандартами аудита (МСА). Наша 

ответственность согласно указанным стандартам далее описана в разделе «Ответственность 

аудитора за аудит финансовой отчетности» нашего отчета. 

Мы полагаем, что полученные нами аудиторские доказательства являются достаточными и 

надлежащими, чтобы служить основанием для выражения нашего мнения. 
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Независимость 

Мы независимы по отношению к Компании в соответствии с этическими требованиями Закона об 

аудиторской деятельности, применимыми к нашему аудиту финансовой отчетности в Республике 

Казахстан, и Международным кодексом этики профессиональных бухгалтеров (включающим 

Международные стандарты независимости), выпущенным Советом по международным 

стандартам этики для бухгалтеров (Кодекс СМСЭБ), применительно к аудитам финансовых 

отчетностей организаций публичного интереса. Нами также выполнены прочие этические 

обязанности в соответствии с этическими требованиями Республики Казахстан и Кодексом 

СМСЭБ. 

Существенная неопределенность в отношении непрерывности 
деятельности 

Мы обращаем внимание на Примечание 2 в финансовой отчетности, в котором указаны 

существенные риски и неопределенности, существующие в отношении способности Группы ERG 

найти приемлемое решение, которое позволит ей соблюдать определенные финансовые 

ковенанты по состоянию на 31 декабря 2026 года и 30 июня 2027 года. 

Эти события или условия указывают на наличие существенной неопределенности, которая может 

вызвать значительные сомнения в способности Компании продолжать свою деятельность в 

соответствии с принципом непрерывности деятельности. Мы не выражаем модифицированного 

мнения в связи с этим вопросом. 
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Наша методология аудита 

  Краткий обзор 

Существенность Существенность на уровне финансовой отчетности Компании в целом: 5,400,000 
тысяч казахстанских тенге, рассчитанная как 5% от прибыли до налогообложения, 
скорректированной на оценочный резерв по возможным налоговым 
обязательствам. 

Ключевые вопросы аудита  соблюдение ковенантов по займам 

 

При планировании аудита мы определили существенность и провели оценку рисков 

существенного искажения финансовой отчетности. В частности, мы проанализировали, в каких 

областях руководство выносило субъективные суждения, например, в отношении значимых 

оценочных значений, что включало применение допущений и рассмотрение будущих событий, с 

которыми в силу их характера связана неопределенность. Как и во всех наших аудитах, мы также 

рассмотрели риск обхода системы внутреннего контроля руководством, включая, помимо 

прочего, оценку наличия признаков необъективности руководства, которая создает риск 

существенного искажения вследствие недобросовестных действий. 

Существенность 

На определение объема нашего аудита оказало влияние применение нами существенности. Аудит 

предназначен для получения разумной уверенности в том, что финансовая отчетность не 

содержит существенных искажений. Искажения могут возникать в результате недобросовестных 

действий или ошибок. Они считаются существенными, если можно обоснованно предположить, 

что в отдельности или в совокупности они могут повлиять на экономические решения 

пользователей, принимаемые на основе этой финансовой отчетности. 
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Основываясь на своем профессиональном суждении, мы установили определенные 

количественные пороговые значения для существенности, в том числе для существенности на 

уровне финансовой отчетности Компании в целом, как указано в таблице ниже. С помощью этих 

значений и с учетом качественных факторов, мы определили объем нашего аудита, а также 

характер, сроки проведения и объем наших аудиторских процедур и оценили влияние искажений 

(взятых по отдельности и в совокупности), при наличии таковых, на финансовую отчетность в 

целом. 

Существенность на уровне 

финансовой отчетности Компании в 

целом 

5,400,000 тысяч казахстанских тенге 

Как мы ее определили 5% от прибыли до налогообложения, скорректированной на оценочный 

резерв по возможным налоговым обязательствам. 

Обоснование примененного базового 

показателя для определения уровня 

существенности 

Мы выбрали прибыль до налогообложения в качестве базового 

показателя для определения уровня существенности, поскольку именно 

этот показатель наиболее часто используется пользователями 

финансовой отчетности для оценки результатов деятельности Компании 

и является общепринятым ориентиром. Дополнительно мы 

скорректировали прибыль до налогообложения на оценочный резерв по 

возможным налоговым обязательствам в размере 3,493,891 тысяч тенге 

(Примечание 17 и 22 к финансовой отчетности), поскольку данный 

убыток представляет собой значительную разовую статью, отдельно 

охваченную процедурами нашего аудита. Исключив влияние данной 

позиции, мы получили показатель, который, по нашему 

профессиональному суждению, лучше отражает масштаб обычной 

деятельности Компании. Существенность установлена на уровне 5%, 

что, по нашему мнению, соответствует диапазону приемлемых 

количественных пороговых значений для прибыльных компаний, 

осуществляющих деятельность в данной отрасли. 
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Ключевые вопросы аудита  

Ключевые вопросы аудита – это вопросы, которые, согласно нашему профессиональному 

суждению, являлись наиболее значимыми для нашего аудита финансовой отчетности за текущий 

период. Эти вопросы были рассмотрены в контексте нашего аудита финансовой отчетности в 

целом и при формировании нашего мнения об этой отчетности, и мы не выражаем отдельного 

мнения по этим вопросам. 

Ключевые вопросы аудита  Какие аудиторские процедуры были выполнены в 
отношении ключевых вопросов аудита 

Соблюдение ковенантов по займам  

Примечание 2 к финансовой отчетности 

Компания является дочерней компанией ТОО «EKT 

Holding». Конечной материнской компанией 

Компании является Eurasian Resources Group S.à r.l. 

(“ERG”). В течение предыдущих и текущего 

периодов ERG и ее дочерние компании (“Группа 

ERG”) заключали кредитные соглашения для 

финансирования различного рода деятельности. 

Компания является одной из сторон в данных 

кредитных соглашениях. 

Как указано в Примечании 2, по состоянию на 31 

декабря 2025 года Группа ERG, включая Компанию, 

соблюдала все свои банковские обязательства, а 

также финансовые и нефинансовые ковенанты. 

Соблюдение ковенантов по займам считается 

крайне важным ввиду того, что это влияет на 

классификацию займов, полученных Компанией, а 

также на общий уровень ликвидности Компании. Мы 

считаем, что данный вопрос является ключевым 

вопросом аудита ввиду потенциальной величины 

эффекта, его большого значения для ликвидности 

Компании и для финансовой отчетности. 

Наши аудиторские процедуры включали проверку соблюдения 

Компанией ковенантов по займам. Наше внимание было 

сосредоточено на: 

 проверке условий по займам полученным и которые 

требуют погашения; 

 проверке соблюдения Компанией каждого из 

финансовых и нефинансовых ковенантов по условиям 

кредитных соглашений, включая проверку всех 

полученных от заимодателей подтверждений о 

соблюдении ковенантов, а также об отказе права 

требования (если применимо); 

 подтверждении от аудиторской команды Группы ERG 

соблюдения ковенантов по займам Группой ERG, в 

целом, и ее дочерними компаниями; 

 проверке правильности классификации займов 

полученных в финансовой отчетности Компании на 

отчетную дату. 
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Прочая информация  

Руководство несет ответственность за прочую информацию. Прочая информация содержит 

Годовой отчет (но не включает финансовую отчетность и наш аудиторский отчет о данной 

отчетности), который, как ожидается, будет нам предоставлен после даты настоящего 

аудиторского отчета. 

Наше мнение о финансовой отчетности не распространяется на прочую информацию, и мы не 

будем предоставлять вывода, выражающего уверенность в какой-либо форме в отношении данной 

информации. 

В связи с проведением нами аудита финансовой отчетности наша обязанность заключается в 

ознакомлении с прочей информацией, когда она нам будет предоставлена, и рассмотрении 

вопроса о том, имеются ли существенные несоответствия между прочей информацией и 

финансовой отчетностью или нашими знаниями, полученными в ходе аудита, и не содержит ли 

прочая информация иных возможных существенных искажений. 

Если при ознакомлении с Годовым отчетом, мы придем к выводу о том, что в нем содержится 

существенное искажение, мы должны довести это до сведения лиц, отвечающих за корпоративное 

управление. 

Ответственность руководства и лиц, отвечающих за корпоративное 
управление, за финансовую отчетность 

Руководство несет ответственность за подготовку и достоверное представление указанной 

финансовой отчетности в соответствии со стандартами бухгалтерского учета МСФО и за систему 

внутреннего контроля, которую руководство считает необходимой для подготовки финансовой 

отчетности, не содержащей существенных искажений вследствие недобросовестных действий или 

ошибок. 

При подготовке финансовой отчетности, руководство несет ответственность за оценку 

способности Компании продолжать непрерывно свою деятельность, за раскрытие в 

соответствующих случаях сведений, относящихся к непрерывности деятельности, и за составление 

отчетности на основе допущения о непрерывности деятельности, за исключением случаев, когда 

руководство намеревается ликвидировать Компанию, или прекратить ее деятельность или когда у 

него отсутствует какая-либо иная реальная альтернатива, кроме ликвидации или прекращения 

деятельности. 

Лица, отвечающие за корпоративное управление, несут ответственность за надзор за подготовкой 

финансовой отчетности Компании. 
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Ответственность аудитора за аудит финансовой отчетности 

Наша цель состоит в получении разумной уверенности в том, что финансовая отчетность не 

содержит существенных искажений вследствие недобросовестных действий или ошибок, и в 

выпуске аудиторского отчета, содержащего наше мнение. Разумная уверенность представляет 

собой высокую степень уверенности, но не является гарантией того, что аудит, проведенный в 

соответствии с МСА, всегда выявляет существенные искажения при их наличии. Искажения могут 

быть результатом недобросовестных действий или ошибок и считаются существенными, если 

можно обоснованно предположить, что в отдельности или в совокупности они могут повлиять на 

экономические решения пользователей, принимаемые на основе этой финансовой отчетности. 

В рамках аудита, проводимого в соответствии с МСА, мы применяем профессиональное суждение 

и сохраняем профессиональный скептицизм на протяжении всего аудита. Кроме того, мы 

выполняем следующее: 

 выявляем и оцениваем риски существенного искажения финансовой отчетности вследствие 

недобросовестных действий или ошибок; разрабатываем и проводим аудиторские процедуры в 

ответ на эти риски; получаем аудиторские доказательства, являющиеся достаточными и 

надлежащими, чтобы служить основанием для выражения нашего мнения. Риск 

необнаружения существенного искажения в результате недобросовестных действий выше, чем 

риск необнаружения существенного искажения в результате ошибки, так как 

недобросовестные действия могут включать сговор, подлог, умышленный пропуск, 

искаженное представление информации или действия в обход системы внутреннего контроля;  

 получаем понимание системы внутреннего контроля, имеющей значение для аудита, с целью 

разработки аудиторских процедур, соответствующих обстоятельствам, но не с целью 

выражения мнения об эффективности системы внутреннего контроля Компании;  

 оцениваем надлежащий характер применяемой учетной политики и обоснованность 

оценочных значений, рассчитанных руководством, и соответствующего раскрытия 

информации;  
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 делаем вывод о правомерности применения руководством допущения о непрерывности 

деятельности, а на основании полученных аудиторских доказательств – вывод о том, имеется 

ли существенная неопределенность в связи с событиями или условиями, в результате которых 

могут возникнуть значительные сомнения в способности Компании продолжать непрерывно 

свою деятельность. Если мы приходим к выводу о наличии существенной неопределенности, 

мы должны привлечь внимание в нашем аудиторском отчете к соответствующему раскрытию 

информации в финансовой отчетности или, если такое раскрытие информации является 

ненадлежащим, модифицировать наше мнение. Наши выводы основаны на аудиторских 

доказательствах, полученных до даты нашего аудиторского отчета. Однако будущие события 

или условия могут привести к тому, что Компания утратит способность продолжать 

непрерывно свою деятельность;  

 проводим оценку представления финансовой отчетности в целом, ее структуры и содержания, 

включая раскрытие информации, а также того, представляет ли финансовая отчетность 

лежащие в ее основе операции и события так, чтобы было обеспечено их достоверное 

представление; 

Мы осуществляем информационное взаимодействие с лицами, отвечающими за корпоративное 

управление, доводя до их сведения, помимо прочего, информацию о запланированном объеме и 

сроках аудита, а также о существенных замечаниях по результатам аудита, в том числе о 

значительных недостатках системы внутреннего контроля, которые мы выявляем в процессе 

аудита.  

Мы также предоставляем лицам, отвечающим за корпоративное управление, заявление о том, что 

мы соблюдали все соответствующие этические требования в отношении независимости и 

информировали этих лиц обо всех взаимоотношениях и прочих вопросах, которые можно 

обоснованно считать оказывающими влияние на независимость аудитора, а в необходимых 

случаях – о действиях, предпринятых для устранения угроз, или принятых мерах 

предосторожности. 
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Из тех вопросов, которые мы довели до сведения лиц, отвечающих за корпоративное управление, 

мы определяем вопросы, которые были наиболее значимыми для аудита финансовой отчетности 

за текущий период и, следовательно, являются ключевыми вопросами аудита. Мы описываем эти 

вопросы в нашем аудиторском отчете, кроме случаев, когда публичное раскрытие информации об 

этих вопросах запрещено законом или нормативным актом или когда в крайне редких случаях мы 

приходим к выводу о том, что информация о каком-либо вопросе не должна быть сообщена в 

нашем отчете, так как можно обоснованно предположить, что отрицательные последствия 

сообщения такой информации превысят общественно значимую пользу от ее сообщения. 

Руководитель задания, по результатам которого выпущен настоящий аудиторский отчет 

независимого аудитора, – Дана Инкарбекова. 
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   2025 2024 

15 359,879,759 288,556,087
  16 (220,113,099) (195,996,391)

 139,766,660 92,559,696

  (2,773,420) (2,923,398)
   17 (22,504,357) (19,505,781)

      (54,836) -
  18 (5,718,017) (3,931,581)
  2,123,386 3,443,632

 110,839,416 69,642,568

 19 13,366,717 18,435,391
 20 (18,299,951) (12,024,589)

  105,906,182 76,053,370

   21 (26,468,850) (17,006,647)

  14 79,437,332 59,046,723

  /
     

    
     

  (50,838) -
     

  10,168 -

     
    

   -   
  - 1,934,934

   (40,670) 1,934,934

   79,396,662 60,981,657

       
14 12,094 8,989

    5   24     
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  1  2024 22,373,993 142,261 (1,934,934) 139,777,183 160,358,503

  - - - 59,046,723 59,046,723
  - - 1,934,934 - 1,934,934

   - - 1,934,934 59,046,723 60,981,657

  31  2024 22,373,993 142,261 - 198,823,906 221,340,160

  - - - 79,437,332 79,437,332
  - - (40,670) - (40,670)

  
 - - (40,670) 79,437,332 79,396,662

11,13 - - - (90,317,563) (90,317,563)

  31  2025 22,373,993 142,261 (40,670) 187,943,675 210,419,259

    5   24     
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   2025 2024 

     
  105,906,182 76,053,370
 

      14,991,850 12,624,134
      

- 2,418,668
    18 3,186,379 (1,136,437)

 19 (13,366,717) (18,435,391)
 20 18,299,951 12,024,589

    17 3,493,891 -
 1,704,832 502,182

       
  134,216,368 84,051,115

  1,250,112 9,015,730
      (94,752,568) (25,369,584)
     (3,255,430) (1,844,158)
    (11,626,591) (8,034,612)

     25,831,891 57,818,491
    (721,770) (735,189)

  (7,351,341) (7,018,601)
 12  (10,266,340) (13,697,183)
  10,218,975 5,921,082

      
17,711,415 42,288,600

     
     (26,046,334) (29,111,537)

 7 (167,228,815) (127,939,040)
  174,646,730 135,402,507

146,749 (330,767)

      
(18,481,670) (21,978,837)

     
  12 117,469,081 39,045,364
 12 51,550,185 -

  12 (70,776,087) (71,947,497)
   12 (587,345) (270,222)

 11 (83,954,263) -

      
 13,701,571 (33,172,355)

        
 (1,239,410) 2,480,789

      11,691,906 (10,381,803)
       19,545,485 29,927,288

       10 31,237,391 19,545,485

           
    

           
               

          39,764,206  
          (2024    

       10,561,291       
 19,053,032  

    5   24     
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 ERG             
         
         

   ERG      
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     –       
         

        
           

           
           

 15.

              
            

 

     .  2025       
            

           
          5    

     

                                    
31  2024  

   

 
 
 

 
  

,   57,183,925 376,284 57,560,209
376,284 (376,284) -



   
    – 31  2025 
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2          
 

                                      
1  2024  

   

 
 
 

 
  

,   54,239,944 47,754 54,287,698
47,754 (47,754) -

3          

              
           

                
          

 

            
            

           
         

          
          

              
           

             
         ERG.

  .         
           
           

    

       
        

  

4      

        

      1.

        ERG. 

               
           

   ERG.        ERG.

          
           ERG. 
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    – 31  2025 
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4       

         31  2025 

   
 

  
 

  
 
 

 
  

  - 722,154 68,247 78 -
  

   
 - 154,916,689 41,478 3,096,026 -

 * - 131,061,136 - - -
    

- - 4,110,400 335 -

 - 25,769,041 - 129,102,884 -
    

6,363,300 2,625,259 12,481 614,218 31,649

*            7.

         31  2024 

   
 

  
 

  
 
 

 
  

  - 427,202 70,890 - -
  

   
 - 62,538,448 125,590 9,362 -

 * - 142,673,242 - - -
    

- - 19,542,737 - -

 - 31,545,038 - 29,493,150 -
    

- 5,484,602 38,103 541,677 25,901

*            7.

              
31  2025 

   
 

 
  

  
 
 

 
  

- 266,234,535 - 5,082,695 -
 - (140,419,870) (2,516,530) (1,159,089) -

  - (1,048,260) (4,566) (46,552) -
   

 - (15,995,509) (309,373) (21,687) (556,455)
   

   - - - (1,466) -
  - 102,630 189 1,380 -
  - (850,112) (547) (262) -

 - 11,279,211 1,999,721 2,474,105 -
 - (7,448,000) (17,652) (2,382,774) -
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4       

           
       20). 

            
 

              
31  2024 

   
 

 
  

  
 
 

 
  

- 210,867,450 - 60,527 -
 - (107,739,889) (2,276,579) (11,448,028) -

  - (886,166) (4,273) (623,571) -
   

 - (16,715,804) (292,845) (27,047) (484,702)
   

   - - - - -
  - 1,729,293 223,366 28,737 -
  - (17,855) (3,749) (1,783) -

 - 27,945,811 3,253,206 - -
 - (2,174,514) - (4,323,737) -

           
         

    

             
           

             

           
         

             
           

       

             
            12.



   
    – 31  2025 
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31  2023 55,177 70,540,055 120,637,899 3,623,209 4,463,118 199,319,458

   
- (29,891,173) (66,350,201) (2,410,055) - (98,651,429)

  
 31  2023 55,177 40,648,882 54,287,698 1,213,154 4,463,118 100,668,029

- - 1,411,002 88,956 27,165,683 28,665,641
- 139,822 12,682,420 - (12,822,242) -

   
  

 - 98,882 5,641 - - 104,523
   

  
  

 - (4,143) - - - (4,143)
- (1,782,995) (10,317,702) (207,395) - (12,308,092)
- - (508,850) (1,724) (50,604) (561,178)

  
31  2024 55,177 70,739,469 131,346,510 3,503,307 18,755,955 224,400,418

   
- (31,639,021) (73,786,301) (2,410,316) - (107,835,638)

  
 31  2024 55,177 39,100,448 57,560,209 1,092,991 18,755,955 116,564,780

- - 953,324 327,332 72,801,372 74,082,028
- 15,092,433 65,942,220 - (81,034,653) -

   
  

 - (556,943) (19,930) - - (576,873)
- (1,954,894) (12,498,484) (231,084) (14,684,462)
- (5,033) (727,355) (732) (52,090) (785,210)

  
31  2025 55,177 85,266,740 194,328,421 3,579,605 10,470,584 293,700,527

   
- (33,590,729) (83,118,437) (2,391,098) - (119,100,264)

  
 31  2025 55,177 51,676,011 111,209,984 1,188,507 10,470,584 174,600,263

   31  2025        
71,591,274       (31  2024  79,261,343  

 

  2024              
      Powerchina Chengdu - Sinohidro – Kazhydro  

       2024     
      31  2024     

        12,314,616  
  2025         



   
    – 31  2025 

14 

6   

   2025 2024 

  1,220,792 948,852
     

1,218,666 1,312,229
 981,322 30,812,646
   398,469 103,439

    323,763 323,763
186,633 70,890

   4,329,645 33,571,819

7  

 2025         313,084    
(167,228,815           

            

 2024         260,371    
(127,939,040           

               
            

   2024   2025         
135,402,507   

   2025 2024 

     1  2,555,062 2,645,373
  3,614,678 3,143,274

 (1,454,414) (2,645,373)
       

   (1,736,385) (588,212)

     31 2,978,941 2,555,062

8       

   2025 2024 

   34,015,546 18,617,335
   715,864 883,136

77,944 162,971
     (868,668) (572,321)

  33,940,686 19,091,121

     124,432,280 44,198,542
  14,086,018 15,767,892

  2,597,636 2,072,390
     (418,567) (375,077)

      
 174,638,053 80,754,868



   
    – 31  2025 

15 

8        

            
       31  2025   31  2024 

              
   

   2025 2024 

     1  572,321 377,196
296,347 195,125

     31 868,668 572,321

9  

   2025 2024 

 12,967,684 12,732,581
  6,513,706 6,989,594

 4,116,491 5,727,264
7,887,734 7,286,288

      (571,927) (767,246)

  30,913,688 31,968,481

10     

   2025 2024 

       28,020,484 951,276
 3,216,907 18,594,209

     31,237,391 19,545,485

11  

   

  
  

 
 

 31  2024 . 6,568,550 22,373,993 142,261 22,516,254
 31  2025 . 6,568,550 22,373,993 142,261 22,516,254

            

 2025          

    2023    18,720,368   (2,850     
       31  2025 

    2024 

  9,852,825   (1,500     

  12,480,245   (1,900    

  49,264,125   (7,500    

   31  2025         2024  
65,233,895    



   
    – 31  2025 

16 

12  

  2025            2010 
   

  2025       100    
(50,553,000             

             
105    

               
50,909    (25,736,733   (2024  60,000    
(29,631,000        2028      

   

  2025             
       2024     

        193,719    (14,097,082   
(2024  130,339    (9,414,364       –  
1,029,812    (74,486,302     10      5Y LPR  

             
      2025     
     Powerchina Chengdu    282,787  

  (20,453,983   (2024  442,308    (31,819,628   
      China Construction Bank.    31  2025   

     China Construction Bank  688,840  
  (49,823,805   (31  2024  398,802    (28,689,816 

       2027        1Y LPR.  
        ERG.

  2025               
        200,000    

(101,106,000       2028    

   
 

   31  2023  174,649,182
 (47,223,509)

  16,671,621
    37,995,622

   31  2024 182,092,916

 85,962,165
  (67,183)

    32,780,733

   31  2025 300,768,631

          



   
    – 31  2025 

17 

13     

   2025 2024 

   * 9,613,220 6,064,381
   4,069,754 5,494,483

57,140 48,794

  13,740,114 11,607,658

  5,537,859 29,493
  2,797,140 2,581,234

 973,455 339,959
    31,649 25,901

     23,080,217 14,584,245

*         6,363,300   (31  2024  
0  

14       

         2   
       

   2025 2024 

  79,437,332 59,046,723

      79,437,332 59,046,723
     6,568,550 6,568,550

       12,094 8,989

    

   2025 2024 

547,307,706 427,082,680
 (527,530) (820,267)

(336,888,447) (205,742,520)

    209,891,729 220,519,893

   6,568,550 6,568,550

     31,954 33,572



   
    – 31  2025 

18 

15

           
        

           
 

   2025 2024 

271,128,981 227,265,545
88,750,778 61,290,542

 359,879,759 288,556,087

     

   2025 2024 

 349,456,592 288,525,678
  10,423,167 30,409

 359,879,759 288,556,087

        168,939,735   (2024 : 
199,585,216   

16  

   2025 2024 

   143,204,633 120,351,502
  31,279,916 29,941,685

      18,111,040 16,548,344
      14,609,364 12,226,908

       
 1,375,670 730,250

11,532,476 16,197,702

  220,113,099 195,996,391

17    

   2025 2024 

    10,410,305 10,890,397
    

 5,751,819 5,478,668
      

3,493,891 -
      1,033,257 1,079,503

      353,513 362,319
       

 296,347 195,125
1,165,225 1,499,769

    22,504,357 19,505,781

*  2025                 
    (2024      

**     31  2025        
   98,997   (2024  71,587      

0   (2024  0  . 



   
    – 31  2025 

19 

18   

   2025 2024 

    3,186,379 -
    842,773 438,089
    727,356 499,004

     
- 2,418,668

 961,509 575,820

   5,718,017 3,931,581

19  

   2025 2024 

 11,093,603 7,955,923
      

     2,265,195 6,617,964
    - 2,996,421

7,919 865,083

  13,366,717   18,435,391

20  

   2025 2024 

 11,498,429 8,610,268
    4,528,014 -

    700,366 862,399
      

 423,879 (90,311)
     - 1,604,923

1,149,263 1,037,310

  18,299,951 12,024,589

21  

   2025 2024 

   22,607,003   14,770,953
      2,174,107 32,712
    1,687,740   2,202,982

     26,468,850   17,006,647



   
    – 31  2025 

20 

21   

          

   2025 2024 

  105,906,182 76,053,370

    20% 21,181,236 15,210,674
  3,113,510 1,807,484

  2,174,107 32,712
     (3) (44,223)

      26,468,850 17,006,647

   
1  

2025 

  
 
 

  
  31  

2025 

   
  

    7,511,374 - 822,860 8,334,234
  (531,223) (10,168) 86,804 (454,587)

 (1,261,320) - 778,076 (483,244)

    
 5,718,831 (10,168) 1,687,740 7,396,403

   
1  

2024 

  
 
 

  
  31  

2024 

   
  

    6,765,990 - 745,384 7,511,374
  (2,039,469) - 1,508,246 (531,223)

 (1,210,672) - (50,648) (1,261,320)

    
 3,515,849 - 2,202,982 5,718,831

   2025 2024 

    
-       

     12 (454,587) (531,223)
-       

   12 (483,244) (1,261,320)

     (937,831) (1,792,543)

    
-       

     12 8,334,234 7,511,374

     8,334,234 7,511,374



   
    – 31  2025 
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           2024   
          

    2018 - 2021     2023     
            

 2,448,432                
 31  2025       

              
          2026    

    2,448,432     1,410,517      
 1,664,121  .        

        
          

        31  2025     
     5,523,070   (31  2024    

       31  2025   
           
 3,721,374   (31  2024  37,505,548      
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 31  2025 
- - 187,800,170 8,067 187,808,237

(75,943,547) (33,769,530) (191,929,330) (223,728) (301,866,135)

  (75,943,547) (33,769,530) (4,129,160) (215,661) (114,057,898)

 31  2024 
- 42,783 169,531,271 2,254 169,576,308

(41,937,224) (62,476,078) (79,472,679) (245,053) (184,131,034)

  (41,937,224) (62,433,295) 90,058,592 (242,799) (14,554,726)

            
           

          

    
 

   
 31  

2025 
 31  

2024 

    20% (12,150,968) (6,709,956)
    20% 660,666 (14,409,375)
   20% 5,403,125 9,989,327
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        –    –  
              

  

            
              

 

              
            

    



   
    – 31  2025 
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   31  2025          
      1,096   (31  2024  701    

    B+     28,106,540   (31  2024  19,706,255  
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 1 

 1  
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 2  
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 31  2025 
  300,768,631 343,693,208 108,789,598 43,880,983 176,979,521 14,043,106

   4,069,754 4,069,754 4,069,754 - - -
   

9,613,220 9,613,220 9,613,220 - - -
  272,422 283,685 74,144 72,445 129,792 7,304

    
    

    
  314,724,027 357,659,867 122,546,716 43,953,428 177,109,313 14,050,410

 31  2024 
  182,092,916 197,029,923 78,378,137 90,806,046 20,630,066 7,215,674

   5,494,483 5,494,483 5,494,483 - - -
   

6,064,381 6,064,381 6,064,381 - - -
  324,956 393,384 91,409 82,998 218,977 -

    
    

    
  193,976,736 208,982,171 90,028,410 90,889,044 20,849,043 7,215,674



   
    – 31  2025 

24 

23    

          
         ERG.   ERG  

           
           

          

           
           

        

   2025 2024 

  300,768,631 182,092,916
   210,419,259 221,340,160

 511,187,890 403,433,076

24    

        
            

         

          
    

25    

  2026          6,363,300  

  2026          ADCB   200,000  
  (92,252,000       ABFA  

         

  2026     ABFA   18,638    8,385   
 (14,152,319  

  2026        224,779    (15,817,726    
   China Construction Bank.

  2026      China Construction Bank   145,019   
 (10,370,306  


