
НЕДЕЛЯ БИРЖЕВОГО ФОНДОВОГО РЫНКА КАЗАХСТАНА 
29 декабря 2005 года - 09 января 2006 года 

Индикаторы денежного рынка 
на 09 января и изменение за период Индикаторы рынка ценных бумаг 

на 09 января и изменение за период 
Индекс Значение Тренд 
Акции листинга "А" 
KASE_Shares 660,35 -1,31% 
Корпоративные облигации листинга "А" 
KASE_BP 187,48 +0,25% 
KASE_BC 129,63 +0,04% 
KASE_BY 7,17 +0,48% 

 
Доллар США = 133,85 тенге по официальному курсу на конец 
периода. 
Доллар США = 133,82 тенге по биржевому средневзвешенному 
курсу на конец периода. 
Скорость укрепления тенге к доллару за период по биржевому 
курсу составила 4,0% годовых. 

Срок Валюта Ставка Тренд 
"Овернайт" на авторепо KASE (TONIA) 
1 день KZT 0,74 -0,85 
Открытие репо на KASE (с-взв., % год.) 
3 дня KZT 1,49 – 
7 дней KZT 3,41 +0,60 
14 дней KZT 2,65 -1,67 
28 дней KZT 4,20 -2,98 
31 день KZT 10,02 -1,04 
KIBOR (индикатив, % год.) 
1 неделя KZT 3,90 -0,35 
2 недели KZT 4,66 -0,34 
1 месяц KZT 5,40 -0,60 
2 месяца KZT 6,30 -0,45 
3 месяца KZT 7,20 -0,30 

Инвестиционная привлекательность биржевых 
финансовых инструментов с 29 декабря по 09 января 

Финансовый Доходность, % год. Купон, Дюрация,
инструмент значение тренд % год. лет
Неиндексированные инструменты, деноминированные в тенге 
KRZHb1 12,00 +2,00 14,00 5,0
UKPFb1 10,50 0 14,00 1,7
TEBNb4 10,00 +1,00 8,00 9,5
TSBNb2 9,10 -1,10 9,00 6,6
CSBNb6 9,00 +0,03 8,50 9,3
VTTHb1 8,81 0 10,00 6,8
VTSKb2 8,71 -0,01 10,00 5,8
TXBNb2 8,23 +0,23 11,00 4,5
TEBNb5 8,20 – 9,75 3,0
MREKb2 8,19 -0,86 13,00 4,6
NRBNb4 8,19 +0,06 8,00 3,0
ZIG_b1 8,00 +1,95 8,50 0,8
ATFBb4 8,00 -0,02 8,50 8,9
ATFBb3 7,94 -0,11 8,50 2,9
BTASb5 7,50 – 7,00 10,0
VTZLb1 7,40 0 10,00 7,8
Репо НЦБ 7,17 +0,32 – 0,003-0,15
PRKRb1 7,11 -0,19 8,00 3,4
HSBKb7 7,09 +0,09 7,50 9,0
HSBKb5 7,00 -0,01 5,00 1,4
ASBNb4 7,00 0 7,00 2,3
HSBKb3 6,80 0 9,00 3,4
ASBNb5 6,50 0 7,00 2,6
BTAIb1 6,50 -2,00 10,00 5,0
UKTCb1 6,25 -0,09 9,00 0,8
EUBNb1 6,00 0 6,50 2,9
CCBNb5 6,00 0 8,50 1,7
HSBKb9 6,00 -1,58 7,50 9,5
TXBNb1 6,00 -3,00 15,00 0,6
CCBNb12 5,70 – 9,00 5,0
EUBNb2 5,50 0 6,00 5,9
KKGBb3 5,29 -1,01 7,00 1,0
KZIKb13 2,62 -0,90 – 0,3
МЕОКАМ 2,24 -1,02 4,1-8,3 0,41-2,98
МЕККАМ, ноты 1,99 -0,11 – 0,006-0,54
Репо ГЦБ 1,93 +1,08 – 0,003-0,07
Инструменты, индексированные по инфляции 
KATRb1 13,00 0 14,00 2,5
KKAGb1 10,50 -0,53 10,40 4,1
ASFIb7 10,46 +0,01 9,00 9,5
ASBNb3 10,15 +0,50 10,30 5,8
GLOTb1 10,00 0 10,00 2,3
BTAIb4 9,81 +0,31 9,90 4,3
VTBNb3 9,53 +0,09 9,00 4,4
VITAb4 9,50 -0,45 9,95 4,3
ORNKb1 9,50 0 10,00 4,7
BTAIb6 9,40 +0,20 9,50 4,4
TXBNb3 9,30 -0,15 9,90 5,8
NFBNb1 9,00 – 9,00 6,7
Продолжение таблицы на странице 2 



Продолжение таблицы 

Инвестиционная привлекательность биржевых 
финансовых инструментов с 29 декабря по 09 января 

Финансовый Доходность, % год. Купон, Дюрация,
инструмент значение тренд % год. лет

TEBNb6 9,00 – 9,90 7,0
ASFIb6 9,00 0 9,00 6,5
KZASb2 9,00 +0,28 9,90 3,4
CSBNb4 8,90 -0,10 9,00 5,4
BTAIb8 8,55 +0,03 8,50 7,6
TSBNb1 8,50 0 10,90 1,4
VTBNb4 8,50 -0,50 9,50 6,4
VTBNb2 8,40 -0,60 9,90 4,0
CSBNb5 8,30 0 8,80 6,0
BTASb4 8,25 +0,15 9,90 8,4
NRBNb3 8,21 -0,01 8,30 1,5
KZALb1 8,20 -0,80 9,90 3,4
ATFBb5 8,10 -0,10 8,50 6,4
BTAIb5 8,00 0 8,90 9,3
KZIKb3 7,86 +0,14 8,90 8,2
ASFIb5 7,79 -1,78 9,00 4,0
HSBKb8 7,70 +1,10 7,50 9,3
BTAIb7 7,50 -1,50 8,90 6,5
ASFIb4 7,50 0 10,40 5,4
KZIKb6 7,20 +1,14 8,29 5,2
HSBKb4 7,02 +0,02 9,60 4,5
CCBNb3 7,00 0 13,50 4,4
BTAIb2 6,90 -1,60 9,20 8,8
CCBNb7 6,72 -0,05 7,00 9,4
KKGBb5 6,70 0 7,50 9,7
KKGBb4 6,70 0 7,50 9,2
CCBNb8 6,60 0 8,50 9,6
BTASb3 6,50 -0,76 9,90 7,8
HSBKb10 6,50 -1,25 7,75 9,8
CCBNb6 6,50 0 9,40 9,0
BTAIb3 6,30 -1,70 8,50 5,9
CCBNb10 6,20 0 8,50 9,8
CCBNb4 6,00 -1,56 10,40 5,7
KZIKb12 6,00 -1,50 7,50 11,3
KZIKb5 6,00 0 8,29 3,2
CCBNb9 6,00 0 7,50 9,6
KZIKb4 6,00 -1,70 8,40 8,2
KZIKb2 6,00 0 9,70 7,7
CCBNb11 5,90 – 9,00 10,0
KARMb2 5,50 -0,13 9,90 3,0
KZIKb7 5,50 0 8,00 5,7
Инструменты, индексированные по девальвации тенге 
к доллару США 
TEBNb2 14,50 0 11,00 2,7
ASBNb1 10,00 0 9,00 4,0
VTBNb1 9,50 -1,00 9,00 0,7
BTASb1 9,50 +1,00 12,00 3,1
ALKSb2 9,45 -0,56 10,00 0,5
HSBKb 8,96 +0,95 11,80 1,4
BTASb2 8,50 -1,00 9,00 4,3
HSBKb2 8,40 +1,30 8,00 1,4
KZAPb1 8,10 +0,10 8,50 1,2
NRBNb2 8,00 -1,20 9,00 5,4
AST048.006 7,80 0 8,50 1,5
AST048.005 7,50 0 8,50 0,8
ATFBb2 7,50 +1,00 9,00 1,1
KKGBb2 7,25 -0,41 8,00 3,9
BRKZb1 7,10 0 8,50 1,1
ART060.004 6,50 0 8,50 2,3
ARU060.003 4,25 0 8,60 0,7
Инструменты, индексированные по девальвации тенге 
к доллару США с защитой от укрепления тенге к доллару 
KZNHb2 9,00 -0,90 10,00 4,1
KZPSb1 8,70 +2,00 8,00 2,3
CHFMb1 8,50 -1,00 10,00 1,0
CSBNb3 8,50 0 8,75 4,9
CSBNb2 8,10 0 9,50 4,4
ASBNb2 8,03 +0,53 8,50 0,8
TEBNb3 8,00 0 9,00 6,8
RGBRb3 8,00 +0,50 10,00 2,1
ASFIb3 8,00 0 7,00 2,9
ROSAb1 8,00 0 11,00 1,3
MREKb1 7,50 0 13,00 1,3
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CCBNb2 7,00 0 10,00 3,2
KZTCb1 6,78 -1,22 8,00 4,5
Неиндексированные инструменты, 
деноминированные в иностранных валютах 
KKGBe5 6,60 0 7,875 8,2
BTASe3 6,29 -0,05 7,875 4,4
KKGBe4 6,25 -0,01 8,500 7,3
ATFBe4 6,25 0 8,125 4,8
RU_02_3003 6,24 -0,03 5,000 24,2
KKGBe2 6,00 0 11,000 2,0
RU_01_2806 5,88 -0,05 12,750 22,5
KKGBe6 5,53 -0,01 7,000 3,8
HSBKe1 5,50 0 8,125 3,7
ATFBe1 5,50 0 8,500 1,3
ATFBe2 5,50 0 8,875 3,8
BRKZe3 5,47 -0,04 6,500 14,4
BRKZe2 5,12 -0,05 7,375 7,8
BTASe2 4,78 -0,10 10,000 1,4
PKKRe1 4,75 -0,03 9,625 4,1
Облигации МФО 4,23 -0,05 4,38-5,50 6,8-8,1
KKGBe3 4,00 0 10,125 1,3
BRKZe1 3,91 -0,11 7,125 1,8
KZTOe1 1,50 -0,63 8,500 0,5
Доходность облигаций, по которым заключены сделки, рассчитана в таблице как 
среднее по сделкам, по остальным облигациям – как среднее по котировкам 
продажи. Тренды приводятся относительно последнего дня предыдущего 
периода. Звездочкой помечены инструменты, срок обращения которых меньше 
одного года (приводится средневзвешенная эффективная ставка доходности). 
По облигациям с плавающим купоном указывается прогнозная доходность, 
рассчитанная по текущему значению купона. Срок инструмента приводится 
относительно последней даты анализируемого периода (для облигаций – до 
погашения, для инструментов репо – до даты закрытия репо). 

РЫНОК АКЦИЙ 
Изменения в торговых списках KASE 

С 05 января в секторе "Нелистинговые ценные бумаги" Казахстанской фондовой биржи (KASE) 
прекращено обращение простых акций АО "Казторгтехника" (Алматы) выпуска KZ1С27930428 
(KTTH) и привилегированных акций АО "Ульбинский металлургический завод" (Усть-
Каменогорск) выпуска KZ1Р18700214 (ULBAp). Обращение акций прекращено в соответствии с 
внутренним документом KASE "Правила допуска ценных бумаг к обращению в секторе 
"Нелистинговые ценные бумаги", так как сделки с данными ценными бумагами не заключались 
на бирже в течении трех месяцев и более. 

Сектор первичного рынка 

В данном секторе сделок на KASE в течение анализируемого периода заключено не было. 
Торги по размещению акций не проводились. 

Сектор вторичного рынка (купли-продажи) 

За исследуемый период на KASE с долевыми инструментами заключено 70 сделок на сумму 
$65 528,8 тыс. или 8 777,4 млн тенге. По сравнению с предыдущим периодом (15 - 28 декабря, 
178 сделок, $86 495,6 тыс. или 11 559,8 млн тенге) оборот данного сектора сократился на 
24,2%. При этом 55,7% операций в количественном выражении и 70,2% в объемном были 
договорными (прямыми). В предыдущем периоде данные показатели составили 32,6% и 49,5% 
соответственно. 

В сделках анализируемого периода участвовало 29 членов KASE по 30 наименованиям 
долевых инструментов. При этом 3,2% брутто-оборота (3,5% по операциям покупки и 2,9% – 
продажи) прошло по счетам субъектов пенсионного рынка. В предшествующем периоде 31 
член KASE категорий "Р" и "Н" заинтересовались акциями 27 наименований. На долю 
пенсионных активов пришлось 13,0% брутто-оборота, в том числе 26,1% – по операциям 
покупки и 0,02% – по операциям продажи. 

Анализируемый период выглядел довольно интересно, несмотря на снижение оборота, 
поскольку в лидеры по объему проведенных операций вырвались простые акции АО "ТНК 
"Казхром" (KZCR, 26,5% от общего оборота данного сегмента). Инструмент этот никогда не 
отличался ликвидностью на бирже и, увы, не порадовал таковой на сей раз. Все четыре 
транзакции по KZCR были проведены в один день – 29 декабря 2005 года – и все без 



исключения являлись прямыми. Их цена составила 1 000,00 тенге за акцию, а объем 
перепроданного пакета достиг 2 329 475 бумаг. В течение 2005 года KZCR не появлялись на 
открытом рынке. За год на KASE проведено 7 сделок по неизменному курсу (все те же 1 000,00 
тенге за акцию). Последняя рыночная транзакция зафиксирована на бирже 30 октября 2000 
года по цене 800,01 тенге за акцию. 

Отметились в рейтинге неординарным оборотом и другие "металлические" акции – редкие 
гости биржевой площадки: ALKZ (АО "Алюминий Казахстана", 8,9% оборота) и KZCRp (АО 
"ТНК "Казхром", 7,4% оборота). С упомянутой выше серией по KZCR их объединяет дата 
проведения операций (29 декабря), метод заключения сделок (только прямые), неизменность 
цены и брокер, который во всех случаях работал сам с собой, то есть двигал акции между 
находящимися у него в управлении счетами. Понятно, что к фондовому рынку все описанное 
имеет весьма отдаленное отношение. 

В рейтинге лидеров периода на второй позиции по объему операций значатся простые акции 
АО "KazTransCom" (KZTC, 19,7% биржевого оборота акций), торги по которым открылись 28 
декабря 2005 года. Здесь рынок увидел четыре сделки, проведенные методом открытых 
торгов, по курсу 1 450,00 тенге за акцию. Можно считать это неплохим началом торговой 
истории инструмента. 

Оставив в стороне рейтинг по объему проведенных операций, который, как показывает 
практика, мало о чем говорит, обратимся к ценовой динамике. Из акций 30-и наименований, 
вовлеченных в сделки анализируемого периода, рост средневзвешенных дневных цен 
отмечался у девяти. Снижение показали одиннадцать. Неизменной осталась стоимость 
инструментов восьми наименований, а курс акций АО "KazTransCom" и АО "Premier 
Страхование" сравнивать было не с чем. Лидером падения стали VTZL (на 25,9%), роста – 
AMGZp (в 1,9 раза). 

Отсюда можно сделать осторожный вывод о том, что на смену всеобщего роста цен акций с 
новым годом пришла иная тенденция – фаза компенсационного их отката вниз. Конечно, 
говорить об этом сигнале как о тенденции пока рано. Но в числе падающих оказались недавние 
лидеры роста: CCBN, KKGB и KKGBp, CSBNp, KZTKp и KZTK. Примечательной особенностью 
"уценки" этих инструментов является то, что зафиксирована она в большинстве случаев по 
прямым сделкам, которые не учитываются в оценке портфелей институциональных 
инвесторов. Специалисты ИРБИС склонны считать, что описываемый откат цен имеет 
нерыночную природу и связан с окончанием финансового года и так называемыми 
заключительными его проводками, которыми через перемещение денег по счетам участники 
рынка корректируют свою финансовую отчетность. 

Если же говорить о росте, то внимание на себя обратили прежде всего AMGZp (АО "СНПС - 
Актобемунайгаз"), средневзвешенный дневной курс которых увеличился на 90,5% и достиг 
исторически рекордной высоты – 20 000,00 тенге за бумагу. Увы, достижение это также минуло 
открытый рынок. А вот BTAS (АО "Банк ТуранАлем") порадовал по-настоящему. Их курс вырос 
в течение периода до 67 500,00 тенге, причем, по сделкам открытого рынка. При этом 
целесообразно учесть, что еще весной ушедшего года BTAS на KASE торговались всего лишь 
по 20 800,00 тенге, а в конце 2004 года –  по 12 801,00 тенге. Таким образом, годовой прирост 
стоимости данного долевого инструмента оценивается сейчас в 427%! 

Хотелось бы в рамках настоящего обзора отметить простые акции АО "Народный 
сберегательный банк Казахстана" (HSBK). После некоторого отката в середине декабря курс 
данного инструмента вновь устремился к историческим высотам и вырос за период на 15,1%. 

К сожалению, исторические максимумы цен акций наших банков, хоть и были показаны на 
открытом рынке, но "хромают" одним существенным недостатком – незначительным объемом 
сделок. В упомянутые выше операции с BTAS были вовлечены небольшие пакеты из 5 – 10 
акций. HSBK отметились сделкой с 70-ю акциями. Таким образом, проблема ликвидности на 
казахстанском рынке долевых инструментов остается по-прежнему острой, несмотря на то, что 
другая проблема – стабильность и непрогнозирируемость цен – постепенно решается. 
Позитивным здесь являются растущие возможности розничного инвестора, который на 
относительно небольших суммах инвестиций может в настоящее время получить весьма 
приличную их доходность. 

Поведение индекса KASE_Shares в периоде корректно отразило тот сигнал, о котором 
говорилось выше. Если с начала декабря прошлого года KASE_Shares отличался плавным 
ростом, то с конца декабря он перешел в горизонтальный канал и показывает высокую 
волатильность. 29 декабря этот индикатор достиг 683,91 (против 669,11 на конец предыдущего 
анализируемого периода), что явилось максимальным значением 2005 года. Далее 
KASE_Shares варьировал от 637,92 до 676,48, а к 09 января снизился за две недели на 1,3%. 
Основное влияние на это понижение оказало падение котировок спроса на простые акции 
АО "Народный сберегательный банк Казахстана" (-6,9%) и АО "СНПС-Актобемунайгаз" (-7,4%). 



Более подробные данные о торгах акциями приводятся в таблице. 

Результаты торгов акциями на KASE 29 декабря – 09 января 

Код Цена, тенге за акцию:  Объем Число Лучшие за 
акции   по посл. сделке:  за посл. 365 дней:  сделок в сде- период: 
на KASE мин. макс. цена тренд, %  мин. макс.  тыс. USD лок спрос предл. 
ALKS 11,00 15,00 12,01 +9,18  10,00 18,00  3 569,1 3 15,00 11,00 
ALKSp     10,00    10,00 10,00      10,00 15,00 
ALKSp3     10,00    10,00 10,00      10,00 15,00 
ALKZ 100,00 100,00 100,00    100,00 418,97  5 819,0 3 300,00 100,00 
ALKZp 100,00 100,00 100,00    80,00 100,00  3 326,8 2 200,00 100,00 
AMGZ 37 500,00 37 500,00 37 500,00    9 100,00 39 016,63  2,8 1 37 500,00 37 500,00 
AMGZp 16 150,00 20 100,00 20 000,00    2 000,00 20 100,00  126,0 3 20 100,00 16 150,00 
ASBN     17 000,00    10 933,75 17 000,00      12 500,00 17 499,00 
ASBNp1     15 600,00    12 800,00 15 600,00      13 000,00 15 600,00 
ASFI 1 600,00 1 601,59 1 600,00    690,00 1 823,46  1 668,4 4 1 601,59 1 600,00 
ATFB     4 500,00    1 000,00 4 500,00      4 000,00 6 000,00 
ATFBp     1 259,52    1 000,00 1 500,00      1 390,00 1 563,75 
ATFBp8 1 100,00 1 100,00 1 100,00 -0,75  1 000,00 1 300,00  771,7 1 1 160,00 1 100,00 
AZNO     16 000,00    16 000,00 16 000,00      9 200,00 10 000,00 
BTAS 67 500,00 67 500,00 67 500,00 +68,75  15 093,48 67 500,00  20,2 4 67 500,00 67 500,00 
BTASp     36 000,00    12 833,00 36 000,00      35 000,00 52 500,00 
CCBN 305,10 305,32 305,32 -25,35  200,00 450,00  2 112,9 2 350,00 305,10 
CCBNp 273,40 275,00 275,00 +37,50  200,00 350,00  614,8 2 275,00 273,40 
CHFM     1 110,00    600,00 1 500,00      1 100,00 1 650,00 
CSBN     700,00    171,00 1 100,00      700,00 1 050,00 
CSBNp 255,00 255,00 255,00 -15,00  171,00 300,00  1,1 1 255,00 255,00 
GLOT                   1 000,00 1 500,00 
HRLT     3,33    2,10 4,35      3,33 4,99 
HSBK 179,00 179,00 179,00 +15,07  38,00 405,00  0,1 1 180,00 179,00 
HSBKp     186,00    164,10 187,00      168,00 169,00 
HSBKp1     168,00    160,00 168,00      168,00 169,00 
KANT     299,00    299,00 299,00      280,00 364,00 
KKGB 375,40 500,00 375,40 -24,16  180,01 500,00  12,5 3 550,00 375,40 
KKGBp 139,00 139,00 139,00 -1,60  138,95 177,00  1 115,3 2 151,00 139,00 
KZCR 1 000,00 1 000,00 1 000,00    1 000,00 1 000,00  17 386,7 4 1 000,00 1 000,00 
KZCRp 1 000,00 1 000,00 1 000,00    500,00 1 000,00  4 875,1 2 1 000,00 1 000,00 
KZIS                   9 000,00 13 500,00 
KZTC 1 450,00 1 450,00 1 450,00    1 450,00 1 450,00  12 904,1 4 1 450,00 1 450,00 
KZTK 25 000,00 25 000,00 25 000,00 -3,85  4 500,00 26 250,00  31,4 4 25 000,00 24 999,00 
KZTKp 7 000,00 7 000,00 7 000,00 -11,10  2 800,00 9 000,00  15,7 1 7 000,00 7 000,00 
KZZN 3 996,00 3 996,00 3 996,00 -0,10  1 050,00 5 250,00  245,0 1 4 000,00 3 996,00 
MMGZp     3 500,00    490,00 3 500,00      1 000,00   
NFBN 1 333,41 1 333,41 1 333,41 +0,94  1 321,00 1 500,00  1 584,9 1 1 333,41 1 333,41 
NRBN     13 970,00    13 970,00 13 970,00      21 000,00 24 300,00 
NRBNp6     15 120,00    11 024,70 15 120,00      17 000,00 17 500,00 
ORDB 2 700,00 2 700,00 2 700,00 -11,10  1 500,00 3 630,00  1 276,3 1 2 700,00 2 700,00 
ORDBp     2 100,00    1 400,00 2 100,00      2 100,00 2 300,00 
ORNK     1,25    1,00 1,30      1,25 1,41 
PDES 8 000,00 8 000,01 8 000,00    8 000,00 10 000,00  1 972,2 4 9 500,00 8 000,00 
PRIN 1 000,00 1 000,00 1 000,00    1 000,00 1 000,00  74,6 1 1 000,00 1 000,00 
ROSA 603,32 603,32 603,32    564,96 680,69  15,0 2 603,32 603,32 
TEBN     1 000,00    801,00 1 209,86      1 000,00 1 250,00 
TEBNp 1 000,00 1 090,00 1 000,00    952,00 1 299,00  265,4 6 1 200,00 1 000,00 
TSBN     1 000,00    1 000,00 1 000,00      1 200,00 1 500,00 
TSBNp     1 250,00    1 000,00 1 250,00      1 100,00 1 500,00 
TXBN                   20 000,00 28 000,00 
UTMK     3 523,24    3 400,00 3 600,00      3 500,00 5 250,00 
VTBN 330,00 346,40 330,00    229,00 415,00  3 787,6 2 375,00 330,00 
VTBNp 337,00 337,00 337,00 +0,60  300,00 395,00  288,7 1 389,00 337,00 
VTZL 200,00 200,00 200,00 -25,93  1,30 270,00  530,0 2 200,00 200,00 
VTZLp     255,00    255,00 255,00      200,00 300,00 
ZERD 1,00 1,29 1,29 -0,77  1,00 1,70  1 115,3 2 1,29 1,00 
57         65 528,8 70   

Примечания к таблице: В случае отсутствия сделок за период (объем = 0) указывается последняя цена результативных торгов. Тренды 
приводятся относительно последней сделки предыдущего месяца (28 ноября – 28 декабря). Если сделок в предыдущем месяце не было, тренд не 
рассчитывается. Полный список кодов эмитентов приводится по http://www.kase.kz/instruments/nzb_code.htm 

РЫНОК КОРПОРАТИВНЫХ ОБЛИГАЦИЙ 

Изменения в торговых списках KASE 

Решением Биржевого совета KASE от 29 декабря 2005 года в официальный список ценных 
бумаг KASE категории "А" включены облигации АО "Темiрбанк" (Алматы) выпуска 
KZPC2Y03B553 (1 тенге, 3,0 млрд тенге; 30.12.05 – 30.12.08, полугодовой купон, 9,75% 
годовых, 30/360) под кодом TEBNb5. Данное решение вступило в силу с 29 декабря 2005 года. 
Торги бумаги в секторе вторичного рынка KASE открыты с 30 декабря 2005 года. Финансовым 
консультантом эмитента по выводу его облигаций на организованный рынок выступило АО 

http://www.kase.kz/instruments/nzb_code.htm


"Первый Брокерский Дом" (Алматы). Эта же компания исполняет функции маркет-мейкера 
по указанным облигациям с минимальным объемом обязательной котировки в размере 
1 900 000 облигаций. Указанный выпуск облигаций является вторым в рамках первой 
облигационной программы АО "Темiрбанк", зарегистрированной Агентством Республики 
Казахстан по регулированию и надзору финансового рынка и финансовых организаций (АФН) 
07 апреля 2005 года на общую сумму 30,0 млрд тенге под номером B55, и пятым выпуском 
облигаций банка, прошедшим на KASE процедуру листинга. 

Решением Биржевого совета KASE от 29 декабря 2005 года в официальный список ценных 
бумаг KASE категории "А" включены ипотечные облигации АО "Темiрбанк" выпуска 
KZPC3Y07B552 (1 тенге, 4,0 млрд тенге; 30.12.05 – 30.12.12; индексированный по уровню 
инфляции полугодовой купон, 30/360) под кодом TEBNb6. Данное решение вступило в силу с 
29 декабря 2005 года. Торги в секторе вторичного рынка KASE открыты с 30 декабря 2005 
года. Финансовым консультантом эмитента по выводу его облигаций на организованный рынок 
также выступило АО "Первый Брокерский Дом". Эта же компания исполняет функции 
маркет-мейкера по указанным облигациям с минимальным объемом обязательной котировки в 
размере 1 900 000 облигаций. Выпуск облигаций является третьим в рамках первой 
облигационной программы АО "Темiрбанк", зарегистрированной АФН 07 апреля 2005 года на 
общую сумму 30,0 млрд тенге под номером B55, и шестым выпуском облигаций банка, 
прошедшим на KASE процедуру листинга. 

Решением Биржевого совета KASE от 29 декабря 2005 года облигации АО "БТА ORIX 
Лизинг" (Алматы) выпуска KZ2CKY03B815 (100 тенге, 2,0 млрд тенге; 30.12.05 – 30.12.08, 
годовой купон: 9,0% годовых на первый год обращения, со второго года обращения – 
плавающий, зависящий от уровня инфляции, 30/360) включены в официальный список ценных 
бумаг KASE категории "A" под кодом BTLZb1. Указанное решение вступило в силу с 30 
декабря 2005 года. Об открытии торгов облигациями на KASE будет объявлено 
дополнительно. Финансовым консультантом эмитента при выводе его облигаций на 
организованный рынок выступило АО "Алматы Инвестмент Менеджмент" (Алматы). 

Решением Биржевого совета KASE от 29 декабря 2005 года субординированные облигации 
АО "Банк ТуранАлем" (Алматы) выпуска KZ2CKY10B828 (10 000 тенге, 20,0 млрд тенге; 
30.12.05 - 30.12.15, полугодовой купон 7,0% годовых, 30/360) включены в официальный список 
ценных бумаг KASE категории "A" под кодом BTASb5. Указанное решение вступило в силу с 30 
декабря 2005 года. Андеррайтером выпуска и финансовым консультантом эмитента при 
выводе его облигаций на организованный рынок выступило АО "ТуранАлем Секьюритис" 
(Алматы). Торги указанными облигациями на KASE открыты с 30 декабря 2005 года. 
Обязанности маркет-мейкера BTASb5 на бирже исполняет АО "ТуранАлем Секьюритис" с 
объемом обязательных котировок в размере 190 облигаций. 

Решением Биржевого совета KASE от 29 декабря 2005 года ипотечные облигации АО "Банк 
ЦентрКредит" (Алматы) выпуска KZPC4Y10B653 (CCBNb11; 100 тенге, 2,0 млрд тенге; 
27.12.05 - 27.12.15, индексированный по уровню инфляции полугодовой купон, 9,0% годовых на 
первый год обращения, 30/360) включены в официальный список ценных бумаг KASE 
категории "A" под кодом CCBNb11. Указанное решение вступило в силу с 30 декабря 2005 
года. Торги облигациями на KASE открыты с 30 декабря 2005 года. Функции маркет-мейкера 
исполняет АО "KIB ASSET MANAGEMENT" (Алматы). Минимальный объем обязательной 
котировки для маркет-мейкера установлен в размере 19 400 облигаций. Данный выпуск 
облигаций является четвертым в рамках первой облигационной программы АО "Банк 
ЦентрКредит", зарегистрированной АФН 06 июля 2005 года на общую сумму 50,0 млрд тенге 
под номером B65, и одиннадцатым выпуском внутренних облигаций банка, прошедшим на 
KASE процедуру листинга. 

Решением Биржевого совета KASE от 29 декабря 2005 года ипотечные облигации АО "Банк 
ЦентрКредит" (Алматы) выпуска KZPC5Y05B650 (CCBNb12; 100 тенге, 5,0 млрд тенге; 
27.12.05 - 27.12.10, полугодовой фиксированный купон 9,0% годовых, 30/360) включены в 
официальный список ценных бумаг KASE категории "A" под кодом CCBNb12. Указанное 
решение вступило в силу с 30 декабря 2005 года с одновременным открытием торгов. 
Функции маркет-мейкера здесь исполняет АО "KIB ASSET MANAGEMENT" с объемом 
обязательной котировки в размере 19 400 облигаций. Данный выпуск облигаций является 
пятым в рамках первой облигационной программы АО "Банк ЦентрКредит", 
зарегистрированной АФН 06 июля 2005 года на общую сумму 50,0 млрд тенге под номером 
B65, и двенадцатым выпуском внутренних облигаций банка, прошедшим на KASE процедуру 
листинга. 

Как сообщалось ранее, решением Биржевого совета KASE от 02 декабря 2005 года ипотечные 
облигации АО "ДАНАБАНК" (Павлодар) выпуска KZ2CKY05B752 (DNBNb1; 1 000 тенге, 1,0 
млрд тенге; 05.01.06 - 05.01.11, полугодовой купон, 9,5% годовых на первый купонный период, 
со второго купонного периода – плавающий, зависящий от уровня инфляции, 30/360) включены 



в официальный список ценных бумаг KASE категории "B". Указанное решение вступило в силу 
с 04 января 2006 года. Об открытии торгов облигациями на KASE будет объявлено 
дополнительно. Финансовым консультантом эмитента по выводу его облигаций на 
организованный рынок выступило АО "Валют-Транзит-Банк" (Караганда). 

Более подробная информация о включенных ценных бумагах размещена на веб-сайте KASE 
по http://www.kase.kz/emitters/ 

Сектор первичного рынка 

В данном секторе сделок на KASE в течение анализируемого периода заключено не было. 
Торги по размещению корпоративных облигаций не проводились. 

Сектор вторичного рынка (купли-продажи) 

За исследуемый период на KASE с корпоративными облигациями заключено 76 сделок на 
сумму $111 615,5 тыс. или 14 935,0 млн тенге. По сравнению с предыдущим периодом (15 - 28 
декабря, 170 сделок, $91 759,4 тыс. или 12 263,9 млн тенге) оборот данного сектора вырос на 
21,6%. При этом 28,9% операций в количественном выражении и 4,0% в объемном были 
договорными (прямыми). В предыдущем периоде данные показатели составили 35,3% и 20,9% 
соответственно. 

В сделках анализируемого периода участвовало 29 членов KASE по облигациям 32-х 
наименований. При этом 26,0% брутто-оборота (19,3% по операциям покупки и 32,6% – 
продажи) прошло по счетам субъектов пенсионного рынка. В предшествующем периоде 31-го 
члена KASE категорий "Р" и "Н" заинтересовали бумаги 51-го наименования. На долю 
пенсионных активов пришлось 16,0% брутто-оборота, в том числе 16,2% – по операциям 
покупки и 15,8% – по операциям продажи.  

Пятерка лидеров по объему сделок выглядела следующим образом: BTASb5 (АО "Банк 
ТуранАлем", 42,6% от оборота рынка облигаций), TEBNb6 (АО "Темiрбанк", 7,0%), HSBKb8 (АО 
"Народный сберегательный банк Казахстана", 6,4%), BTASb4 (АО "Банк ТуранАлем", 5,1%) и 
NRBNb3 (4,9%). Относительно предыдущей недели в топ-5 свои позиции не смог сохранить ни 
один инструмент. 

Из 32 облигаций, вовлеченных в сделки периода, позитивным изменением средневзвешенных 
грязных цен характеризовалось 12, негативным – 16 (цены четырех инструментов сравнивать 
было не с чем). Лидером роста (на 4,3%) стали ASBNb2, падения (на 6,8%) – KRZHb1. По 
итогам периода доходность к погашению для покупателя по заключенным сделкам снизилась у 
12 обязательств, выросла у 16. 

Индекс доходности корпоративных облигаций KASE_BY (таблица в начале обзора), как это 
нередко бывает, был подвержен влиянию котировок евронот казахстанских эмитентов. 
Отслеживая тенденцию мирового рынка, доходность этих бумаг по котировкам 
преимущественно падала (пожалуйста, таблица инвестиционной привлекательности), что не 
позволило KASE_BY адекватно отреагировать на ценовые параметры сделок с внутренними 
обязательствами в Казахстане. 

В целом на биржевом рынке корпоративных облигаций сейчас куда менее интересно, чем на 
рынке акций. Раскачать рынок, "свалив" его в направленный тренд по доходности, не удается, 
да никто и не пытается это сделать. Судя по опубликованным выше данным, конец ушедшего 
года характеризовался значительным притоком новых бумаг. Брокерам и их клиентам есть из 
чего выбрать. 

Более детальные данные по рынку корпоративных облигаций приводятся в таблице 
результатов торгов. 

Результаты торгов облигациями на KASE 29 декабря - 09 января 
Код Доходность к погашению для покупателя, % годовых:  Объем  Лучшие за 
облигации   по посл. сделке:  за посл. 365 дн.:  сделок, Число период: 
на KASE мин. макс. дох-сть тренд  мин. макс.  тыс. USD сделок спрос предл. 
ALKSb2     10,00    10,00 37,17      11,45 9,45 
ASBNb1     9,70    9,70 12,00      12,00 10,00 
ASBNb2 3,85 9,42 3,85    3,85 9,52  4 766,2 7 3,85 9,42 
ASBNb3 9,69 10,63 10,63 +0,94  6,02 10,00  732,1 2 9,16 10,63 
ASBNb4     7,00    7,00 9,00      8,50 7,00 
ASBNb5     7,00    7,00 7,00      7,00 6,50 
ASFIb3     8,48    8,48 8,50      8,60 8,00 
ASFIb4     9,50    8,53 9,50      9,50 7,50 
ASFIb5     9,57    9,00 9,65      9,50 9,50 
ASFIb6     9,50    9,27 10,50      9,50 9,00 
ASFIb7 10,46 10,46 10,46 -0,04  10,00 11,00  2 302,3 2 10,46 10,46 
ATFBb2 7,50 7,50 7,50    7,50 10,00  347,4 1 7,50 11,94 
Продолжение таблицы на странице 8 

http://www.kase.kz/emitters/


Продолжение таблицы 

Результаты торгов облигациями на KASE 29 декабря - 09 января 
Код Доходность к погашению для покупателя, % годовых:  Объем  Лучшие за 
облигации   по посл. сделке:  за посл. 365 дн.:  сделок, Число период: 
на KASE мин. макс. дох-сть тренд  мин. макс.  тыс. USD сделок спрос предл. 
ATFBb3     8,05    6,55 8,42      8,10 8,00 
ATFBb4     8,00    8,00 8,60      8,30 8,00 
ATFBb5     8,25    7,75 8,25      8,20 8,20 
ATFBe1     6,27    6,27 6,27      7,50 5,50 
ATFBe2     7,70    7,70 7,70      7,50 5,50 
ATFBe4     8,25    8,25 8,25      8,25 6,25 
BRKZb1     8,49    8,49 8,49      8,49 7,10 
BRKZe1     5,76             5,90 3,92 
BRKZe2     6,60             5,69 5,30 
BRKZe3                   5,88 5,58 
BTAIb1     8,50    8,45 9,50      8,50 6,50 
BTAIb2     8,50    8,40 8,50      6,50 7,50 
BTAIb3     8,00    8,00 8,50      6,30 6,30 
BTAIb4 9,50 9,89 9,89 +0,39  8,50 9,89  257,1 4 9,50 9,89 
BTAIb5     8,60    8,00 8,96      8,90 8,00 
BTAIb6 9,40 9,40 9,40 +0,20  9,20 9,75  827,0 3 9,40 9,40 
BTAIb7     9,00    8,45 9,00      8,90 7,50 
BTAIb8 8,55 8,55 8,55 0  7,55 10,70  2 683,0 2 8,50 8,55 
BTASb1 9,50 9,50 9,50    8,12 12,00  1 145,8 2 9,50 9,50 
BTASb2     9,50    8,00 11,50      9,50 8,50 
BTASb3     7,26    6,65 7,58      7,00 6,50 
BTASb4 7,71 8,45 8,45 +0,35  7,20 8,53  5 638,5 5 7,00 8,45 
BTASb5 7,50 7,50 7,50    7,50 7,50  47 514,3 8 7,50 7,50 
BTASe2     6,78             6,18 4,82 
BTASe3                   6,80 6,30 
CCBNb10     8,25    8,20 8,25      8,20 6,20 
CCBNb11                     5,90 
CCBNb12                     5,70 
CCBNb2     8,70    8,50 8,70      8,50 7,00 
CCBNb3     8,95    7,86 9,00      9,00 7,00 
CCBNb4     7,56    6,00 9,12      6,00 6,00 
CCBNb5     7,78    7,00 8,00      8,00 6,00 
CCBNb6     6,50    6,50 9,23      6,50 6,50 
CCBNb7     7,80    7,00 8,60      8,00 7,80 
CCBNb8     8,50    8,20 8,60      8,60 6,60 
CCBNb9     8,00    8,00 8,00      8,00 6,00 
CHFMb1     9,50    8,50 10,00      9,50 8,50 
CSBNb2     8,90    8,12 9,10      9,30 8,10 
CSBNb3     8,50    8,50 9,30      9,30 8,50 
CSBNb4 8,90 8,90 8,90 -0,10  8,14 9,10  74,1 1 8,90 8,90 
CSBNb5     8,54    8,20 8,80      9,10 8,30 
CSBNb6 9,00 9,00 9,00 0  8,50 9,18  734,0 1 8,30 9,00 
EUBNb1     7,42    7,42 6,98      8,00 6,00 
EUBNb2     6,00             7,50 5,50 
GLOTb1 10,00 10,00 10,00 0  9,00 10,05  198,3 2 10,00 10,00 
HSBKb 8,96 8,96 8,96 +0,76  7,80 13,50  417,6 1 8,96 8,96 
HSBKb10     7,75    7,75 7,75      7,75 7,65 
HSBKb2 8,40 8,40 8,40 +1,30  7,10 10,75  65,0 1 8,40 8,40 
HSBKb3     7,50    6,60 7,50      8,80 6,80 
HSBKb4     7,62    7,23 7,62      9,00 7,10 
HSBKb5     7,08    6,70 7,40      9,00 7,00 
HSBKb7     7,50    7,30 8,00      9,00 7,55 
HSBKb8 7,70 7,70 7,70    7,45 7,70  7 124,4 1 7,70 7,70 
HSBKb9     7,58    7,50 8,00      7,72 6,00 
HSBKe1     7,00    6,91 7,00      7,50 5,50 
KARMb2     7,50    5,31 8,40      7,50 5,50 
KATRb1 13,00 13,00 13,00 0  12,00 15,00  191,2 1 13,00 13,00 
KKAGb1 10,50 10,50 10,50 -0,50  7,15 11,17  170,3 2 10,50 10,50 
KKGBb2     7,64    7,60 12,65      9,25 7,25 
KKGBb3     6,30    6,00 6,50      5,50 5,50 
KKGBb4     7,35    7,35 7,35      7,70 6,70 
KKGBb5     7,80    7,60 7,80      7,60 6,70 
KKGBe2     7,50    8,00 9,50      8,00 6,00 
KKGBe3     6,17             6,00 4,00 
KKGBe4     7,96             7,59 6,25 
KKGBe5                   7,38 6,60 
KKGBe6                   6,40 5,54 
KRZHb1 12,00 12,00 12,00 +2,00  10,00 12,00  898,3 2 10,00 12,00 
KZALb1     9,00    8,21 10,20      10,20 8,20 
KZAPb1 8,10 8,10 8,10    6,90 9,45  3 142,2 1 8,10 8,10 
KZASb2 9,00 9,00 9,00 -0,10  8,84 9,25  807,5 8 8,90 9,00 
KZIKb12     7,50    7,50 7,50      8,00 6,00 
KZIKb13     3,60    3,50 3,60      3,60 3,33 
Окончание таблицы на странице 9 



Окончание таблицы 

Результаты торгов облигациями на KASE 29 декабря - 09 января 
Код Доходность к погашению для покупателя, % годовых:  Объем  Лучшие за 
облигации   по посл. сделке:  за посл. 365 дн.:  сделок, Число период: 
на KASE мин. макс. дох-сть тренд  мин. макс.  тыс. USD сделок спрос предл. 
KZIKb2     7,96    6,50 8,00      8,00 6,00 
KZIKb3 7,86 7,86 7,86 +0,26  4,50 8,00  4 335,6 1 7,86 7,86 
KZIKb4     7,76    5,50 8,00      8,00 6,00 
KZIKb5     6,50    6,50 7,88      6,70 6,00 
KZIKb6 7,20 7,20 7,20    4,51 7,77  1 276,2 1 6,20 7,20 
KZIKb7     7,10    6,35 8,00      6,70 6,00 
KZNHb2     9,90    9,75 10,50      10,20 9,00 
KZPSb1 8,70 8,70 8,70    6,85 8,70  1 786,2 1 8,69 8,70 
KZTCb1     8,00    7,90 8,20      8,06 7,50 
KZTOe1     3,13    3,13 5,14      2,03 2,13 
MREKb1     9,00    8,50 9,00      8,50 7,50 
MREKb2     9,05    9,01 9,05      9,27 8,20 
NFBNb1 9,00 9,00 9,00    9,00 9,00  1 867,8 1 9,00 9,00 
NRBNb2     9,20    8,00 9,98      9,20 8,00 
NRBNb3 8,21 8,21 8,21 +0,46  7,75 8,25  5 490,9 1 8,21 8,21 
NRBNb4 8,18 8,19 8,19 +0,01  8,00 8,20  898,3 2 8,18 8,19 
ORNKb1                   10,00 9,50 
PKKRe1     6,45    6,45 6,62      5,23 4,76 
PRKRb1     8,00    7,20 9,50      8,00 7,80 
RGBRb3 8,00 8,00 8,00    8,00 8,50  26,2 1 8,00 8,00 
ROSAb1     9,77    9,50 10,07      10,00 8,00 
TEBNb2     14,50    13,50 18,50      16,50 14,50 
TEBNb3     8,37    8,37 8,50      9,00 8,00 
TEBNb4     9,00    9,00 13,00      12,00 10,00 
TEBNb5                   10,00 9,00 
TEBNb6 9,00 9,00 9,00    9,00 9,00  7 819,4 2 9,00 9,00 
TSBNb1     8,50    8,50 10,41      10,50 8,50 
TSBNb2     10,20    9,20 10,50      9,10 9,10 
TXBNb1     9,00    8,15 9,40      8,00 6,00 
TXBNb2     8,98    8,51 10,00      9,50 9,37 
TXBNb3     9,31    8,50 9,46      10,30 9,30 
UKPFb1     12,00    12,00 13,00      12,50 10,50 
UKTCb1     12,64    9,00 12,64      8,25 6,25 
VITAb4 9,50 9,50 9,50 -0,50  9,00 9,95  3 170,4 1 9,50 9,50 
VTBNb1     10,50    9,56 10,50      10,50 9,50 
VTBNb2     9,00    8,80 9,00      9,00 8,40 
VTBNb3 9,50 9,60 9,60 +0,05  9,00 10,00  4 588,0 7 9,35 9,60 
VTBNb4     9,00    9,00 10,00      9,50 8,50 
VTSKb2     9,42    9,42 9,42      9,39 8,71 
VTTHb1     9,37    9,14 9,37      9,41 8,81 
VTZLb1     7,68    7,60 7,73      7,67 7,40 
ZIG_b1 8,00 8,00 8,00    8,00 8,00  319,7 1 8,00 8,00 
127         111 615,5 76   
Примечания к таблице: В случае отсутствия сделок за период (объем = 0) указывается доходность на последних 
результативных торгах. Тренды приводятся в процентных пунктах относительно последней сделки предыдущего месяца (28 
ноября – 28 декабря). Если сделок в предыдущем месяце не было, тренд не рассчитывается. Полный список кодов эмитентов 
приводится по http://www.kase.kz/instruments/nzb_code.htm 

РЫНОК ГОСУДАРСТВЕННЫХ ЦЕННЫХ БУМАГ (ГЦБ) 

Сектор первичного рынка 

30 декабря в торговой системе KASE методом специализированных торгов был проведен 
повторный аукцион по размещению МЕОКАМ-48 выпуска 34 (KZK2KY040345, MOM048_0034; 
1 000 тенге, 27.12.05 - 27.12.09, фиксированный полугодовой купон 3,50% годовых, 30/360), на 
которых Министерство финансов планировало привлечь 10,0 млрд тенге. Предметом торга 
являлась чистая цена облигаций. Заявки на участие в торгах подавались закрытым способом 
при ограничении по неконкурентным ордерам в размере 10% от объявленного объема 
эмиссии. Заявки планировалось удовлетворять по заявленной цене – для лимитированных 
заявок и по средневзвешенной цене – для рыночных заявок. Оплата купленных на торгах 
облигаций производилась по схеме Т+0. 

В торгах приняло участие 12 первичных дилеров, в качестве которых выступали члены KASE 
категории "К". Через этих субъектов рынка инвесторы, а также сами первичные дилеры, подали 
41 заявку (37 лимитированных и 4 рыночных), из которых к истечению времени подтверждения 
активными осталось 31 (29 лимитированных и 2 рыночных). Общий объем активных заявок 
(объем спроса) достиг 13 583,4 млн тенге, в том числе 12 253,7 млн тенге по конкурентным и 
1 329,7 млн тенге – по неконкурентным (рыночным) заявкам. Спрос превысил предложенный 
объем облигаций в 1,4 раза. Чистая цена в лимитированных и активных на момент истечения 
периода подачи заявок ордерах варьировала от 96,0100% (3,05% годовых) до 101,6900% 
(4,61% годовых), а в средневзвешенном выражении ровнялась 98,4657%, что соответствует 

http://www.kase.kz/instruments/nzb_code.htm


доходности 3,8225% годовых. В общем объеме активных заявок на долю субъектов 
пенсионного рынка пришлось 55,4%, на долю казахстанских банков – 40,6%, их клиентов – 
0,4%, клиентов брокерско-дилерских компаний – 3,6%. 

По итогам торга эмитент провел отсечение на уровне 99,9998% и удовлетворил заявки на 
покупку 5 807 778 облигаций на сумму 5 811 733 277,90 тенге. Чистая цена в 
удовлетворенных заявках варьировала от 99,9998% (3,05% годовых для покупателя к 
погашению) до 101,6900% (3,50% годовых), в средневзвешенном выражении составив 
100,0389% (3,4894% годовых). По результатам аукциона 61,3% облигаций были выкуплены 
субъектами пенсионного рынка за счет пенсионных активов, 29,3% – казахстанскими банками, 
0,8% – их клиентами, 8,6% – клиентами брокерско-дилерских компаний. Согласно данным АО 
"Центральный депозитарий ценных бумаг" (Алматы) все сделки по размещению МЕОКАМ-48 
34-го выпуска к моменту окончания расчетов по результатам торгов были исполнены. 

С учетом размещения данных облигаций, проведенного на KASE 27 декабря, полный объем 
выпуска МЕОКАМ-48 KZK2KY040345 составил 17 807 778 облигаций на сумму номинальной 
стоимости 17 807 778 000,00 тенге. 

Сектор вторичного рынка (купли-продажи) 

Здесь за исследуемый период суммарный объем 28 заключенных на KASE сделок не превысил 
7 069,9 млн тенге ($52 838,4 тыс.). Соответствующий показатель предыдущего периода – 
12 767,2 млн тенге ($95 508,4 тыс.). Как видно из приведенных в таблице данных, 
доразмещение новых бумаг Минфина практически не оказало влияния на вторичный рынок 
(если не считать, что значительная часть его оборота ушла с биржи). Брокеры явно отдавали 
предпочтение НЦБ, работая с более доходными инструментами. 

Параметры биржевых сделок купли-продажи казахстанских ГЦБ 29 декабря - 09 января 
(в скобках - сопоставимые показатели предыдущего периода) 

Срок до Доходность к погашению для покупателя, % год, Объем,  
погашения, 
дней 

мини- 
мальная 

макси-
мальная

по послед-
ней сделке

средне-
взвешенная

млн тенге по 
дисконту 

Число
сделок

Дисконтные (KZT): МЕККАМ, ноты Национального Банка 77,0% (87,1%) оборота сектора купли-продажи
менее 8 1,48 2,10 1,98 1,99 (1,69) 2 842,2 5
8 - 14 1,50 2,15 1,50 1,71 (2,10) 304,9 6
15 - 28 1,90 2,10 1,90 1,96 (2,12) 2 185,0 6
64 - 91 2,50 2,50 2,50 2,50 (     –) 114,3 1
Итого      5 446,5 (11 115,4) 18 (39)
Купонные (KZT): МЕОКАМ – 24, 36, 48, 60 23,0% (10,8%) оборота сектора купли-продажи
менее 730 1,50 2,20 1,50 2,01 (     –) 311,3 3
731 - 1095  3,20 3,20 3,20 3,20 (     –) 61,5 1
1096 - 1460 2,24 3,00 2,24 2,24 (     –) 1 250,5 6
Итого      1 623,4 (1 378,7) 10 (2)
ВСЕГО      7 069,9 (12 767,2) 28 (43)

Доля биржевого оборота в общем объеме казахстанского вторичного рынка ГЦБ по 
сопоставимым операциям купли-продажи не превысила в анализируемом периоде 44,4%, тогда 
как в предшествующем она достигла 68,6%. 

НОРМАТИВНАЯ БАЗА KASE 
Решением Биржевого совета KASE от 29 декабря 2005 года утверждены дополнения №10 во 
внутренний документ KASE "Правила деятельности маркет-мейкеров" (Правила). 
Дополнения внесены в целях усиления ответственности маркет-мейкеров и исключения 
возможности неисполнения ими сделок за счет использования Системы подтверждения. 
Дополнения запрещают маркет-мейкерам использовать для объявления обязательных 
котировок торговые счета, контролируемые через Систему подтверждения. За нарушение 
данного запрета, а также за неисполнение маркет-мейкерами обязательств по сделкам, 
заключенным на основании их обязательных котировок, установлен штраф в размере 200 
месячных расчетных показателей. Помимо этого дополнениями установлено, что 
несвоевременным исполнением требований по установлению котировок признается 
неустановление маркет-мейкерами необходимых котировок в течение одной минуты и более, 
за исключением случаев, предусмотренных спецификациями финансовых инструментов. 
Дополнения направлены в АФН на согласование и будут введены в действие с первого 
рабочего дня, следующего за днем их согласования. Обновленный текст Правил будет 
опубликован на веб-сайте KASE по http://www.kase.kz/geninfo/normbase/ после согласования 
дополнений с АФН. 

http://www.kase.kz/geninfo/normbase/


НОВОСТИ KASE 
Решением Правления KASE с 04 января в секторе вторичного рынка KASE открыты торги 
ипотечными облигациями АО "Казахстанская Ипотечная Компания" (Алматы) выпуска 
KZPC2Y12B547 (KZIKB12; 1 тенге, 5,0 млрд тенге; 10.04.05 - 10.04.17, индексированный по 
уровню инфляции полугодовой купон, 7,5% годовых на текущий купонный период, 30/360). 
Данный выпуск ценных бумаг является вторым в рамках второй облигационной программы 
компании, зарегистрированной АФН 30 марта 2005 года на сумму 20,0 млрд тенге под номером 
B54, и двенадцатым выпуском облигаций компании, прошедшим на KASE процедуру листинга. 
Функции маркет-мейкера по облигациям исполняет АО "Альянс Банк" (Алматы). 
Минимальный объем обязательной котировки для маркет-мейкера установлен в размере 
1 900 000 облигаций. Указанные облигации были включены в официальный список ценных 
бумаг KASE категории "А" с 06 июня 2005 года. 26 декабря 2005 года на специализированных 
торгах KASE АО "Казахстанская Ипотечная Компания" разместило открытым способом 50,0 
млн этих бумаг под 7,50% годовых к погашению для покупателя. 

Решением Правления KASE с 04 января в представительский список для расчета индексов 
KASE_BC, KASE_BP и KASE_BY включены: 

• субординированные облигации АО "Банк ТуранАлем" (Алматы) выпуска 
KZ2CKY10B828 (BTASb5; 10 000 тенге, 20,0 млрд тенге; 30.12.05 - 30.12.15, полугодовой 
купон 7,0% годовых, 30/360); 

• облигации АО "Темiрбанк" (Алматы) выпуска KZPC2Y03B553 (TEBNb5; 1 тенге, 3,0 млрд 
тенге; 30.12.05 - 30.12.08, полугодовой купон 9,75% годовых, 30/360); 

• ипотечные облигации АО "Темiрбанк" выпуска KZPC3Y07B552 (TEBNb6; 1 тенге, 4,0 
млрд тенге; 30.12.05 - 30.12.12; индексированный по уровню инфляции полугодовой купон, 
9,9% годовых на первый купонный период, 30/360). 

После принятого решения из 138 корпоративных облигаций, включенных в настоящее время в 
официальный список KASE категории "А", в представительском списке для расчета указанных 
индексов находится 113 бумаг. 

Решением Правления KASE с 04 января в представительский список для расчета индекса 
KASE_Shares включены простые акции АО "KazTransCom" (Алматы) выпуска KZ1C11750011 
(торговый код – KZTC) и простые акции АО "ПАВЛОДАРЭНЕРГОСЕРВИС" (Павлодар) 
выпуска KZ1C33660016 (PDES). После принятого решения из 52 акций, включенных в 
настоящее время в официальный список KASE категории "А", в представительском списке для 
расчета указанного индекса находятся 45 бумаг. 

Решением Правления KASE с 06 января в секторе вторичного рынка KASE открыты торги 
субординированными облигациями АО "НЕФТЕБАНК" (Актау) выпуска KZ2CKY07B717 
(NFBNb1; 100 тенге, 3,0 млрд тенге; 27.09.05 – 27.09.12, индексированный по уровню инфляции 
полугодовой купон, 9,0% годовых на первый год обращения, 30/360). Функции маркет-мейкера 
по облигациям исполняет АО "Алматы Инвестмент Менеджмент" (Алматы). Минимальный 
объем обязательной котировки для маркет-мейкера установлен в размере 19 400 облигаций. 
Указанные облигации были включены в официальный список ценных бумаг KASE категории "А" 
с 15 ноября 2005 года. 

Решением Биржевого совета KASE от 29 декабря 2005 года АО "Жамбылгипс" (Тараз) 
отказано во включении его простых (НИН – KZ1C00030011) и привилегированных (НИН – 
KZ1Р00030117) акций в официальный список ценных бумаг KASE категории "В". К такому 
решению Биржевой совет пришел после рассмотрения заключения Листинговой комиссии 
KASE, комментариев представителей эмитента и его финансового консультанта, в качестве 
которого выступило АО "Алматы Инвестмент Менеджмент". Согласно пункту 3 статьи 18 
Листинговых правил решение о включении ценных бумаг в официальный список биржи или 
о переводе ценных бумаг из одной категории официального списка в другую принимается 
простым большинством от общего числа голосов членов Биржевого совета. Набор меньшего 
числа голосов означает отказ в листинге или в переводе. За включение акций АО 
"Жамбылгипс" в официальный список категории "В" проголосовало 7 членов Биржевого совета, 
против – 1, воздержались 4. Вместе с тем, Биржевой совет разрешил АО "Жамбылгипс" подать 
повторное заявление о листинге вышеупомянутых ценных бумаг до истечения срока, 
установленного пунктом 2 статьи 21 Листинговых правил, но не ранее чем 29 января 2006 
года. 

Решением Биржевого совета KASE от 29 декабря 2005 года ТОО "КЗАЦИ" (Карагандинская 
обл., пос. Актау) отказано во включении его облигаций выпуска KZPC1Y03B803 в официальный 
список ценных бумаг KASE категории "В". В качестве финансового консультанта эмитента 
выступило АО "Финансовая компания "Альянс Капитал" (Алматы). За включение 



вышеуказанных облигаций в официальный список ценных бумаг KASE категории "В" 
проголосовало 5 членов Биржевого совета, против – 2, воздержались 5. Вместе с тем, 
Биржевой совет разрешил ТОО "КЗАЦИ" подать повторное заявление о листинге 
вышеупомянутых ценных бумаг до истечения срока, установленного пунктом 2 статьи 21 
Листинговых правил, но не ранее чем 29 января 2006 года. 

Решением Биржевого совета KASE от 29 декабря 2005 года АО "Сумбе" (Алматы) отказано во 
включении его простых акций выпуска KZ1C53370017 в официальный список ценных бумаг 
KASE категории "В". К такому решению Биржевой совет пришел после рассмотрения 
заключения Листинговой комиссии KASE, комментариев представителей эмитента и его 
финансового консультанта, в качестве которого выступило АО "Сентрас Секьюритиз" (Алматы). 
За включение простых акций АО "Сумбе" в официальный список ценных бумаг KASE 
проголосовало 7 членов Биржевого совета, против – 0, воздержались 5. Биржевой совет 
разрешил АО "Сумбе" подать повторное заявление о листинге вышеупомянутых ценных бумаг 
до истечения срока, установленного пунктом 2 статьи 21 Листинговых правил, но не ранее чем 
29 января 2006 года. 

Решением Биржевого совета KASE от 22 декабря 2005 года АО "АтырауБалык" (Атырау) 
отказано во включении его дисконтных облигаций выпуска KZ2CKY01B264 (1 тенге, 1,0 
млрд тенге, 1 год) в официальный список ценных бумаг KASE категории "A". Указанные 
облигации были зарегистрированы АФН 30 июня 2004 года и внесены в Государственный 
реестр ценных бумаг под номером B26. В качестве финансового консультанта эмитента 
выступило АО "ТуранАлем Секьюритис". За включение облигаций АО "АтырауБалык" в 
официальный список ценных бумаг KASE категории "A" проголосовало 7 членов Биржевого 
совета, против – 1, воздержались 6. АО "АтырауБалык" разрешено подать повторное 
заявление о листинге вышеупомянутых ценных бумаг до истечения срока, установленного 
пунктом 2 статьи 21 Листинговых правил, но не ранее чем 22 января 2006 года. 

Кроме того, 29 декабря 2005 года Биржевой совет принял решение установить 01 февраля 
2006 года в качестве окончательной даты предоставления аудиторского отчета по 
финансовой отчетности ОАО "CLAscAS" за 2004 год. Ранее, 02 декабря 2005 года, 
Биржевой совет поручил Листинговой комиссии подготовить заключение по делистингу 
простых (KZ1C49130012) и привилегированных (KZ1P49130217) акций ОАО "CLAscAS" в связи 
с нарушением данной компанией сроков предоставления аудиторского отчета по своей 
финансовой отчетности за 2004 год и отсутствием ее приемлемых объяснений по исправлению 
этого нарушения. После этого 22 декабря 2005 года Биржевой совет принял решение отложить 
рассмотрение вопроса об исключении простых и привилегированных акций ОАО "CLAscAS" из 
официального списка KASE категории "В" до следующего заседания Биржевого совета, на 
котором АО "ТуранАлем Секьюритис" должно было предоставить документы, подтверждающие 
возможность предоставления требуемого аудиторского отчета. 

Подготовлено Информационным агентством финансовых рынков “ИРБИС” 
Казахстан, Алматы, Айтеке би, 67; info@kase.kz; тел. 720117, факс 720670 
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