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Листинговой комиссии по простым акциям ОАО "Рахат" 

29 января 2004 года г. Алматы 

Открытое акционерное общество "Рахат", краткое наименование – ОАО "Рахат" (в дальнейшем 
именуемое "Компания"), представило заявление и пакет документов, оформленных 
в соответствии с требованиями Листинговых правил биржи, для прохождения процедуры 
листинга простых акций Компании (НИН – KZ1C06320010) по категории "В". 

Настоящее заключение составлено на основании данных, представленных Компанией. Всю 
ответственность за достоверность информации, представленной на биржу в целях составления 
настоящего заключения, несет Компания. 

ОБЩИЕ СВЕДЕНИЯ О КОМПАНИИ 
Дата первичной государственной регистрации 20 мая 1992 года 
в качестве юридического лица:   
Дата последней государственной перерегистрации: 21 января 1999 года 
Организационно-правовая форма:  открытое акционерное общество 
Адрес (место нахождения): Республика Казахстан, 480002,  

г. Алматы, ул. Зенкова, 2а 
Основные виды деятельности Компании – производство, реализация кондитерских изделий 
и других пищевых продуктов.  

Компания имеет следующие лицензии: 

1) Министерства здравоохранения Республики Казахстан на осуществление медицинской 
и врачебной деятельности от 15 апреля 1999 года № 0001276; 

2) Таможенного управления по г. Алматы Государственного таможенного комитета 
Республики Казахстан на учреждение склада временного хранения от 16 марта 1999 года 
№ 502/000035/а. 

Компания является собственником 100% доли в уставных капиталах ТОО "Рахат-Талдыкорган" 
(г. Талдыкорган), ТОО "Рахат-Актобе" (г. Актобе), ТОО "Рахат-Шымкент" (г. Шымкент), ТОО "ТД 
Рахат-Шымкент" (г. Шымкент), ТОО "Рахат-Орал" (г. Уральск), ТОО "Рахат-Астана" (г. Астана), 
ТОО "Рахат-Актау" (г. Актау), ТОО "Рахат-Караганда" (г. Караганда), ТОО "Рахат-Костанай" 
(г. Костанай), ТОО "Рахат-К" (г. Алматы), ОСОО "Алматинские конфеты" (Республика 
Кыргызстан, г. Бишкек), а также имеет 99,8%-ную долю участия уставном капитале ТОО "Рахат-
Т" (г. Алматы) и 12,6%-ную – в ТОО "Аквапарк" (г. Капчагай). Компания владеет 10% от общего 
количества размещенных акций АО "Кондитерский комбинат" и 10% – АО "Татту" (оба – 
Республика Кыргызстан, г. Бишкек). Компания аффилиирована с ОАО "Альянс Банк" в силу 
владения дочерней организацией Компании – ТОО "Рахат-Шымкент" – 5,0% от общего 
количества размещенных акций ОАО "Альянс Банк". В 1992 году Компания зарегистрировала 
свой товарный знак.  

Компания является членом Союза производителей продуктов питания (г. Алматы). 
Постановлением Национальной комиссии Республики Казахстан по ценным бумагам от 
11 августа 1999 года № 408 Компании присвоен статус открытого народного акционерного 
общества.  
Среднесписочная численность работников Компании по состоянию на 01 октября 2003 года 
составляла 2.236 человек. 

Краткая история Компании 
Компания была организована в соответствии с приказом Алматинского территориального 
комитета по государственного имуществу и приватизации от 09 декабря 1991 года № 24 























































































































































































































































































































































































































































































































































в результате преобразования государственного предприятия "Алматинская кондитерская 
фабрика" в акционерное общество "Рахат".  

Первое производство кондитерских изделий было организовано в 1942 году на оборудовании, 
эвакуированном во время войны из гг. Москва и Харьков. В 1964 году была проведена первая 
крупная реконструкция фабрики со строительством нового производственного корпуса. Другая 
крупная реконструкция фабрики, в результате которой был возведен административно-бытовой 
корпус, была проведена в 1978–1979 годах.  

21 января 1999 года Компания прошла государственную перерегистрацию в связи 
с изменением ее организационно-правовой формы на открытое акционерное общество. 

В 1994–1996 годах была проведена модернизация оборудования Компании с заменой около 
30% имеющегося оборудования (в основном по переработке какао-бобов). Помимо этого 
Компания использует в своем производстве оборудование зарубежных производителей, таких 
как LEHMAN (г. Ален, Германия, оборудование для производства шоколада), LOVERAS 
(г. Терраса, Испания, оборудование для производства глазированных конфет), LASER 
(г. Верона, Италия, оборудование для производства печенья), ARJEAN (г. Измир, Турция, 
оборудование для производства конфет). 
Производство и реализация продукции Компанией 

Компания производит свыше 200 наименований кондитерских изделий, в том числе шоколад, 
конфеты, карамель, печенье, вафли, мармелад, зефир, ирис, драже.  

Объем продаж продукции Компании 
вырос с 3,9 млрд тенге (23,4 тыс. тонн) 
в 2000 году до 5,8 млрд тенге (30,0 тыс. 
тонн) в 2002 году или на 53,7%. По 
итогам трех кварталов 2003 года 
Компанией реализовано продукции на 
4,6 млрд тенге (23,3 тыс. тонн) или 
80,4% от объема продаж за 2002 год.  

В структуре объема продаж Компании 
по видам продукции на 01 октября 2003 
года 86,0% (4,0 млрд тенге) приходится 
на сахаристые изделия (шоколад, 
конфеты, мармелад, зефир и прочее), 
12,9% (605,1 млн тенге) – на мучные 
изделия (печенье, вафли, торты) 
и 1,1% (49,2 млн тенге) – на 

полуфабрикаты (какао-порошок, какао-масло, шоколадная глазурь). 
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Наибольшие объемы реализованной Компанией продукции приходятся на новогодние 
и весенние праздники. С началом летнего периода спрос на отдельные кондитерские изделия, 
в частности из шоколада, падает при возрастании спроса на карамель и аналогичную 
продукцию. 
Конкуренты Компании 

По сведениям Компании в настоящее время отечественная кондитерская промышленность 
представлена более чем 160 крупными и средними предприятиями, частично или полностью 
ориентированными на производство кондитерских изделий. При этом основной объем 
производства в стране обеспечивают, включая Компанию, ОАО "Баян-Сулу" (г. Костанай), 
ОАО "Конфеты Караганды" (г. Караганда) и ТОО "Хамле" (г. Каскелен).  

В 2002 году 11,4 тыс. тонн или 8,0% от объема производства кондитерских изделий 
в Казахстане приходилось на ОАО "Баян-Сулу" (проектная мощность – 25,0 тыс. тонн 
кондитерских изделий в год), 9,4 тыс. тонн или 6% – на ОАО "Конфеты Караганды" (проектная 
мощность – до 40,0 тыс тонн) и 12,2 тыс. тонн или 20% мучных кондитерских изделий – на 
ТОО "Хамле" (проектная мощность – до 15 тыс. тонн). По данным Компании ее доля 
реализации на казахстанском рынке кондитерских изделий в 2002 году составляла 21,0% или 
30,0 тыс тонн кондитерских изделий (проектная мощность 50,0 тыс. тонн) при загруженности 
производственных мощностей Компании на 58%. 

Большую конкуренцию Компании составляют иностранные производители кондитерских 
изделий, доля продукции которых на рынке Республики Казахстан в 2002 году составила 47,0%. 
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Основными зарубежными конкурентами Компании являются производители кондитерских 
изделий из России и Украины.  
Поставщики сырья и потребители продукции Компании 

Основными поставщиками сырья для Компании являются нерезиденты Республики Казахстан, 
из них самыми крупными являются ООО "Маисторг" (г. Кривой Рог, Украина) – 96,6% поставок 
патоки в 2002 году, Continaf B.V. (г. Амстердам, Королевство Нидерланды) – 67,0% поставок 
какао-бобов, "Universal Cocoa Processing" (г. Лондон, Соединенное Королевство) – 60,0% 
поставок кондитерских жиров, фирма "Агасис Лимитед" (г. Довер, США) – 30,0% поставок 
орехов кешью. Основными местными поставщиками Компании в 2002 году являлись ТОО "СДС" 
Company" (г. Алматы) – единственный поставщик сахара, ТОО "Юмбул" (г. Алматы) – 20,7% 
поставок муки. Поставщиками вспомогательных материалов для производства продукции, 
в частности упаковки, являются ОАО "Полиграф Оформление" (г. Санкт-Петербург, Россия) – 
59,0% поставок этикеток в 2002 году, ОАО "Казполиграф" (г. Алматы) – 41,0% поставок этикеток 
и ОАО "Казахстан Кагазы" (г.Алматы) – 37,0% поставок гофротары. 

Реализация продукции Компанией осуществляется через сеть дистрибьюторов (восемь 
дочерних компаний в гг. Актобе, Костанай, Талдыкорган, Актау, Шымкент, Уральск, Астана 
и Караганда), на долю которых приходится в среднем 33,0% объема продаж Компании, но 
большая часть – 51,1% от объема продаж приходится на крупных оптовиков и 13,6% – на 
собственную розничную сеть в г. Алматы (Компания имеет десять фирменных магазинов, три из 
которых находятся в г. Алматы).  

Экспорт продукции осуществляется посредством дочернего предприятия Компании 
ОСОО "Алматинские конфеты" (г. Бишкек) – дистрибьютора на территории Республики 
Кыргызстан (2,3% от объема реализации продукции Компании). 

Структура уставного капитала Компании по состоянию на 01 октября 2003 года 
Уставный капитал, тенге 900.000.000 

Общее количество объявленных и размещенных акций (только простые), штук: 3.600.000 

Компанией было зарегистрировано пять выпусков акций, из которых действующими являются 
четыре. Первый выпуск акций Компании был аннулирован при регистрации второго выпуска. 
Второй выпуск акций Компании суммарной номинальной стоимостью 10,0 млн тенге был 
зарегистрирован Министерством финансов Республики Казахстан 14 июля 1994 года и состоял 
из 40.000 простых акций. Третий выпуск акций Компании в количестве 40.000 простых акций 
суммарной номинальной стоимостью 10,0 млн тенге и четвертый выпуск в количестве 2.320.000 
простых акций суммарной номинальной стоимостью 580,0 млн тенге были зарегистрированы 
Национальной комиссией Республики Казахстан по ценным бумагам 08 декабря 1995 года 
и 31 октября 1997 года соответственно. В рамках пятого выпуска акций Компании, 
зарегистрированного Национальным Банком Республики Казахстан 06 января 2003 года, общее 
количество объявленных к выпуску простых акций Компании составляет 1.200.000 штук. Акции 
всех выпусков были выпущены в бездокументарной форме и полностью размещены.  

Акционеры Компании 
Согласно выписке из реестра держателей акций Компании по состоянию на 19 декабря 2003 
года общее количество держателей акций Компании составляло 1.411 человек. Акционерами, 
владеющими пятью и более процентами от общего количества размещенных акций Компании 
на эту дату, являлись: 

Таблица 1 

 
Наименования и места нахождения 

Доля в общем  
количестве  

размещенных акций, % 
ТОО "RG Securities" (номинальный держатель, г. Алматы) 36,0 
TARGET INDUSTRIAL HOLDINGS LLC (г. Оклахома-Сити, США) 19,3 
Трайбер В. А. (г. Алматы) 12,1 
Хильчук Н. М. (г. Алматы) 11,3 

Собственники акций, находящихся в номинальном держании, не дали разрешение на 
раскрытие сведений о себе. 
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Сведения о выплаченных дивидендах 
Согласно уставу Компании выплата дивидендов по ее акциям производится поквартально, по 
полугодиям или по итогам года. Решение о выплате дивидендов по простым акциям Компании 
и их размер в расчете на одну простую акцию по итогам года принимается общим собранием ее 
акционеров, а по итогам кварталов или первого полугодия – советом директоров Компании.  
За 1999 и 2000 годы сумма начисленных и выплаченных дивидендов по акциям Компании 
составила 12,0 и 24,0 млн тенге соответственно. 
По итогам 2001 и 2002 года дивиденды по акциям Компании не начислялись и не 
выплачивались. Решениями годовых общих собраний акционеров Компании от 20 мая 
2002 года и 20 мая 2003 года были приняты решения чистый доход 2001 года и 2002 года 
направить на увеличение нераспределенного дохода Компании. 

ФИНАНСОВЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ КОМПАНИИ 
Компанией представлена финансовая отчетность, подготовленная в соответствии 
с казахстанскими стандартами бухгалтерского учета. Аудит финансовой отчетности Компании 
за 2001 и 2002 годы проводился ЗАО "НАК "Abzal Audit"" (г. Алматы). 

Таблица 2 
Данные неконсолидированной финансовой отчетности 

тыс. тенге, если не указано иное 
Показатель 01.01.01 01.01.02 01.01.03 01.10.03 
Уставный капитал  576 914 576 832 600 000 900 000
Собственный капитал 1 114 506 1 454 512 1 774 460 2 200 801
Активы, всего 1 944 340 1 997 151 2 780 929 3 644 668
Оборотный капитал 601 944 870 506 852 688 1 188 443
Дебиторская задолженность  411 972 517 007 784 483 1 022 814
Обязательства, всего 829 834 542 639 1 006 469 1 443 867
Кредиторская задолженность 324 306 319 285 441 563 518 735
Привлеченные кредиты 391 835 223 332 563 804 923 846
Объем продаж 4 308 485 5 049 368 6 020 639 4 923 510
Себестоимость продаж 3 722 324 4 331 190 5 114 009 4 270 077
Чистый доход 207 757 311 604 307 262 205 384
Доходность продаж (ROS), % 13,60 14,22 15,06 13,27
Доходность капитала (ROE), % 18,64 21,42 17,32 9,33
Доходность активов (ROA), % 10,69 15,60 11,05 5,64
Чистый доход на одну простую акцию (EPS), тенге 93,78 140,70 128,03 57,05
Балансовая стоимость одной акции, тенге 503,09 656,77 739,36 611,33

Согласно аудиторским отчетам ЗАО "НАК "Abzal Audit"" финансовая отчетность Компании по 
всем существенным аспектам представляет в целом достоверную и объективную картину о ее 
финансовом положении, а также о результатах ее деятельности и движении денег за 2001–
2002 годы в соответствии с казахстанскими стандартами бухгалтерского учета. 

Активы Компании 
Активы Компании за 2000–2002 годы увеличились на 1,3 млрд тенге или на 85,0% (до 2,8 млрд 
тенге), в том числе вследствие роста дебиторской задолженности на 529,4 млн тенге (в 3,1 
раза), товарно-материальных запасов на 432,5 млн тенге (в 1,7 раза), инвестиций на 278,6 млн 
тенге (в 5,2 раза) и остаточной стоимости основных средств на 110,9 млн тенге при уменьшении 
прочих активов на 73,9 млн тенге. 

По состоянию на 01 октября 2003 года активы Компании составили 3,6 млрд тенге и выросли по 
отношению к началу года на 863,7 млн тенге или на 31,1%, что в основном было обусловлено 
увеличением денег на 331,8 млн тенге, дебиторской задолженности на 238,3 млн тенге, 
незавершенного капитального строительства на 158,2 млн тенге, остаточной стоимости 
основных средств на 112,5 млн тенге и прочих активов на 22,9 млн тенге. 

По результатам трех кварталов 2003 года основную долю в структуре активов Компании 
составляли товарно-материальные запасы (1,0 млрд тенге или 28,6% от общей суммы активов), 
дебиторская задолженность (1,0 млрд тенге или 28,1%) и остаточная стоимость основных 
средств (649,0 млн тенге или 17,8%).  
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Собственный капитал Компании 
Собственный капитал Компании за 2000–2002 годы вырос на 916,6 млн тенге (в 2,1 раза) до 
1,8 млрд тенге в результате прироста итоговой суммы нераспределенного дохода на 812,7 млн 
тенге, формирования резервного капитала на 141,9 млн тенге при уменьшении 
дополнительного оплаченного капитала на 21,4 млн тенге и дополнительного неоплаченного 
капитала на 16,6 млн тенге. 

По итогам 9 месяцев 2003 года собственный капитал Компании составлял 2,2 млрд тенге, что 
на 426,3 млн тенге или на 24,0% больше, чем на начало года. Прирост собственного капитала 
Компании за 9 месяцев 2003 года был обеспечен увеличением уставного капитала на 300,0 млн 
тенге (в результате размещения акций Компании пятого выпуска), полученными в отчетном 
периоде доходами в сумме 125,2 млн тенге и небольшим ростом дополнительного 
неоплаченного капитала (на 1,1 млн тенге). 

Обязательства Компании 
В течение 2000–2002 годов обязательства Компании увеличились на 360,9 млн тенге или на 
55,9% (до 1,0 млрд тенге). За 9 месяцев 2003 года обязательства Компании выросли 
относительно начала 2003 года на 43,5% до 1,4 млрд тенге. 

В течение всего рассматриваемого периода в среднем около 48,1% обязательств Компании 
приходилось на привлеченные кредиты. В конце третьего квартала 2003 года сумма 
привлеченных кредитов составляла 923,8 млн тенге или 64,0% от всех обязательств Компании. 
По состоянию 01 октября 2003 года Компания имела четыре кредитные линии от ОАО "Альянс 
Банк" со ставкой вознаграждения 12% годовых: 

на сумму 1,0 млн долларов США сроком на один год (дата погашения – 13 августа 
2004 года), 

• 

• 
• 
• 

на сумму 500 тыс. долларов США сроком на 3 месяца (31 декабря 2003 года), 
на сумму 1,4 млн долларов США сроком на 25 месяцев (06 декабря 2004 года), 
на сумму 181,9 млн тенге сроком на один год (21 ноября 2004 года). 

Компании также была открыта кредитная линия ЗАО "Ситибанк Казахстан" (г. Алматы) на сумму 
3,5 млн долларов США сроком на один год со ставкой 10% годовых (дата погашения – 
31 декабря 2004 года). 

За период с 01 января 2000 года по 01 октября 2003 года сумма кредиторской задолженности 
Компании увеличилась на 278,9 млн тенге или в 2,2 раза (с 239,9 млн тенге до 518,7 млн тенге). 
Из 518,7 млн тенге кредиторской задолженности Компании по состоянию на 01 октября 
2003 года 410,2 млн тенге (79,1%) составляла краткосрочная кредиторская задолженность по 
внутрихозяйственной и операционной деятельности. 

Результаты деятельности Компании 

Доходы Компании от основной 
деятельности выросли с 4,3 млрд 
тенге в 2000 году до 6,0 млрд тенге 
в 2002 году или на 39,7%. За 9 
месяцев 2003 года Компанией 
реализовано продукции и оказано 
услуг на сумму 4,9 млрд тенге, что на 
1,0 млрд тенге (на 26,3%) больше чем 
за аналогичный период 2002 года. 

Себестоимость продукции, 
производимой Компанией, за 2000–
2002 годы выросла на 1,4 млрд тенге 
или на 37,4% (до 5,1 млрд тенге) и на 
01 октября 2003 года составила 4,3 
млрд тенге, превысив аналогичный 
показатель 2002 года на 27,9%. 

Расходы периода Компании за 2001–
2002 годы увеличились на 65,5 млн 

тенге или на 17,3% (с 378,4 до 443,9 млн тенге). Основная часть данных расходов Компании 
приходится на общие административные расходы, которые в 2000–2002 годах в среднем 
составляли 65,4% расходов периода. За 9 месяцев 2003 года расходы периода Компании 
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составили 392,3 млн тенге, что на 82,2 млн тенге (на 26,5%) больше, чем за аналогичный 
период 2002 года. 

За 2000 год чистый доход Компании составил 207,8 млн тенге, за 2001 год – 311,6 млн тенге, за 
2002 год – 307,3 млн тенге. По итогам 9 месяцев 2003 года Компанией получен чистый доход 
в сумме 205,4 млн тенге, что на 17,9% (31,1 млн тенге) больше в сравнении с соответствующим 
периодом 2002 года. 

СВЕДЕНИЯ О ДОПУСКАЕМЫХ ЦЕННЫХ БУМАГАХ КОМПАНИИ  

Вид ценных бумаг: простые акции  

НИН: KZ1C06320010 

Суммарная номинальная стоимость, тенге 900.000.000 

Количество размещенных акций, штук 3.600.000 

Учредительные и эмиссионные документы Компании не содержат норм, ущемляющих или 
ограничивающих права владельцев ее акций на их передачу (отчуждение).  

Ведение реестра держателей акций Компании осуществляет ЗАО "Регистраторская система 
ценных бумаг" (г. Алматы, лицензия Национальной комиссии Республики Казахстан по ценным 
бумагам на осуществление деятельности по ведению реестра держателей ценных бумаг от 
04 сентября 2000 года № 0406200147). 

Финансовый консультант – ТОО "RG Securities" (г. Алматы, лицензия Национальной комиссии 
Республики Казахстан по ценным бумагам на осуществление брокерской и дилерской 
деятельности на рынке ценных бумаг с правом ведения счетов клиентов в качестве 
номинального держателя от 11 апреля 2001 года № 0401200407). 

Примечания Листинговой комиссии 
Непредставление консолидированной отчетности. В соответствии со стандартом 
бухгалтерского учета 13 "Консолидированная финансовая отчетность и учет инвестиций 
в дочерние товарищества" Компания должна консолидировать финансовую отчетность. 
Несмотря на то, что в двенадцати юридических лицах Компания имеет долю участия до 100 
процентов, их финансовая отчетность не была консолидирована с финансовой отчетностью 
Компании. Аудиторские отчеты за 2001 и 2002 годы также выполнены по неконсолидированной 
финансовой отчетности Компании.  

В соответствии с требованием Листинговых правил для прохождения процедуры листинга 
Компанией необходимо было представить консолидированную финансовую отчетность. 
Согласно официальному письму, ссылаясь на объективные причины, Компания обязуется 
представить консолидированную финансовую отчетность за 2002 и 2003 годы к 01 апреля 2004 
года. Данным письмом Компания также подтверждает, что консолидация финансовой 
отчетности основного предприятия и дочерних предприятий не повлечет за собой уменьшение 
размера собственного капитала Компании. 

СООТВЕТСТВИЕ ПРОСТЫХ АКЦИЙ КОМПАНИИ  
ТРЕБОВАНИЯМ КАТЕГОРИИ "В" ОФИЦИАЛЬНОГО СПИСКА 

1. Как самостоятельное юридическое лицо Компания существует более одиннадцати лет.  

2. Согласно представленной Компанией финансовой отчетности по состоянию на 01 октября 
2003 года собственный капитал Компании (2,2 млрд тенге) превышает размер ее уставного 
капитала (900,0 млн тенге). 

3. Компания имеет аудиторские отчеты по финансовой отчетности за 2001–2002 годы, 
подготовленной в соответствии с казахстанскими стандартами бухгалтерского учета, 
которые выполнены ЗАО "НАК "Abzal Audit"".  

4. Ведение реестра держателей акций Компании осуществляет ЗАО "Регистраторская система 
ценных бумаг" (г. Алматы). 

5. Суммарное количество простых акций Компании, выпущенных в рамках четырех выпусков, 
составляет 3.600.000 штук. 

6. Учредительные и эмиссионные документы Компании не содержат норм, ущемляющих или 
ограничивающих права владельцев ее акций на их передачу (отчуждение). 
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Все листинговые требования категории "В" соблюдаются в полном объеме. 

Председатель Листинговой комиссии Машабаева Ф.К. 

Члены Листинговой комиссии Бабенов Б.Б. 

 Цалюк Г.А. 

Исполнитель Кауленова М.Е. 
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