
НЕДЕЛЯ БИРЖЕВОГО ФОНДОВОГО РЫНКА КАЗАХСТАНА 
16 - 22 марта 

Индикаторы денежного рынка 
на 22 марта и изменение за период 

Индикаторы рынка ценных бумаг 
на 22 марта и изменение за период 

Индекс Значение Тренд, % 
Акции листинга "А" 
KASE_Shares 1 341,72 +6,17 
Корпоративные облигации листинга "А" 
KASE_BP 190,23 +0,35 
KASE_BC 129,69 +0,27 
KASE_BY 7,26 -0,91 

 

Доллар США = 127,70 тенге по официальному курсу 
на конец периода. 
Доллар США = 127,40 тенге по биржевому 
средневзвешенному курсу на конец периода. 
Скорость укрепления тенге к доллару за период по 
биржевому курсу составила 42,7% годовых. 

Срок Валюта Ставка Тренд 
"Овернайт" на авторепо KASE (TONIA) 
1 день KZT 0,07 -0,13 
Открытие репо на KASE (с-взв., % год.) 
2 дня KZT 0,07 – 
7 дней KZT 8,97 – 
10 дней KZT 4,98 – 
13-14 дней KZT 3,60 +0,34 
21 день KZT 8,00 +1,00 
28 дней KZT 6,50 -3,50 
31 день KZT 8,16 +0,58 
57 дней KZT 4,50 – 
91-92 дня KZT 4,88 – 
KIBOR (индикатив, % год.) 
1 неделя KZT 3,75 -0,13 
2 недели KZT 4,40 -0,30 
1 месяц KZT 4,75 -0,63 
2 месяца KZT 5,50 -0,88 
3 месяца KZT 6,75 -0,75 

Инвестиционная привлекательность биржевых 
долговых финансовых инструментов с 16 по 22 марта 

Финансовый Доходность, % год. Купон, Дюрация,
инструмент значение тренд % год. лет
Неиндексированные инструменты, деноминированные в тенге 
UKPFb1 10,50 0 14,00 1,5
TSBNb2 10,20 +1,15 9,00 6,4
TEBNb4 10,00 0 8,00 9,3
TEBNb5 9,20 +1,22 9,75 2,8
KASSb1 9,00 +1,00 9,00 4,9
KRZHb1 9,00 0 14,00 4,8
CSBNb6 8,55 -0,55 8,50 9,1
MREKb2 8,21 0 13,00 4,4
NRBNb4 8,20 -0,18 8,00 2,8
ATFBb4 8,18 +1,03 8,50 8,7
ATFBb3 8,16 +0,06 8,50 2,7
VTSKb2 8,00 0 10,00 5,6
TSBNb3 8,00 -0,80 8,00 2,9
TXBNb2 8,00 -1,50 11,00 4,3
VTTHb1 7,93 0 10,00 6,6
CCBNb12 7,89 +0,01 9,00 4,8
ULBAb1 7,50 0 8,25 2,8
VTZLb1 7,34 -0,01 10,00 7,6
HSBKb3 7,15 +0,35 9,00 3,3
ASBNb4 7,00 0 7,00 2,1
PRKRb1 7,00 0 8,00 3,2
HSBKb5 7,00 0 5,00 1,2
HSBKb7 7,00 -0,47 7,50 8,8
BTASb5 7,00 0 7,00 9,8
Репо НЦБ 6,54 +0,91 – 0,5
BTAIb1 6,50 0 10,00 4,8
ASBNb5 6,50 0 7,00 2,5
ZIG_b1 6,10 0 8,50 0,6
KZIKb11 6,00 0 6,90 9,1
TXBNb1 6,00 0 15,00 0,5
EUBNb1 6,00 0 6,50 2,7
CCBNb5 6,00 0 8,50 1,5
HSBKb9 6,00 0 7,50 9,3
EUBNb2 5,50 0 6,00 5,7
UKTCb1 5,50 0 9,00 0,6
KKGBb3 4,50 0 7,00 0,8
KZIKb13 4,00 +1,50 – 0,2
МЕОКАМ 3,54 +0,62 5,5-6,1 2,67-5,56
МЕККАМ, ноты 2,03 +0,91 – 0,04-0,27
Репо ГЦБ 0,47 -0,02 – 0,003-0,26
Инструменты, индексированные по инфляции 
KATRb1 14,00 0 14,00 2,3
VITAb4 10,89 +1,62 9,95 4,1
ASFIb7 10,50 +0,22 9,00 9,3
ORNKb1 9,99 +0,49 10,00 4,5
Продолжение таблицы на странице 2 



Продолжение таблицы 

Инвестиционная привлекательность биржевых 
долговых финансовых инструментов с 16 по 22 марта 

Финансовый Доходность, % год. Купон, Дюрация,
инструмент значение тренд % год. лет

TXBNb3 9,52 +0,22 9,90 5,6
ASBNb3 9,50 +1,00 10,30 5,6
ASFIb4 9,49 +1,99 10,40 5,2
VTBNb3 9,20 +0,17 9,00 4,2
TEBNb6 9,07 +1,08 9,90 6,8
ASFIb6 9,00 0 9,00 6,3
KKAGb1 9,00 0 10,00 3,9
NFBNb1 8,95 +0,18 9,00 6,5
KZASb2 8,90 +0,20 9,90 3,2
KZALb1 8,85 0 9,90 3,2
ASFIb5 8,81 +1,31 9,90 3,8
BTAIb6 8,75 0 9,50 4,2
BTAIb9 8,50 0 8,50 9,9
TSBNb1 8,50 -2,00 10,90 1,2
VTBNb4 8,50 0 9,50 6,2
VTBNb2 8,40 0 9,90 3,8
CSBNb5 8,30 0 8,50 5,8
CSBNb4 8,30 0 9,00 5,2
CCBNb10 8,25 +2,05 8,50 9,6
BTLZb1 8,20 +0,70 9,00 2,8
ATFBb5 8,08 +1,10 8,50 6,2
GLOTb1 8,00 0 10,00 2,1
BTAIb5 8,00 -0,45 8,90 9,1
BTAIb4 8,00 0 9,90 4,1
NRBNb3 7,90 +0,08 8,30 1,3
BTASb4 7,69 -0,02 9,90 8,2
HSBKb10 7,60 +0,84 7,75 9,6
BTAIb7 7,50 0 8,60 6,3
HSBKb4 7,00 0 9,60 4,3
CCBNb3 7,00 0 13,50 4,2
HSBKb8 6,60 0 7,50 9,1
CCBNb8 6,60 0 8,50 9,4
CCBNb6 6,50 0 9,40 8,8
BTAIb8 6,50 0 8,20 7,4
BTAIb2 6,50 -0,26 9,20 8,6
BTASb3 6,50 0 9,90 7,6
KZIKb6 5,50 0 8,29 5,0
BTAIb3 6,30 0 8,50 5,7
CCBNb9 6,00 0 7,50 9,4
KZIKb5 6,00 0 8,29 3,0
KZIKb7 6,00 +0,50 8,00 5,5
KKGBb4 6,00 0 7,50 9,0
KKGBb5 6,00 0 7,50 9,5
KZIKb4 6,00 0 8,40 8,0
CCBNb7 6,00 -1,96 7,00 9,2
CCBNb11 6,00 -2,00 9,00 9,8
KZIKb3 6,00 -1,20 8,90 8,0
KZIKb2 6,00 -1,20 9,70 7,5
KZIKb12 6,00 0 7,50 11,1
CCBNb4 5,98 -0,02 10,40 5,5
KZIKb10 5,69 0 5,69 4,1
KARMb2 5,50 0 9,90 2,8
KZIKb9 4,90 0 4,90 2,1
Инструменты, индексированные по девальвации тенге 
к доллару США 
TEBNb2 14,50 -2,00 11,00 2,5
ALKSb2 12,75 -1,70 10,00 0,3
VTBNb1 9,50 0 9,00 0,5
ASBNb1 9,00 0 9,00 3,8
BTASb2 9,00 0 9,00 4,1
NRBNb2 9,00 0 9,00 5,2
BTASb1 8,50 -0,70 12,00 2,9
KZAPb1 8,00 0 8,50 1,0
ATFBb2 7,80 +0,55 9,00 0,8
AST048.006 7,80 -0,01 8,50 1,3
AST048.005 7,50 -0,02 8,50 0,6
KKGBb2 7,25 0 8,00 3,7
BRKZb1 7,10 0 8,50 0,9
HSBKb2 7,00 0 8,00 1,2
HSBKb 7,00 0 11,80 1,3
ART060.004 6,50 -0,01 8,50 2,2
ARU060.003 4,05 -0,02 8,60 0,5
Инструменты, индексированные по девальвации тенге 
к доллару США с защитой от укрепления тенге к доллару 
KZNHb2 9,00 0 10,00 3,9
Окончание таблицы на странице 3 



Окончание таблицы 

Инвестиционная привлекательность биржевых 
долговых финансовых инструментов с 16 по 22 марта 

Финансовый Доходность, % год. Купон, Дюрация,
инструмент значение тренд % год. лет

PDESb1 8,90 0 9,00 4,8
CSBNb3 8,50 0 8,75 4,7
CHFMb1 8,39 -0,03 10,00 0,9
CSBNb2 8,10 0 9,50 4,2
TEBNb3 8,00 0 9,00 6,6
ROSAb1 8,00 0 11,00 1,1
ASFIb3 8,00 0 7,00 2,7
RGBRb3 7,50 0 10,00 1,9
MREKb1 7,50 0 13,00 1,1
ASBNb2 7,50 0 8,50 0,6
CCBNb2 7,00 0 10,00 3,0
KZTCb1 6,80 0 8,00 4,4
KZPSb1 6,70 0 8,00 2,2
Неиндексированные инструменты, 
деноминированные в иностранных валютах 
BTASe3 6,76 +0,10 7,875 4,2
KKGBe5 6,58 0 7,875 8,1
RU_02_3003 6,54 +0,04 5,000 24,0
ATFBe4 6,25 0 8,125 4,6
KKGBe4 6,20 -0,01 8,500 7,1
RU_01_2806 6,07 +0,03 12,750 22,3
KKGBe2 6,00 0 11,000 1,8
BRKZe3 5,77 +0,04 6,500 14,2
KKGBe6 5,76 0 7,000 3,6
BTASe2 5,60 +0,48 10,000 1,2
HSBKe1 5,50 0 8,125 3,6
ATFBe1 5,50 0 8,500 1,1
ATFBe2 5,50 0 8,875 3,6
BRKZe2 5,40 +0,01 7,375 7,7
ENU07.05 5,17 – 11,125 1,1
Облигации МФО 4,61 -0,02 4,38-5,50 6,5-7,7
BRKZe1 4,44 -0,04 7,125 1,6
KKGBe3 4,00 0 10,125 1,1
KZTOe1 0,74 -0,36 8,500 0,3
Доходность облигаций, по которым заключены сделки, рассчитана в таблице как 
среднее по сделкам, по остальным облигациям – как среднее по котировкам 
продажи. Тренды приводятся относительно последнего дня предыдущего периода. 
Звездочкой помечены инструменты, срок обращения которых меньше одного года 
(приводится средневзвешенная эффективная ставка доходности). По облигациям с 
плавающим купоном указывается прогнозная доходность, рассчитанная по 
текущему значению купона. Срок инструмента приводится относительно последней 
даты анализируемого периода (для облигаций – до погашения, для инструментов 
репо – до даты закрытия репо). 

РЫНОК АКЦИЙ 

Сектор первичного рынка 

В данном секторе сделок на Казахстанской фондовой бирже (KASE) в течение анализируемого 
периода заключено не было. Торги по размещению акций не проводились. 

Сектор вторичного рынка (купли-продажи) 

За исследуемый период, в котором было на один рабочий день меньше, чем обычно, на KASE с 
долевыми инструментами заключено 137 сделок на сумму $16 223,6 тыс. или 2 076,2 млн тенге. 
По сравнению с предыдущим периодом (09 – 15 марта, 76 сделок, $18 757,6 тыс. или 2 423,8 млн 
тенге) оборот данного сектора сократился на 13,5%. На описываемой неделе 20,4% операций в 
количественном выражении и 72,0% в объемном были договорными (прямыми). В предыдущем 
периоде данные показатели составили 95,3% и 31,6% соответственно. 

В сделках анализируемой недели участвовало 19 членов KASE по акциям 20 наименований. При 
этом 8,5% брутто-оборота (8,3% по операциям покупки и 8,8% – продажи) контролировали 
"пенсионщики". В предшествующем периоде 16 членов KASE категорий "Р" и "Н" 
заинтересовались акциями 17 наименований. На долю пенсионных активов пришлось 0,4% 
брутто-оборота, в том числе 0,7% – по операциям покупки и 0,04% – по операциям продажи. 

Если предыдущий период показал преобладание количества потерявших в цене инструментов над 
числом выросших, то анализируемая неделя на долевом рынке Казахстана характеризовалась 
ценовым разворотом. Индекс KASE_Shares вновь устремился вверх, каждый день отмечаясь на 
исторически максимальных отметках (таблица в начале обзора). По результатам проведенного 
анализа наибольший вклад в его рост на неделе внесли лучшие котировки спроса на HSBK 
(+43,5%), KZTKp (+40,6%), AMGZ (+4,8%), CCBNp (+39,5%) и KZZN (+19,5%). Из 20 наименований 



акций, вовлеченных в сделки периода, ростом средневзвешенных дневных цен характеризовались 
бумаги десяти наименований, а падением – девяти. Неизменным средневзвешенный курс остался 
только у AMGZ. Однако описанный паритет, сложившийся на рынке в плане изменения цен, 
выглядит в таком представлении формальным. Если падение курса торгуемых акций произошло в 
диапазоне от 0,01% (NRBNp6) до 30,7% (ATFB), то диапазон позитивного изменения цен оказался 
гораздо шире –  от 1,5% (HSBK) до 110,0% (TSBN). Кроме того, и это важно, новый рост 
KASE_Shares происходил на увеличении оборота рыночных сделок. И здесь, по всей видимости, 
свою лепту внесли пенсионный фонды (см. выше), активность которых при работе с акциями 
выросла. 

Таким образом, пессимизм и неопределенность предыдущего периода сменились новой волной 
активности трейдеров. При этом двигать цены вверх по-прежнему трудно (здесь брокерам даже 
пришлось "пройтись" по экзотическим акциям – CHFM, AZNO). Однако рост котировок спроса, 
зафиксированный в динамике индекса KASE_Shares и отражающий ожидания брокеров, их 
видение ситуации, существенно опередил рост цен по заключенным сделкам. Это опережение 
аналитики ИРБИС склонны рассматривать в качестве важного индикатора общего настроения 
рынка и оптимизма его участников. 

Символично, что во многом ситуацию застоя на рынке в анализируемом периоде разрешила 
торговля простыми акциями АО "КАЗЦИНК" (KZZN). Ведь именно с движения их курса в 2004 
году начался "ценовой бум" на казахстанском рынке долевых инструментов. В период с 16 по 22 
марта KZZN отметились на KASE рекордным недельным количеством сделок – 57. Причем все 
они были рыночными. После достижения 13 февраля исторического максимума на 13 000,00 тенге 
за бумагу данный инструмент пережил коррекцию курса. В течение месяца KZZN не смогли 
преодолеть указанный уровень. Анализируемый период открылся для данного инструмента на 
11 500,00. Участники "прощупывали" рынок небольшими пакетами (от 9 до 991 акции). На этих 
объемах 16 и 17 марта цена консолидировалась в диапазоне 11 500,00 – 13 125,00 тенге, а затем 
последовало новое восходящее движение к уровню в 13 800,00, которое наблюдалось на 
закрытие 20 марта. И уже на этой позитивной ноте 21 марта был продан относительно крупный 
пакет KZZN (5 000 акций) по 13 799,00 тенге за бумагу. В результате средневзвешенный дневной 
курс KZZN вырос за неделю на 19,1%. 

Следует отметить, что на неделе рынок серьезно поддержала новая цена BTAS (АО "Банк 
ТуранАлем") – 90 000,00 тенге, позволяющая говорить о недельном росте курса этих акций на 
50,3%. Позитивно прошли торги ASFI (АО "Астана-Финанс", 9 сделок, +45,9%) и KZTKp (АО 
"Казахтелеком", +36,2%). 

К заметным "потерям" периода следует отнести лишь простые акции АО "АТФБанк" (ATFB). 
Движение вверх для них не состоялось. Их цена не смогла преодолеть уровень на 9 000,00 тенге, 
зафиксированный в конце февраля, упав до 6 050,00 тенге за акцию. 

Более детальные результаты торгов акциями на KASE приводятся в таблице. 

Результаты торгов акциями на KASE 16 – 22 марта 
Код Цена, тенге за акцию:  Объем Число Лучшие за 
акции   по посл. сделке:  за посл. 365 дней:  сделок в сде- период: 
на KASE мин. макс. цена тренд, %  мин. макс.  тыс. USD лок спрос предл. 
ALKS   20,23   10,00 20,23    13,50 20,25 
ALKSp   10,00   10,00 10,00    10,00 15,00 
ALKSp3   10,00   10,00 10,00    10,00 15,00 
ALKZ   100,00   100,00 418,97    400,00  
ALKZp   100,00   80,00 100,00    200,00  
AMGZ 52 500,02 57 000,00 52 500,02 0  18 900,00 57 000,00  76,8 5 57 000,00 52 500,00 
AMGZp   20 000,00   2 000,00 20 100,00    19 200,00 19 200,00 
ASBN   26 000,00   10 933,75 35 000,00    26 000,00 31 000,00 
ASBNp1   15 600,00   12 800,00 15 600,00    13 000,00 15 600,00 
ASFI 7 420,00 11 024,00 11 024,00 +116,2  690,00 11 500,00  3 586,9 9 11 031,00 7 420,00 
ATFB 6 050,00 6 236,00 6 236,00 -30,7  1 000,00 9 000,00  2 301,0 2 7 500,00 6 050,00 
ATFBp   3 000,00   1 000,00 3 000,00    1 800,00 2 700,00 
ATFBp8 1 329,02 1 334,01 1 330,05 +15,7  1 000,00 3 000,00  292,0 4 1 335,00 1 329,02 
AZNO 9 500,00 10 000,00 10 000,00 +8,7  9 200,01 16 000,00  2 113,8 2 10 000,00 9 500,00 
BTAS 90 000,00 90 000,00 90 000,00 +52,2  15 093,48 90 000,00  9,8 1 68 000,00 90 000,00 
BTASp   61 000,00   12 833,00 61 000,00    67 000,00 100 000,00 
CCBN 1 200,00 1 200,00 1 200,00 +20,0  200,00 1 425,00  26,1 1 1 200,00 1 200,00 
CCBNp 450,00 600,00 600,00 -33,3  200,00 900,00  68,0 3 600,00 450,00 
CHFM 1 650,00 1 650,00 1 650,00 +22,2  600,00 1 650,00  8,1 1 1 650,00 1 650,00 
CSBN   1 500,00   171,00 2 000,00    1 000,00 1 500,00 
CSBNp   420,00   171,00 430,00    420,00 550,00 
GLOT   1 500,00   1 500,00 3 000,00    2 500,00 3 750,00 
HRLT   3,33   2,10 4,35    1,00 30,00 
HSBK 300,00 330,00 330,00 +1,5  38,00 405,00  22,3 5 330,00 300,00 
HSBKp   172,00   164,10 187,00    140,00 200,00 
Продолжение таблицы на странице 5 



Продолжение таблицы 

Результаты торгов акциями на KASE 16 – 22 марта 
Код Цена, тенге за акцию:  Объем Число Лучшие за 
акции   по посл. сделке:  за посл. 365 дней:  сделок в сде- период: 
на KASE мин. макс. цена тренд, %  мин. макс.  тыс. USD лок спрос предл. 
HSBKp1   171,00   160,00 171,00    169,00 172,00 
KANT   400,10   299,00 400,10    350,00 507,50 
KIBN   100,00        100,00 150,00 
KKGB   1 575,00   181,00 1 575,00    1 200,01 1 800,00 
KKGBp   230,00   138,99 375,00    310,00 340,00 
KZCR   1 000,00   1 000,00 1 000,00    6 000,00  
KZCRp   1 000,00   500,00 1 000,00    3 000,00  
KZIS   42 000,00   15 750,00 42 000,00    32 000,00 48 000,00 
KZTC   4 220,00   1 450,00 4 220,00    4 500,00 6 330,00 
KZTCp           4 500,00 6 750,00 
KZTK 41 500,00 41 500,01 41 500,01 -6,7  7 100,00 50 000,00  520,5 4 41 500,01 41 500,00 
KZTKp 17 500,00 22 500,00 22 500,00 +32,4  3 000,00 22 500,00  137,9 3 22 500,00 17 500,00 
KZZN 11 500,00 13 800,00 13 700,00 +19,1  1 350,00 13 800,00  1 477,4 57 100 000,00 115,00 
MMGZ           4 000,00  
MMGZp 3 900,00 3 900,00 3 900,00 +8,2  1 000,00 7 050,00  18,3 1 3 900,00 3 900,00 
NFBN   1 321,00   1 321,00 1 400,00    1 321,00 1 486,20 
NRBN   43 000,00   25 650,00 43 660,00    31 000,00 44 000,00 
NRBNp6 22 000,00 22 007,97 22 007,97 0  11 024,70 22 010,00  345,0 2 24 000,00 22 000,00 
ORDB   2 700,00   1 500,00 3 630,00    4 000,00 4 400,00 
ORDBp   2 000,00   1 400,00 2 100,00    2 100,00 2 300,00 
ORNK   1,59   1,00 1,59    1,25 1,41 
PDES   9 200,00   8 000,00 10 000,00    9 550,00 14 325,00 
ROSA   603,32   564,96 680,69    585,00 877,50 
TEBN 1 030,00 1 580,00 1 532,01 -0,5  801,00 1 580,00  420,5 14 1 586,00 1 030,00 
TEBNp   1 084,00   952,00 1 299,00    1 100,00 1 300,00 
TSBN 2 100,00 2 100,00 2 100,00 +110,0  1 000,00 2 550,00  16,5 3 2 100,00 2 100,00 
TSBNp   1 058,00   1 000,00 1 250,00    1 100,00 1 100,00 
TXBN   30 900,00   30 900,00 30 900,00    20 600,00 30 900,00 
UTMK   12 915,00   3 400,00 20 100,00    15 000,00 20 100,00 
VTBN 260,00 337,00 260,00 -22,8  235,00 530,00  2 014,6 8 337,00 260,00 
VTBNp 330,00 337,00 337,00 0  320,00 395,00  2 765,0 6 337,00 330,00 
VTZL   202,00   1,30 270,00    200,00 300,00 
VTZLp   255,00        200,00 300,00 
ZERD 0,80 0,80 0,80 -20,0  0,80 1,70  3,1 6 1,13 0,80 
59         16 223,6 137   
Примечания к таблице: В случае отсутствия сделок за период (объем = 0) указывается последняя цена результативных 
торгов. Тренды приводятся относительно последней сделки предыдущего месяца (15 февраля – 15 марта 2006 года). Если 
сделок в предыдущем месяце не было, тренд не рассчитывается. Полный список кодов эмитентов приводится по 
http://www.kase.kz/instruments/nzb_code.htm 

РЫНОК КОРПОРАТИВНЫХ ОБЛИГАЦИЙ 

Изменения в торговых списках KASE 

Как сообщалось ранее, решением Правления KASE от 27 февраля было дано согласие на 
признание включения международных облигаций АО "Банк Развития Казахстана" (Астана) 
выпуска XS0248160102 (150 млн USD, 23.03.06 - 23.03.26, полугодовой купон 6,000% годовых) в 
официальный список ценных бумаг KASE категории "А" под кодом BRKZe4. Это же решение 
одновременно являлось решением о признании включения названных облигаций в официальный 
список KASE категории "А". Решение вступило в силу с 17 марта в связи с присвоением 
названным облигациям ISIN. Об открытии торгов облигациями в секторе вторичного рынка KASE 
будет объявлено дополнительно. Данные бумаги выпущены в рамках общей программы 
среднесрочных евронот банка, зарегистрированной на сумму 1,0 млрд USD. 

Сектор первичного рынка 

Ранее сообщалось, 14 марта в торговой системе KASE был проведен сбор заявок в рамках 
подписки членов биржи и их клиентов на международные облигации АО "Банк Развития 
Казахстана" (Астана) выпуска XS0248160102. Указанные облигации выпущены в Соединенном 
королевстве Великобритании и Северной Ирландии (Правило S) и в соответствии с действующим 
казахстанским законодательством должны были предлагаться казахстанским инвесторам на 
открытом организованном рынке Республики Казахстан параллельно с проведением подписки за 
рубежом. 

Согласно уведомлению эмитента, предоставленному на KASE со ссылкой на одного из 
организаторов выпуска – UBS Investment Bank, размещение облигаций было проведено по цене 
отсечения 97,67% от номинальной стоимости долга, что отвечает доходности бумаг к погашению 
для покупателей в размере 6,205% годовых. При этом из всего спроса, поданного на KASE, 
эмитент намерен удовлетворить по указанной цене две заявки одного из казахстанских банков на 
сумму 2,0 млн долларов США в номинальном выражении долга. Расчеты в тенге по этим 

http://www.kase.kz/instruments/nzb_code.htm


сделкам должны быть проведены 23 марта по средневзвешенному курсу тенге к доллару США, 
сложившемуся в этот день на утренней сессии KASE. 

Сектор вторичного рынка (купли-продажи) 

За исследуемый период на KASE с корпоративными облигациями заключено 62 сделки на сумму 
$54 840,8 тыс. или 7 015,3 млн тенге. По сравнению с предыдущим периодом (09 - 15 марта, 54 
сделки, $22 356,3 тыс. или 2 878,5 млн тенге) оборот данного сектора вырос в 2,5 раза. При этом 
19,4% операций в количественном выражении и 6,9% в объемном были договорными (прямыми). 
В предыдущем периоде данные показатели составили 19,2% и 42,6% соответственно. 

В сделках анализируемого периода участвовало 26 членов KASE по облигациям 30-ти 
наименований. При этом 35,7% брутто-оборота (54,4% по операциям покупки и 17,1% – продажи) 
прошло по счетам субъектов пенсионного рынка. В предшествующем периоде 22 члена KASE 
категорий "Р" и "Н" заинтересовали бумаги 22-х наименований. На долю пенсионных активов 
пришлось 28,6% брутто-оборота, в том числе 39,3% – по операциям покупки и 17,8% – по 
операциям продажи. 

Из 30 облигаций, вовлеченных в сделки периода, позитивным изменением средневзвешенных 
грязных цен характеризовалось 25, негативным – всего 5. Лидером роста (на 5,3%) стали BTASb4, 
падения (на 4,0%) – ASBNb3. По итогам периода доходность к погашению для покупателя по 
заключенным сделкам снизилась у 15 обязательств, выросла также у 15. 

Дружный, хотя и небольшой рост цен корпоративных облигаций является особенностью 
анализируемого периода. Он выглядит компенсационным движением рынка после его временного 
падения 14 марта. В результате индекс KASE_BY на неделе заметно отыграл вниз, но все же не 
вышел из своего восходящего канала, который сформировался на KASE в конце ушедшего года. 

Более детальные данные по рынку корпоративных облигаций приводятся в таблице результатов 
торгов. 

Результаты торгов облигациями на KASE 16 – 22 марта 
Код Доходность к погашению для покупателя, % годовых:  Объем  Лучшие за 
облигации   по посл, сделке:  за посл, 365 дн,:  сделок, Число период: 
на KASE мин, макс, дох-сть тренд, %  мин, макс,  тыс, USD сделок спрос предл, 
ALKSb2   14,45   10,00 27,50    14,75 12,75 
ASBNb1   10,00   9,70 10,00    9,80 9,00 
ASBNb2   9,40   3,85 9,52    9,40 7,50 
ASBNb3 9,50 9,50 9,50 +1,00  6,02 9,69  217,5 1 9,20 9,50 
ASBNb4   7,00   7,00 9,00    8,50 7,00 
ASBNb5   7,00   7,00 7,00    7,00 6,50 
ASFIb3   8,60   8,48 8,60    8,60 8,00 
ASFIb4 9,49 9,49 9,49   8,53 9,50  122,5 1 9,49 9,49 
ASFIb5 8,80 9,00 9,00 -0,50  8,80 9,65  1 266,4 2 8,80 9,00 
ASFIb6   9,50   9,27 10,50    9,50 9,00 
ASFIb7 10,50 10,50 10,50 +0,22  9,50 11,00  13,4 2 10,50 10,50 
ATFBb2 7,80 7,80 7,80   7,50 10,00  102,8 1 7,80 7,80 
ATFBb3 8,10 8,25 8,10 0  6,55 8,35  5 580,1 7 8,10 8,25 
ATFBb4 8,10 8,29 8,29 -0,01  8,00 8,60  247,1 3 8,10 8,29 
ATFBb5 8,00 8,25 8,25 +0,05  7,75 8,45  4 800,5 5 8,00 8,25 
ATFBe1   6,27   6,27 6,27    7,50 5,50 
ATFBe2   7,70   7,70 7,70    7,50 5,50 
ATFBe4   8,25   8,25 8,25    8,25 6,25 
BRKZb1   8,49   8,49 8,49    8,48 7,10 
BRKZe1   5,76        6,43 4,44 
BRKZe2   6,60        6,19 5,41 
BRKZe3           6,28 5,77 
BTAIb1   8,50   8,45 9,50    8,50 6,50 
BTAIb2   7,97   7,97 8,50    8,50 6,50 
BTAIb3   7,70   7,28 8,50    8,30 6,30 
BTAIb4   10,00   8,50 10,00    9,30 8,00 
BTAIb5   8,45   8,00 8,96    8,90 8,00 
BTAIb6   9,72   9,20 9,75    9,75 8,75 
BTAIb7   8,60   8,45 9,00    8,90 7,50 
BTAIb8   8,50   7,55 10,70    8,50 6,50 
BTAIb9 8,50 8,50 8,50 0  8,50 8,50  14 137,6 3 8,50 8,50 
BTASb1 8,50 8,50 8,50 -0,50  8,12 11,50  283,6 2 8,50 9,00 
BTASb2   8,12   8,00 11,50    10,00 9,00 
BTASb3   8,00   6,65 8,00    7,50 6,50 
BTASb4 7,00 7,70 7,00 -0,89  7,00 8,53  1 081,6 5 7,00 7,70 
BTASb5   7,40   7,40 8,31    7,50 7,00 
BTASe2   6,78        6,43 5,63 
BTASe3           7,03 6,76 
BTLZb1 8,20 8,20 8,20 -0,15  8,20 8,35  405,4 1 7,80 8,20 
CCBNb10 8,20 8,25 8,25   8,19 8,25  3 293,1 2 8,20 8,25 
Продолжение таблицы на странице 7 



Продолжение таблицы 

Результаты торгов облигациями на KASE 16 – 22 марта 
Код Доходность к погашению для покупателя, % годовых:  Объем  Лучшие за 
облигации   по посл, сделке:  за посл, 365 дн,:  сделок, Число период: 
на KASE мин, макс, дох-сть тренд, %  мин, макс,  тыс, USD сделок спрос предл, 
CCBNb11   8,00   7,90 8,02    8,00 6,00 
CCBNb12 7,89 7,89 7,89 +0,01  7,82 7,93  1 773,9 1 7,80 7,89 
CCBNb2   8,70   8,50 8,70    8,50 7,00 
CCBNb3   8,95   8,50 9,00    9,00 7,00 
CCBNb4   7,18   6,00 9,12    7,96 6,00 
CCBNb5   7,78   7,00 8,00    8,00 6,00 
CCBNb6   7,28   6,50 9,23    8,00 6,50 
CCBNb7   7,99   7,00 8,60    8,00 6,00 
CCBNb8   8,50   8,20 8,60    8,60 6,60 
CCBNb9   8,00   8,00 8,00    8,00 6,00 
CHFMb1   9,00   8,50 10,00    9,45 8,41 
CSBNb2   9,30   8,12 9,30    9,70 8,10 
CSBNb3   9,30   8,50 9,30    9,30 8,50 
CSBNb4   9,32   8,30 9,32    9,50 8,30 
CSBNb5   8,54   8,50 8,80    9,10 8,30 
CSBNb6   9,10   8,50 9,18    9,25 8,80 
EUBNb1   6,50   6,50 6,98    8,00 6,00 
EUBNb2   6,00        7,50 5,50 
GLOTb1   9,97   9,00 10,05    10,00 8,00 
HSBKb   7,00   7,00 10,00    9,00 7,00 
HSBKb10 7,60 7,60 7,60 -0,15  7,50 7,75  122,1 1 7,60 7,60 
HSBKb2   8,30   7,10 9,80    9,00 7,00 
HSBKb3 7,15 7,15 7,15   6,60 7,50  1 675,0 1 7,15 7,15 
HSBKb4   7,62        9,00 7,00 
HSBKb5   7,08   6,70 7,21    9,00 7,00 
HSBKb7   7,47   7,30 8,50    8,50 7,00 
HSBKb8   7,70   7,45 7,71    7,70 6,60 
HSBKb9   7,57   7,50 8,00    7,72 6,00 
HSBKe1   7,00        7,50 5,50 
KARMb2   7,50   5,32 8,40    7,50 5,50 
KASSb1 8,99 9,00 8,99 -0,21  9,00 9,20  2 573,1 3 8,99 9,00 
KATRb1 14,00 14,00 14,00 0  12,00 15,00  40,2 2 13,00 14,00 
KKAGb1   11,00   7,15 11,17    11,00 9,00 
KKGBb2   7,67   7,60 10,63    8,00 7,25 
KKGBb3   6,00   6,00 6,50    6,00 4,50 
KKGBb4   7,35   7,35 7,35    7,70 6,00 
KKGBb5   7,80   7,60 7,80    7,90 6,00 
KKGBe2   7,50   7,50 7,50    8,00 6,00 
KKGBe3   6,17        6,00 4,00 
KKGBe4   7,96        7,57 6,20 
KKGBe5           7,37 6,58 
KKGBe6           6,68 5,76 
KRZHb1   10,00   10,00 12,00    10,00 9,00 
KZALb1   9,96   8,21 10,20    10,20 9,50 
KZAPb1   8,10   8,10 9,45    10,00 8,00 
KZASb2 8,90 8,90 8,90 +0,90  8,00 9,20  26,2 1 8,90 8,90 
KZIKb11   6,90   6,90 6,90    7,50 6,00 
KZIKb12   7,20   7,20 7,50    8,00 6,00 
KZIKb13 4,00 4,00 4,00 +1,50  2,50 4,00  27,9 1 4,00 4,00 
KZIKb2   7,20   6,50 8,00    8,00 6,00 
KZIKb3   7,20   6,30 8,00    8,00 6,00 
KZIKb4   7,10   5,50 8,00    8,00 6,00 
KZIKb5   6,50   6,50 7,20    8,00 6,00 
KZIKb6 6,40 6,40 6,40   6,30 7,20  610,1 1 6,40 6,40 
KZIKb7 6,00 6,00 6,00   6,00 7,00  10,6 4 6,00 6,00 
KZNHb2   10,02   9,75 10,50    10,20 9,00 
KZPSb1   7,80   6,85 8,70    8,70 6,70 
KZTCb1   7,50   7,90 8,20    8,10 7,50 
KZTOe1   2,30   2,30 5,14    1,59 0,89 
MREKb1   8,75   8,50 9,00    8,50 7,50 
MREKb2   9,01   9,01 9,05    9,29 8,21 
NFBNb1   9,00   9,00 9,00    9,00 8,95 
NRBNb2   9,20   8,00 9,65    9,50 9,00 
NRBNb3   8,25   7,75 8,26    8,25 8,10 
NRBNb4 8,20 8,20 8,20 -0,18  8,00 8,38  790,6 1 8,20 8,20 
ORNKb1 9,98 9,99 9,98 -0,01  9,80 10,00  158,1 2 9,98 10,85 
PDESb1   9,00   9,00 9,00    1,90 8,90 
PRKRb1   8,00   7,20 9,50    9,00 7,00 
RGBRb3   8,00   8,00 8,50    8,00 7,50 
ROSAb1   10,00   9,50 10,02    10,00 8,00 
TEBNb2   16,50   13,50 18,50    16,50 14,50 
TEBNb3   8,37   8,37 8,50    9,00 8,00 
TEBNb4   9,00   9,00 13,00    12,00 10,01 
TEBNb5 9,20 9,20 9,20 -0,30  9,00 9,50  1 397,6 1 8,99 9,20 
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Окончание таблицы 

Результаты торгов облигациями на KASE 16 – 22 марта 
Код Доходность к погашению для покупателя, % годовых:  Объем  Лучшие за 
облигации   по посл, сделке:  за посл, 365 дн,:  сделок, Число период: 
на KASE мин, макс, дох-сть тренд, %  мин, макс,  тыс, USD сделок спрос предл, 
TEBNb6 9,00 9,10 9,10 +0,10  9,00 9,10  11 906,6 2 9,00 9,10 
TSBNb1   10,50   8,50 10,50    10,50 8,50 
TSBNb2 10,20 10,20 10,20 0  9,20 10,50  37,4 1 10,10 10,20 
TSBNb3   8,80   8,70 9,25    8,00 8,00 
TXBNb1   8,00   8,00 9,00    8,00 6,00 
TXBNb2   9,50   8,51 10,00    9,50 8,00 
TXBNb3 9,40 9,65 9,40 -0,10  8,80 9,50  1 810,3 3 9,40 9,65 
UKPFb1   12,50   12,00 13,00    12,50 10,50 
UKTCb1   7,37   7,37 12,64    7,50 5,50 
ULBAb1   8,00   8,00 8,00    8,30 7,50 
VITAb4 10,89 10,89 10,89 +0,99  9,00 10,89  206,3 1 10,89 10,89 
VTBNb1   11,50   10,06 11,50    10,50 9,50 
VTBNb2   8,70   8,70 9,00    9,00 8,40 
VTBNb3 9,20 9,20 9,20 -0,41  9,00 10,50  123,2 1 9,20 9,60 
VTBNb4   9,00   9,00 10,00    9,50 8,50 
VTSKb2   9,35   9,35 9,42    8,50 8,00 
VTTHb1   8,53   8,53 9,37    8,53 7,93 
VTZLb1   7,64   7,60 7,73    7,62 7,35 
ZIG_b1   8,05   8,00 8,05    8,10 6,10 
133         22 356,3 54   
Примечания к таблице: В случае отсутствия сделок за период (объем = 0) указывается доходность на 
последних результативных торгах. Тренды приводятся в процентных пунктах относительно последней 
сделки предыдущего месяца (15 февраля – 15 марта 2006 года). Если сделок в предыдущем месяце не 
было, тренд не рассчитывается. Полный список кодов эмитентов приводится по 
http://www.kase.kz/instruments/nzb_code.htm 

РЫНОК ГОСУДАРСТВЕННЫХ ЦЕННЫХ БУМАГ (ГЦБ) 

Сектор первичного рынка 

В данном секторе сделок на KASE в течение анализируемого периода заключено не было. Торги 
по размещению облигаций не проводились. 

Сектор вторичного рынка (купли-продажи) 

Здесь за исследуемый период суммарный объем 14 заключенных на KASE сделок достиг 7 534,6 
млн тенге ($58 865,3 тыс.). Соответствующий показатель предыдущего периода – 4 112,1 млн 
тенге ($31 912,7 тыс.). При этом доля биржевого оборота в общем объеме казахстанского 
вторичного рынка ГЦБ по сопоставимым операциям купли-продажи в анализируемом периоде 
составила 56,4% (в предшествующем – 75,3%). 

Параметры биржевых сделок купли-продажи казахстанских ГЦБ 16 – 22 марта 
(в скобках - сопоставимые показатели предыдущего периода) 

Срок до Доходность к погашению для покупателя, % год, Объем,  
погашения, 
дней 

мини- 
мальная 

макси-
мальная

по послед-
ней сделке

средне-
взвешенная

млн тенге по 
дисконту 

Число
сделок

Дисконтные (KZT): МЕККАМ, ноты Национального Банка 88,6% (87,5%) оборота сектора купли-продажи
15 - 28 1,20 1,99 1,95 1,99 (1,86) 6 397,7 6
92 - 181 2,47 2,53 2,53 2,50 (2,40) 280,1 3
Итого      6 677,8 (3 597,7) 9 (9)
Купонные (KZT): МЕОКАМ – 24, 36, 48, 60 5,7% (12,5%) оборота сектора купли-продажи
731 - 1095  2,86 2,86 2,86 2,86 (     –) 110,3 1
1096 - 1460 2,00 2,00 2,00 2,00 (2,90) 60,0 1
1461 - 1825 4,05 4,05 4,05 4,05 (     –) 107,5 1
1826 - 2190 4,05 4,05 4,05 4,05 (     –) 154,0 1
Итого      431,7 (514,4) 4 (3)
Евроноты Казахстана (USD) 5,6% ( –) оборота сектора купли-продажи
менее 730 5,17 5,17 5,17 5,17 (     –) 425,04 1
Итого  425,0 (–) 1 (0)
ВСЕГО      7 534,6 (4 112,1) 14 (12)

Наибольшего внимания здесь были достойны ноты Национального Банка, доходность которых 
подтянулась вверх после размещения на первичном рынке 17 марта на сумму 60,0 млрд тенге. 
Желая увеличить привлекательность своих нот в силу необходимости стерилизовать рынок, 
Нацбанк пошел на снижение цены обязательств при размещении, что незамедлительно 
отразилось на параметрах вторичного рынка. Однако говорить о сколько-нибудь активной 
торговле здесь по-прежнему не приходится (пожалуйста, таблица). 

http://www.kase.kz/instruments/nzb_code.htm


НОВОСТИ KASE 
Решением Правления KASE с 20 марта в секторе вторичного рынка KASE открыты торги 
привилегированными акциями АО "KazTransCom" (Алматы) выпуска KZ1P11750117 (KZTCp). 
Функции маркет-мейкера по акциям исполняет АО "Алматы Инвестмент Менеджмент" (Алматы). 
Минимальный объем обязательной котировки для маркет-мейкера установлен в размере 1 000 
месячных расчетных показателей. Указанные акции были включены в официальный список 
ценных бумаг KASE категории "А" с 31 декабря 2004 года. 

Решением Правления KASE с 23 марта в секторе вторичного рынка KASE открыты торги 
облигациями АО "Продовольственная контрактная корпорация" (Астана) выпуска 
KZPC1Y07B929 (PRKRb2, 1 000 тенге, 15,0 млрд тенге; 14.03.06 - 14.03.13, годовой купон 8,0% 
годовых). Данный выпуск облигаций является первым в рамках первой облигационной программы 
АО "Продовольственная контрактная корпорация", зарегистрированной Агентством Республики 
Казахстан по регулированию и надзору финансового рынка и финансовых организаций 08 
февраля 2006 года на общую сумму 30,0 млрд тенге под номером B92, и вторым выпуском 
облигаций компании, прошедшим на KASE процедуру листинга. Функции маркет-мейкера по 
облигациям на KASE исполняет АО "ТуранАлем Секьюритис" (Алматы). Минимальный объем 
обязательной котировки для маркет-мейкера установлен в размере 2 600 облигаций. Указанные 
облигации были включены в официальный список ценных бумаг KASE категории "А" 14 марта 
2006 года. 

Подготовлено Информационным агентством финансовых рынков “ИРБИС” 
Казахстан, Алматы, Айтеке би, 67; info@kase.kz; тел. 720117, факс 720670 

Агентство ИРБИС предупреждает, что приведенный выше материал не является предложением или рекомендацией 
продавать или покупать какие-либо финансовые инструменты на KASE. Его использование любыми лицами при 
принятии инвестиционных решений не влечет за собой какой-либо ответственности агентства ИРБИС за возможные 
потери или убытки, явившиеся следствием таких инвестиционных решений. 


	Дисконтные (KZT): МЕККАМ, ноты Национального Банка 88,6% (87

