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andrey.tsaluk
Записка
В настоящем докладе будут представлены основные результаты программы Народное IPO и ее влияние на развитие фондового рынка Казахстана с точки зрения биржи.


[TpoBeneHO ABa pa3MeLLeHUS

$#558+ KazTransO
y KEGOC
AO "Ka3TpaucOwnn" AO "KEGOC"
20 nekabpsa 2012 roaa 18 nekadbps 2014 ropa
27 886,1 MnH TeHre 13 130,0 MnH TeHre
(185,3 mnu USD) (72,1 mnH USD)
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Записка
На сегодня проведено два размещения. Параметры представлены на экране. По мировым меркам это совсем небольшие размещения.



[TapameTpbl cnpoca

KAZAKHSTAN STOCK EXCHANGE

AO "Ka3TpaHcOnn"
HM®, 37 136
MITH TEHre

MapkeT-mMenkep,
157 MINH TeHre
0.3%

22 116 mnH KZT

Cnpoc npeBsbIcun
npeanoxeHue Ha
213%

dusnueckne nuua,

B OGbem HeynoOBNETBOPEHHOTO Cnpoca

AO "KEGOC" ;
EHM®,7 000 MapKeT-MeMKep,
MITH TeHre 202 mniH TeHre

1.2%

16 676
MIH TeHre

dusnyeckue nuua,
9474 mnH KZT

Cnpoc npesbicun
NpeanoxeHne Ha
127%

B O6bem ygoBneTBOPEHHOTO cnpoca
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Записка
Сравнение параметров спроса двух размещений (главное):

при различии объявленного объема размещения всего в 1,5 раза спрос на КазТрансОйл был больше в 3,6 раза;

в обоих случаях наблюдается переподписка, причем на КазТрансОйл спрос физических лиц составил 79,3 % от объявленного объема размещения, а на КЕГОК – 72,2 %, то есть показатели отличаются непринципиально.
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Записка
По распределению заявок отчетливо видно, что в подписке на КЕГОК участвовали менее обеспеченные инвесторы. В немалой степени это обусловлено появлением брокера Фридом финанс, который не участвовал в размещении КазТрансОйл (его не было), а при размещении КЕГОК проявил большую активность в привлечении "физиков", уступив Казпочте менее трех процентов объема подписки физических лиц (28,1% – Казпочта, 25,6% – Фридом).



PesynbTaThl pa3MeLleHus

AO "KasTpaHcOnn" AO "KEGOC"

MapkeT-meiikep

157 MIH TeHre
0.6%

MapkeT-meiikep
202 MH TeHre
1.5%

HM®,
5 685 mnH
TEHre

13130
MITH TeHre

27 886

MJTH TeHre

EHNO®,
3 454 mnH
TeHre

dnsmyeckne

dunsnueckne
nvua 22 044 vrH TeHre

nvua 9 474 mnH TeHre
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Записка
Для размещений характерно приблизительно одинаковое распределение объема каждого размещения между физическими лицами и пенсионными фондами, практически полное удовлетворение заявок физических лиц (КазТрансОйл – 99,7%, КЕГОК – 100%).
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Записка
Красным – цена размещения. КазТрансОйл – 725, КЕГОК – 505.

На границе 2014 и 2015 годов КазТрансОйл тоже ведет себя не лучшим образом. Причина – острый дефицит тенге на рынке.
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Записка
КазТрансОйл – отличный инструмент, доходность которого в 2014 году превышала иногда 70 % годовых. Даже сейчас это порядка 18 % годовых, то есть выше тенговых депозитов. Инвестиции в S&P 500 за тот же период дали бы 20,3 % годовых, но это был один из самых удачных сезонов для американского рынка. Отсюда понятен интерес иностранцев к КазТрансОйл.

Доходность акций КЕГОК пока отрицательная, однако прирост стоимости акций в первой половине апреля позволял инвесторам заработать до 900 % годовых.
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KAZAKHSTAN STOCK EXCHANGE
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Записка
Со временем число акционеров – физических лиц уменьшается, и их доля замещается юридическими лицами, в том числе иностранными.

Нередко физические лица продают, чтобы инвестировать в другие инструменты.
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Записка
Показано число счетов, задействованных в сделках вторичного рынка. Фактически можно сказать, что это количество участников торгов.

Видно, что ежемесячно в сделках задействовано от 250 до 750 счетов. Это те, кто относительно активны на рынке.
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Записка
Под влиянием корпоративных событий (Казком + БТА, проблемы с корпоративным управлением в Казахмыс и Кселл) в начале сентября рынок акций стал быстро падать.

На графиках видно, что острый дефицит ликвидности привел к многократному росту объема привлечения тенге на рынках репо и валютного свопа. Ставки на репо доходили до 120 % годовых, на свопах – до 208 % годовых. При этом значения MM_Index достигали 100 % годовых. В этих условиях инвесторы только продавали ценные бумаги.



CpaBHutenbHan Ta

onuuya HapogHsix |IPO

KAZAKHSTAN STOCK EXCHANGE

AO "Kastpawcoan" ADQ "KEGOC™

AnWTeneHoOCTE NepHoga nogadyd :ansok 28 gHedl (06.11.12 -05.12.12) 30 gHed (05.11.14 - 05.1Z.14)
Aarta pacyeTos 201212 181214
OfbABNEHHBIA 0GBEM NOGNWCKN, aKLNWKW 38 463 559 25 999 599
OGBABENEHHLIH 0GBEM NOGNWCKN, TEHTE 27 386 080 275 13 128 995 455
OGLABNEHHLIH 0OBEEM Nognuckn, % oT YCTABHOID KanwTana 10.0% 10.2%
LieHa nognuckm, TEHre 23 aKune T25.00 505.00
AunckoHT oT GanaHCcoBOM CTOMMOCTH, % 40.9 66.3
OfbemM ogHOoN 3aABKW, TEHIE:

OT OQHOrD GHEMYSCKOre nuuya =7 000 000 = 7 000 000

OT MapKeT-MeKepa
OT NEHCHOHHOTO dioHga
NapameTpbl pacnpegeneqdus akuyui NpU NEpENCNUCKE:
pPasMER WAra Np1 oTCEYEHHM
pacnpegeneiie Mesgy BHIMYSCKUMH NMLaMK
pacnpefensHine HeBocTpefoBaHHOMO GNE. nuuamn oftema
YOOENETECPEHHE 3AB0K, NPESLIWAKNWNX T MUNNHOHOE TEHME:
aKLMK pacnpEqEnATCA CPEQM
ecnu ofbem ocTaBwMKCA 3aAB0K MEHbWE HesocTpebosanHoro
ecnu ofbem ocTaswMxcA zaABok Gonswe HesocTpeGoBaHHoMD

YCNOBKWA PA3MELLEHWA

Yucne nogaHHbix 3aAS0K

Yucno nogaHHbix 3aAS80K, NPMEHAHHLIX SKTHEHBIMK
Yucne cYSTOE, C KOTOPLIX NOAaHL SKETHEHLIE SGAEKM
Yucne yyaECTECEABWNX B Nognucke Gpokepoe
OfbenM NogaHHbIX AKTHEHLIX 3AB0K, TEHME

g B TOM YACNE OT @IMSHYSCKHE NHL,

E B TOM YMCME OT NEHCHOHHbIX foHgoE

(= E TOM YWCNE 0T MapKeT-Melirepa

E Aensa B cnpoce 3afsok gusndecenx nuy, %

{ Odona 8 cnpoce 3afs0k NEHCHOHHbIX floHpoE, %

E [ena B cnpoce 3aABKM MapkeT-Melikepoe, %

= Cnpoc k npegnosedn, %

o E TOM YWCNE CO CTOPCOHE GIMEHYECKUX ML,

E B TOM YWCNE CO CTOPCHbI NEHCWOHHbIX OHO0B

B TOM YWCME GO CTOPCHEI MapKET-MENKEpa

OonAa 33AB0K, NOJaHHLIX CAMbIM KTHBHBIM Gpokepon, %
[Oona =aAB0K, NOJAHHEIX BEYMA CEAMbIMW BKTHBHBIMK Gpokepanmi, %
Oona :aAB0K, NOJAHHEIX TPEMA CAMBIMH 3KTHUEHBIMU GpoKepamMn, %
CpegHuil ofbem ogHoM 3a8BKN BU3MYECKNUK MWL, TEHrE
Yucno YooENETECPEHHBIX 3AAB0K
Yucno CcHETOB, C KOTOPbLIX NOOEHL ¥O0BNETEOPEHHbDIE SAREKN
OfbABNeHHbIn 00beM pasmeleHna Kk dakTnyeckomy, %

§ Ofben YoO0ENETEOREHHLIX 3ARB0K, TEHIE:

= E TOM YWCNE OT fINEHYSCKMX ML,

% E TOM YWCNE OT NEHCHOHHBIX (OHE0E

E B TOM YWCME OT MApKET-MERKEPa

Q [Aona yAoBNETEOPEHHbIX 3AAB0K B o0beme cnpoca:

o tHIHYSCKHX UL, %

E NeHCHOHHBLIX ioHaoE, %

E MapreT-Melikepa, %

Jena akuui, BeIKYNNEHHLIX HA CY4ETA:
fuznyecknx nuy, %
NEHCHOHHBbIX foHa0E, %
MapreT-Melikepa, %

orpaHU4YeHns oTCYTCTEYOT
OrpaHU4YeHns OTCYTCTEYHT

LEHE aKLnK

=100 000 = 200 000
OrpaHWYEHNA OTCYTCTEYHT

WEHE aKLMK

nponopuMeHansHo ofwemy ofbemy =ansck (G2 3aABKM MapreT-MelKepa) A0 BbIPABHHEAHWA CNPOCA W NPEONOMEHHA
nponopuMcHansHo ofwemy ofbemy SaAE0K, NS KOTOPOID HCHNUEHEl SAABKN MEPKET-MEKERE W POSHWYHLIX HHEECTOPOE
TONEKD NPW HANWYKWK HEBOCTPEGOEIHHOMND POSHUYHEIMU U MHCTHTYUMOHENEHBIMY MHEECTOpaMK o6bemMa

TONBKD pPO3HWYHbIX WHBECTOPOB
YOOoBNETBOPAST CA NONHOCT b
YO0ENETEOPASTCA NPONOP-HO 0GLEMAM, KOTOPLIE = 7 MIH TEHre

35 521

34 687

34 049

22

55 408 543 574
22 115 645 050
37 136 299 450
156 999 475
Tz

61.3
637 654

34 687

34 045

100.0

27 886 080 275
22 044 009 575
5885 070 825
156 959 475

99.7
15.3
100.0

751
20.4
0.6

POIHWYHbBIX  MHCTWTYUWOHANbeHbIX HHBECTOPOB
YOOBNETBOPASTCA NONHOCT b
YOOENETEOPASTCA NPONOP-HO 0GBEMAEM, KOTOPbIE = 7 MIH TEHre

42 723

41 591

41 321

18

16 675 518 605
9 473 918 170
7 000 000 435
202 000 000
56.8

42.0

1.2

127.0

722

53.3

1.5

28.1

53.3

66.6

225 254

41 8§91

41 321

100.0

13 128 999 485
9 473 909 020
3 454 080 415
202 000 000

100.0
453
100.0
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262
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Записка
Реализация программы позволила увеличить число владеющих акциями казахстанских компаний в 10 раз.

На графике также видно, что количество инвесторов, регулярно работающих на местном рынке, выросло как минимум вдвое.

Нельзя отрицать, что система во многом остается замкнутой, и вовлечение населения в рынок идет довольно трудно. Чтобы купить новую бумагу, ряд инвесторов продают имеющиеся, то есть не наращивают суммы инвестиций.



PoCT NUKBUMOHOCTK

KAZAKHSTAN STOCK EXCHANGE

P3HKUHT NMUKBUAHOCTM aKUMIA Ha BTOPUYHOM pbiHke KASE 3a nocnegHue 6 mecsaues

O6bem cpenok, | [onsa obopota
HanmeHoBaHue 3MUTEHTA Yucno cpenok 0
MIH TeHre | pbiHka KASE, %

1. AO "Ka3TpancOunn" (KZTO) 3680 2946,1
2. AO "KEIOK" (KEGC) 2421 22737
3. AO "HapogHbinn 6aHk KasaxctaHa" (HSBK) 763 631,9
4. AO "Kasaxtenekom" (KZTK) 441 849,4 7,0
5. AO "Kcenn" (KCEL) 640 587,9 4,9
6. AO "baHk LileHTpKpeaunt" (CCBN) 11% 600, 1 5,0
7. AO "Passegka [Jobblva "KasMyHaila3" (RDGZ) 317 671,1 9,5
8. AQO "PasBeaka [obblua "KasMyHaila3" (RDGZp) 965 657,1 5,4
9. KAZ Minerals PLC (GB_KZMS) 337 383,4 3,2

10. AO "KaskommepubaHk" (KKGB) 195 250,6 1,6
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Записка
Проведение Народного IPO автоматически выводит акции компании на первые позиции по ликвидности на KASE.

Семь из десяти позиций ренкинга – акции, эмитенты которых прошли IPO в Казахстане.

Компании, прошедшие через Народного IPO, лидируют в рэнкинге с большим отрывом.

Программа повышает ликвидность бумаг, снижая тем самым риски инвестирования.

На бумаги Народного IPO приходится 43 % оборота всего вторичного биржевого рынка акций.


YBenuyeHue Kalnnutanu3auun pblHKa \@

AQ "KasTpacHOnn"

AQO "KaaTpacHOnn"

AQ "KasTpacHOnn"

AO "KEGOC"
2.4%

Ha 01 aHBapg 2013 rona

Ha 01 sHBapsa 2014 ropa

Ha 01 auBaps 2015 roga
15
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Записка
Вывод на KASE компаний в рамках Народного IPO существенно увеличивает капитализацию отечественного рынка акций, хотя влияние других факторов более высоко.



CMACKUBO

Ccbinka Ha npe3eHTaLuto:;

[=]

VIHTepHeT-agpec: www.kase.kz E

e-mail: info@kase.kz

TENEqIOH: 8 (727) 237 53 00

agpec: KasaxcraH, r. Anmartsl, yn. bansakosa, 280,

ceBepHas bawHa MOK "Almaty Towers", 8-i1 aTax
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Записка
В целом по мнению Биржи программу надо продолжать, выводя на рынок одну-две компании в год.





