PAGE  
105

	
	








































































































	














	

















· 
· 
· 
· 



	


	
	


	
	


	
	


	
	


	
	


	
	


	
	


	
	




	
	


	
	


	
	


	
	


	
	



	







	
	

	
	
	
	
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	

	
	
	
	

	
	
	
	
	

	

	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	


	
	

	
	
	
	
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	

	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	

	
	
	
	

	

	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	


	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	

	

	


	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	

	

	


	
	
	

	

	


	
	
	

	

	


	
	
	

	

	


	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	


	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	




















































































	
	

	
	
	

	
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	










· 
· 
· 
· 
· 


· 
· 



· 
· 


















	
	

	
	
	

	
	

	
	

	


	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	








	
	

	
	
	

	
	

	
	

	


	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	












	
	

	
	
	
	
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	

	

	

	
	

	
	
	
	
	

	

	

	

	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	

	

	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	



	
	

	
	
	
	
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	

	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	

	
	
	
	

	

	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	


	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	

	

	































	
	

	
	
	
	

	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	








	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	






	
	


	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	












	
	

	
	
	
	

	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	




















	
	

	
	
	

	
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	




	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	





	
	

	
	
	

	
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	

	
	

	

	
	
	









· 
· 
· 
· 
· 
· 
· 



	
	
	
	
	
	
	

	
	

	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	

	

	

	


	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	



(1) 






	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	






· 
· 
· 






	
	


	
	
	
	
	
	

	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	

	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	

	



	
	


	
	
	
	
	
	
	

	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	



	
	


	
	

	
	

	
	

	
	

	
	






	
	

	
	
	

	
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	



	
	

	
	
	
	

	
	

	
	
	
	

	
	
	
	


	
	
	
	

	
	
	
	










· 
· 
· 
· 




	
	

	
	

	
	

	
	

	
	

	
	

	
	

	
	

	
	

	
	

	
	

	
	

	
	






	
	

	
	

	
	

	
	

	
	

	
	

	
	

	
	




· 
· 
· 
· 
· 



	
	
	

	
	
	

	
	
	

	

	
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	






























	
	
	

	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	




































	
	

	


	
	





	









	
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	

	







	
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	




	
	

	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	














	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	





	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	






	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	

	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	









	
	

	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	





	
	

	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	




	
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	










	
	

	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	



	
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	











· 
· 
· 
· 
· 
· 
· 

	
	

	
	

	
	

	
	

	
	

	
	

	
	

	
	

	
	

	
	





· 
· 
· 
· 
· 
· 

















	
	

	
	

	
	



	
	


	
	

	
	

	
	

	
	

	
	

	
	

	
	

	
	

	
	

	
	







	
	

	

	
	
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	







	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	
















	
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	








	
	

	
	
	

	
	
	


	
	



	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	

	

	

	




































УСЛОВИЯ И ПРАВИЛА НОТ
Следующие условия и правила (могущие быть подвержены дополнениям и весь текст за исключением курсива) являются условиями и правилами Нот, подлежащими подписанию на каждом Сертификате Ноты, которые будут прилагаться и (в зависимости от их условий) применяться к каждой Глобальной Ноте. 

Данная Нота является одной из разрешенного выпуска U.S.$ 300.000.000,  8 процентных Нот со сроком погашения до 2014 года,  (Термин «Ноты» означает, если иное не требуется по контексту, любые другие последующие ноты, выпущенные в соответствии с Условием 16 и образующие с ними единую серию), выпущенные Эмитентом и гарантируемые Банком в соответствии с гарантийным договором («Гарантия»). Ноты учреждены Актом учреждения доверительной собственности от 24 марта 2004 года («Акт учреждения доверительной собственности»), заключенным между Эмитентом, Банком и J.P. Morgan Corporate Trustee Services Limited (Термин «Доверительный Собственник» означает его правопреемников, выступающих в качестве доверительного собственника в соответствии с Актом учреждения доверительной собственности), являющимся Доверительным собственником для держателей Нот. Эмитент и Банк заключили Соглашение о Посреднике в Платежах («Соглашение о Посредничестве в Платежах») от 24 марта 2004 года с Доверительным собственником, JPMorgan Chase Bank, в качестве Регистратора («Регистратор»), выступающего в качестве Основного Посредника в Платежах («Основной Посредник в Платежах») и другими посредниками в платежах, указанными в настоящем документе (совместно с Основным Посредником в Платежах, именуемые «Посредники в Платежах») и трансфертными агентами («Трансфертные Агенты»), указанными в настоящем документе. Регистратор, Посредники в Платежах и Трансфертные Агенты совместно именуются в данном документе как «Агенты», и этот термин и каждое из определений, включенных в него, включает любого агента правопреемника, назначаемого в этом качестве время от времени в связи с Нотами и Гарантией.

Держатели Нот («Держатели Нот») связаны, зависят от и считаются уведомленными обо всех условиях Нот, Соглашения о Посредничестве в Платежах, Гарантии и Акта учреждения доверительной собственности. Некоторые положения данных условий и правил («Условия») являются краткими резюме Нот, Акта учреждения доверительной собственности, Гарантии и Соглашения о Посредничестве в Платежах и зависят от детальных условий, в них содержащихся. Копии Соглашения о Посредничестве в Платежах, Гарантии и Акта учреждения доверительной собственности доступны для проверки в обычные рабочие часы в указанном офисе, на данный момент в офисе Основного Посредника в Платежах, а также каждого из Агентов. Первоначальные Агенты и их первоначально указанные офисы перечисляются ниже. 

Ссылки на «Условия» относятся, если иное не требуется по контексту, к пронумерованным параграфам данных Условий.

            Для целей Ограниченной Глобальной Ноты и Неограниченной Глобальной Ноты, любые ссылки в тексте Условий на «Сертификат Ноты» или «Сертификаты Нот» будут, если иное не требуется по контексту, толковаться, включая Ограниченную Глобальную Ноту, или в зависимости от обстоятельств, Неограниченную Глобальную Ноту, а также проценты по ним.
1. Форма, деноминация и название

(1) Форма и деноминация

Ноты находятся в окончательной, полностью зарегистрированной форме, без прилагаемых процентных купонов, в минимальной деноминации: 100,000 $ США или любая превышающая сумма, являющаяся кратной 1,000$ США (каждая как «разрешенная деноминация»). Сертификат (каждый как «Сертификат Ноты») будет вручен каждому держателю Нот в соответствии с его зарегистрированным владением Нотой или Нотами. Каждый Сертификат Ноты будет серийно пронумерован соответствующим номером, записанным в реестре («Реестр»), который Эмитент предоставляет на хранение Регистратору.

(2) Название

Название для Нот будет установлено при регистрации в Реестре. В настоящих Условиях «Держатель Нот» и «держатель» означают Лицо (в определении, данном ниже), на чье имя Нота зарегистрирована в Реестре (или в случае совместных держателей, название дается по первому имени). 
Держатель любой Ноты (кроме того случая, когда суд компетентной юрисдикции или закон требуют иначе) будет считаться абсолютным владельцем для всех целей, независимо от ее просроченности и любого уведомления о владении, доверенности или любого другого участия в ней, любого письменного документа на нее, оформленного  любым Лицом (кроме ее должным образом оформленного трансферта в утвержденной форме) или любого иного оповещения о любой предыдущей ее краже или пропаже, и ни одно Лицо не будет нести ответственность за такую трактовку держателя.  

Термин «Лицо», используемый в настоящих Условиях, означает любое физическое лицо, компанию, корпорацию, фирму, товарищество, совместное предприятие, ассоциацию, не корпоративную организацию, траст или иное юридическое лицо, включая без ограничений, любое государство или агентство государства или другое лицо, независимо от того, имеет оно или нет отдельную правосубъектность. 

2. Трансферт Нот и Выпуск Нот  

(1) Трансферт

В соответствии с Условием 2(4), трансферт Ноты может быть осуществлен целиком или частично в утвержденной деноминации при уступке Сертификата Ноты, представляющего эту Ноту, совместно с бланком трансферта (включая любую сертификацию соответствия с ограничениями по трансферту, включенную в такой бланк трансферта), утвержденного для него («Бланк трансферта»), должным образом оформленного и подписанного в указанном офисе Регистратора или Трансфертного Агента, совместно с таким подтверждением, какое Регистратор или, что может случиться, Трансфертный Агент имеют право обоснованно потребовать для удостоверения названия индоссанта и полномочий лиц, подписавших Трансфертный Бланк. Трансфертные Бланки также выдаются Трансфертным Агентом, Регистратором и Эмитентом по просьбе любого держателя. В случае трансферта только части Нот, представленных Сертификатом Нот, ни трансфертная часть, ни непереданный остаток не могут быть ниже применимой утвержденной деноминации, и на такой непереведенный баланс индоссанту будет выдан новый Сертификат Нот.   

(2) Доставка   

Каждый новый Сертификат Нот, издаваемый при трансферте любых Нот, будет доставлен в кратчайший практически возможный срок в главный офис Регистратора, или, в зависимости от обстоятельств, Трансфертному Агенту или (по просьбе и на риск такого индоссата) может быть отослан по почте бесплатно индоссату в виде незастрахованного почтового отправления на такой адрес, который индоссат указал для Нот, представленных таким Сертификатом Нот. В данном Условии 2(2), «Рабочий День» означает день (кроме субботы и воскресенья), в который коммерческие банки открыты для бизнеса (включая сделки с иностранной валютой) в городах, в которых Регистратор и любой такой Трансфертный Агент имеют свои соответствующие указанные офисы.     

(3) Бесплатное оформление
Регистрация или трансферт Нот осуществляется бесплатно для их держателя или индоссата, но при условии оплаты (или при освобождении держателем или индоссатом Нот, которое может потребовать Регистратор или соответствующий Трансфертный Агент) любого налога или иной пошлины, начисляемой или налагаемой в связи с такой регистрацией или трансфертом.

(4) Закрытые периоды 

Ни один Держатель Нот не может потребовать регистрации трансферта Ноты в течение периода 15 календарных дней, заканчивающегося в день оплаты основной суммы или процентов, касающихся данной Ноты.

(5) Правила Трансферта и Регистрации

Все трансферты Нот и регистрация в Реестре совершаются в соответствии с детальными правилами, касающимися трансферта Нот, указанными в Приложении к Договору о Посредничестве в Платежах. Правила могут быть изменены Эмитентом с предварительного письменного разрешения Регистратора и Доверительного Собственника. Регистратором или любым иным Трансфертным Агентом бесплатно высылается копия существующих правил любому Держателю Нот, сделавшему письменную заявку на указанный адрес офиса Регистратора или любого Трансфертного Агента. 

3. Статус Нот и Гарантия
(а) 
Статус Нот. Ноты представляют собой прямые, общие, не ограниченные условиями, и (соответственно Условию 4) необеспеченные обязательства Эмитента. Сами Ноты котируются и будут всегда котироваться наравне между собой, и, по меньшей мере, наравне в отношении прав на выплату со всеми другими настоящими и будущими необеспеченными обязательствами Эмитента, кроме таких обязательств, которые могут оказаться привилегированными согласно обязательным положениям применимого закона.
(б) 
Статус Гаранта. Банк указывает в Гарантии, что, безусловно и безвозвратно гарантирует надлежащую и точную выплату всех сумм, время от времени подлежащих выплате Эмитентом по Нотам и в соответствии с Актом учреждения доверительной собственности. Обязательства Банка согласно Гарантии представляют собой прямые, общие, безусловные и (соответственно Условию 4) необеспеченные обязательства Банка, которые котируются и всегда будут котироваться, по меньшей мере, наравне со всеми другими настоящими и будущими необеспеченными обязательствами Эмитента, кроме таких обязательств, которые могут оказаться привилегированными согласно обязательным положениям применимого закона.    


Банк берет на себя обязательство указывать в гарантии, что пока какие-либо из Нот остаются неоплаченными (как определяется в Акте учреждения доверительной собственности), он не станет предпринимать каких-либо действий по ликвидации или роспуску Эмитента и обеспечит доступность для Эмитента достаточных средств в любое время, для выполнения им своих обязательств, в момент их наступления. 

4. Отказ от Залога 

(1) Отказ от Залога Эмитентом
Пока Нота остается невыполненной (как определяется в Акте учреждения доверительной собственности), Эмитент не позволяет сам и не разрешает своим дочерним компаниям создавать, привлекать, брать на себя или разрешать обеспечению целого или части соответствующих предприятий, активов или доходов, настоящих или будущих, покрывать любую Финансовую Задолженность Эмитента, любого Дочернего Предприятия или иного Лица или любой Гарантии по Задолженности в отношении такового, если только, одновременно или перед этим, обязательства Эмитента по Нотам не гарантированы одинаково и соразмерно с другими такими Финансовыми Задолженностями, или имеют привилегии такого обеспечения, что может быть утверждено Чрезвычайной Резолюцией (как определяется в Акте учреждения доверительной собственности) Держателей Нот, или которое Доверительный Собственник по своему усмотрению посчитает не менее выгодным для Держателей Нот в материальном плане.  

(2) Отказ от Залога Банком
Пока Нота остается невыполненной, Банк не позволяет сам и не разрешает своим материальным дочерним компаниям создавать, привлекать, брать на себя или разрешать обеспечению целого или части соответствующих предприятий, активов или доходов, настоящих или будущих (за исключением Разрешенного Обеспечения), покрывать любую Финансовую Задолженность Гаранта, любого такого Дочернего Предприятия или иного Лица или любой Гарантии по Задолженности в отношении такового, если только, одновременно или перед этим, обязательства Банка по Акту учреждения доверительной собственности и Гарантии, к удовлетворению Доверительного Собственника, не гарантированы одинаково и соразмерно с другими такими Финансовыми Задолженностями, или имеют привилегии такого обеспечения, что может быть утверждено Чрезвычайной Резолюцией (как определяется в Акте учреждения доверительной собственности) Держателей Нот или которое Доверительный Собственник по своему усмотрению посчитает не менее выгодным для Держателей Нот в материальном плане.
(3) Некоторые Определения

Для целей настоящих Условий:

“Финансовая Задолженность” означает любую задолженность любого Лица по или в связи с (i) с Задолженностью по Занятым Деньгам; (ii) документированными кредитными средствами или облигациями, резервными аккредитивами или другими подобными инструментами, выпущенными в связи с выполнением контрактов и Гарантий по Задолженности на любую из предыдущих Задолженностей.  

“Гарантия по Задолженности” означает, по отношению к любой Финансовой Задолженности любого Лица, любое обязательство иного Лица оплатить такую Финансовую Задолженность, включая (без ограничений) (i) любое обязательство по покупке такой Финансовой Задолженности, (ii) любое обязательство на заем денег, покупку или подписку на акции или другие ценные бумаги или покупку активов или услуг для обеспечения фондов на оплату такой Финансовой Задолженности, (iii) любое возмещение последствий невыполнения обязательств по оплате такой Финансовой Задолженности и (iv) любой иной договор по ответственности за такую Финансовую Задолженность.

«Задолженность» означает любое обязательство (главное или залоговое) по оплате или компенсации денег, настоящее или будущее, имеющее место в действительности или непредвиденное.

«Задолженность по Занятым Деньгам» означает Задолженность любого Лица по или в связи с (i) занятыми деньгами, (ii) суммами, занятыми акцептом согласно любым акцептным кредитным средствам, (iii) суммами, полученными согласно любому средству покупки Нот или выпуску облигаций, Нот, долговых обязательств, ссудных облигаций или подобных инструментов, (iv) суммы, полученные согласно выпуску акций какого-либо Лица, подлежащих выкупу, (v) сумму любой ответственности по отношению к сертификатам на аренду или договорам о продаже с рассрочкой платежа, которые, в соответствии с общепринятыми бухгалтерскими стандартами, в юрисдикции устава арендодателя, считаются финансовым или капитальным лизингом, (vi) суммы любого долга в связи с любой ценой покупки активов или услуг, оплата которых отложена, в основном, как средство финансового займа или финансирования покупки соответствующих активов или услуг и (vii) суммы, полученные от любой иной деловой сделки (включая любой договор на форвардную продажу или покупку и продажу дебиторских сумм на «возвратной» основе), имеющей коммерческий эффект займа.

«Организация развития» означает Азиатский Банк развития, Европейский Банк реконструкции и развития, Междунаодную финансовую корпорацию, Nederlandse Financierings-Maatschappij Voor, Ontwikkelingslanden N.V. Deutsche Investitions- und Entwicklungsgesellschaft mbH или любой другой финансовый институт основанный и контролируемый одним или более государствами или любым лицом, которое контролируемо любым казахстанским органом, выступающим от лица и за счет соответсвующего финансового органа обного или более из перечисленных финансовых инситутов.

«Материальное Дочернее Предприятие» означает, в любое время, любое Дочернее Предприятие Банка, чьи валовые активы или доналоговые доходы, приписываемые Банку (в отношении его прямого и/или косвенного бенефициарного владения акциями, причем то же самое относится к его Дочернему Предприятию), составляют не менее 10% общих активов, консолидированного валового дохода или до налоговых доходов Банка и его консолидированных Дочерних Предприятий, и с этой целью: 

(i) валовые активы, валовые доходы и доналоговые прибыли таких Дочерних Предприятий определяются на основании самого последнего проверенного аудитом финансового отчета (или, если таких нет, на основе самых последних управленческих отчетов); и 

(ii) общие валовые активы, общие валовые доходы и доналоговые прибыли Банка и его консолидированных Дочерних Предприятий определяются на основании самого последнего проверенного аудитом общего финансового отчета. 

«Разрешенное Обеспечение» означает любое Обеспечение (i), гарантируемое Банку Дочерним Предприятием для покрытия Финансовой Задолженности, которую имеют такие предприятия перед Банком, (ii) возникающее в соответствии с любым порядком наложения ареста на имущество, арестом имущества или подобными юридическими процессами, возникающими в отношении судебных процессов или в качестве гарантии обеспечения расходов любого аналогичного процесса, пока их выполнение или иное применение эффективно приостановлено, и претензии, обеспеченные таким образом, добросовестно оспариваются соответствующими процессами, (iii) являющееся правом наложения ареста или правом зачета долга, возникающим в силу закона в нормальном ходе бизнеса, включая, без ограничений, права зачета долга в отношении депозитов по требованию или срочных депозитов, открытых в финансовых организациях, и банковские права наложения ареста в отношении собственности Банка, находящейся во владении финансовых учреждений, (iv)  возникающее в ходе обычной коммерческой деятельности Банка или Дочернего Предприятия, и (а) необходимое для того, чтобы дать возможность Банку или иному Дочернему Предприятию соответствовать любому обязательному или традиционному требованию, налагаемому на него, банковским или иным регулирующим органом в соответствии с деятельностью Банка, или (b) ограниченное депозитами, внесенными на имя Банка или аналогичного Дочернего Предприятия для обеспечения обязательств Банка или заказчиков аналогичного Дочернего Предприятия; (v) на собственность, приобретенную или которая считается приобретенной, в соответствии с финансовым лизингом, или претензиями, возникающими вследствие использования или ущерба или повреждения такого имущества, при условии, что такая закладная обеспечивает любое только ренты и другие суммы, подлежащие оплате в соответствии с таким лизингом, (vi) возникающее в соответствии с любым договором (или любыми применимыми условиями и правилами), являющимся стандартным или традиционным на соответствующем рынке (и целью которого не является получение кредита или фондов на деятельность Бнака или любого Дочернего предприятия, кроме краткосрочного, в качестве одного из аспектов деятельности Банка по управлению ликвидностью), в связи с (а) контрактами, заключенными в основном одновременно для продаж и покупок драгоценных металлов или ценных бумаг по рыночным ценам, (б) созданием гарантийных депозитов или аналогичных ценных бумаг в связи с процентной ставкой и деятельностью по хеджированию иностранной валюты и торговлей ценными бумагами, или (с) операции Банка по обмену валют, а также другие сделки по собственности, включая, без ограничений, Repo (vii), возникающее  из рефинансирования, продления, возобновления и повторным финансированием любой Финансовой Задолженности, покрытой Обеспечением, существующим на дату выпуска Нот или до этой даты или разрешенной любым из указанных исключений, при условии, что Финансовая Задолженность, покрытая Обеспечением, не превышает сумму первоначальной Финансовой Задолженности, и такое Обеспечение не предоставляется для покрытия любой собственности, предварительно не подпадавшей под такое Обеспечение, (viii), предоставленное, или в отношении любой вышеупомянутой собственности, в дальнейшем приобретаемой Банком или Дочерним Предприятием для покрытия стоимости покупки такой собственности или для покрытия Задолженности, возникшей исключительно в целях финансирования покупки такой собственности и расходы по сделке приобретения (кроме Обеспечения, созданного в ожидании такого приобретения), при условии, что максимальная сумма Финансовой Задолженности, в последующем гарантированная таким Обеспечением, не превышает цены покупки такой собственности (включая расходы по совершению сделки) или Задолженности, возникшей исключительно в целях финансирования покупки такой собственности, и (iх) созданная или невыполненная по собственности или активам Банка или дочерней компании, возникающая из любой секьюритизации имущества или активов или любой похожей операции структурного финансирования по отношению к данному имущетву или активам. В случае когда ресурсы в отношении Финансовой задолженности обеспечены имуществом или активами и ограничены данным имуществом и активами, происодит обеспечение объема финансовой задолженности (ix) в любом случае не должно превышать объема в любой валюте или валютах эквивалентных 15% банковских залогов и обязательств перед клиентами (подсчитанная в соответствии с последней аудированной консолидированной финансовой отчетностью Банка подготовленной в соответствии с МСФО) (x) обеспечена Банком или любым дочерним предприятием в пользу Организации развития для обеспечения финансовой задолженности, которую имеет Банк или дочернее предприятие Организации развития, соответствующей любому залоговому соглашению или кредитному соглашению заключенному между Банком и любым дочернним предприятием или Организацией развития обеспечивающее (i) объем финансовой задолженности соответствующий данному пунтку (x) не должно превышать в совокупном отношении объем в любой валюте или валютах эквивалентых 7% банковских залогов и задолженностей перед клиентами (подсчитанной в соответствии с последей аудированной финансовой отчетностью Банка, подготовленной в соответствии с МСФО) и (xi) не включающая любые из вышеназванных исключений, в совокупном отношении обеспеченные финансовой задолженностью с совокупным объемом не превышающем US$55.000.000 (или эквивалент в другой валюте).       

«Repo» означает повторные закупки ценных бумаг или договор о перепродаже или повторной покупке или договор о реверсивной перепродаже или повторной покупке, договор о займе по ценным бумагам или  любое соглашение, относящееся к ценным бумагам, по действенности являющийся аналогичным любому предыдущему, и в целях данного определения термин «ценные бумаги» означает любой акционерный капитал, акции, долговые обязательства или другой долговой или капитальный документ, или другие производные, независимо от того, выпущены ли они частной или государственной компанией, правительством или агентством, или с их помощью, или любой сверхнациональной, интернациональной или многосторонней организацией.     

«Обеспечение» означает любую закладную, сбор, залог, залоговое право, обеспечение или другое обременение, страхующее любое обязательство любого Лица или другой тип преференциальной организации, оказывающий аналогичное влияние на любые активы или доходы такого Лица.

«Дочернее Предприятие» означает на данный момент любое другое Лицо («второе Лицо»), по отношению к любому Лицу («первое Лицо»), (i) чьи коммерческие дела и политика прямо или косвенно контролируются Первым Лицом или (ii) кому первое лицо должно прямо или косвенно более 50% капитала, голосующих акций и других прав собственности. «Контроль» по настоящему определению означает полномочия первого Лица руководить управленческой деятельностью и политикой второго Лица, через право собственности на акционерный капитал, по контракту или иным образом.  

 5. Определенные Договоры 

До тех пор, пока какая-либо Нота остается невыплаченной: 

(1) Консолидация и объединение

Эмитент не должен объединяться, сливаться или ликвидироваться, или передавать, отдавать или сдавать в аренду все или преимущественно все из своих активов любому Лицу, кроме следующего: (1) корпорация (отличная от Банка), образованная или возникшая в результате любой аналогичной консолидации или объединения, является корпорацией, организованной и существующей по законам Республики Казахстан и принимающей на себя оплату главной суммы и процентов по Нотам, а также выполнение и соблюдение всех обязанностей и условий настоящих Условий, надлежащих быть исполненными Банком; (ii) Банк или, в зависимости от обстоятельств, аналогичная преемственная корпорация не должна немедленно оказаться в дефолте в отношении своих обязательств по любой задолженности; и (iii) Доверенному Лицу было выражено одно или более мнений, приемлемых для Доверенного Лица о том, (х) что держатели Нот не признают доход, прибыль или убыль в интересах федерального подоходного налога США в результате такой консолидации, слияния, передачи или сдачи в аренду и подлежат налогообложению в виде федерального подоходного налога на ту же сумму и в том же виде и в то же время, как могло бы быть, если бы  такая консолидация, слияние, передача или сдача в аренду не имели места и (у) обращение к таким иным вопросам, которые Доверительный Собственник сочтет  необходимым, и (iv) долг Банка или корпорации должен быть оценен обним из рейтинговых агентств и Гарантор опевещен о том, что данная рейтинговая организация (или несколько рейинговых организаций) не будут занижать рейтинг облигаций или долга Банка или корпорации.     

(2) Ограничения Банка на Трансферты Процента в Эмитента

Банк не имеет права продавать или другим образом распоряжаться любым процентом капитала, «голосующими» акциями или другим правом на собственность Эмитента.

(3) Обеспечение финансовой информации
До тех пор пока облигации являются невыполненными и «ограниченными ценными бумагами» в рамках Правила 144А(а)(3) Закона о ценных бумагах 1933 года («Закон о ценных бумагах»), Эмитент и Банк предоставят по требованию держателя ценных бумаг или общего владельца процентов данному держателю или владельца или будущему покупателю облигаций, разработанных держателем; информация, необходимая для доставки по Правилу 144А(d)(4) в соответствии с Законом о ценных бумагах в ином случае будет соответствовать Правилу 144А Закона о ценных бумагах, если в момент такого запроса Эмитент или Банк не является отчитывающейся компанией в соответствии с секцией 13 или секцией 15 (d) Закона США по обменным операциям ценных бумаг 1934 года, с исправлениями, или за исключением отчетности правил 12g3 2(b).   

6. Процент

Каждая Нота несет процент, начиная с, и включая 24 марта  2004 года по ставке 8 % в год. Процент выплачивается 2 раза в год за предыдущий период,  24 марта и 24 сентября числа каждого года, начиная с 24 сентября 2004 года (каждое как «Дата Выплаты Процентов») до наступления срока Нот, если только такая дата не является Рабочим Днем (как определяется в Условии 8), в котором случае соответствующая Дата Выплаты Процентов является первым последующим Рабочим днем, если только этот день не выпадает на следующий календарный месяц, и в таком случае Срок Выплаты Процента является первым предшествующим Рабочим днем. 

Каждая Нота более не несет процента после даты погашения, кроме случая, когда после уступки соответствующего Сертификата Нот выплата основной суммы производится неправильно или отменяется. В таком случае Нота продолжает нести процент согласно вышеуказанной ставке (как до, так и после решения суда) до даты, которая наступит раньше: (а) дата, когда все суммы, подлежащие оплате по такой Ноте до указанного дня, получены от имени соответствующего держателя или самим держателем, и (б) дата, спустя 7 дней после того, как Доверительный Собственник или Основной Посредник в Платежах оповестит Держателей Нот о получении всех причитающихся сумм по всем Нотам, вплоть до седьмого дня (кроме того случая, когда существует последующий дефолт платежей).


Если требуется расчет процента на менее чем на 6 месячный период, он производится на основе года, состоящего из 360 дней и 12 месяцев, по 30 дней в каждом. 

7. 
Погашение, Приобретение и Аннулирование   
(1) Окончательное погашение 

Если ранее Ноты не были погашены, приобретены или аннулированы, Ноты погашаются в их основной сумме 24 марта  2014 года в соответствии с Условием 8. 

(2) Погашение по налоговым условиям

Облигации могут быть погашены по желанию Эмитента полностью, но не частями, в любое время, предоставив за не менее чем 30 дней и не более чем за 60 дней уведомление держателю облигаций (данное уведомление должно быть безвозвратным) по сумме принципала, вместе с процентами начисленными на дату погашения, с условием, что если сразу до предоставления такого уведомления, эмитент уведомляет Гаранта в том, что (а) (i) эмитент имеет или должен будет обязан оплатить дополнительную сумму обеспеченную или относящуюся к условию 9 как результат любых изменений и поправок к законам и правилам Нидерландов или любому политическому подразделению или любому уполномоченному органу или налоговому органу, или любому изменению применения или официальной интерпретации такого закона или правила (включая содержание в суде компетентной юрисдикции), чьи изменения и поправки становятся эффективными на и после 19 марта 2004 года и (ii) Эмитент не может избежать такие обязательства (b) (i) у Банка есть или будет обязательство выплатить дополнительное количество как оговорено Условием 9 или Гарантом, или Банк должен будет произвести удержание или сокращение в соответствии с Условием 9 или Гарантом, любого количества выплаченного Эмитенту для того, чтобы дать возможность Эмитенту произвести выплату принципала и процентов по облигациям, в любом случае в большем объеме чем будет необходимо в случае если платеж производится, как итог любого изменения или поправки законов и правил Казахстана или любого политического подразделения, которое имеет полномочия взимать налоги или любые изменения в применении или официальной интерпретации таких законов и правил (включая содержание судом компетентной юрисдикции), чье изменение или поправка становится эффективной на или после 19 марта 2004 года и (ii) Банк не может избежать такого обязательства, но такие погашения не могут происходить раньше чем 90 дней до раннего дня в который Эмитент или Банк должны будут оплатить такое дополнительное количество или Банк будет обязан удержать или сократить оплату если оплата облигаций определена или (как может быть) был спрос со стороны Гарантора или (как тоже может быть) Банк будет обязан оплатить Эмитенту для того, чтобы выплатить принципал и проценты по облигациям. До опубликования данного уведомления о погашенияи в соответствии с условием 7(2) эмитент должен будет доставить или сообщить о том, что Гарантору доставлены (1) сертификат подписанный двумя директорами Эмитента о том, что Эмитент имеет право проивести данное погашение и так же в нем должно говориться о том, что эмитент имеет право на совершение данных действий и (2) мнение Гарантору независимых юридических советников о том, что Эмитент или Банк должен будет оплатить такое дополнительное количество для того, чтобы произвести дополнительное удержание или сокращение в качестве результата таких изменений и поправок. Гарантор должен будет принять такой сертификат и мнение как достаточное доказательство удовлетворения обстоятельств указанных в (а)(i) и (а)(ii) или (b)(i) и (b)(ii), в данном случае событие будет окончательным и привязано к держателям облигаций. При прекращении любого такого уведомления в соответствии с условием 7(2), эмитент будет связанн тем чтобы выкупить облигации в соответствии с условием 7(2).  

(3) Приобретение

Эмитент или Банк могут в любой момент выкупить или обязать других выкупить за свой счет облигации по любой цене на открытом рынке или иначе. Облигации купленные таким образом могут быть удержаны или перепроданы (с условием, что перепродажа осуществляется за пределами США как определено в Правле S Закона о ценных бумагах) или уступлены на отмену, по выбору Эмитента и Банка. Любые облигации купленные таким образом не должны давать право держателю голосовать на собраниях держателей облигаций и не должны быть определены как невыполненные при подсчете голосов на собраниях держателей облигаций.     

(4)
Аннулирование

Все погашенные или купленные или сданные для аннулирования Ноты, в соответствии с вышеуказанным, незамедлительно аннулируются и не могут выпускаться вновь или перепродаваться.
8. 
Платежи

(1) Основная сумма

Выплата основной суммы (независимо от срока) и процента на день погашения производится путем перевода на счет Держателя Нот, указанного в Реестре,  или если (i) он не представил реквизитов такого зарегистрированного счета Регистратору или любому Трансфертному Агенту,  или если (ii) основной объем Нот во владении таким лицом, составляет менее 250,000 долларов США, погашение производится банковским чеком в Долларах США, выписанным в городе Нью-Йорк и отправленным незастрахованным почтовым отправлением, на риск Держателя Нот, на его зарегистрированный адрес. Такая оплата производится только при предъявлении и сдаче соответствующего Сертификата Нот в указанном офисе любого Посредника в Платежах.    

(2) Процент

Согласно нижеследующему параграфу и параграфу (4) настоящего Условия 8, выплата процентов (кроме процента на день погашения Нот) по каждой Ноте производится банковским чеком в Долларах США, выписанным в городе Нью-Йорк и отправленным почтой соответствующему Держателю Нот по адресу, указанному в Реестре, согласно с нижеследующим. Для целей Условия 8(1) или 8(2), Держателем Нот считается лицо, представленное как держатель (или лицо, названное первым в списке совместных держателей) в Реестре за пятнадцатый дней до даты такой выплаты.  


При обращении Держателя Нот в указанный офис Регистратора не позже, чем на пятнадцатый день до даты выплаты любого процента (кроме процента на день погашения Нот) по таким Нотам, такая оплата производится переводом на долларовый счет получателя в городе Нью-Йорк. Любое такое обращение или перевод на долларовый счет относится ко всем будущим выплатам процентов (кроме процента на день погашения Нот) в отношении Нот, которые подлежат выплате Держателю Нот, подавшему первоначальное заявление, до момента письменного извещения Регистратора таким Держателем Нот о противоположном. 

(3) Платежи согласно Налоговому Законодательству
Все платежи основной суммы и процента по Нотам во всех случаях подчиняются любому применяемому налоговому законодательству или другим законам и правилам в месте выплаты, не ограничиваясь пунктами Условия 9. По отношению к таким выплатам комиссионные или затраты на Держателя Нот не налагаются.

(4) Оплата в Рабочие Дни  

В случае если оплата производится переводом на зарегистрированный счет, инструкции по оплате (датой зачисления денег на банковский счет считается дата платежа, если это не Рабочий День (согласно его определению, данному ниже), или последующий день, являющийся Рабочим Днем) инициируются (i) в день выплаты или если позже – в день сдачи соответствующего Сертификата Нот в указанном офисе Посредника в Платежах (в случае основной суммы и процента в день погашения) и (ii) в день оплаты (если процент подлежит выплате не в день погашения, а иначе).


В случае если оплата производится чеком, чек отправляется почтой (i) в Рабочий День, предшествующий дате платежа или, если позже, день уступки соответствующего Сертификата Ноты в указанном офисе Посредника в Платежах или (если такой день не является Рабочим Днем, то в следующий Рабочий День) (в случае основной суммы и процента в день погашения) и (ii) в Рабочий День, предшествующий дате платежа (если процент подлежит выплате не на день погашения, а иначе).

В указанных Условиях (кроме Условия 2 (2)), «Рабочий День» определяется как день (кроме субботы и воскресенья), когда коммерческие банки открыты для ведения бизнеса (включая сделки в иностранной валюте) в Лондоне и Нью-Йорке и, при передаче Сертификата Ноты, в месте, где производится сдача этого Сертификата.     

(5) Частичные платежи

Если когда-либо производится частичный платеж основной суммы и/или процента по любой Ноте, Регистратор заносит в Реестр запись с указанием суммы и даты такой оплаты. 

(6) Агенты 

Имена первоначальных Агентов и их первоначально указанные офисы указываются ниже. Любой из Агентов может подать в отставку в соответствии с условиями Договора о Посредничестве в Платежах, и каждый из Эмитентов и Банк имеют право в любое время с утверждения Доверительного Собственника изменить или аннулировать назначение любого Агента и назначить дополнительных или других Агентов при условии, что они будут всегда иметь (i) Регистратора, (ii) Посредника в Платежах и (iii) Посредника в Платежах и Трансфертного Агента, имеющих офисы в Европе, Люксембург, пока Ноты зарегистрированы на Фондовой Бирже Люксембурга и этого требуют правила Фондовой Биржи Люксембурга. В дополнение, Эмитент и Банк обязуются, при применении Директивы Совета 2003/48 ЕС или любой директивы внедряющей заключение Совета ECOFIN 26-27 ноября 2000 года, что Эмитент обеспечит Посредника в Платежах в государстве-члене Европейского Союза, которое не обязуется удерживать или вычитать налог в соответствии с любой Директивой Совета. Уведомление о таком аннулировании или назначении и любых изменениях в офисах Агентов публикуются в соответствии с нижеследующим Условием 15. 

9. Налогообложение

Все платежи по основной сумме и процентам по Нотам  (включая платежи Банка по Гарантии и любые выплаты Эмитентом или Банком по Акту учреждения доверительной собственности) не подлежат удержанию налогов, пошлин, оценок или правительственных сборов, налагаемых, собираемых, удерживаемых или оцениваемых любым налоговым органом Нидерландов и Казахстана (каждый – «Налог», совместно «Налоги»), если только такое удержание не требуется законом. В таком случае, Эмитент или, в зависимости от обстоятельств, Банк, в зависимости от некоторых исключений и ограничений, указанных ниже, платят такие дополнительные суммы («Дополнительные Суммы») держателю Ноты, которые могут понадобиться, чтобы каждый чистый платеж основной суммы и процента по Ноте после удержания или в связи с таким налогом, налагаемым любым налоговым органом на такой платеж или как его последствие, был не менее суммы, указанной в такой Ноте, подлежащей выплате на тот момент. Тем не менее, ни Эмитент, ни Банк не будут должны производить платежи Дополнительных Сумм какому-либо держателю за счет и на счет таких Налогов, которые не были бы наложены, если бы не (i) существование любой настоящей или предыдущей связи между держателем (или между попечителем, учредителем, бенефициарием, участником акционерной компании такого держателя или акционером, если такой держатель является недвижимостью, трастом, товариществом или корпорацией) и соответствующим налоговым органом, включая без ограничений, такого держателя (или такого попечителя, учредителя, бенефициария, участника акционерной компании такого держателя или акционера), который является или являлся гражданином или резидентом, или занимается или занимался бизнесом, или присутствует там или имеет или имел там постоянное учреждение, кроме простого владения Нотой, или  (ii) представление держателем такой Ноты для оплаты спустя 30 дней после даты (“Релевантной Даты»), являющейся самой поздней датой оплаты и датой, на которую оплата всего сказанного обеспечена должным образом, за исключением срока, когда держатель имел бы право на Дополнительные Суммы по представлению того же самого документа на оплату в последний день 30-дневного периода, или (iii) где такими Налогами облагается оплата частному лицу и это требуется по Директиве Европейского Союза 2003/48/ЕС об обложении сбережений во исполнение решений Совета ECOFIN 26-27 ноября 2000 года, или любого закона, применяемого или соблюдаемого во исполнение этой Директивы; Дополнительные Суммы также не выплачиваются по любому платежу Ноты или по Гарантии держателю, являющемуся попечителем или  товариществом,  или кем-либо иным, нежели единственный бенефициарный владелец такого платежа, так, что потребуется включить такой платеж в доход, в интересах сбора Налогов, бенефициария  или учредителя в связи с таким попечителем или бенефициарным владельцем, который не имел бы права на Дополнительные Суммы, если бы такой бенефициарий, учредитель, участник или бенефициарный владелец был держателем Ноты.

В дополнение к сказанному, Эмитент и Банк освобождают и защищают каждого держателя Ноты (в соответствии с исключениями, указанными выше в (i), (ii) и (iii)) и будут, по письменной заявке каждого держателя (в соответствии с исключениями, указанными выше в (i), (ii) и (iii)) и при обеспечении должной документацией, компенсировать каждому такому держателю по сумме любых налогов, удерживаемых или налагаемых путем удержания или отчисления каким-либо налоговым органом Нидерландов или Казахстана и оплачиваемый держателем в результате платежа, произведенного в соответствии с Нотами или Гарантиями. Любой платеж, произведенный в соответствии с данным параграфом, считается Дополнительной Суммой. 

Если Эмитент или Банк должен в любое время по закону сделать отчисление или удержание из какой-либо суммы, подлежащей оплате в соответствии с настоящими условиями (или в последующем происходят какие-либо изменения ставок или способа такого отчисления или удержания), Эмитент или, в зависимости от обстоятельств, Банк в срочном порядке извещает в письменной форме Доверительного Собственника и предоставляет ему, в течение 30 дней после оплаты полномочному лицу, оригинал квитанции (или ее заверенную копию), выданной таким полномочным лицом в свидетельство о выплате такому полномочному лицу всех требуемых сумм, подлежащих отчислению или удержанию по каждой Ноте.


Если эмитент подотчетен любому налоговому законодательству помимо законодательства Нидерландов, ссылка в данном случае на Нидерланды должна восприниматься и истолковыватся как ссылка на данное законодательство. 


Любое упоминание в данных Условиях основной суммы, суммы погашения и/или процента по Нотам считается также упоминанием любых Дополнительных Сумм, подлежащих выплате согласно настоящему Условию 9.  

10. События дефолта

Доверенное лицо может по своему усмотрению, а если потребуется, то и по письменному заявлению держателей не менее одной пятой основной суммы Нот, на то время остающихся невыплаченными, или согласно Внеочередной Резолюции (в каждом случае в зависимости от погашения к полному удовлетворению) уведомляет Эмитента о том, что Ноты являются и немедленно будут подлежать погашению в их основной сумме совместно с начисленными процентами, если произойдет одно из следующих событий (Событие дефолта): 

a) Неплатеж: Эмитент не в состоянии выплатить основную сумму каких-либо Нот, когда наступает срок оплаты и она должна быть оплачена при наступлении срока платежа, при погашении согласно декларации или иным образом, или если Эмитент испытывает состояние дефолта по платежам процента или Дополнительных Сумм по любым Нотам и такой дефолт процента продолжается в течение десяти банковских дней; или

(b) Нарушение других обязательств: Эмитент или Банк находится в состоянии дефолта  при выполнении, или другим образом нарушает любую гарантию, договоренность, соглашение, обязательство или другой договор по Нотам, Гарантии или Акту учреждения доверительной собственности (кроме дефолта или нарушения, где-либо специально рассматриваемых в настоящем Условии 10) и такой дефолт или нарушение не исправляются в течение 30 дней (или более длительного периода, определяемого Доверительным Собственником по своему усмотрению) после того, как дано уведомление Эмитенту или Банку Доверительным Собственником; или 

(с) Кросс - дефолт: (i) любая финансовая задолженность Эмитента, Банк или любого Материального Дочернего Предприятия (а) наступает к оплате и задолженность должна быть выплачена до даты ее выплаты по причине дефолта Эмитента или Банк, или (б) задолженность не погашается по наступлению срока платежа при продлении на льготный срок, если это применимо к данному случаю или (ii) любая Гарантия по Задолженности, данная Эмитентом или Банком по Финансовой Задолженности любого Лица, не принимается, когда наступает срок, если основная совокупная сумма такой финансовой задолженности, о которой идет речь в пункте (i) или (ii), превышает 10,000,000 долларов США (или эквивалента данной суммы в других валютах (как определяется Доверительным Собственником по его усмотрению); или

 (d) Банкротство: (i) любое лицо должно установить процедуру или ввести декрет или издать приказ о назначении получателя, администратора или ликвидатора по любой неплатежеспособности, реабилитации, пересмотре долга, распределении активов компании и долгов для погашения долга или иных подобных предприятий, затрагивающих Эмитента, Банк или любое Материальное Дочернее Предприятие или все или почти все их соответствующие виды собственности, и такие процедуры, декреты или распоряжения не должны быть отменены или должны оставаться в силе невыполненными или несостоявшимся в течение 60 дней; или (ii) Эмитент, Банк и Материальное Дочернее Предприятие должны учредить процедуру согласно любому применимому банкротству, неплатежеспособности или другому подобному закону, в данный момент или впоследствии выносится судебное решение о банкротстве или он соглашается на признание банкротства, неплатежеспособности или тому подобного, или он подает петицию или ответ, или согласие на подачу такой петиции по реорганизации по любому такому закону, или он подает петицию или ответ, или согласие на подачу такой петиции или назначение получателя, администратора или ликвидатора по банкротству или ликвидации Эмитента, Банка или любого материального Дочернего Предприятия, или в отношении его имущества, или делает уступку в интересах кредиторов, или любым иным способом признает свою неспособность оплатить долги общепринятым способом, когда наступает дата их выплаты, или Эмитент или Банк начинают процесс с целью урегулировать в общем плане любую задолженность, и такой момент в любом случае, в случае материального Дочернего Предприятия, (по мнению Доверительного Собственника) является наносящей материальный ущерб интересам держателей Нот; или 

(e) Существенное изменение в коммерческой деятельности: Банк производит или собирается произвести какое-либо существенное изменение в сути своей коммерческой деятельности, которой в данное время занимается и которая (по мнению Доверительного Собственника) является наносящей материальный ущерб интересам держателей Нот; или

(f) Подержание коммерческой деятельности: Банк не может произвести какое-либо действие, необходимое  для выполнения в соответствии с применимыми банковскими нормативными актами Казахстана для поддержания в силе своей банковской лицензии или корпоративного существования, или не может произвести какое-либо действие для поддержания материальных прав, привилегий и титулов на собственность, франшизу и тому подобного или желаемого в нормальных условиях ведения коммерческого дела, деятельности или операций, которые (по мнению Доверительного Собственника) наносят материальный ущерб интересам держателя Нот, и такая несостоятельность не исправляется в течение 30 дней (или более длительного периода, который Доверительный Собственник может определить по собственному усмотрению) после того, как извещение было вручено Банку; или 

(g) Материальное соответствие применимому закону: Эмитент или Банк не в состоянии соответствовать по какому-либо материалу (по мнению Доверенного Лица) применимым законам или правилам (включая любые правила или положения иностранной биржи) любого правительственного или иного авторитетного органа, имеющего целью задействовать его законным образом или выполнять или соответствовать его обязательствам по Нотам, Гарантии или Акту учреждения доверительной собственности, или Договору о Посредничестве в Платежах, или обеспечивать, чтобы данные облигации были юридически обязательными и неотложными к исполнению, или чтобы использовались другие документы и все необходимые согласия  и утверждения, а также архивные дела, необходимо прибегать к услугам вышеуказанного полномочного  разрешения, и такое разрешение должно быть получено и сохраняться в силе; или          

(h) Недействительность или Неприменимость: (i) Действительность Нот, Акт учреждения доверительной собственности, Гарантии или Договору о Посредничестве в Платежах оспариваются Эмитентом или Банком, или Эмитент или Банк отказываются от любых своих обязательств по Нотам, Акту учреждения доверительной собственности, Гарантии или Договору о Посредничестве в Платежах (общей приостановкой платежа или мораторием на выплату долга или как-либо иначе) или (ii) для Эмитента или Банка незаконно или станет незаконно выполнять или соответствовать всем или каким-либо обязательствам, указанным в Нотах, Акте учреждения доверительной собственности, Гарантии или Договоре о Посредничестве в Платежах или  (iii) любые из его обязательств, указанных в Нотах, Акте учреждения доверительной собственности, Гарантии или Договоре о Посредничестве в Платежах будут или станут обязательными к применению или недействительными и, вследствие любых событий, указанных в данном пункте (i), (кроме случая, когда Эмитент или Банк не признают какие-либо из своих обязательств по Акту учреждения доверительной собственности, Гарантии или Договору о Посредничестве в Платежах, как упоминалось выше), Доверенное Лицо считает, что такое событие наносит материальный ущерб интересам держателя Нот; или

(j) Вмешательство правительства: вся или существенная часть предприятия, активов и доходов Эмитента, Банка или Материального Дочернего Предприятия конфискуется, захватывается или другим образом присваивается любым лицом, действующим по разрешению национального, регионального или местного управленческого органа или (ii) такое лицо не дает возможности Эмитенту, Банку или Материальному Дочернему Предприятию осуществлять нормальный контроль над всем в целом или существенной частью предприятия, активов, доходов и в соответствии с событием или событиями, указанными в пункте (i), Доверительный Собственник считает, что такое событие наносит материальный ущерб интересам держателя Нот.

11. Гарантии    

Каждый Эмитент и Банк данным подтверждает и гарантирует, что все акты, условия и дела должны быть оформлены, завершены  и выполнены до создания и выпуска каждой Ноты и Гарантии, в соответствии с целью их применения, и таким образом должны быть созданы обязательства, связанные с законодательством, действенностью и обязательностью для Эмитента и Банка, которые должны применяться вместе с их терминологией и быть оформлены, завершены  и выполнены в полном соответствии с применимыми законами.

12. Предписание

Претензии по основной сумме и процентам теряют силу, кроме тех, которые предъявлены в течение 10-летнего периода (в случае основной суммы) и пяти лет (в случае процентов) после Релевантной Даты.  

13. Замена Сертификатов Нот

Если  любой Сертификат Нот поврежден, обезличен, разрушен, украден или утерян, он может быть заменен в указанном офисе Регистратора или Трансфертного Агента, в зависимости от всех применимых законов и требований фондовой биржи (если применимо), при оплате истцом таких издержек, которые могут возникнуть в связи с этим и на таких условиях, чтобы соответствовать свидетельству, гарантии надежности и компенсации или иным образом, как могут того потребовать Эмитент и/или Регистратор. Поврежденные или обезличенные Сертификаты Нот должны быть сданы до выпуска их замены.

14. Собрания Держателей Нот, Дополнения, Изменения, Отказ и Замена

(1) Собрания Держателей Нот

Акт учреждения доверительной собственности содержит условия для созыва собраний держателей Нот для обсуждения любого дела, влияющего на их интересы, включая изменение Внеочередной Резолюции относительно данных Условий, Акта учреждения доверительной собственности и Гарантии. Кворум для проведения такого собрания для принятия Внеочередной Резолюции будет состоять из одного или более лиц, составляющих или представляющих полное большинство основной суммы Нот, в данное время остающихся невыплаченными, или на любом перенесенном собрании одно или более лиц, представляющих держателей Нот, независимо от невыплаченной основной суммы Нот, присутствующих или представленных таким образом, кроме того случая, когда любе собрание, деятельность которого включает рассмотрение предложений, кроме прочего, (i),  изменять срок платежа Нот, (ii) сокращать или отменять основную сумму или проценты по Нотам, (iii) изменять валюту платежей по Нотам, (iv) изменять условия кворума, необходимого для проведения собрания держателей Нот или большинства, необходимого для принятия Внеочередной Резолюции, (v) изменять или отменять гарантию или (vi) изменять процентное соотношение, необходимое для  принятия любой резолюции, кворум, необходимый для принятия Внеочередной резолюции должен представлять один или два человека, составляющих или представляющих не менее трех четвертей, или на перенесенном собрании не менее одной четверти основной суммы Нот в данное время невыплаченных. Внеочередная резолюция, должным образом принятая на собрании держателей Нот, является обязательной для всех держателей Нот, независимо от их присутствия на собрании.

(2) Изменения и Отказ
Доверительный Собственник может согласиться, без согласия держателей Нот, на (i) любое изменение любого условия Акта учреждения доверительной собственности или Ноты (включая настоящие Условия), являющиеся формальностью, мелкой или технической деталью или производимыми для исправления значительной ошибки, по мнению Доверительного Собственника; (ii) любое изменение и отказ или разрешение на какое-либо нарушение или предлагаемое нарушение настоящих Условий, Гарантии или Акта учреждения доверительной собственности, которые, по мнению Доверительного Собственника, не наносят материального ущерба интересам держателей Нот, при условии, что Доверительному Собственнику было высказано одно или два мнения совета, приемлемые для доверенных лиц, о том, что держатели Нот не признают доход, прибыль или убыток по федеральному подоходному налогу США, и Казахстанским и Нидерландским налогам, как результат такого подхода, и которые должны облагаться федеральным налогом США и Казахстанским или Нидерландским налогом на ту же сумму и тем же образом и в то же время, если бы это случилось, если бы такой подход не имел места. Любое подобное изменение, отказ или разрешение должны быть обязательными для держателей Нот, а также, если того требует Доверительный Собственник, доведены до сведения держателей Нот в срочном порядке, в соответствии с последующей практикой.

(3)Наделение Доверительного Собственника  правами

В связи с исполнением своих функций (включая, но, не ограничиваясь теми, на которые делается сноска в настоящих условиях) Доверительный Собственник имеет отношение к процентам держателей Нот как класса и не имеет отношения к последствиям такого применения для индивидуальных держателей Нот и   Доверительный Собственник не имеет права требовать, так же как ни один держатель Нот не имеет права требовать от Эмитента или Банк какой-либо компенсации или оплаты в отношении любого налогового последствия любого такого применения к отдельным держателям Нот. 

(4) Замена 
Доверительный Собственник имеет право, без согласия держателей Нот, соглашаться на таких условиях, какие будут указаны для замещения преемника Эмитента по деятельности, или любого Дочернего предприятия или Нот (или любого предыдущего замещающего лица в настоящих Условиях) как основного должника согласно Акту учреждения доверительной собственности и Нотам, в зависимости от (а) Нот, гарантируемых Банком безусловно и безотзывно, и (б) некоторых других условий, указанных в исполняемом Акте учреждения доверительной собственности.
15. Уведомления

(1) Держателям Нот 
Уведомления держателям Нот считаются законно выданными, если они отправлены им первоклассной почтой (самолетом, если по морю) (или в случае совместных владельцев, первому указанному в Реестре) на их соответствующие адреса, указанные в Реестре, и считаются законно выданными на десятый рабочий день после даты отправки этого почтового сообщения. Уведомления также публикуются, пока Ноты зарегистрированы в Фондовой Бирже Люксембурга и правила данной Биржи требуют этого, в ведущей газете Люксембурга (предполагается, что это будет Luxemburger Wort) или, если, по мнению Доверительного Собственника, такая публикация не практикуется, в газете на английском языке, выходящей в Европе (ожидается, что это будет Financial Times),  и каждое такое уведомление считается выданным на дату опубликования или если было несколько публикаций в разные сроки, в первую дату, когда сделана публикация.  

Пока любая из Нот представлена Неограниченной Глобальной Нотой, уведомления, требуемые к публикации в ведущей газете Люксембурга (предполагается, что это будет Luxemburger Wort), могут вручаться путем вручения соответствующего уведомления DTC, с целью их дальнейшей доставки держателям счетов, если: (i) такое уведомление доставлено в Фондовую Биржу Люксембурга; и (ii) пока Ноты находятся в списках Фондовой Биржи Люксембурга, и правила данной Биржи требуют этого, публикация также производится в ведущей ежедневной газете, выпускаемой в Люксембурге (предполагается, что это будет Luxemburger Wort). 
(2) Эмитенту и Банку  
Уведомления Эмитенту и Банку считаются законно врученными при условии вручения Банку по адресу:  Казахстан, 480099 Алматы, микрорайон «Самал-2», ул. Жолдасбекова 97, и снаружи четко обозначено: «Срочно – Вниманию: Председателя Правления» (или на такой адрес и такому лицу, которое передано в уведомлении держателям в соответствии с Условием 15 (1)), и копией Эмитенту по адресу  Schouwburgplein 30-34, 3012 Rotterdam, The Netherlands, и считается законно врученным при открытии деловой деятельности на следующий день, когда открывается главный офис Банка, если это применимо.

(3) Доверительному Собственнику и Регистратору
Уведомления Доверительному Собственнику и Регистратору считаются законно врученными, если они доставлены в указанный офис Доверительного Собственника и Регистратора на данный момент, или вручены на следующий день, когда офис открыт для ведения деловой деятельности.

16. Дальнейшие выпуски
Эмитент имеет право время от времени и без согласия Держателей Нот создавать и выпускать другие ценные бумаги, имеющие те же условия и правила, как и Ноты, во всех отношениях (кроме цены выпуска, его даты и первой выплаты процента по ним) и таким образом, что такие дальнейшие выпуски образуют единую серию с невыплаченными  Нотами. Упоминание в данных Условиях Нот включают (если контекст не требует иного) любые иные ценные бумаги, выпущенные в соответствии с данными Условиями. Другие подобные ценные бумаги создаются Актом дополнения к Акту учреждения доверительной собственности.


Держатели облигаций должны знать, что дополнительные ценные бумаги, которые воспринмаются как единый выпуск для неналоговых целей могут быть восприняты как отдельный выпуск по американским федеральным правилам наогообложения. В таком случае новые ценные бумаги могут быть рассмотрены как выпущенные с дисконтом, как определено в Кодексе США о внутренних доходах 1986 года с поправками и выпущенных правилах, которые могут влиять на рыночную стоимость облигаций так как такие дополнительные ценные бумаги не могут быть отличимы от облигаций.    

17. Принудительное применение

В любое время после наступления срока оплаты Нот и они подлежат оплате, Доверительный Собственник может по собственному усмотрению и без дополнительного предупреждения об этом, учредить такой процесс против Эмитента и/или Банка, какой посчитает необходимым для принудительного применения условий Акта учреждения доверительной собственности, Гарантии и Нот (независимо от того, будет ли это согласно арбитражу по Акту учреждения доверительной собственности или Гарантии или через суд), однако, в таком процессе нет необходимости, если (а) он будет так управляться Внеочередной Резолюцией или  через суд, или если такая просьба будет изложена письменно держателями Нот, составляющими, по меньшей мере, одну пятую от основной суммы неоплаченных Нот и, (б) оно компенсируется к удовлетворению данного лица. Ни один держатель Нот не может возбуждать иск против Эмитента или Банка, до тех пор, пока  Доверительный Собственник, таким образом обязанный начать судебный процесс, не делает этого в течение определенного времени и это продолжается в дальнейшем. 

18. Компенсация Доверительного Собственника; Агенты         

Акт учреждения доверительной собственности содержит условия компенсации и освобождения Доверительного Собственника от обязательств. Доверительный Собственник обязан вступать в деловые отношения с  Эмитентом, Банком и любым хозяйственным субъектом, относящимся к Эмитенту или Банку, без отчетности о прибылях. Доверительный Собственник не несет ответственности за действенность, полноту или принудительное применение Гарантии, Акта учреждения доверительной собственности и Нот, а также не обязан принимать какие-либо меры, если не освобожден от ответственности к его удовлетворению. Доверительный Собственник также имеет право на оплату своих издержек и расходов приоритетно требованиям Держателей Нот.

При выполнении своих полномочий и прав в соответствии с настоящими Условиями и Актом учреждения доверительной собственности, Доверительный Собственник учитывает интересы Держателей Нот как класса и не несет ответственности за последствия индивидуальных держателей Нот в результате того, что такие держатели связаны с определенной территорией или налоговой юрисдикцией.   

Действуя согласно Договору о Посредничестве в Платежах и в связи с Нотами, Агенты действуют только как Агенты Эмитента, Банка и (в той степени, которая в них оговаривается), Доверительного Собственника, и не принимают никаких обязательств по отношению посредничества или траста с какими-либо держателями Нот. 

Ниже представлены первоначальные Агенты и их соответствующие указанные офисы. Действуя вместе Эмитент и Банк оставляют за собой право на то, чтобы время от времени изменять или аннулировать назначение любого Агента в любое время и/или (b) назначать одного или более новых Агентов, подав письменное уведомление не менее чем за 30 дней, и такое уведомление действует не менее 10 дней до или после любой даты выплаты основной суммы или процентов в отношении Нот, подав его Основному Посреднику в Платежах и Агенту или Агентам, с чьим назначением это может быть связано; при условии, тем не менее, что пока Ноты остаются не выплаченными: (i) в случае аннулирования назначения Основного Посредника в Платежах и Регистратора, такое уведомление не будет действительным, пока не будет назначен новый Основной Посредник в Платежах или, в зависимости от обстоятельств, Регистратор, предварительно одобренный Доверительным Собственником и уведомление о таком назначении было передано держателям Нот в соответствии с Условием 15; (ii) не должно существовать более одного Регистратора одновременно; и (iii) Эмитент и Банк всегда содержат трансфертного агента и посредника в платежах в Люксембурге, а также регистратора и основного посредника в платежах. Доверительный собственник может уволиться в любое время или может быть уволен резолюцией держателей нот, с учетом того, что данное увольнение или смещение будет эффективным до замещения доверенного собственника. Держателям Нот выдается своевременное уведомление обо всех изменениях в отношении любых Агентов или их соответствующих офисов.

19. Контракты (Права Третьих Сторон) Акт 1999 года
Ни одно лицо не имеет права осуществления принудительного исполнения какого-либо условия или правила Нот в соответствии с Контрактами (Права Третьих Сторон), Акт 1999 г.

20. Руководящий Закон и Юрисдикция

(1) Руководящий Закон

Ноты, Гарантия и Акт учреждения доверительной собственности  управляются и должны толковаться в соответствии с Английским Законодательством. 

(2) Юрисдикция

В соответствии с Условием 20 (7), суды Англии имеют, в соответствии с нижеприведенным Условием 20(2), исключительную юрисдикцию заслушивать и выносить решения по любому судебному делу, разбирательству или процессу, которые могут возникать из или в связи с Нотами, Актом учреждения доверительной собственности или Гарантией (соответственно, «Судебные рассмотрения») и с такими целями Эмитент и Банк неизбежно подчиняются юрисдикции таких судов. Ничто в данном Условии 20 (2) не ограничивает право Доверительного Собственника или Держателей Нот осуществлять Судебные рассмотрения в любом другом суде надлежащей юрисдикции, а также осуществление Доверительным Собственником или Держателями Нот Судебных рассмотрений в любой одной или нескольких юрисдикциях не мешает осуществлению ими Судебных рассмотрений в любой другой юрисдикции (независимо от того, одновременно или нет), в пределах, и если это разрешено законом. 
(3) Соответствующий Суд
Каждый Эмитент и Банк безвозвратно отказался от претензии, которую мог бы в данное время или в дальнейшем иметь к судам Англии, которые назначаются в качестве суда для слушания и определения любых Судебных рассмотрений, а также согласен не выдвигать претензии к таким судам, считая их неспособным или несоответствующим судом.

(4) 
Процессуальный Агент    

Каждый Эмитент и Банк согласен, что процесс, с которого начинаются любые судебные заседания в Англии, может быть обеспечен передачей в Bracewell & Patterson LLP at 1 Cornhill, London EC3V

3ND ли, если адрес другой, то в зарегистрированный офис на данный момент. В случае если Эмитент или, в зависимости от обстоятельств, Банк, не имеют такого агента в Англии, они быстро назначают замещающего процессуального агента и уведомляют Доверительного Собственника о таком назначении в письменном виде. Ничто в настоящем документе не влияет на право осуществлять рассмотрение любым другим образом, разрешенным законом. 

(5) 
 Согласие на принудительное применение, и т. п.  

Каждый Эмитент и Банк согласен в отношении любого судебного рассмотрения (или арбитража в соответствии с Условием 20(7)) относительно организации определенного судебного процесса в связи с таким судебным рассмотрением, включая (без ограничений) создание, принудительное применение или исполнение против любой собственности (независимо от использования или намерения, с которым собирается использовать) любого распоряжения или судебного решения, которые могут быть вынесены на таком судебном Рассмотрении. 

(6) Отказ от Неприкосновенности

В той степени, в которой Эмитент или Банк могут требовать в любой юрисдикции для себя или своих активов или доходов неприкосновенности от иска, исполнения, наложения ареста (для помощи исполнению, перед вынесением решения или иным образом) или иного юридического процесса и в такой степени, когда такая неприкосновенность (независимо от того, затребованная или нет) может быть применена в любой юрисдикции к Эмитенту или Банку или его активам или доходам, Эмитент или Банк согласны не требовать и безвозвратно отказываются от такой неприкосновенности, в полном соответствии с законами такой юрисдикции.

(7) Арбитраж   

(а) 
Разногласия

Каждый Эмитент и Банк согласны с тем, что Доверительный Собственник или, если Доверительный Собственник связан обязательством осуществить рассмотрение и не делает этого, Держатель Нот может, уведомив Эмитента или Банка в письменном виде, направить такой иск в арбитраж в соответствии с положениями Условия 20(7), для рассмотрению любого иска, разногласия или споров любого характера, возникающих любым образом из, или в отношении Нот (включая разногласия и споры относительно нарушений, существования или действительности Нот) или Акта учреждения доверительной собственности (каждый «Разногласие»). 

(b) Правила проведения арбитража по системе UNCITRAL
Каждый Эмитент и Банк согласен с тем, что (в отношении любого Разногласия, по уведомлению об избрании, в соответствии с Условием 20(7)(а)) любое Разногласие может быть урегулировано арбитражным судом в соответствии с Правилами Арбитража UNCITRAL (“Правила”), находящимися в силе, (считающимися включенными в настоящее Условие 20(7)) группой из трех арбитров назначенных в соответствии с Правилами. Местом проведения арбитражного разбирательства является Лондон, Англия. Процедурным законом является закон Англии. В случае если Доверительный Собственник выбирает рассмотрение группой из трех арбитров, Эмитент и/или Банк, в зависимости от обстоятельств, назначают одного арбитра и Доверительный Собственник выбирает одного арбитра, и эти два арбитра назначают третьего арбитра, который будет председателем арбитражного суда. Языком любых арбитражных процессов является английский. Назначающим органом, для целей настоящих Правил, является Лондонский Суд Международного Арбитража. К любым арбитражным рассмотрениям в соответствии с Условием 20(7) применяются Разделы 45 и 69 Акта об Арбитражах 1996 года.


ФОРМЫ НОТ И ОГРАНИЧЕНИЯ ПО ИХ ПЕРЕДАЧЕ

Следующая информация относится к форме, трансферту и вручению Нот.

1. Форма Нот

Все Ноты должны быть выполнены в полностью зарегистрированной форме, без прилагаемого процентного купона. Ноты, предложенные и проданные за пределами США в соответствии с Положением S, должны быть представлены процентами в Неограниченной Глобальной Ноте в полностью зарегистрированной форме без прилагаемых процентных купонов, которая будет внесена в Дату закрытия в JPMorgan Chase Bank, в качестве общего депозитария для DTC и зарегистрированы на имя Cede & Co, в качестве назначенного лица для DTC в отношении процентов удерживаемых через Euroclear Operator и Clearstream Люксембург c DTC.

Ноты, предложенные и проданные в соответствии с Правилом 144А, должны быть представлены в Ограниченной Глобальной Ноте в полностью зарегистрированной форме без прилагаемых процентных купонов, которая будет зарегистрирована на имя Cede & Co. в качестве назначенного лица, и которая будет внесена в Дату закрытия в JPMorgan Chase Bank, в качестве кастодиана для DTC. Ограниченная Глобальная Нота (и любые Сертификаты на Ноты, выпущенные в обмен этой Ноты) подлежат определенным ограничениям по трансферту, содержащимся в надписи на лицевой стороне такой Ноты, как указано в пункте 2 ниже.


Для целей Ограниченной Глобальной Ноты и Неограниченной Глобальной Ноты, любая ссылка в Условиях на «Сертификат Ноты» или «Сертификаты Нот» будет, если иное не требуется контекстом, толковаться с включением Ограниченной Глобальной Ноты или, в зависимости от обстоятельств, Неограниченной Глобальной Ноты, и процента по ней.

2. Ограничения по трансферту
На или перед 40-вым днем после Даты закрытия, договорная выгода по Неограниченной Глобальной Ноте может быть передана лицу, которое желает принять такую выгоду через Ограниченную Глобальную Ноту, только по получению Регистратором письменного подтверждения от индоссанта  (в форме, указанной в приложении к Соглашению о Посредничестве в Платежах) с целью того, что такая передача делается для лица, которое, как полагает индоссант, является компетентным корпоративным покупателем в значении, указанном в Правиле 144А в сделке, соответствующей требованиям Правила 144А и в соответствии с любыми применимыми законами о ценных бумагах любого штата США и в любой юрисдикции. По прошествию 40 дней, такие требования в отношении подтверждения не применимы к таким трансфертам, но такие трансферты подлежат ограничениям по передаче, содержащимся в надписи на лицевой стороне такой Ноты, как указано ниже.

Выгода по Ограниченной Глобальной Ноте может быть передана лицу, желающему принять такую выгоду через Неограниченную Глобальную Ноту только по получению Регистратором письменного подтверждения от индоссанта (в форме, указанной в приложении к Соглашению о Посредничестве в Платежах) с целью того, что такая передача делается в соответствии с Положением S или Правилом 144 (если применимо) Акта о Ценных Бумагах. 

Любая выгода по Ограниченной Глобальной Ноте или Неограниченной Глобальной Ноте, которая передается лицу, которое желает принять в форме выгоды в другой Глобальной Ноте, при передаче перестает быть выгодой в такой Глобальной Ноте и становится выгодой в другой Глобальной Ноте и соответственно будет впоследствии подлежать всем ограничениям по трансферту и другим процедурам, применимым к выгоде в другой такой Глобальной Ноте, поскольку такое лицо удерживает такую выгоду.

Ноты предлагаются и продаются в США только компетентным корпоративным покупателям в значении и в соответствии с Правилом 144А. Из-за следующих ограничений, покупателям Нот, предлагаемых в США в соответствии с Правилом 144А, рекомендуется обратиться за советом к юридическому консультанту, прежде чем делать какое-либо предложение, перепродажу, залог или передачу таких Нот.

Каждый покупатель Нот, предлагаемых в соответствии с Правилом 144А, представлен и соглашается в соответствии с нижеизложенным (термины, используемые в тексте ниже и определенные в Правиле 144, применяются, как указаны ниже):

(i) Покупатель (А) является компетентным корпоративным покупателем в значении, указанном в Правиле 144А, (В) приобретает Ноты и Гарантию за свой собственный счет или за счет такого компетентного корпоративного покупателя и (С) такое лицо уведомлено, что продажа Нот и Гарантии осуществляется в соответствии с Правилом 144А.

(ii) Ноты и Гарантия предлагаются только в сделке, не вовлекающей открытое предложение, в США в значении Акта о Ценных Бумагах, а также Ноты и Гарантия, предлагаемые здесь не зарегистрированы или не будут регистрироваться по Акту о Ценных Бумагах, не могут быть предложены снова, перепроданы или заложены, а также другим образом переданы, за исключением положений, разрешающих это в соответствии с надписью, указанной ниже.

(iii) Ограниченная Глобальная Нота и любые Сертификаты Ограниченной Ноты (как определено ниже), выпущенные в обмен на проценты в Ограниченной Глобальной Ноте должны содержать надпись следующего характера, за исключением случаев, когда Эмитент установит обратное в соответствии с применимым законом:

"НИ ЭТА НОТА, НИ ГАРАНТИЯ НЕ БЫЛИ И НЕ БУДУТ РЕГИСТРИРОВАТЬСЯ, И КАЖДАЯ БЫЛА С САМОГО НАЧАЛА ВЫПУЩЕНА И ОСУЩЕСТВЛЕНА ЧЕРЕЗ СДЕЛКУ, ОСВОБОЖДЕННУЮ ОТ РЕГИСТРАЦИИ ПО АКТУ О ЦЕННЫХ БУМАГАХ 1933 (ДАЛЕЕ "АКТ О ЦЕННЫХ БУМАГАХ") СОЕДИНЕННЫХ ШТАТОВ АМЕРИКИ. НОТЫ НЕ МОГУТ БЫТЬ ПРЕДЛОЖЕНЫ, ПРОДАНЫ, ЗАЛОЖЕНЫ ИЛИ ДРУГИМ ОБРАЗОМ ПЕРЕДАНЫ ЗА ОТСУТСТВИЕМ ТАКОЙ РЕГИСТРАЦИИ ИЛИ ПРИМЕНИМОГО ОСВОБОЖДЕНИЯ ОТ ТАКОЙ РЕГИСТРАЦИИ. ДЕРЖАТЕЛЬ НАСТОЯЩЕЙ НОТЫ ПОСРЕДСТВОМ ПРИНЯТИЯ ПРЕДСТАВЛЯЕТ И СОГЛАШАЕТСЯ В ПОЛЬЗУ ЭМИТЕНТА И ПОРУЧИТЕЛЯ, ЧТО (А) ДАННАЯ НОТА (И ЛЮБЫЕ ПРОЦЕНТЫ ПО НЕЙ) МОЖЕТ БЫТЬ ПЕРЕПРОДАНА, ЗАЛОЖЕНА И ДРУГИМ ОБРАЗОМ ПЕРЕДАНА ТОЛЬКО (1) ЭМИТЕНТУ ИЛИ ПОРУЧИТЕЛЮ, (2) ЛИЦУ, КОТОРОЕ ПРОДАВЕЦ РАЗУМНО СЧИТАЕТ КОМПЕТЕНТНЫМ КОРПОРАТИВНЫМ ПОКУПАТЕЛЕМ (КАК УКАЗАНО В ПРАВИЛЕ 144А АКТА О ЦЕННЫХ БУМАГАХ) В СДЕЛКЕ, УДОВЛЕТВОРЯЮЩЕЙ ТРЕБОВАНИЯ ПРАВИЛА 144А, (3) В ОФШОРНОЙ СДЕЛКЕ, ОТВЕЧАЮЩЕЙ ТРЕБОВАНИЯМ ПРАВИЛА 903 ИЛИ 904 ПОЛОЖЕНИЯ S АКТА О ЦЕННЫХ БУМАГАХ ИЛИ (4) СОГЛАСНО ТРЕБОВАНИЯМ ОСВОБОЖДЕНИЯ ОТ РЕГИСТРАЦИИ АКТА О ЦЕННЫХ БУМАГАХ, ПРЕДУСМОТРЕННОГО ПРАВИЛОМ 144А, ЕСЛИ ПРИМЕНИМО, И В КАЖДОМ ИЗ ТАКИХ СЛУЧАЕВ В СООТВЕТСТВИИ СО ВСЕМИ ПРИМЕНИМЫМИ ЗАКОНАМИ О ЦЕННЫХ БУМАГАХ ЛЮБОГО ШТАТА СОЕДИНЕННЫХ ШТАТОВ ИЛИ ЛЮБОЙ ДРУГОЙ ЮРИСДИКЦИИ, И ЧТО (В) ДЕРЖАТЕЛЬ И КАЖДЫЙ ПОСЛЕДУЮЩИЙ ДЕРЖАТЕЛЬ ОБЯЗАН УВЕДОМИТЬ ЛЮБОГО ПОКУПАТЕЛЯ ДАННОЙ НОТЫ (ИЛИ ПРОЦЕНТОВ ПО НЕЙ) ОБ ОГРАНИЧЕНИЯХ ПО ПЕРЕДАЧЕ, ПЕРЕЧИСЛЕННЫХ (А) ВЫШЕ.

ДАННАЯ НОТА И СВЯЗАННАЯ С НЕЙ ДОКУМЕНТАЦИЯ МОГУТ БЫТЬ ИЗМЕНЕНЫ ИЛИ ДОПОЛНЕНЫ, ВРЕМЯ ОТ ВРЕМЕНИ, ДЛЯ ИЗМЕНЕНИЯ ОГРАНИЧЕНИЙ И ПОРЯДКА ПЕРЕПРОДАЖИ И ДРУГОЙ ПЕРЕДАЧИ ДАННОЙ НОТЫ ДЛЯ ОТРАЖЕНИЯ ЛЮБОГО ИЗМЕНЕНИЯ В ПРИМЕНИМОМ ЗАКОНЕ ИЛИ ПОЛОЖЕНИИ (ИЛИ ТОЛКОВАНИИ) ИЛИ В ПРАКТИКЕ, СВЯЗАННОЙ С ПЕРЕПРОДАЖАМИ ИЛИ ТРАНСФЕРТАМИ ОГРАНИЧЕННЫХ ЦЕННЫХ БУМАГ В ЦЕЛОМ. ПОСРЕДСТВОМ АКЦЕПТОВАНИЯ ДАННОЙ НОТЫ, ДЕРЖАТЕЛЬ СОГЛАШАЕТСЯ НА ЛЮБОЕ ТАКОЕ ИЗМЕНЕНИЕ ИЛИ ДОПОЛНЕНИЕ".

(iv) Если приобретатель приобретает любые Ноты за счет одного или нескольких компетентных корпоративных покупателей, он представляет, что имеет единственный инвестиционный выбор в отношении данного счета и имеет все полномочия на осуществление вышеуказанного подтверждения, представлений и соглашений от имени каждого такого счета.     

(v) Эмитент, Банк, Регистратор, Менеджеры и их филиалы, а также другие лица должны полагаться на точность и правильность вышеуказанных подтверждений, представлений и соглашений. 

Предполагаемые приобретатели настоящим уведомляются, что продавцы Нот могут полагаться на освобождение от положений Раздела 5 Акта о Ценных Бумагах, предусмотренного Правилом 144А. 

Каждый приобретатель Нот за пределами Соединенных Штатов согласно Постановлению S и каждый последующий приобретатель данных Нот при перепродаже до 40-го дня после даты закрытия («период соблюдения распространения»), приняв поставку данной брошюры с предложениями купить ценные бумаги и Ноты, считается представленным и согласным со следующим: 

(i) Он является или будет являться на момент покупки Нот выгодоприобретающим собственником данных Нот и (а) он не является гражданином США и находится за пределами Соединенных Штатов (согласно значению Постановления S) и (b) он не представляет филиал Эмитента или Банка и не является лицом, действующим от имени данного филиала. 

(ii) Он понимает, что данные Ноты и Гарантия не были и не будут зарегистрированы по Акту о Ценных Бумагах и, что перед истечением периода соблюдения распространения он не должен предлагать, продавать, закладывать или иным передавать данные Ноты за исключением (а) в соответствии с Правилом 144А по Акту о Ценных Бумагах,  лица, которое действует от его имени и разумно считается компетентным корпоративным покупателем в рамках значения Правила 144А, приобретающего за свой собственный счет или за счет компетентного корпоративного покупателя или (b) при оффшорной сделке в соответствии с Правилом 903 или Правилом 904  Постановления S, в каждом случае в соответствии с любыми применимыми законами о ценных бумагах любого Штата Соединенных Штатов. 

(iii) Эмитент, Банк, Регистратор, Менеджеры и их филиалы, а также другие лица должны полагаться на точность и правильность вышеуказанных подтверждений, представлений и соглашений.

3. Обмен Процентов по Глобальной Ноте на Сертификаты Нот
Ограниченная Глобальная Нота может быть обменена на Сертификаты Нот в ясной форме («Сертификаты Ограниченных Нот») если DTC (а) уведомит Эмитента и Банк о том, что больше не желает или не может должным образом выполнять свои обязательства депозитария в отношении Ограниченной Глобальной Ноты или прекращает быть «клиринговым агентом», зарегистрированным по Акту о Ценных Бумагах, или в любое время более не имеет права действовать в качестве такового, и Эмитент и Банк не могут найти квалифицированного правопреемника в течение 90 дней с момента получения уведомления о таком прекращении прав со стороны DTC, или (b) при возникновении Случая Дефолта (как указано и описано в Условии 10 Нот) или (с) (в случае представления нот Неограниченной Глобальной Нотой) оператор Euroclear или Clearstream, Luxembourg закрыт для ведения бизнеса на продолжительный период в14 дней (за исключением причин официальных праздников) или объявляет о намерении приостановввления бизнеса. 

Неограниченная Глобальная Нота может быть обменена на Сертификаты Нот в ясной форме («Сертификаты Неограниченных Нот») зарегестрированных подтаким именем  в DTC в соответствии с инструкцией Euroclear operator или Clearstream, Люксембург. Эмитент обеспечит, чтобы Регистратор уведомил держателей в кратчайшие разумно осуществимые сроки после возникновения событий, указанных в (а), (b) и (с).


В случае если Ограниченная Глобальная Нота заменяется на Сертификаты Ограниченных Нот, или если Неограниченная Глобальная Нота заменяется на Сертификаты Неограниченных Нот (совместно «Сертификаты Нот»), соответствующая Глобальная Нота обменивается полностью на соответствующие Сертификаты Нот и Эмитент будет, не взимая плату с держателей Нот, но, предоставив такое освобождение от оплаты, какое Регистратор может затребовать в связи с любыми налогами или другими пошлинами любого вида, которые могут быть наложены или установлены в отношении такого обмена, и выполнить обмен достаточного количества Сертификатов Нот и доставку Регистратору для завершения, удостоверения и рассылки соответствующим Держателям  Нот.  
При обмене, лицо, имеющее долю в Глобальной Ноте должно предоставить Регистратору (i) письменное распоряжение, содержащего инструкции, и любую такую информацию, которую Эмитент или Регистратор могут потребовать для завершения, выполнения и отправки  такого Сертификата Ноты, и (ii) полностью завершенное и подписанное подтверждение в непосредственной форме, содержащейся в Соглашении о Посредничестве в Платежах в пределах того, что обменивающий Ноту держатель не передает свою долю во время такого обмена, или в случае одновременной продажи в соответствии с Правилом 144А Постановления S, подтверждение того, что трансферт проводился в соответствии с положениями Правила 144А или, в зависимости от обстоятельств, Постановлением S. Сертификаты Ноты, выпущенные в обмен на долю бенефициара в Ограниченной Глобальной Ноте, должны иметь надпись, применяемую к трансфертам согласно Правилу 144А, как установлено в соответствии с  «Ограничениями на трансферт». Ограниченные Сертификаты Нот, выпущенные как описано выше, не могут обмениваться на долю бенефициара в Неограниченной Глобальной Ноте, а Неограниченные Сертификаты Нот, выпущенные в соответствии с вышеуказанным, не будут обмениваться на долю бенефициара в Ограниченной Глобальной Ноте.
В добавлении к требованиям, изложенным в «Ограничениях на Трансферт», держатель Ноты может передать такую Ноту только в соответствии с положениями Условия 2 Сроков и Условий Нот. 

При трансферте, обмене или замене Ограниченного Сертификата Ноты, содержащего надпись согласно «Ограничениям на Трансферт», или по специальному требованию удалить надпись на Ограниченном Сертификате Ноты, Эмитент предоставляет только Ограниченные Сертификаты Нот, которые имеют такую надпись, или отказывается удалить такую надпись, в зависимости от обстоятельств, кроме случая, если Эмитенту, Банку и Регистратору предоставлены достаточные доказательства, которые могут содержать заключение советника, которое может быть обоснованно затребовано Эмитентом, о том, что ни надпись, ни ограничения на трансферт, установленные в том документе, не требуются для обеспечения соответствия с положениями Акта о ценных бумагах. 

Регистратор не регистрирует трансферт Нот или обмен доли в Глобальной Ноте на Сертификаты Нот в течение срока, равного 15 календарным дням, заканчивающегося  на дату выплаты любого основного или процентов в отношении таких Ноты.   

4. Euroclear operator, Clearstream, Люксембург и меры DTC 

До тех пор, пока DTC или кандидат их общего депозитария является держателем Глобальной Ноты, DTC, или таковой кандидат, если таковое может потребоваться, будет считаться единственным владельцем или держателем Нот, представленных такой Глобальной Нотой, преследуя все цели согласно Соглашению Посредничества в Платежах, Акта учреждения доверительной собственности и Нотам. Выплата основной суммы, процентов и Дополнительных сумм, если таковые имеются, в отношении Глобальной Ноты, производятся для DTC или такового кандидата, если это может потребоваться, действующего в качестве зарегистрированного держателя. Ни Эмитент, ни Гарант, ни Доверительный Собственник, ни какой-либо Агент или Менеджер, или компаньон одного из вышеперечисленных лиц, которые осуществляют контроль за вышеперечисленным, с целью соблюдения Акта о Ценных бумагах, не несут ответственность или обязательства за аспекты каких-либо записей, имеющий отношение к платежам, или за платежи, осуществленные на счет доли собственности бенефициара в Глобальных Нотах, или за обеспечение контроля или  проверки любых записей в отношении такой доли собственности бенефициара. 

Распределение основной суммы и процентов в отношении доли в Нотах в виде бухгалтерских записей, «Euroclear Operator» или «Clearstream, Luxembourg», кредитуются в размере, полученном «Euroclear Operator» или «Clearstream, Luxembourg» от DTC или их обычным депозитарием либо назначенным ими лицом, от Основного Посредника в Платежах, на счета кассы «Euroclerar Operator» или заказчиков «Clearstream, Luxembourg» в соответствии с нормами и порядком соответствующей системы.  

Владельцы доли в Нотах в форме бухгалтерских записей, DTC получают, в размере, полученном DTC или назначенным ею лицом, от Основного Посредника в Платежах, все размещение основной суммы и процентов в отношении доли в Нотах в виде бухгалтерских записей от Основного Посредника в Платежах через DTC.  Размещение в Соединенных Штатах регулируется соответствующим налоговым законодательством и нормами США. 

Проценты по нотам (кроме процентов по погашению) выплачиваются владельцу, указываемому в Реестре, на пятнадцатый день до даты осуществления подобного платежа («Дата записи»). Торговля между Ограниченной Глобальной Нотой и Неограниченной Глобальной Нотой является чистыми процентами, начисленными  с соответствующей Даты Записи до соответствующей Даты Платежа Процентов. 

Законодательство некоторых штатов США требует, чтобы определенные лица осуществляли физическую доставку ценных бумаг в определенной форме. Соответственно, способность трансферта доли в Глобальной Ноте таким лицам будет ограничена. Поскольку DTC, Euroclear Operator и Clearstream, Luxembourg могут действовать только от имени их участников, которые в свою очередь действуют от имени косвенных участников, способность лица, имеющего долю в Глобальной Ноте, отдавать подобные проценты в залог физическим или юридическим лицам, которые не участвуют в соответствующей системе клиринга, либо иным образом не предпринимают действий в отношении подобной доли, может пострадать от отсутствия физического сертификата в отношении такой доли. 

Владение долей в Ноте в DTC и через DTC в виде бухгалтерских записей в Euroclear Operator, Clearstream, Luxembourg отражаются в бухгалтерских счетах каждого из подобных учреждений. По мере необходимости в Реестре корректируются суммы Нот по реестру для счетов представленных в неограниченной глобальной ноте и Ограниченной глобальной ноте.  Доля в Нотах, находящихся во владении через финансовые учреждения как прямыми, так и косвенными участниками в Euroclear Operator, Clearstream, Luxembourg и DTC. 

Доли в Неограниченной Глобальной Ноте и Ограниченной Глобальной Ноте будут иметь форму бухгалтерских записей и без сертификата. 


DTC рекомендует эмитенту, чтобы он предпринял все действия, которые необходимо предпринять держателю нот (включая без ограничений презентацию Глобальной ноты для обмена как описано выше) только в направлении одного или больше участников, на чьих счетах кредитуются Глобальные ноты с интересом DTC и только в отношении такой доли совокупоного основного количества Глобальной ноты, в отношении чего каждый участник или участники представили данное направление. 

Торговля между владельцами счетов в Euroclear Operator и/или Clearstream, Luxembourg. Продажа на вторичном рынке долей в Нотах в виде бухгалтерских записей, находящихся во владении через Euroclear Operator или Clearstream, Luxembourg, покупателям таких долей в Нотах через Euroclear Operator или Clearstream, Luxembourg, осуществляется в соответствии с обычными нормами и порядком работы Euroclear Operator или Clearstream, Luxembourg, и устанавливается с помощью порядка, применяемого к обычным еврооблигациям. 

Торговля между участниками «DTC». Продажа на вторичном рынке долей в Нотах в виде бухгалтерских записей между участниками DTC осуществляется обычным способом в соответствии с нормами DTC и устанавливается с помощью процедур, применимых к корпоративным долговым обязательствам в США в системе DTC под названием «Same Day Funds Settlement System» (Система финансовых расчетов в тот же день).

Торговля между DTC  и участниками «Euroclear»/«Clearstream, Luxembourg». В соответствии с указаниями применямеыми к нотам описанным выше и в соответствии с «Подпиской и продажей» кросс-рыночные операции между участниками DTC с одной стороны и держателями счетов Euroclear Operator или Clearstream, Luxembourg с другой стороны будет выражено в DTC в соответствии с правилами и процедурами DТC и со стороны Euroclear Operator или Clearstream, Luxembourg (как может быть) их соответствующими депозитариями. Однако такие кросс-рыночные операции требуют доставки и инструкции Euroclear Operator или Clearstream, Luxembourg (как может быть) партнерами в такой системе в соответствии с правилами и процедурами и в рамках установленных сроков. Euroclear Operator или Clearstream, Luxembourg (как может быть) в случае если транзакция соответствует требованиям, доставит инструкции соответствующему депозитарию для того, чтобы предпринять действия для отражения конечных данных со стороны доставки или получения интереса в соответствующей глобальной ноте в DTC и выполнения или получения оплаты в соответствии с нормальной процедурой по определению фондов применяемых к DTC на тот же день. Держатели счетов Euroclear Operator или Clearstream, Luxembourg могут не доставить инструкции напрямую депозитарию для Euroclear Operator или Clearstream, Luxembourg.


Из-за разницы во времени кредиты по нотам полученным в Euroclear или Clearstream, Luxembourg в результате транзакций с участниками DTC будут выполнены во время утверждения ценных бумаг на дату последующую за утверждением DTC и такие кредиты по любой транзакции ценных бумаг утвержденных во время такой обработки будут подотчетны соответсвующему держателю счета Euroclear или Clearstream, Luxembourg. Наличные, полученные в Euroclear или Clearstream, Luxembourg в результате продажи нот держателем счета  Euroclear или Clearstream, Luxembourg для участника DTC будет получена по стоимости дня утвержденного DTC и будет доступна на соответствующем счету Euroclear или Clearstream, Luxembourg только в рабочий день следующий за днем утверждения в DTC. Утверждение между держателями счетов Euroclear или Clearstream, Luxembourg и участниками DTC не может быть выполнено по мере доставки. Трансферт платежей должен быть установлен отдельно от установки трансферта нот. Установление по доставке в противовес платежей между держателями счетов Euroclear или Clearstream, Luxembourg или между участниками DTC не осуществляются.

Хотя вышеуказанная информация указывает процедуру для Euroclear Operator, Clearstream, Luxembourg и DTC, для упрощения перевода процентов по Нотам между участниками DTC и Euroclear Operator, Clearstream, Luxembourg, никто из DTC и Euroclear Operator, Clearstream, Luxembourg не несет обязательства по выполнению или продолжению выполнения таковых процедур, и таковые процедуры могут быть прекращены в любое время. Ни Эмитент, ни Банк, ни Доверительный Собственник, ни какой-либо Агент или любой из Менеджеров, и не компаньон ни одного из вышеперечисленных лиц, или лицо, которое осуществляет контроль над вышеперечисленным, для целей соблюдения Акта о Ценных бумагах, не несут ответственность за выполнение компанией DTC, Euroclear Operator и Clearstream, Luxembourg или их соответствующими прямыми или косвенными участниками, либо владельцами счетов, своих соответствующих  обязательств по правилам и процедурам, регулирующим их деятельность, или за достаточность мер, описанных выше. 

НАЛОГООБЛОЖЕНИЕ

Налогообложение в Казахстане

Настоящий краткий отчет излагает в общих чертах процедуру оплаты налогов, на дату настоящего документа, держателями Нот, в отношении продажи или трансферта Нот. Отчет не является всеобъемлющим и покупателям рекомендуется проконсультироваться у профессиональных советников в отношении налоговых последствий владения или трансферта Нот.

По действующему Казахстанскому законодательству, выплата основной суммы и процентов по Нотам физическим лицам, не являющимся резидентами Республики Казахстан или юридическому лицу, которое было учреждено за пределами Республики Казахстан или, чье фактическое руководство (месторасположение фактического органа управления) находится, или учреждено за пределами Казахстана или в налоговом отношении не присутствует в Казахстане (совместно именуемые Не-казахстанские держатели Нот) не подлежат налогообложению в Казахстане, не подлежат удержанию казахстанских налогов по любым таким выплатам. Более того, доходы, полученные Не-казахстанскими держателями в результате распоряжения, продажи, обмена или передачи Нот не подлежат обложению подоходного налога или налога на прибыль в Казахстане.

Выплаты процентов Банком Эмитенту для финансирования обязательств Эмитента для того, чтобы произвести выплату по Нотам, подлежат удержанию налогов в Казахстане по Налоговому Договору между Казахстаном и Нидерландами в размере 10%. Банк соглашается внести в Договор Займа, датированный  24 марта 2004, между Эмитентом и Банком, выплату дополнительных сумм в отношении таких удержанных налогов, которые необходимы для того, чтобы Эмитент получил полную сумму платежа, причитающуюся если бы такого удержания не производилось.
Выплаты процентов по Гарантиям подлежат обложению подоходным налогом в Казахстане в размере 15 процентов, а выплата штрафов, пени подлежит обложению подоходным налогом в размере 20%, при условии, что размер таких налогов не снижен по применимому договору о двойном налогообложении. Банк соглашается в Акте учреждения доверительной собственности и Гарантии Гаранта выплатить дополнительные суммы (как оговорено в Акте учреждения доверительной собственности) в отношении любого такого удержания, кроме некоторых исключений, указанных в «Условиях и правилах Нот – Условие 4». Выплаты, если таковые применимы, по Гарантии Нотодержателю, обладающему правом на привилегии по Договору Казахстана об избежании двойного налогообложения подлежат пониженным ставкам подоходного налога. Например, Нотодержатели, обладающие правом на привилегии по Договору Казахстана об избежании двойного налогооблажения с Германией, Италией, Швецией или Соединенным Королевством, подлежат пониженным ставкам подоходного налога, составляющим 10 процентов.

Налогообложение в Нидерландах

Следующая информация является общим кратким отчетом по процедуре взимания налогов, на дату настоящего документа, в отношении выплат, осуществляемых по Нотам и в отношении приобретения, владения или продажи Нот. Эта информация не описывает все возможные налоги, которые могут относиться к держателю Ноты или будущему держателю впоследствии своей обзорности и должна использоваться с соответствующей осторожностью. Покупателям необходимо обратиться за советом к налоговым консультантам в отношении налоговых последствий инвестирования в Ноты. Если не указано иначе, настоящая информация описывает только налоговое законодательство Нидерландов, действующее на дату настоящего документа и толкуемое в опубликованном прецедентном праве до даты настоящего документа.
Данный параграф не описывает соображения по Нидерландским налогам для держателей, которые имеют существенную долю (“aanmerkelijk belang”) в Эмитенте. В общем, держателем Ноты считается владеющий значительной долей в Эмитенте, если он единолично или совместно со своим партнером (законный термин) или определенным другим связанным с ним лицом, напрямую или косвенно имеет (i) долю 5% или более процентов в общем выпущенном капитале Эмитента или 5% или более процентов выпущенного капитала определенного класса акций Эмитента, (ii) право приобретения, прямого или косвенного, такой доли, или (iii) определенными правами по использованию прибыли в Эмитенте.
Подоходный налог

Все платежи, которые Эмитент производит по Нотам могут быть освобождены от удержания или уплаты любого налога, на любом основании налагаемого, облагаемого, удержанного или оцениваемого Нидерландами или любым политическим органом или налоговыми структурами Нидерландов, при условии, что никакие выплаты по Нотам не будут зависеть, или считаться зависимыми от прибыли или распределения прибыли Эмитентом или связанной с ним стороной (законный термин).

Подоходный Налог с Корпораций и Частных Лиц 
Резиденты Нидерландов

Если держатель Ноты является резидентом или считается резидентом Нидерландов для целей обложения корпоративным подоходным налогом, прибыль полученная от Нот и доходы от продажи Нот облагаются подоходным корпоративным налогом в размере 34.5% (ставка подоходного корпоративн
ого налога в размере 29% применяется в отношении облагаемых доходов ниже EUR22,689).

     Если держатель Ноты является частным лицом, резидентом или считается резидентом Нидерландов для целей обложения подоходным налогом (включая держателей-частных лиц, нерезидентов Нидерландов, которые сделали выбор применять правила Голландского Акта о Подоходном Налоге 2001 года, который применяется к резидентам Нидерландов), прибыль, полученная от Нот и доходы от продажи Нот облагаются прогрессивным подоходным налогом (максимум 52%), если:
(i)       держатель Ноты владеет предприятием, или имеет долю в предприятии, к которому относятся Ноты; или
(ii)
считается, что держатель Ноты выполняет деятельность в отношении Нот, которая превышает нормальное управление активами (“normaal vermogensbeheer”).
                Если указанные условия (i) и (ii) не применяются к индивидуальному держателю Ноты, такой держатель будет ежегодно облагаться номинальным налогом 4% чистой средней стоимости Нот по фиксированной ставке в 30% (фактическая ставка – 1.2%), вне зависимости была ли получена прибыль или капитальные доходы. Индивидуальный держатель Ноты облагается только вышеуказанными подоходными налогами, в зависимости от того насколько превышаются пределы.
Нерезиденты Нидерландов

     Если держатель Ноты, получающий прибыль от продажи Нот, или предполагаемой продажи Нот будет облагаться налогом Нидерландов на доход или капитальные прибыли, при условии, что:
(a) 
(b) 
(i) такой держатель не является резидентом и не считается резидентом Нидерландов и не выбирал применение правил Голландского Акта о Подоходном Налоге 2001 года, насколько они применимы к резидентам Нидерландов; и
(ii) такой держатель не является владельцем или не считается владельцем предприятия или участия в предприятии, которое, полностью или частично, произвело организацию или основало постоянное представительство в Нидерландах,  и к которому предприятию или его части относятся Ноты; и
(iii) в случае если держатель является частным лицом, такой держатель не выполняет деятельность в Нидерландах, которая превышает нормальное управление активами; и
(iv) 
(v) такой держатель не имеет участия в предприятии в Нидерландах, за исключением участия ценными бумагами.

Держатель Ноты не облагается налогом в Нидерландах  только в случае выполнения, вручения или принудительного применения Нот или выполнения Эмитентом обязательств по Нотам.

Налоги на Дарение, Наследственное Имущество и Наследство

 
Голландские налоги на дарение, наследственное имущество или наследство не взимаются в случае приобретения Ноты путем дарения, или смерти держателя Ноты, если только: (i) держатель является или считается резидентом Нидерландов; или (ii) такой владелец на момент дарения или на момент его смерти владел предприятием или долей в придприятии, которое частично или полностью, произвело организацию или основало постоянное представительство в Нидерландах и к которому предприятию или его части, относятся или относились Ноты; или (iii) в случае дарения Ноты физическим лицом, который на момент дарения не являлся резидентом Нидерландов, и такое физическое лицо умирает в течение 180 дней с момента дарения, будучи резидентом или считающийся резидентом Нидерландов. 
С целью налога на дарение или наследство в Голландии, физическое лицо, обладающее гражданством Нидерландов, считается резидентом Нидерландов, если он/она был резидентом Нидерландов в любое время в течение десяти лет, предшествующих дате дарения или его/ее смерти.

С целью налога на дарение в Голландии, физическое лицо, не обладающее голландским гражданством, считается резидентом Нидерландов в случае, если он /она являлись резидентами Нидерландов в любой момент в течение двенадцати месяцев, предшествующих дате дарения.
Другие Налоги и Сборы

В Голландии нет налогов на регистрацию, налога на капитал, гербовых сборов или любого схожего налога или пошлины, за исключением судебных сборов и взносов за регистрацию в Торговом Реестре Торговой Палаты, оплачиваемых в Нидерландах в отношении или в связи с выполнением, вынесением и/или применением права по судопроизводству (включая выполнение и приведение в жизнь любого иностранного приговора в судах Нидерландов) в отношении Нот или выполнения обязательств Эмитента по Нотам, за исключением налога на капитал, которым Эмитент может облагаться по капитальным вложениям в Эмитента по Гарантии совершенных или предполагаемых.
В Нидерландах не существует налога на добавленную стоимость в отношении выплат в виде компенсации за выпуск Нот, в отношении выплат процентов или основной суммы по Нотам или трансферту Нот.

Налогообложение в 

Европейском Союзе
Во время встречи Европейского совета по экономическим и финансовым делам 3 июня 2003 года было принято решение о том, что Директива по налогообложению доходов сбережений (Директива Совета 2003/48/ЕС) будет внедрена на уровне национальных законов каждой страны члена не позднее 1 января 2004 года и будет применена с 1 января 2005 года, с учетом, что некоторые неевропейские страны примут одинаковые меры с одного и того же дня. огласно удовлетворению ряда важных условий, предлагается, что страны - участницы должны предоставить в налоговые органы других стран-участниц детали оплаты процентов и информацию о другой схожей прибыли, выплаченной лицом в своей юрисдикции физическому лицу - резиденту другой страны – участницы, согласно праву некоторых стран-участниц (Бельгия, Люксембург и Австрия) выбирать вместо системы удержания налогов переходный период в отношении таких выплат, отниамая налог по ставке 15% за первые три года, 20% за последующие три года и 35% начиная с 2011 года. Переходный период заканчивается в тот день, с которого начинается применение директивы странами члнами и завершается в конце первого фискального года последующего за соглашением некоторых неевропеййских стран в отбен на информацию, касающуюся таких платежей.

Обложение Федеральным Подоходным Налогом в США

Следующая информация является кратким отчетом об основных процедурах налогообложения дохода в США в частности приобретения, права собственности и изымания из обращения Нот держателем таковых. Настоящий отчет затрагивает только Ноты, которые находятся во владении в качестве основных средств и не относится к аспектам федерального налогообложения дохода в США, которые могут быть применимы к держателям, подлежащим особым правилам налогообложения, такие как финансовые учреждения, страховые компании, инвестиционные трасты по недвижимости, регулируемые инвестиционные компании, дотационные тресты, организации, освобожденные от уплаты налогов, или дилеры и торговцы ценными бумагами или иностранной валютой, или держатели, которые владеют Нотой как частью в "двойном опционе" или частью "хеджирования", "конверсии" или "интегрированной" сделки с целью федерального подоходного налога в США, или имеют другую "функциональную валюту", за исключением доллара США. Более того, этот краткий отчет не относится к федеральному подоходному налогу на недвижимость и дарение или альтернативному минимальному налогу на приобретение, право собственности или изымания из обращения Ноты, а также не относится к правилам взимания федерального подоходного налога с держателей, которые не приобретают Ноты как часть начального распределения по начальной выпускной цене. Каждый потенциальный покупатель должен проконсультироваться у своего налогового консультанта в отношении процедуры оплаты федерального, местного и иностранного налога, а также налога внутри штата на приобретение, держание и распоряжение Нотами.

Настоящий отчет основывается на Налоговом Кодексе от 1986 года, с добавлениями и изменениями, а также на существующих предложенных Казначейских правилах, административных утверждениях и судебных решениях, находящихся в силе на данный момент. Все вышесказанное подлежит изменениям (и возможно обратному эффекту) или различиям в интерпретации, которые могли бы оказать влияние на процедуру взимания налогов, описанных здесь.

С целью настоящего отчета, "держатель в США" является подлинным владельцем Ноты, зарегистрированной на другое имя, который с целью федерального подоходного налога является (i) гражданином или резидентом США; (ii) корпорацией или товариществом, учрежденным по законам США или любого штата (включая округ Колумбию); (iii) недвижимостью, доход от которой подлежит федеральному подоходному налогообложению в США независимо от источника; или (iv) трастом (1), который выбирает то, чтобы его считали лицом США с целью федерального подоходного налога или (2) (а) администрация, посредством которой суд США может осуществлять первичное наблюдение и (b) все значительные материальные решения которого одно и более лицо США обладают полномочиями контролировать. «Неамериканский держатель» облигаций является бенефициарным держателем по сравнению с американским держателем. Если товарищество (или другая юридическая форма, расцениваемая в как товарищество в целях обложения федеральным подоходным налогом США) владеет Нотами, обложение товарищества и партнеров в таком товариществе обычно зависит от статуса партнера и деятельности товарищества. Такой партер или товарищество должны проконсультироваться у налогового консультанта по поводу всех последствий. 
Проценты 

Проценты, выплачиваемые по Ноте или Гарантии (включая все Дополнительные суммы) включается в валовой доход держателя в США в качестве доходов от обычных процентов в соответствии обычных методом учета налогов с держателя в США. Более того, проценты по Нотам или гарантии считаются иностранным источником дохода с целью федерального подоходного налога в США. С целью ограничения иностранных налоговых кредитов в США, проценты по Нотам обычно составляют "пассивный доход" или, в случае некоторых отдельных держателей в США, "доход от финансовых услуг" и составляют «процент высокой ставки обложения», если процент по Нотам или по Гарантии облагается подоходным налогом по ставке 5% или более.

Согласно обсуждению, приведенному ниже под заголовком "Резервный подходный  налог в США и отчетность информации", выплата процентов по Нотам или Гарантии держателю не в США обычно не подлежит обложению федеральным подоходным налогом в США, если такая прибыль напрямую не связана с проведением держателем не в США торговли или бизнеса в США.

Продажа, Обмен и Погашение

При продаже, обмене или погашении Ноты, владелец в США декларирует в такой Ноте облагаемую прибыль или убытки, равные разнице, если таковая имеется, между суммой продажи, обмена или погашения (помимо начисленного, но не выплаченного процента, который облагается сам по себе) и урегулированную налоговую базу владельца в США. Обычно урегулированная налоговая база владельца в США, указываемая на Ноте, равняется стоимости такой Ноты для держателя. Любая такая прибыль или убытки являются капитальными прибылью или убытками. В случае некорпоративного держателя в США, максимальная маргинальная ставка федерального подоходного налога США, применяемая к такой прибыли будет ниже максимальной маргинальной ставки федерального подоходного налога США, применимой к обычному доходу, если период владения таким держателем в США превышает один год. Любая прибыль или убыток с продажи, обмена или погашения Ноты обычно расценивается как прибыль или убыток, в зависимости от обстоятельств, источника США. Возможность вычета капитальных убытков подвергается ограничениям.


Согласно обсуждению, приведенному ниже под заголовком "Резервный подходный  налог в США и отчетность информации", любые прибыль держателя не в США при продаже, обмене или погашении Ноты обычно не облагается федеральным подоходным налогом США, если (i) если такая прибыль напрямую не связана с проведением держателем не в США торговли или бизнеса в США, или (ii) в случае получения прибыли индивидуальным держателем не в США, такой держатель не находится в Соединенных Штатах 183 дня или более в течение налогового года, в который была осуществлена продажа, обмен или погашение, и если удовлетворяются другие определенные условия.
Резервный подоходный налог в США и отчетность информации

Резервный подходный налог и требования отчетности информации применяются в случае некоторых платежей основной суммы и процентов по обязательству, а также к некоторым доходам от продажи или погашениям обязательства некоторыми некорпоративными держателями Нот, являющимися гражданами США. Плательщик должен удерживать резервный подоходный налог с каждого платежа в США по Нотам или по Гарантии в пользу держателя Ноты, который является лицом США (за исключением "освобожденного от налога получателя", такого как корпорация), если такой держатель не предоставит правильный идентификационный номер налогоплательщика или другим путем не сможет выполнить или установить освобождение от таких требований резервного подоходного налога. Платежи в пределах США основной суммы или процентов в пользу держателя Ноты, не являющегося гражданином США, освобождается от уплаты резервного подоходного налога и требований отчетности информации, если держатель предоставит плательщику соответствующее свидетельство, и плательщик знает, что такое свидетельство подлинное. Ставка резервного подоходного налога составляет 28% на период до 2010 года.

В случае платежей "иностранному простому трасту", "иностранный дотационный траст" или иностранное товарищество (за исключением платежей иностранному простому трасту, иностранному дотационному трасту или иностранному товариществу, которые представляют  "удерживающий иностранный траст" или "удерживающее иностранное товарищество" в значении Казначейских Положений США в отношении платежей иностранному простому трасту, иностранному дотационному трасту или иностранному товариществу, которые связаны с проведением торговли или бизнеса в США), бенефициары иностранного простого траста, лица, считающиеся владельцами траста иностранного дотационного траста или партнерами иностранного товарищества, в зависимости от обстоятельств, должны предоставить свидетельство, описанное выше для того, чтобы установить освобождение от резервного подоходного налога и требований отчетности информации. Более того, плательщик может ссылаться на такое свидетельство, выданное получателем платежа, который не является лицом США, только если такой плательщик знает, что такая информация или свидетельство является точной и подлинной.

ВЫШЕУКАЗАННАЯ ИНФОРМАЦИЯ НЕ ПРЕДСТАВЛЯЕТ ПОЛНЫЙ АНАЛИЗ ВСЕХ НАЛОГОВЫХ ПРОЦЕДУР, СВЯЗАННЫХ С ПРАВОМ СОБСТВЕННОСТИ НОТ. ПОТЕНЦИАЛЬНЫЕ ПОКУПАТЕЛИ НОТ ДОЛЖНЫ ОБРАТИТЬСЯ ЗА СОВЕТОМ К НАЛОГОВЫМ КОНСУЛЬТАНТАМ В ОТНОШЕНИИ ВСЕГО ПОРЯДКА УПЛАТЫ НАЛОГОВ В ОТДЕЛЬНЫХ СИТУАЦИЯХ.

ПОДПИСКА И ПРОДАЖА

ABN AMRO Bank N.V., J.P. Morgan Securities Ltd, ALPHA BANK A.E., Joint~-Stock Commercial Bank~Promsvyazbank, OJSC Bank ZENIT, Parex Bank and АО ТуранАлем Секьюритис (совместно именуемые "Управляющие") договорились, в соответствии с Договором об Андерайтинге (далее Договор об Андерайтинге) от 19 марта 2004 с Эмитентом и Банком, согласно удовлетворению некоторых условий, подписаться на Ноты. Эмитент и Банк договорились оплатить определенные издержки и расходы в связи с выпуском Нот.

Договор об Андерайтинге дает Управляющим право расторгнуть такой Договор при определенных обстоятельствах до того, как будет осуществлен платеж в пользу Эмитента. Эмитент и Банк договорились возместить Совместным Управляющим некоторые обязательства в связи с предложением и продажей Нот.

США

Ноты и Гарантии не были зарегистрированы и не будут зарегистрированы по Закону о Ценных бумагах и Нот не могут быть предложены или проданы на территории США в счет или пользу лиц США, за исключением некоторых сделок, освобожденных от, или в случае сделки, не подчиняющейся требованиям регистрации по Закону о Ценных бумагах. Термины, использованные в настоящем пункте, имеют значение в соответствии с Положением S Закона о Ценных бумагах. Договор об Андерайтинге предусматривает, что каждый Управляющий имеет право через своих агентов или компаньонов (филиалов) осуществить перепродажу Нот в США только соответствующим корпоративным покупателям в соответствии с Правилом 144А.

Каждый Управляющий согласился, за исключением разрешенного в Договоре об Андерайтинге, что он не предложит, продаст или передаст Ноты (i) как часть их распределения в любой момент или (ii) другим образом в течение 40 дней со дня начала предложения и Даты закрытия в пределах США или, за счет или в пользу, лиц США, и он должен послать каждому дилеру, которому он продает Ноту в течение ограниченного периода подтверждение или другое уведомление с указанием ограничений по предложениям и продажа Нот в пределах США или, за счет или в пользу лиц США.

Более того, до истечения 40 дней после начала предложения, предложение или продажа Нот в пределах США другим дилером, независимо от того, участвует ли он в предложении или нет, может нарушить требования регистрации по Закону о Ценных Бумагах, если такое предложение было сделано иначе, чем в соответствии с Правилом 144А.

Соединенное Королевство (Великобритания)

Каждый Управляющий согласился, что: (i) он не предложил или продал и не предложит и продаст любую Ноту лица в Соединенном Королевстве, за исключением лиц, чья обычная деятельность включает приобретение, владение, держание, управление и распоряжение инвестициями (в качестве принципала или агента) с целью проведения своего бизнеса или иным образом при обстоятельствах, которые привели и не приведут к открытому предложению в Соединенном Королевстве в пределах значения Открытого для публики предложения ценных бумаг по Положениям о Ценных Бумагах от 1995 года; (ii) он только выпустил и передал и только выпустит и передаст любое приглашение или побуждение участвовать в инвестиционной деятельности (в понимании раздела 21 Закона о финансовых услугах и рыночных действиях 2000 года (FSМA)), полученное им в отношении выпуска или продажи Нот при обстоятельствах, в которых к Эмитенту или Банку не применятся раздел 21(1) FSМA, и (iii) он выполнил и будет выполнять применимые положения FMSA в отношении какого-либо его действия касательно Нот в, из, или иным образом с участием Соединенного Королевства.
Казахстан

Каждый Управляющий согласился, что он ни прямо, ни косвенно не предложит на подписку или приобретение или выпуск предложения на подписку или покупку или продажу Нот, или распространит любой черновой проект или определенный документ в связи с любым таким предложением, приглашения или продажи в Казахстане, за исключением, если такие действия осуществляются в соответствии с законодательством Казахстана.

Нидерланды

Каждый Управляющий согласился, что (i) он не предложил, продал или передал, а также не предложит, продаст или передаст любые Ноты, прямо или косвенно, физическим и юридическим лицам, независимо от расположения на территории или за пределами Нидерландов, за исключением тех лиц, которые торгуют или делают инвестиции в ценные бумаги, таким образом, занимаясь своим делом (профессией) или торговлей (включая банки, фирмы, занимающиеся ценными бумагами, инвестиционные учреждениями, страховые компании, пенсионные фонды, другие институционные инвесторы и коммерческие предприятия, которые регулярно, но в качестве дополнительной деятельности, делают инвестиции в ценные бумаги) и (ii) он указал и укажет ограничения по продаже с этой целью для всех предложений, заявлений о предложении, публикаций и других документов, по которым было сделано предложение о Нотах или предстоящее предложение было объявлено.

Общее

Со стороны Эмитента, Банка или Управляющих не предпринимались и не будут предприниматься какие-либо действия, которые бы позволили открытое предложение Нот в любой стране или юрисдикции, где для этого требуется осуществление действия. Соответственно Ноты не могут быть предложены или проданы, прямо или косвенно, и ни одно Объявление о Предложении, ни одно объявление, ни один проспект, форма заявления, рекламный или другой материал не могут быть распространены в, или из, или опубликованы в любой стране или юрисдикции, за исключением обстоятельств, которые станут результатом соблюдения любого применимого закона или положения.

ОБЩАЯ ИНФОРМАЦИЯ

1. Ноты были приняты для клиринга через Euroclear Operator и Clearstream, Люксембург и DTC. Неограниченные Глобальные Ноты были приняты для клиринга через Euroclear Operator и Clearstream, Люксембург под Общим Кодом № 18894599 и ISIN USN 89065AF89. Ограниченные Ноты были акцептованы для клиринга через DTC. Номер CUSIP для Ограниченных Нот 89989EAD9. и ISIN US89989EAD9.

2.   Выпуск Нот был разрешен по решению должным образом созванного собрания Совета Директоров Эмитента, проводившегося 18 марта, 2004 и была одобрена принятой резолюцией Банка как единого акционера Эмитента от 16 марта 2004 . Гарантия по нотам была разрешена по решению должным образом проведенного собрания Акционеров, проводившихся 15 января 2004 
3. Ни Эмитент, ни Банк, а также другие дочерние компании не вовлечены ни в один связанный с претензиями или суммами судебный процесс или арбитражный процесс, являющийся финансовым в контексте выпуска Нот, также Эмитент и Банк осведомлены, что не ожидаются или нет угрозы возникновения такого судебного процесса или арбитража.

4. За исключением иного, указанного в настоящем Циркуляре, не произошло никаких существенных неблагоприятных изменения, или развития, с вероятностью происшествия существенного неблагоприятного изменения в состоянии (финансовом и ином) и общем положении дел Гаранта и любых его Дочерних Компаний, начиная в целом с 31 декабря 2003 года, и никаких изменений состояния Эмитента с даты его учреждения, что является важным в связи с выпуском Нот или предоставления Гарантии.

5. Устав и ежегодный отчет Банка, включая ежегодные финансовые отчеты Банка за годы, заканчивающиеся 31 декабря 2001 года, 2002 и 2003 года имеются в наличии, и до срока платежа по Нотам, будущие ежегодные отчеты Банка и Эмитента и самые последние опубликованные аудиторские отчеты (в опубликованных пределах) Банка и Эмитента и любая информация предоставленная держателям облигаций в соответствии с Условием 5(3) облигаций будут иметься в наличии в течение обычных рабочих часов в указанном офисе Основного Посредника в Платежах и офисе Посредника в Платежах в Люксембурге, время от времени. Банк не готовит и не публикует промежуточный аудиторский и неаудиторский финансовый отчет.

6. Копии Соглашения о Посредничестве в Платежах, Гарантия, Акт учреждения доверительной собственности и ежегодные аудиторские финансовые заключения и любые аудиторские отчеты Эмитента, начиная с финансового года, заканчивающегося 31 декабря 2002 года, имеются в наличии в течение обычных рабочих часов в указанном офисе Основного банка, выплачивающего проценты и дивиденды и офисе Основного Посредника в Платежах и офисе Посредника в Платежах в Люксембурге, от времени к времени. Эмитент не готовит и не публикует промежуточный аудиторский и неаудиторский финансовый отчет. В случае замены в соответствии с Условием 14(4), добавления в данный циркуляр будут достпуны в офице  Основного Посредника в Платежах в Люксембурге. 
7. Было подано заявление на регистрацию Нот на Люксембургской Фондовой Бирже. До листинга, учредительные документы Эмитента и Банка и надлежащее уведомление, связанное с Нотами, будут размещены в Régistre de Commerce et des Sociétés à Luxembourg, где копии этих документов могут быть получены по требованию. Заявление было сделано для Нот, выпущенных и проданных в соответствии с Правилом 144А для назначения их пригодными для торговли на PORTAL.

8. Пока Ноты зарегистрированы на Люксембургской Фондовой Бирже, Эмитент будет содержать Основного Посредника в Платежах и Трансфертного Агента в Люксембурге. Названия Посредника в Платежах и Трансфертного Агента, первоначально назначенных в Люксембурге и листингового агента в Люксембурге указаны в конце настоящего Циркуляра.

9. Независимыми аудиторами Банка является компания Ernst & Young. Финансовые отчеты Банка за годы, закончившиеся 31 декабря 2001, 2002 и 2003 представленные на страницах F3-F5 Циркуляра были проверены компанией Ernst & Young. Банк не готовит несводные финансовые отчеты. Отчеты, подготовленные компанией Ernst & Young, включены в настоящий Циркуляр на странице F2. Компания Ernst & Young дала и не отозвала свое письменное согласие на распространение настоящего Циркуляра с включенными в него отчетами и ссылками на свое имя, в любой форме и контексте. Ernst & Young является компанией выбранной по тендеру.
10. Независимыми аудиторами Эмитента являются Mazars Paardekooper Hoffman, Rotterdam, Нидерланды. Финансовые показатели Эмитента за год оканчивающийся 31 декабря 2002 и 2003 были аудирваны Mazars Paardekooper Hoffman и его отчеты были включены в данный циркуляр. Mazars Paardekooper Hoffman не отказывается от того, чтобы циркуляр с его отчетами распространялся и чтобы были сделаны ссылки на него.   
11. В соответствии с Главой 4, стетьей 3, пункта A/II/2 Правил и Положений Люксембургской фондовой биржи, облигации могут свободно передвваться и поэтому операции на Люксембургской фондовой бирже не должны быть отменены.
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ОТЧЁТ АУДИТОРОВ

ВВЕДЕНИЕ 

Мы провели аудиторскую проверку годового бухгалтерского баланса TuranAlem Finance B.V. Роттердам, Нидерланды по состоянию на 2002 год. Ответственность за подготовку данной финансовой отчётности лежит на руководстве Банка. Наша ответственность заключается в том, чтобы выразить мнение о данной финансовой отчетности на основании проведенных аудиторских проверках.  

Мы провели аудиторские проверки в соответствии со стандартами Нидерланды по аудиту. Данные стандарты требуют, чтобы планирование и проведение аудиторской проверки позволило сделать вывод о том, что финансовая отчётность не содержит существенных ошибок. Аудит включает в себя проверку доказательств, относящихся к суммам и их представлению в финансовой отчетности, на основе проведения тестов. Аудит также включает в себя оценку применяемых принципов бухгалтерского учета и обоснованности отдельных выводов руководства, равно как и оценку представления финансовой отчётности в целом. Мы считаем, что проведённые аудиторские проверки позволяют нам выразить мнение по указанной финансовой отчётности.

По нашему мнению, указанная годовая финансовая отчетность достоверно и отражает финансовое положение Банка по состоянию на 31 декабря 2002 и 2001гг., и  результаты его деятельности за годы, закончившиеся на указанные даты в соответствии со стандартами финансовой отчетности Королевства Нидерланды, и соответствуют с требованиями финансовой отчетности, указанных в Части 9, Книга 2 Гражданского Кодекса Королевства Нидерланды. 

Роттердам, Март 6, 2003

MAZARS PAARDEKOOPER HOFFMAN 


G.A.P.M. Kannekens RA                                                                                                 H.Huizer RA


 TuranAlem Finance B.V., Нидерланды 

Балансовый отчет

(после определения результатов, сумма выражены в долларах США)

	
	31/12/2002
	31/12/2001

	АКТИВЫ
	
	

	Займы компаниям группы
	173,500,000
	167,500,000

	
	
	

	ТЕКУЩИЕ АКТИВЫ 
	
	

	Начисленное вознаграждение 
	1,944,606
	1,343,628

	Счета акционера  
	173,492
	0

	Корпоративный налог на прибыль
	21,427
	0

	НДС к получению  
	5,839
	8,738

	Денежные средства в банке
	18,772
	67,929

	
	2,164,136
	1,420,295

	
	
	

	ТЕКУЩИЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА
	
	

	Проценты к оплате по Синдицированным Займам
	1,025,864
	1,248,188

	Проценты к оплате по Евробондам 
	861,111
	63,889

	Начисление 
	27,028
	53,302

	
	1,914,003
	1,365,379

	
	
	

	ЧИСТЫЕ ТЕКУЩИЕ АКТИВЫ/(ОБЯЗАТЕЛЬСТВА) 
	250,133
	54,917

	
	
	

	КАПИТАЛ И РЕЗЕРВЫ
	
	

	Уставной капитал
	18,902
	15,853

	Резервы по переоценке валюты 
	(3,278)
	(229)

	Нераспределенный доход
	234,509 
	39,293

	
	250,133
	54,917


TuranAlem Finance B.V. Нидерланды

Отчет о доходах и расходах

(сумма выражены в долларах США)

	
	31/12/2002
	31/12/2001

	ДОХОДЫ / (РАСХОДЫ)
	
	

	Процентный доход  
	17,338,215
	7,217,096

	Расходы на уплату процентов 
	(17,136,798)
	(7,062,077)

	Проценты по вкладам в банке  
	121
	(993)

	Соглашение о расходах 
	187,248
	0

	Курсовая разница 
	1,862
	193

	
	390,648
	154,219

	
	
	

	Расходы 
	
	

	Налог на капитал 
	0
	85

	Банковские сборы 
	1,250
	415

	Операционные и административные расходы
	156,486
	47,238

	
	157,736
	47,738

	
	
	

	Доход от операционной деятельности до уплаты налогов 
	232,912
	106,481

	Корпоративный налог на прибыль 
	37,696
	67,188

	
	
	

	Чистый доход за год
	195,216
	39,293


TuranAlem Finance B.V., Нидерланды
Примечание к отчетности на 31декабря 2002г.

1. Общее положения 

Компания является частной компанией с ограниченной ответственностью, учрежденной в Роттердаме 22 мая 2001г. Данная компания действует как финансовая компания. 

2. Краткое изложение основной учетной политики

(а) Общие положения 

Сопроводительные счета подготовлены в соответствии с директивами Европейского Сообщества, изложенное в Части 9, Книги 2 Голландского Гражданского Кодекса. 

(в) Иностранные валюты

Все активы и обязательства, выраженные не в долларах, переводятся по обменным курсам, превалируя на дату баланса. Все операции в иностранной валюте переводятся в доллары США по обменному курсу, установленному на дату совершения сделки. В результате курсовой разницы, если таковая будет имеет место, она будет относится на счет прибылей и убытков. Результаты курсовой разницы по выпуску акционерного капитала переведены напрямую в резервы.    

(с) Прочие активы и обязательства 

Если иное не определено, активы и обязательства указываются в номинальной стоимости. 

(д) Отражение дохода 

Расходы и прибыль подсчитываются методом начислений. 

(е) Корпоративные налоги

Налогообложение предусматривается и осуществляется в соответствии со специально принятыми и действующими правилами и нормами. 

3. Займа компаниям группы

Данный пункт отображает два займа компаниям группы

(1) Заем на сумму 100,000,000 дСША. Заем был согласован в кредитном соглашении от 28 июня 2001г. заключенном между Компанией и ОАО «Банк ТуранАлем». В период действия займа действовала номинальная процентная, которая была равна 11.63%. Средства были погашены 26 июня 2002г.  

(2) Заем на сумму 67,500,000 (непогашенный 66,918,174.39 дСША и 131,759.07 дСША и 450,066.54 дСША). Заем был согласован в кредитном соглашении от 7 сентября 2001г., заключенном между Компанией и ОАО «ТуранАлем». Выплата займа была намечена на 2002г., однако в 12 сентября 2002г. заем был увеличен на 6.000.000 дСША и продлен дополнительно. 

До 19 февраля 2003г. процентная ставка займа была равна 4,5267%. 

Выплата займа в размере 73,500,000 намечена на март 2003г.

Процентная ставка кредита 4.5267% до 19 февраля 2003г. 

Дата выплаты кредита на сумму 73,500,000 март 2003г. 

(3) Заем на сумму 100,000,000 дСША (15.322.000.000 Тенге). Заем был согласован в кредитном соглашении от 7 сентября 2001г., заключенном между Компанией и ОАО «ТуранАлем». Выплата займа была намечена на 2007г. Процентная ставка займа равна 11.25%. Процентные платежи оплачиваются время от времени. Заем был выдан в Тенге, но выплата основного долга производится в дСША по обменному курсу, установленному на дату совершения выплаты.

4. Денежные средства в банке

Денежные средства в банках состоят из текущих платежных балансов, которые   предоставляются по требованию.  

5. Долгосрочные займы  

(1) 28 июня Компания выпустила евроноты на сумму 100,000,000 дСША. Ноты имеет фиксированную ставку, которая равна 11.5%. Доверительным собственником данной ноты является The Bank of New York.  Гарантором выступал БТА, расположенный по ул. Жолдасбекова 97, Алматы, 480099, Казахстан.  

(2) 7 сентября 2001г. по соглашению по синдицированному займу, заключенному между TuranAlem Finance B.V., в качестве заемщика, и синдикатом банков, в качестве кредитора был предоставлен заем на сумму 67,500,000. ING Bank N.V. выступал Агентом данного синдицированного займа. Гарантором выступал Банк ТуранАлем. Процентная ставка для каждого процентного периода определяется Агентом за год, и она состоит из маржы, Либора и обязательной процентной ставки для соответствующего периода. 12 сентября 2002 г. средства были увеличены на 6,000,000 дСША. Выплата средств намечена на 7 марта 2003г. 

(3) 29 мая 2002г. Компания выпустила евроноты на 100,000,000 дСША, которые приносят проценты по фиксированной ставке 10%. Доверительным собственником данной ноты выступал Deutsche Bank Trusty Company. Гарантором является БТА. Средства выплачиваются за один день до даты наступления срока погашения в 29 мая 2007.  

6. Капитал и резервы

Уставной акционерный капитал Компании состоит из 900 акций или 100 ЕВРО за каждую. На дату бухгалтерского баланса 180 акций по 100 ЕВРО были выпущены и полностью оплачены. 

Движение в капитале и резервах могут быть подсчитаны следующим образам:   

	
	31/12/2002
	31/12/2001

	Акционерный капитал 
	18,902
	15,853

	Резервы по переоценке валюты 
	
	

	Вначале периода
	(229)
	0

	Движение в течение периода
	(3,049)
	(229)

	
	
	

	На конец периода 
	(3,278)
	(229)

	
	15,624
	15,624

	
	
	

	Нераспределенная прибыль
	
	

	Вначале периода
	39,293
	0

	Результат периода
	195,216
	39,293

	
	
	

	На конец периода 
	234,509
	39,293

	
	
	

	Общий капитал и резервы 
	250,133
	54,917


7. Расходы по количеству персонала и служащим 

У компании нет служащих, кроме ее директоров, и следовательно, не возникает расходов по заработной плате, пенсии и другому социальному обеспечению в течение рассматриваемого периода.    

8. Директора 

Компания имеет двух директоров и ни одного контролирующего директора. Ни вознаграждения, ни какие-либо льготы были выплачены настоящему директору в течение рассматриваемого периода.  

TuranAlem Finance B.V. Нидерланды
Дополнительная информация по Счетам от 31 декабря 2003г.

Аудиторская проверка

Данные счета были проверены. Мы ссылаемся на заключение аудиторов. 

Нераспределенная прибыль

В соответствии с положениями Голландского законодательства, никакие дивиденды не могут быть объявлены до возмещения каких-либо накопленных убытков и нераспределенная прибыль находится в распоряжении акционера в соответствии с Уставом Компании

Распределение прибылей 

До объявления решения Годового Собрания Акционеров, прибыль компании в течение рассматриваемого периода были переведены в нераспределенную прибыль в соответствии с решением руководства. 

ОТЧЕТ АУДИТОРОВ

Введение 

Мы провели аудиторскую проверку годового бухгалтерского баланса TuranAlem Finance B.V.   Роттердам, Нидерланды за 2003 г., капитал и резервы которой составляют  481,285 дСША на 31 декабря 2003г. и чистая прибыль 231,152 дСША на 2003г. Ответственность за подготовку данной финансовой отчётности лежит на руководстве Банка. Наша ответственность заключается в том, чтобы выразить мнение о данной финансовой отчетности на основании проведенных аудиторских проверках.  

Рамки

Мы провели аудиторские проверки в соответствии с общепринятыми стандартами Голландии по аудиторской отчетности. Данные стандарты требуют, чтобы планирование и проведение аудиторской проверки позволило сделать вывод о том, что финансовая отчётность не содержит существенных ошибок. Аудит включает в себя проверку доказательств, относящихся к суммам и их представлению в финансовой отчетности, на основе проведения тестов. Аудит также включает в себя оценку применяемых принципов бухгалтерского учета и обоснованности отдельных выводов руководства, равно как и оценку представления финансовой отчётности в целом. Мы считаем, что проведённые аудиторские проверки позволяют нам выразить мнение по указанной финансовой отчётности.

Мнение

По нашему мнению, указанная годовая финансовая отчетность достоверно и отражает финансовое положение компании о состоянию на 31 декабря 2003г. и  результаты ее деятельности за годы, закончившиеся на указанные даты в соответствии со стандартами финансовой отчетности Голландии, и соответствуют с требованиями финансовой отчетности, указанных в Части 9, Книга 2 Гражданского Кодекса Голландии. 

Роттердам, 6 февраля 2004

MAZARS PAARDEKOOPER HOFFMAN 


G.A.P.M. Kannekens RA                                                                                                  H.Huizer RA


TuranAlem Finance B.V.

Балансовый отчет

(до определения результатов, сумма выражены в долларах США)

	
	31/12/2003
	
	31/12/2002

	Долгосрочные активы  
	
	
	

	Займы материнской компании  
	325,000,000
	
	100,000,000

	Счета акционера
	252,159
	
	173,492

	
	325,252,159
	
	100,173,492

	Текущие активы 
	
	
	

	Займы материнской компании 
	-
	
	73,500,000

	Проценты к получению
	2,321,875
	
	1,944,606

	Корпоративный налог 
	11,675
	
	21,427

	НДС к получению
	5,493
	
	5,839


	Наличные средства в банке
	195,180
	
	18,772

	
	2,534,223
	
	75,490,644

	Текущие обязательства 
	
	
	

	Синдицированный заем 
	-
	
	73,500,000

	Проценты к оплате евробондам
	2,228,455
	
	861,111

	Проценты к оплате по синдицированному займу
	-
	
	1,025,864

	Наколенные обязательства 
	16,642
	
	27,028

	
	2,305,097
	
	75,414,003

	Чистые текущие активы
	229,126
	
	76,641

	
	
	
	

	Всего активов минус текущие обязательства 
	325,481,285
	
	100,250,133

	
	
	
	

	Минус: долгосрочный долг
	325,000,000
	
	100,000,000

	
	481,285
	
	250,133

	Капитал и резервы
	
	
	

	Акционерный капитал 
	22,507
	
	18,902

	Резервы по переоценке валюты 
	(6,883)
	
	(3,278)

	Нераспределенная прибыль  
	234,509
	
	39,293

	Чистый доход за год
	231,152
	
	195,216

	
	481,285
	
	250,133


TuranAlem Finance B.V.

Счет прибылей и убытков

(в долларах США)

	
	На 31 декабря

	
	2003
	2002

	Финансовый доход (Сборы) 
	
	

	Процентный доход – займы материнской компании
	23,454,152
	17,338,215

	Процентные расходы - долг
	(23,169,402)
	(17,136,798)

	Проценты по вкладам в банке 
	111
	121

	Проценты по вкладам Акционеров
	5,300
	-

	Соглашение о расходах 
	155,611
	187,248

	Курсовая разница
	(19)
	1,862

	
	445,753
	390,648

	Расходы
	
	

	Общие и административные расходы
	139,701
	156,486

	Банковские сборы
	1,900
	1,250

	
	141,601
	157,736

	Прибыль от основной деятельности до уплаты налогов
	304,152
	232,912

	Корпоративный налог на прибыль
	73,000
	37,696

	
	
	

	Чистый доход за год
	231,152
	195,213


TuranAlem Finance B.V.

Примечание к финансовой отчетности на 31 декабря 2003г.

1. Общее положения 

Компания является частной компанией с ограниченной ответственностью, учрежденной в Роттердаме 22 мая 2001г. Данная компания действует как финансовая компания. 

2. Краткое изложение основной учетной политики

(а) Общие положения 

Сопроводительные счета подготовлены в соответствии с директивами Европейского Сообщества, изложенное в Части 9, Книги 2 Голландского Гражданского Кодекса. 

(в) Иностранные валюты

Все активы и обязательства, выраженные не в долларах, переводятся по обменным курсам, превалируя на дату баланса. Все операции в иностранной валюте переводятся в доллары США по обменному курсу, установленному на дату совершения сделки. В результате курсовой разницы, если таковая будет имеет место, она будет относится на счет прибылей и убытков. Результаты курсовой разницы по выпуску акционерного капитала переведены напрямую в резервы.    

(с) Прочие активы и обязательства 

Если иное не определено, активы и обязательства указываются в номинальной стоимости. 

(д) Отражение дохода 

Расходы и прибыль подсчитываются методом начислений. 

(е) Корпоративные налоги

Налогообложение предусматривается и осуществляется в соответствии со специально принятыми и действующими правилами и нормами. 

3.   Займы материнской компании 

            Займы к материнской компании по состоянию на 31 декабря состоят из следующих: 

	
	Сумма

	Долгосрочные
	2003
	2002

	29 мая 2002 – 29 мая 2007 
	$100,000,000
	$100,000,000

	2 июня 2003  - 2 июня 2010
	225,000,000
	-

	
	325,000,000
	$100,000,000

	Краткосрочные
	
	

	7 сентября 2001 – 7 марта 2003
	-
	73,500,000

	
	$326,000,000
	$173,500,000


Займы родительской компании, подтвержденные депозитными расписками, показывают прохождение через чистую выручку обязательств, выпущенных Компанией, плюс прямые расходы по выпуску. Займы родительской компании являются субъектом Гарантийного Соглашения, Соглашения по Расходам и Депозитного Соглашения. По этим различным соглашениям Материнская Компания безоговорочно гарантирует возврат всего основного долга и процентов, оплаты прямых расходов по выпуску и, если необходимо, финансировать любые операционные дефициты наличности. Процентные ставки по займам напрямую связаны с процентными ставками, оплаченными по связанным обязательствам, выпущенным Компанией. По договоренности, процентная ставка по каждому займу равна ставке выплаченной по связанному выпущенному долговому обязательству плюс спрэд 0,125%, увеличенная на сумму подоходного налога у источника. 

4. Денежные средства Банке

Наличные средства в банке состоит из суммы на текущем счету, которые доступны по требованию. 

5. Долгосрочный долг

Долгосрочный долг на 31 декабря состоит из следующих: 

	Срок
	
	Сумма

	Дата выпуска
	Срок погашения
	Процентная ставка
	2003
	
	2002

	29 мая 2002
	29 мая 2007
	10.000%
	$100,000,000
	
	$100,000,000

	2 июня 2003
	2 июня 2010
	7,875%
	225,000,000
	
	-

	17 сентября 2002
	18 марта 2003
	4.527%
	-
	
	73,500,000

	
	
	
	325,000,000
	
	$173,500,000

	Минус: Текущие взносы
	
	-
	
	(73,500,000)

	Всего долгосрочных обязательств 
	
	$325,000,000
	
	$100,000,000


По состоянию на 31 декабря 2003 года долгосрочные обязательства состоят из двух размещений Евробондов деноминированных в ДСША. Оба размещения зарегистрированы на Люксембургской фондовой бирже. Обязательства безоговорочно гарантированны выплатой основного долга и процентов Головной компанией. Оба облигаций имеют фиксированную процентную ставку.

Процентные платежи по Евробондам на 100,000,000 ДСША оплачиваются  полугодовыми выплатами 29 ноября и 29 мая. Выплата основного долга подлежит к оплате 29 мая 2007 года. Процентные платежи по Евробондам на 225,000,000 ДСША оплачиваются полугодовыми выплатами 2 декабря и 2 июня. Выплата основного долга подлежит к оплате 2 июня 2010 года. 

В течение 2002 года у Компании были непогашенные синдицированные средства, которые были первоначально предоставлены в сентябре 2001 года на сумму 67,500,000 ДСША. Выплата средств была намечена на 2002 год.  В сентябре 2002 средства были увеличены на 6,000,000 ДСША и продлены дополнительно на шесть месяцев. В период действия займа, действовала плавающая процентная ставка, привязанная к ЛИБОРу плюс спрэд с опционом пересмотра цены каждые 6 месяцев. Процент по обязательствам подлежал к оплате дважды в год в марте и в сентябре. Средства были погашены в феврале и в марте 2003.

6. Капитал и резервы

Уставной акционерный капитал Компании состоит из 900 акций или 100 ЕВРО за каждую, и который равняется 90,000 ЕВРО. На дату бухгалтерского баланса 180 акций по 100 ЕВРО были выпущены и полностью оплачены. 

Движения в капитале и запасах на 31 декабря 2003 и 2002 гг. могут быть подсчитаны следующим образом:

	
	2003
	
	2002

	Акционерный капитал 
	22,507
	
	18,902

	
	
	
	

	Резервы по переоценке валюты  
	
	
	

	Вначале периода
	(3,278)
	
	(229)

	Движение 
	(3,505)
	
	(3,049)

	В конце периода 
	(6,883)
	
	(3,278)

	
	
	
	

	Нераспределенная прибыль  
	
	
	

	Вначале периода
	39,293
	
	-

	Результаты прошлого года 
	195,216
	
	39,293

	В конце года 
	234,509
	
	39,293

	
	
	
	

	Конечный результат за год
	231,152
	
	195,216

	
	
	
	

	Итого капитал и резервов 
	481,285
	
	250,133


     Балансовый отчет за 2003 год сделан до определения результатов. Балансовый отчет в годовом отчете 2002 года был сделан после определения результатов. Поэтому мы сделали презентационную коррекцию балансового отчета 2002 года.

7. Соглашение о расходах

Головная компания гарантирует, что Компания будет отчитываться по минимальному налогооблагаемому доходу по принципу налогообложения, принятому в своей стране. Доход по Соглашению о расходах представляет собой сумму необходимого дохода для выполнения требований налогового постановления. 


8. Расходы по количеству персонала и служащим

У Компании нет служащих, кроме ее директоров, и следовательно, не возникает расходов по заработной плате, пенсии и другому социальному обеспечению в течение рассматриваемого периода.

9. Директоры

Компания имеет двух Директоров и ни одного контролирующего директора. Ни вознаграждения, ни какие-либо льготы не были выплачены настоящему директору в течение рассматриваемого периода.

Роттердам, Февраль 2004 г.

Руководство,
_______________



_____________________

Equity Trust Co. N.V.



Сарсембаева Джамиля

Дополнительная информация по Счетам от 31 декабря 2003 г.

Аудиторская проверка
Данные счета были проверены. Мы ссылаемся на заключение Аудиторов.

Нераспределенная прибыль

В соответствии с положениями Голландского законодательства, никакие дивиденды  не могут быть объявлены до возмещения каких-либо накопленных убытков, и нераспределенная прибыль находится в распоряжении акционера в соответствии с Уставом Компании.





























ПРИЛОЖЕНИЕ А
РЕСПУБЛИКА КАЗАХСТАН
Информация, содержащаяся в данном Приложении А, была получена из документов и других публикаций, выпущенных и предоставленных властями, различными чиновниками и другими государственными и частными источниками, включая участников рынка ссудного капитала и финансового сектора Казахстана. Среди данных источников не обязательна согласованность мнений об информации, содержащейся в настоящем документе. Соответственно Эмитент и Банк принимают на себя ответственность за точное воспроизведение данных выдержек в Приложении А. Они не берут на себя какой-либо другой ответственности в отношении данной информации. 


Вступление

Казахстан является суверенной демократической Республикой и, после России, крупнейшим государством в отношении территории, принадлежащей нации, сформированной после распада Советского Союза в 1991 году. Страна богата полезными ископаемыми, включая нефть, газ и минералы. Казахстан является ведущим производителем меди, цинка, магния, угля, урана, свинца и, в меньшей степени, золота и серебра. Также страна является значительным поставщиком масла, зерна, шерсти и мяса. Казахстан имеет относительно высокий уровень прямых иностранных инвестиций, в особенности, в газовый и нефтяной сектор.

Экономические и структурные реформы, предпринятые с 1991 года, помогли возродить экономику Казахстана после упадка, с которым столкнулось государство после распада Советского Союза.  Показатель реального ВВП в Казахстане вырос на 9.2 процентов в 2003 году, по сравнению с 13.5 процентами в 2001 году и 9.5 процентами в 2002 году. Ежегодный уровень инфляции цены потребителя в Казахстане уменьшился с 1.258,3 процента в конце 1994 года до 6.4 процента в начале 2002 года. К концу декабря 2002 года, ежегодный уровень инфляции цены потребителя составил 6.6%, а на конец декабря 2003 года выросли до 6,8%.
Были предприняты шаги по введению законодательной структуры с целью развития рыночной экономики, включая законы о налогах, ценных бумагах, банкротстве, акционерных компаниях и аудите.  В январе 1998 году началась реализация программы пенсионной реформы, первой подобной реформы на территории бывшего Советского Союза, имеющей целью трансформирования исторически сложившейся «солидарной системы» в «полностью частную» систему, находящуюся под управлением государства. На данный момент программа пенсионной реформы является самой успешной в бывшем Советском Союзе.


Территория и население

Казахстан расположен в Средней Азии и на севере и западе граничит с Россией, на востоке – с Китаем, Хиньян-Уйгурским Автономным Округом, на юге – с Киргизией, Узбекистаном и Туркменистаном, а также с Каспийским морем. Столица государства, Астана, расположена в центральной части Казахстана, однако город Алматы, расположенный на юго-востоке страны, является главным финансовым центром страны, а также самым большим городом в Казахстане.    

Страна имеет территорию, равную 2.725 миллионов квадратных километров, что приблизительно равно территории Западной Европы и находится в двух временных зонах от Каспийского моря на западе до Алтайских гор на востоке. В отношении территории, Казахстан является девятым крупнейшим государством в мире и занимает второе место после России на территории СНГ.

По данным на 31 декабря 2002 года население Казахстана составляло приблизительно 15 миллионов человек, что делало Казахстан одной из наиболее малонаселенных стран в мире со средней плотностью населения приблизительно 5.5 человек на квадратный километр. 
Население Казахстана  много национально. Казахи являются основной этнической группой в стране, насчитывающей около 126 различных национальностей, и составляют 57 процента всего населения, затем идут русские (28 процент),  украинцы (3.1 процентов), татары, немцы, узбеки, поляки и другие.  Относительная величина казахской этнической группы увеличилась после получения страной независимости, в основном, по причине эмиграции представителей неказахских этнических групп и возвращения многих этнических казахов в страну.

Исторически Казахстан принадлежит к тюрко-язычному миру.  Казахский язык является официальным языком, на котором говорит приблизительно 50 процентов населения.  На русском говорит более трех четвертей населения, и этот язык также является официально признанным для использования на государственном и местном уровне.


Уровень грамотности взрослого населения Казахстана превышает 97%. 
Конституция, Правительство и Политические партии

Конституция

Казахстан является наиболее стабильным с политической точки зрения государством СНГ. Существующая на настоящий момент конституция («Конституция»), принятая в августе 1995 года предусматривает трехуровневую структуру правительства, чьи полномочия разделены между исполнительной, законодательной и юридической ветвями власти. Она определяет и описывает полномочия и функции Президента, Правительства, Парламента, Конституционного Совета и местных органов власти и администраций, а также устанавливает независимую юридическую систему.  Под руководством Президента Назарбаева, на сегодняшний день институт президентства является наиболее доминирующей ветвью правительства.

Исполнительная власть

В соответствии с Конституцией, Президент является главой государства и высшим должностным лицом, несущим ответственность за внутреннюю и международную политику, а также несет функцию представления Казахстана на международной арене, включая полномочия обсуждать и подписывать международные соглашения. Также Президент является Главнокомандующим вооруженных сил.  Президент имеет полномочия выпускать декреты и приказы, имеющие силу Закона (при условии их соответствия Конституции), определять приоритет закона в Парламенте, созывать национальный референдум по вопросам особой важности. Также Президент имеет полномочия роспуска Парламента в определенных случаях. 

В соответствии с Конституцией, Президент также имеет значительную власть назначения на должности, включая полномочия назначения Премьер Министра, в соответствии с одобрением Парламента. Президент также может отстранить Премьер Министра и членов Правительства без одобрения Парламента. Также, Президент имеет полномочия назначать и отстранять от должности Председателя Национального Банка Казахстана, назначение которого должно быть одобрено Парламентом.

Конституция предусматривает выборность Президента посредством национального голосования на семилетний срок. Конституция также предусматривает досрочное прекращение полномочий Президента в случае смерти, отставки или импичмента.  Новые президентские выборы в таком случае должны проводиться в течение двух месяцев после любого такого прекращения полномочий.

Правительство состоит из Премьер Министра, являющегося главой исполнительной власти и вице-премьер министров и министров, которые являются членами кабинета. Правительство формируется Президентом на основании рекомендаций Премьер Министра на срок до пяти лет и автоматически распускается после президентских выборов с целью формирования новой администрации Президента. Ни Премьер-министр, ни члены кабинета не являются членами Парламента. Правительство несет ответственность за реализацию законов, декретов и международных соглашений, подготовку и реализацию бюджета, определение фискальной политики и защиту прав и свобод граждан.

После приобретения независимости в декабре 1991 года, Первый Секретарь Коммунистической Партии Казахстана, Г-н Назарбаев, стал Президентом Казахстана одновременно с организацией нового независимого государства и занял положение главы исполнительной власти, которое он занимает с того времени. Его президентство было подтверждено на референдуме в декабре 1991 года и апреле 1995 года. Президент Назарбаев был переизбран в январе 1999 года и срок его нынешних полномочий истекает в 2006 году. Президент Назарбаев имел и продолжает иметь доминирующее влияние на экономику и политическую жизнь в стране, после двух роспусков Парламента с декабря 1993 года по апрель 1994 года и с марта 1995 года по январь 1996 года законодательные функции были возложены на Президента единолично. В течение этих периодов Президент издал более 100 постановлений и указов, представляющих значительную часть законодательной базы большинства экономических и структурных реформ, проведенных в стране.
В июне 2003 года Президент назначил на пост нынешнего Премьер министра Данияла Ахметова. Он заменил Имангали Тасмагамбетова, который выступал в должности Премьер министра с января 2002 года.

Законодательная власть

Законодательной властью государства является Парламент, который состоит из верхней палаты («Сената»), состоящей из 39 депутатов и нижней палаты («Мажилис»), которая состоит из 77 депутатов.  Семь депутатов Сената назначаются Президентом, а остальные назначаются представительными органами региональных и городских органов управления. Депутаты Мажилиса выбираются прямым национальным голосованием. 
Юридическая власть


Юридические органы власти представлены в Верховном Суде, региональных судах и районных судах. Верховный Суд является высшим юридическим органом по всем гражданским и уголовным вопросам. Председатель Верховного Суда, члены Верховного Суда и судьи Верховного Суда избираются Сенатом из кандидатур, представленных Президентом, на основании рекомендаций Высшего Апелляционного Совета.
Конституционный Совет

Конституция предусматривает создание Конституционного Совета, в который входит семь членов и на который возлагается ответственность за решение споров в отношении президентских и парламентских выборов и референдумов, предоставляя официальную интерпретацию положений Конституции, гарантируя конституционность законодательных и международных соглашений, реализуя конституционные процедуры в отношении отстранения Президента от должности и проводя расследования в отношении претензий к исполнению президентских полномочий. И Президент, и Председатель Сената, и Председатель Мажилиса назначают по два члена Конституционного Совета.  В дополнение, Президент назначает Председателя Совета.

Местные органы управления

Структура местных органов управления реализуется местными представительными органами («маслихатами») и исполнительными  органами («акимы») в каждом из 14 регионов («областей») страны и городов Алматы и Астаны, которые вместе представляют первый уровень территориальной администрации.  Приблизительно 160 сельских районов и более 82 городов представляют второй уровень территориальной администрации. Маслихаты и акимы несут ответственность за сбор местных налогов и предоставление определенных социальных услуг, включая здравоохранение, образование и чрезвычайные службы, подготовку и принятие социальных программ и местных бюджетов.

Политические партии

Принцип многопартийности закреплен в Конституции, однако политические партии в Казахстане не играют значительной роли в настоящее время, частично по причине того, что депутаты в Парламенте были избраны не на основе политических партий, а на индивидуальной основе, представляя определенные избирательные округи, а также по причине изменения требований в законодательстве относительно регистрации политических партий. Это значительно усложнило регистрацию партий для их участия в конституциональном политическом процессе. Данные изменения в целом усилили Позицию Президента и по нынешнему законодательству только четыре из ранее зарегистрированных 16 политических партий отвечают требованиям. 

Международные организации и международные отношения 

Положение Казахстана в международном сообществе

Казахстан установил дипломатические отношения с более чем 120 странами.  Казахстан является полноправным членом Организации Объединенных Наций, Международного Валютного Фонда (МВФ), Международного Банка Реконструкции и Развития (Всемирный Банк), ЮНЕСКО, Международного Агентства по атомной энергии ("IAEA"), Европейского Банка Реконструкции и Развития (ЕБРР), Азиатского Банка Развития (АБР), Ассоциации по международному развитию, Агентства по многостороннему гарантированию инвестиций ("MIGA"), Международной финансовой корпорации ("МФК"), Международной Организации Комиссий по ценным бумагам и Исламского Банка Развития, хотя право голоса в некоторых из названных выше организациях или агентствах было приостановлено в связи с невыплатой членских взносов. Казахстан имеет статус наблюдателя во Всемирной Торговой Организации ("ВТО") и Правительство активно работает в направлении получения членства в ВТО, планируя осуществить это через несколько лет.

Казахстан согласился на реализацию программы экономической стабилизации при содействии МВФ и в прошлом неоднократно получал резервные кредиты и финансирование. Никаких выписок не было сделано по последнему кредиту, срок которого истекает в марте 2003 года и МВФ ограничивает свою миссию в Казахстане поскольку экономическая ситуация в стране улучшилась. 


Казахстан подписал Соглашение о партнерстве и сотрудничестве с Европейским Советом ("EU"), которое вступило в силу в 1999 году, и сотрудничает с ЕС в области различных научных и природоохранных программах.
 В 1994 году Казахстан присоединился к Программе НАТО «Партнерство во имя мира», по которой проходили Миротворческие учения с участием войск из Соединенных Штатов, России, Казахстана, Узбекистана, Кыргызстана, Турции, Грузии, Украины и Латвии.  По состоянию на 31 декабря 2003 года Казахстан подписал соглашения об избежании двойного налогообложения с 37 странами, из которых 35 соглашения уже вступили в силу, включая соглашения с Соединенными Штатами, Россией и Великобританией.

Казахстан и страны СНГ

Казахстан, Россия и Беларусь и недавно Киргизия вступили в таможенный союз, который, помимо других вопросов решает вопросы устранения торговых ограничений между странами, вступившими в союз, и определяет общие внешние тарифы. Так же эти государства подписали договор об образовании Евразийского экономического союза. В сентябре 2003 года Казахстан, Украина, Россия и Беларусь подписали соглашение о создании единой экономической зоны, что должно привести к единой экономической политике, гармонизации законодательства по данной политике и созданния единого комитета по торговле и тарифам. Целью единой экономической зоны является создание единой таможенной зоны, в рамках которой страны члены смогут свободно обмениваться товарами, услугами, капиталом и рабочей силой. Страны члены так же намереваются координировать их фискальную, кредитную и валютную политики. Казахстанское правительство за дальнейшее экономическое сотрудничество со странами СНГ и в июне 1995 года Казахстан ратифицировал договор о создании единой экономической зоны между Казахстаном, Киргизией и Узбекистаном (который в последующем включил и Таджикистан) для продвижения свободной торговли, движения капитала и рабочей силы, гармонизации кредитной, бюджетной, налоговой, ценовой, таможенной и валютной политик. Соглашение до сих пор находится в процессе осуществления. 
Казахстан поддерживает значительные политические и экономические отношения с Россией со времени получения независимости от Советского Союза.  После распада Советского Союза, Казахстан заключил с Россией так называемое соглашение о нулевом выборе, которое предусматривает принятие Россией ответственности за все обязательства по внешнему долгу, возникшие от лица бывшего Советского Союза, взамен отказа Казахстана от всех претензий в отношении активов Советского Союза, расположенных за пределами территории Казахстана. Россия и Казахстан также достигли договоренности об использовании Россией Космического Центра Байконура и об улаживании взаимных финансовых обязательств. 

В 1997 году Казахстан и Россия (совместно с другими сторонами) вступили в Каспийский Трубопроводный Консорциум ("КТК" или "Консорциум") и подписали соглашение о строительстве трубопровода, связывающего Тенгизское месторождение на западе Казахстана с черноморским портом Новороссийск в России. Успешное завершение проекта значительно повысит способность Казахстана использовать свои нефтяные запасы и привлечет иностранные инвестиции. Работа над строительством трубопровода началась в январе 1999 года.  Первый этап был завершен в 2001 году. Второй этап еще не нечат, но планируется, что он будет завершен в течение трех лет.

Казахстан и Россия достигли соглашения в отношении раздела прав на использование природных ресурсов в приграничной зоне Каспийского бассейна на секторальной основе.  Также, была достигнута договоренность о том, что эти права в бассейне, который содержит значительные запасы жидких углеводородов, будут разрабатываться Казахстаном и Россией одновременно. В 2002 году они пришли к соглашению о границах своих секторов относительно прав поверхностного использования и разработки трех главных месторождений нефти и газа, расположенных в бассейне. Правительство заявило, что оно надеется достигнуть соглашения по схожему секторальному разделению с другими приграничными государствами, но отсутствие таких соглашений не предполагает отсрочку начала разработки казахстанского или российского секторов. Пробные бурения в обоих секторах были начаты в августе 1999 года. См. «Природные ресурсы – Нефть и газ». Помимо этого обе страны пришли к соглашению о долгосрочном использовании Казахстаном российского нефтепровода. 
Экономика Казахстана 

Обзор

Казахстан пережил интенсивный экономический переходный период с момента обретения независимости; например, уровень реального ВВП, который упал на 38.6 процентов за период 1990-1995, вырос с тех пор приблизительно на столько же процентов, чему способствовал плавающий курс Тенге в апреле 1999 года, а также последующая девальвация, улучшение мирового экономического климата и повышение товарных цен.

Валовой внутренний продукт

Неформальный, или «черный» сектор составляет значительную долю экономики Казахстана и НСА соответственно корректирует свои данные по ВВП, в соответствии с одобренной МВФ практикой, с тем, чтобы отразить такую ситуацию. НСА оценивает, что размер неформального сектора экономики (включая сектор домашних хозяйств) превысил 35 процентов ВВП. Тем не менее, другие источники дают даже более высокие оценки неформального сектора экономики. 

В таблице представлена информация касательно показателя ВВП в Казахстане за указанные периоды:

	На 31 декабря каждого года,

	
	2003
	2002
	2001
	2000
	1999
	1998

	Номинальный ВВП (млн. Тенге)
	4,498,800
	3,747, 200
	3,285,400
	2,595,965
	2,016,240
	1,733,264

	Реальный ВВП (изменения в сравнении с предыдущим годом, в %)
	9,2
	9,5
	13,5
	9,8
	2,7
	(1.9)

	Реальный ВВП на душу населения (Тенге)
	297,645
	252,677
	219,169
	174,853
	135,088 
	114,991

	Население (млн., среднегодовой)
	14,95
	14,83
	14.82
	14.84
	14,9
	15.1


Источник: НСА

Реальный ВВП повышается за данный период главным образом в результате системных реформ (включая либерализацию цен и торговли, а также приватизацию), иностранных инвестиций (в частности в нефтегазовый сектор и цветную металлургию), подъема сельского хозяйства, устойчивых товарных цен и плавающего курса Тенге в апреле 1999 года.

ВВП по источнику

В таблице представлен состав номинального ВВП по источникам за указанные периоды:

	На 31 декабря каждого года,

	
	2003(1)
	2002
	2001
	2000
	1999
	1998

	
	
	(доля ВВП, %)

	 
	
	
	
	
	
	

	Промышленность
	29.5
	29.3
	30.7
	31.9
	28.2
	24.4

	Строительство
	6.2
	6.1
	5.5
	5.3
	4.8
	4.9

	Сельское хозяйство
	7.3
	7.9
	8.7
	8.7
	9.9
	8.6

	Транспорт и телекоммуникации
	12.1
	11.5
	11.2
	12.0
	12.0
	13.9

	Торговля
	12.1
	12.0
	12.1
	12.6
	13.6
	15.2

	Другие(1)
	32.8
	33.2
	31.8
	29.5
	31.5
	33.0

	Всего(2)
	100.0
	100.0
	100.0
	100.0
	100.0
	100.0


_______________
Источник:  НСА
(1)Рассчитано 

(2) Включает финансовый и непроизводственные сектора, такие как медицина, образование, культура, оборона и государственный аппарат, а также налоги.
(3) Компоненты ВВП по источникам измеряются на основании прямых издержек, тогда как общий ВВП считается по рыночным ценам (включая до вычета налогов).


Состав Казастанского ВВП за последние годы изменился за счет снижения доли сельского хозяйства и увеличения доли промышленности.
Инфляция

Ежегодный уровень инфляции потребительских цен снизился с 1,258.3 процента в конце 1994 года до 6.8 процентов в конце декабря 2003 года, хотя были времена, когда инфляционное давление увеличивалось в результате введения плавающего курса Тенге в апреле 1999 и роста потребительских цен.

В таблице представлен ежегодный уровень инфляции потребительских цен и инфляции цен производителя, в соответствии с указанными датами:

	На 31 декабря каждого года,

	
	2003
	2002
	2001
	2000
	1999
	1998

	Потребительские цены
	6.8
	6.6
	6.4
	9.8
	17.8
	1.9

	Цены производителя
	5.9
	11.9
	(14.1)
	19.4
	57.2
	(5.5)


Источник: НБК

Основные секторы экономики
Исторически  главной производственной деятельностью Казахстана была металлургия (включая добычу и обогащение), но связанные с нефтью и газом секторы промышленности теперь стали наиболее важным компонентом в промышленной базе страны. Сектор полезных ископаемых в Казахстане является главным сектором трудоустройства. См. также « – Природные Ресурсы».
Сельское хозяйство традиционно было вторым крупнейшим сектором экономики, и в отношении трудоустройства и доли в ВВП. Тем не менее, относительная важность сельского хозяйства за последние годы снизилась по причине сильного разрушения торговли со странами бывшего Советского Союза, развала системы кредитования сельского хозяйства, а также недостатка важных компонентов, таких как топливо, удобрения и запасные части для техники. Все сельскохозяйственное производство сейчас находится в частном секторе и, в целом, цены производителей отражают цены мирового рынка. Зерновые культуры являются важным компонентом сельскохозяйственного производства, и Казахстан является главнейшим производителем твердой пшеницы. В 2002 Казахстан выпустил 16.2 миллиона тон зерна. Но по оценкам 2003 года Казахстан выпустил на 5-9% меньше зерна чем в 2002 году.

Занятость и заработная плата

В 2003 году в Казахстане было трудоустроено в среднем 7 миллионов человек (в 2002 году – 6,7 миллионов) , что представляет около 91.26% всей существующей рабочей силы (в 2002 году – 90,7%). В 2001 году из существующей рабочей силы приблизительно 22.7 процентов было трудоустроено в государственном секторе, и приблизительно 66.9% - в частном секторе.


Официально зарегистрированный уровень безработицы в 1980х годах был близок к нулю. На конец 2003 года официально зарегистрированное количество безработных составило 669,400 или 8.7% от существующей рабочей силы по сравнению с 690,700 (9.6%) на конец 2002 года. Данное снижение уровня безработицы вызвано тем фактом, что с 2002 года НБК начал использовать методы Международной Организации Труда по подсчету безработных.  

В декабре 2003 года среднемесячная заработная плата составила КЗТ28,192, то есть увеличилась на 15,6% в номинальном исчислении и на 8,3% в реальном исчислении по сравнению с 2002 годом. В декабре 2002 года среднемесячная зарплата составила КЗТ20,305, то есть увеличилась на 10,1% в реальном исчислении и на 16,6% в номинальном исчислении по сравнению с декабрем 2001 года. Средняя заработная плата колеблется от сектора к сектору. В декабре 2003 года в финансовом секторе была самая высокая заработная плата (приблизительно 2,6 раз от средненациональной), а в сельскохозяйственном секторе она была наименьшей (в 2,6 раз меньше средненациональной). Заработная плата в промышленном секторе приблизительно на 27,0% выше средненационального уровня     

Система социальной защиты

Хотя в прошлом накопились существенные долги по пенсионным выплатам, с 1999 года Правительство выплачивает задолженности.  

Правительство провело самую радикальную реформу пенсионной системы в странах СНГ. Пенсионные реформы в 1997 году определяют законодательную структуру перехода от государственной «солидарной» системы к «полностью финансируемой» накопительной пенсионной системе. Целью реформ было сделать частные индивидуальные пенсионные счета основным источником пенсионных выплат, хотя люди по прежнему могут делать взносы в Государственные пенсионные накопительные фонды. Индивидуальные пенсионные счета управляются пенсионными фондами, находящимися под управлением компаний по управлению пенсионными активами, которые работают в соответствии с лицензией и контролируются НБК. В 2002 году Парламент принял поправки в Закон о Пенсии, который отменил привилегированное положение Государственных пенсионных накопительных фондов и позволил пенсионным фондам управлять пенсионными активами напрямую. Компании по управлению пенсионными активами подчиняются законодательным постановлениям, включая постановлениям, относящимся к различным финансовым коэффициентам (таким как требование к адекватности капитала), которые налагаются на банки, а также требованиям, предъявляемым к инвестиционной деятельности. На 1 января 2004 года активы пенсионных фондов составили 368.3 биллионов Тенге по сравнению с 269.8 биллионами Тенге на 1 января 2003 и 182.4 биллионов Тенге на 1 января 2002 года.  Процент активов, накопленных государственным пенсионным фондом на 1 января 2004 года, равнялся 25% общего объема накопленных пенсионных активов (по сравнению с 28.1 процентами на 1 января 2003 и 32.3 процентами на 1 января 2002 года).

Законы о пенсиях увеличили пенсионный возраст с 55 до 58 лет для женщин и с 60 до 63 лет для мужчин. Хотя такой переход на полностью финансируемую систему займет много лет и наследие старой системы останется на государственном обеспечении, введение «полностью финансируемой» пенсионной системы было успешным и за первые пять лет ее существования были достигнуты значительные результаты. Хорошая основа пенсионной сферы дает основания ожиданиям быстрого развития казахстанского финансового рынка и рынка капитала в ближайшем будущем.

Работодатели платят социальный налог который варьируется от 20 до 5 процентов общей заработной платы, а работники выплачивают 10% от своих заработных плат в свои пенсионные фонды. Начиная с 2003 года для избежания накала в пенсионных фондах было принято сокращение равное 7,5 раз от месячной минимальной зарплаты (что на сегодня составляет 350 долларов США). Также разрешается делать дополнительные взносы в свои соответствующие пенсионные фонды.

Окружающая среда


Казахстан сталкивается с серьезными экологическими проблемами, которые, в большей степени, происходят со времен, когда страна была частью Советского Союза. Устаревшие технология и капитальное оборудование в металлургическом секторе являются причиной серьезного загрязнения, в основном на севере и востоке страны. Например, город Семипалатинск на северо-востоке Казахстана, располагает военный участок, который до 1990 года использовался для ядерных испытаний и многие места в близи его сильно загрязнены радиоактивными отходами. В Казахстане есть и другие места, использовавшиеся Советским Союзом для испытаний биологического оружия, в результате чего загрязнены различными патогенами.


Политика бывшего Советского Союза о «Целинных Землях» в 1950х и 1960х годах, по которой огромные территории Казахстанских степей были распаханы для увеличения производства зерновых Советским Союзом, привела к эрозии почвы в больших масштабах и около 66% пахотных земель Казахстана находятся под угрозой опустынивания. Чрезмерная ирригация уменьшила на половину поверхностную площадь Аральского Моря в Южном Казахстане, осушив земли непригодные для земледелия. Кроме того, Каспийское Море страдает от серьезного загрязнения от промышленных утечек.

Природные ресурсы 
Введение

Добыча и производство углеводородов (т.е. нефти, газа и газоконденсата) и минералов является наиболее значительным видом промышленности в казахстанской экономике. Экспорт углеводородов и минеральных ресурсов в 2003 году составил 65.0% всего экспорта по сравнению с 61% в 2002 году и 58% в 2001 году.

Фактический уровень запасов нефти и газа трудно определить. Статистический Обзор Всемирной Энергетики компании ВР от июня 2003 года оценивает общие Казахстанские запасы на 2002 год в размере 1.2 миллиарда тон, или 0.9% мировых запасов, с соотношением 26.1% резервы/добыча. По потенциальному Казахстанскому оффшорному месторождению Кашаган на Каспии, - по оценке Компании Agip Kazakhstan North Caspian Operating Company N.V. (‘‘Agip KCO’’), международного консорциума, разрабатывающего оффшорное месторождение Кашаган, потенциальные геологические резервы находятся в пределах 38 миллиардов баррелей, из которых от 7 до 9 миллиардов считаются экстрагируемыми резервами. 

Нефть и газ

Крупнейшие месторождения разведанных запасов находятся в Тенгизе, Жетыбае, Каламкасе и Узене в Каспийском море, Карачаганаке и Жанажоле в северо-западе Казахстана и Кумколе в центральном Казахстане. Тенгизское месторождение имеет потенциал добычи до 50 миллионов тонн (до 365 миллионов баррелей) нефти в год, хотя согласно предварительной оценке ТенгизШевройла геологические резервы могли бы быть в несколько раз выше чем предварительная оценка в 3 миллиарда тон. Добыча нефти на Тенгизском месторождении в 2003 году составила 12,75 миллионов тонн, в сравнении с 13 миллионами тонн в 2002 году. Месторождение Карачаганак имеет потенциал добычи 17 миллионов тонн газоконденсата и 25 миллиардов тонн газа ежегодно, но в настоящее время производство ограничено по причине отсутствия очистительных мощностей. В 2003 году там было добыто 5.73 миллионов тонн газоконденсата и 5.51 миллиарда кубических метров газа. Запасы жидких углеводородов в казахстанском секторе Каспийского моря оцениваются в 12 миллиардов тонн (87 миллионов баррелей). После начала разведывательного бурения в 1999 году в Северо-Восточной части Каспийского моря, Аджип ККО, оператор, открыл нефтяное месторождение в Восточном Кашагане в 75 км на юго-восток от Атырау. 
В 2003 году Казахстан добыл 51.4 миллионов тонн нефти и газоконденсата, на 8.9% больше, чем в 2002 году, из которых 39.6 миллионов тон были экспортированы.


Статистический Обзор Всемирной Энергетики компании ВР от июня 2003 года оценивает общие Казахстанские запасы природного газа на 2002 год в размере 1.84 триллиона кубических метров, или 1.2% мировых резервов. В 2003 году Казахстан добыл 7.5 триллионов кубических метров газа по сравнению с 10.5 миллиардов кубических метров в 2002 году и 8.4 миллиардов кубических метров в 2001 году.   

Экспорт Нефти и Газа
Несмотря на значительные запасы углеводородов, производство и экспорт углеводородов ограничено географическим местоположением Казахстана и его сильной зависимости от транспортной инфраструктуры России в отношении экспортных маршрутов. В настоящее время только один трубопровод соединен с российской экспортной сетью. Россия оставляет за собой право приостанавливать или налагать ограничения на поток казахстанской нефти через свои трубопроводы, и российские предприятия имеют приоритетный доступ к российским экспортным терминалам. В прошлом, Россия налагала ежегодную квоту на казахстанский экспорт через Россию. Хотя недавно подписанное между Россией и Казахстаном соглашение о транспортировке нефти значительно улучшило экспортное положение Казахстана. Начиная с 2003 года соглашение предусматривает автоматически обновляемую квоту на следующие 14 лет, не менее чем 15 миллионов тон через трубопровод Атыран-Самара и 2.5 миллионов тонн через трубопровод Махачкала-Тихорецк-Новороссийск.
Для того чтобы реализовать полный экономический потенциал своих нефтегазовых запасов, Казахстану необходимы другие экспортные выходы.  Правительство участвует в нескольких проектах с целью диверсификации экспортных маршрутов Казахстана и расширения его экспортной мощности.

Главный из данных проектов – Каспийский Трубопроводный Консорциум («КТК») был организован с целью разработки проекта строительства экспортного трубопровода протяженностью 1,500 километров от Тенгизского месторождения до российского черноморского порта Новороссийск, а также нефтенасосных станций, хранилищ и погрузочных сооружений. КТК был сформирован в июле 1992 года и в настоящее время принадлежит Правительствам России, Султаната Оман и Казахстана, а также нескольким Российским и международным компаниям.
Первая очередь строительства – трубопровод пропускной способностью в 28 миллионов тон (204 миллиона баррелей) в год - была завершена в сентябре 2001 года и обошлась в U.S.$2.6 милиардов. Вторая очередь, состоящая из реконструкции существующих систем и строительства новых сооружений, еще не начата, но по рассчетам займет до трех лет. По завершении второй очереди пропускная способность трубопровода увеличится до 67 миллионов тон (490 миллионов баррелей) в год. Несмотря на то, что не был подготовлен формальный бюджет, ожидается, что вторая очередь будет стоить U.S.$500 миллионов.

Строительство трубопровода Кенкияк-Атырау предоставит нефтедобывающим компаниям района Актобе доступ к существующим экспортным трубопроводам, а также будет использоваться как первая часть трубопровода от Западного Казахстана в Китай, начиная с мая 2002 года и он начал действовать с мая 2003 года.  







Зарубежное капиталовложение в нефть и газ

В 2002 году года зарубежные инвесторы вложили около 2.1 миллиардов долларов США в нефтяную и газовую отрасль Казахстана по сравнению с 3,1 миллиардами долларов в 2001 году.. Наиболее значительным зарубежным капиталовложением до сих пор было капиталовложение в нефтяное месторождение Тенгиз, где по условиям 40 летнего соглашения совместного предприятия, предполагается, что Тенгизшевроил вложит общую сумму в данное месторождение приблизительно на сумму в 15 миллиардов долларов. 

В дополненик к прямым инвестициям в проекты транспортировку, разведку и добычу, также были важные приобретения иностранными инвесторами государственных нефтегазодобывающих предприятий. В 1997 году Правительство продало 60% акций АО Мангыстаумунайгаз Индонезийской компании Централ Азиан Петролеум (часть индонезийской группы Медко) в сделке, оцененной на сумму 4.35 миллиардов долларов США (сумма включала запланированную программу капиталовложений) и 60% акций АО Актобемунайгаз компании Чайна Нэшнл Петролеум. Компания Чайна Нэшнл Петролеум как держатель контрольного пакета акций в АО Актобемунайгаз, согласилась инвестировать до 4 миллиардов долларов в течение 20 лет в развитие Актюбинского месторождения. Access Industries в настоящее время управляет 40% государственного владения в АО Актобемунайгаз. В мае 2003 года на открытом рынке Правительство продало Чайна Нэшнл Петролеум еще 25% АО Актобемунайгаз. Централ Азиан Петролеум в настоящее время приватизировад государственные акции АО Мангыстаумунайгаз. 

Международный консорциум нефтяных компаний частично имеет отношение к соглашению о разработке нефтегазовых месторождений Карачаганака. Соглашение заключено сроком на 40 лет и предусмативает инвестирование в 15 миллиардов долларов США. Ожидается, что Казахстан получит приблизительно 80% от общей прибыли в течение 40 летнего периода концессионного договора. Члены консорциума планируют строительство нефтепровода связывающего Карачаганакские месторождения с трубопроводом КТК.  Другой международный консорциум нефтяных компаний заключил соглашение о разработке северной части Каспийского Моря. Данное соглашение также заключено сроком на 40 лет и предусматривает, что Казахстан получит около 80% от общей прибыли, включая налоги и другие платежи в бюджет, в течение концессионного периода и предусматривает некоторые инвестирования. 


Минеральные ресурсы

Несмотря на то, что, будучи крупным производителем минералов, с годовым объемом производства, оцениваемым более чем 121 миллиардов тенге, выработка от добычи Казахстана была сравнительно умеренной по отношению к его подсчитанным запасам. Более того, известны будущие запасы, но еще не обследованы полностью. Хотя большая часть производства минералов Казахстана исторически экспортировалась в необработанном виде, с целью удержания отечественной части объема добавленной обработкой данных материалов, в последнее время Казахстан начал экспортировать полу обработанные минералы в прогрессивно большей пропорции. Будут требоваться значительные инвестиции для того, чтобы воспользоваться минеральными ресурсами Казахстана.

Согласно Статистическому Обзору Всемирной Энергетики компании ВР от июня 2003 года Казахстан добыл 37.6 миллиона тонн угля в 2002 году, примерно 1.6% всего добытого угля в 2002 году по всему миру. Согласно оценкам Правительства до сих пор были разработаны менее 3% угольных резервов страны.
В Казахстане имеются запасы урана, насчитывающие более 1 млн. тонн, из которых было добыто 469,777 тонн.

Казахстан производит большое количество драгоценных металлов. Согласно данным Казахстанского Института Геологии, в стране имеются запасы золота более чем 1,000 тонн, причем было добыто примерно 22.4 тонн в 2002 году (на 10% меньше чем в 2001 году). Казахстан также производит значительное количество мировых запасов серебра, добыв приблизительно 892 тонн в 2002 году (на 10% меньше чем в 2001 году).
В Казахстане имеются большие запасы цветных металлов, включая хром, железную руду,  алюминий, свинец, цинк, медь и марганец. По запасам, Казахстан занимает первое место в мире по цинку, второе по хрому и свинцу, третье по марганцу и пятое место по меди. В 2003 году Казахстан добыл 294,965 тонн цинка (по сравнению с 286.300 тоннами в 2002 году), 140.721 тонн свинца (по сравнению с 161.800 тоннами в 2002 году) и 432,401 тонн меди (по сравнению с 453.000 тонн в 2002 году). 
Платежный баланс и внешняя торговля
Текущий счет 

Основываясь на данных Национального Банка Казахстана профицит текущего счета составил 508.3 миллионов долларов США за первые девять месяцев 2003 года по сравнению с текущим дефицитом равным 596.0 млн. долларов в 2002 году и 1,092.6 млн. долларов в 2001 году.

Капитал и финансовый счет


Предварительные цифры за первые девять месяцев 2003 года указывают на то, что иностранные прямые инвестиции составили 1,604.85 миллионов долларов и наблюдался профицит по капитальному и финансовому счету в размере 189,5 миллионов долларов. В 2002 году прямые зарубежные инвестиции в размере 2,157,1 млн. долларов США привели к избытку по капитальному и финансовому счету в размере 702.3 млн. долларов США (по сравнению с 2001 годом, в котором иностранные прямые инвестиции в размере 2,796,4 миллионов долларов привели к избытку капитального и финансового счета в размере 2,415.9 миллионов долларов США). 

Внешняя торговля





Следующая таблица показывает внешнюю торговлю Казахстана за указанные периоды: 
	
	на 31 декабря

	
	2003
	2002
	2001
	2000
	1999
	1998

	
	
	(в млн. долларов США)

	Экспорт
	12,900.4
	10,027.5
	8,927.8
	9,288.1
	5,988.5
	5,870.6

	Импорт (ФОБ)
	(8,326.9)
	(7,726.3)
	(7,607.3)
	(6,848.2)
	(5,648.2)
	(6,671.5)

	Торговый баланс
	4,573.5
	2,301.2
	1,320.5
	2,439.9
	340.3
	(800.9)


Источник: НБК

Основные данные по внешней торговле основываются на статистических данных зарубежной торговли, составленных Агентством Национальной Статистики из таможенных деклараций. Данные регулируются НБК в отношении классификации и с целью оценки платежного баланса. Основные регулирующие положения исключают стоимость перевозки и страховки на импортные товары, но включают «челноков», не задекларированную торговлю и регулируют бартерные операции.







Международные Государственные Резервы

Международные резервы Казахстана управляются и контролируются Национальным Банком Казахстана, который является отдельным юридическим лицом. Закон Казахстана предусматривает тот факт, что данные международные резервы не могут быть заложенными и востребованными НБК для создания поддержки займов Правительства. К концу 2003 года из-за высоких цен на нефть и других причин,  общие международные резервы составили 4,959 млн. долларов США, покрывая 4.8 месяцев импорта товаров и услуг. К концу февраля 2003 года, из-за высоких цен на нефть и ряда других факторов, общие международные резервы составили 3,141 млн. долларов США на конец 2002 года. 

Подобно Норвежской модели, Правительство организовало Национальный Фонд Казахстана («Национальный Фонд») в августе 2000 года для аккумуляции государственных доходов, заработанных от продажи Казахстанских углеводородов и минеральных ресурсов. К концу 2003 года активы Национального Фонда насчитывали 3,603.1 млн. долларов США по сравнению с 1,917.3 миллионами долларов США в конце 2002 года. 
Нижеследующая таблица отображает общие валовые международные резервы Казахстана на указанные даты:

	
	 
Конец года 31 декабря 


	
	2003(1)
	2002
	2001
	2000
	1999
	1998

	
	
	
	(млн. долларов США)

	Валютные резервы 
	4,233.0
	2,548.3
	1,990
	1,594.0
	1,479.9
	1,460.2

	Золото (2)
	725,9
	585.6
	510.7
	501.8
	522.8
	503.6

	Валовые международные резервы
	4,958.9
	3,141.0
	2,507.7
	2,095.8
	2,002.7
	1,963.8

	Покрытие импортными товарами 

(включая золото) (в месяцах)
	4,8
	3.5


	3.6
	3.0
	3.6
	3.1


Источник: НБК

(1) Предварительные данные

(2) Золото оценивается по рыночной цене, которая превалирует к началу соответствующего периода.

Государственный бюджет

Введение 

С того момента как Казахстан стал независимым государством, финансово-бюджетная политика охарактеризовалась фискальным ужесточением, c целью снижения инфляции и ограничения расходов. Общий правительственный дефицит, в качестве процентного соотношения валового внутреннего продукта был резко снижен с 7.2% ВВП в 1996 году до сбалансированного бюджета в 2002 году, но (по предварительным данным) поднялся до дефицита 0,9% в 2003 году. Правительство, в большей степени, финансировало данный дефицит путем продаж казначейских векселей и зарубежных ссуд, хотя в прошлом оно использовало задержку расходов, включая выплату заработной платы и пенсий. С 2001 года не было иностранных заимствований Правительства.. 

Нижеуказанная таблица предоставляет информацию по определенным направлениям существующих государственных доходов и расходов в Казахстане (за исключением квазифинансовых операций) за указанные периоды:

	
	на конец года 31 декабря 


	
	2003(1)
	2002
	2001
	2000
	1999
	1998

	
	
	(млн. КЗТ) (2) 

	Доходы 
	1,022.256
	821,153
	746,612
	598,746
	430,900
	379,623

	Расходы 
	1,062.611
	820,162
	759,610
	602,024
	498,978
	451,594

	Избыток бюджета (дефицит)
	(40,355)
	991
	(12,998)
	(3,278)
	(68,078)
	(72,074)

	Дефицит в качестве процентного соотношения ВВП
	(0,9)
	0
	(0.2)
	(0.1)
	(3.7)
	(4.2)


Источник: Министерство Финансов

(1) предварительные данные
(2) включает сверх-бюджетные средства
Налогообложение 

За последние годы налоговая система Казахстана была значительно преобразована и упрощена. Комплексная реформа налоговой системы производилась в 1995 году, и как результат того, основными налогами теперь являются корпоративный налог на прибыль (КНП), индивидуальный подоходный налог (ИПН), налог на добавленную стоимость на товары и услуги (НДС) и разные налоги на недвижимое имущество. Правительство разработало новый налоговый кодекс, который предназначается для дальнейшего упрощения налоговой структуры, и облегчения работы налогового ведомства с целью усовершенствования показателя налогового сбора, который был введен 1 января 2002 года. 1 января 2004 года Правительство внесло изменения в налоговый кодекс, уменьшив КНП, ИПН и НДС.
На данный момент ставка КНП составляет 30 %, была снижена на 10 % для сельскохозяйственных ассоциаций. Дивиденды облагаются 15 % -ми КНП. ИПН снимается по прогрессивным ставкам, колеблющимся от 5 до 20 % (уменьшенный с 30% 2003 года). 

В общем, вся коммерческая деятельность в Казахстане облагается фиксированной ставкой НДС – 15 % (снижена с 16% в 2003 году). Корпорации подлежат обложению налогом на доход с недвижимого имущества в размере 1% от объема основных производственных и не производственных фондов. Процент, налагаемый на недвижимое имущество физических лиц, колеблется от 0.1 до 1 %. Платежи Правительству связанные с добычей нефти, газа и других природных ресурсов устанавливается по индивидуальным соглашениям с Правительством или его учреждениями.

В 1998 году Правительство внесло поправки в налоговый кодекс, предоставляя сроки, не облагаемые налогом для иностранных инвесторов, вкладывающих свои инвестиции в намеченные преимущественные отрасли экономики, за исключением нефтяной и газовой отрасли. Существующие инвесторы получают освобождение от выплаты налогов на прибыль, имущество и землю на индивидуальной основе. 
Доходы

В результате улучшенной эффективности в налоговом ведомстве, увеличения налоговой ставки на имущество, продления сроков акцизного сбора на дополнительные продукты, включая сырую нефть и газоконденсат, а также изменения метода вычисления налогов. Доходы от налогов в процентном соотношении к ВВП увеличились от 16.4%  в 1999 году до 20%  ВВП в 2002 году и 21.3% в 2003 году. 

Задолженности между государственными предприятиями

Хотя уровень задолженностей между предприятиями (долги которые подлежат выплате, но не оплачены) значителен и существует со времени обретения независимости, было отмечено значительное уменьшение чистых задолженностей  между предприятиями (причитающийся долг за вычетом долга к получению) с 241.0 миллиарда Тенге (или 19.8% ВВП) в конце 1997 года до 105.7 миллиарда Тенге (или 4.2% ВВП) в конце 2002 года и до 93 миллиардов тенге (2,1% от ВВП) в конце 2003 года. Правительство заявляет, что проблема задолженностей между предприятиями, в конечном счете, будет окончательно разрешена путем продолжения приватизационного процесса, а также путем внедрения нового законодательства о банкротстве и банковской реформы.

Валютная и финансовая система
Обзор
С середины 1994 года Казахстан придерживался строгой макроэкономической программы по стабилизации, объединяя жесткую бюджетную дисциплину, точную кредитно-денежную политику и структурные экономические реформы, которые резко снижали инфляцию и понижали процентные ставки. К концу 2003 года, ежегодный показатель инфляции потребительской цены составил 6.4%. Это было значительное глобальное понижение в ежегодной ставке инфляции потребительской цены за последние десять лет, в течение которых ежегодная ставка инфляции потребительской цены упала с 1,158.3% на конец 1994 года, преимущественно в результате согласованной политики Правительства и Национального Банка Казахстана. В апреле 1999 года, обесценивание тенге повлекло за собой его флотацию, в результате чего в 1999 году увеличилась инфляция, но к концу 2000 года ежегодная ставка инфляции потребительской цены упала.  

НБК сумел сохранить курс тенге относительно стабильным, а инфляция постепенно снижается. Это сказалось на исходной процентной ставке, ставке рефинансирования НБК, которая упала до 7.0% в конце 2003 года (в сравнении с 7.5% на конец 2002 года).  

Кредитно-денежная политика

Основными целями кредитно-денежной политики Национального Банка Казахстана является сохранение низкого процента инфляции, точной существующей процентной ставки и совершенствование качества финансового посредничества. НБК определил, что ожидается продолжение политики, которая направлена на финансовую стабилизацию, установившиеся цены и стабильность валютного курса, а так же устойчивый экономический рост.
В настоящее время НБК осуществляет валютную политику посредством регулирования объема кредитов коммерческим банкам; определением ставки рефинансирования; вмешательством на валютный рынок; и операций с казначейскими векселями, включая операции выкупа и обратного выкупа. В дополнение к ставке рефинансирования, НБК также содержит Ломбард и однодневную процентную ставку.


В феврале 2002 года НБК представил ставку выкупа в качестве нового инструмента регулирования ликвидности. В настоящее время НБК устанавливает еженедельные суточные ставки выкупа и обратного выкупа, на 7 и 14 дней. 

На 31 декабря 2003 года ставка РЕПО и обратного РЕПО была 4,5%; суточная, семидневная и четырнадцатидневная ставка РЕПО были 3%, 3.25% и 3.5% соответственно, а суточная,семидневная и четырнадцатидневная ставка обратного РЕПо были на уровне 6%.

Денежные запасы

Режим валютного курса принятого в апреле 1999 года положительно отражался на сводных показателях денежных запасов. Денежная база возросла в 1999 году на 55.7% и составила 126.7 миллиардов тенге. Рост в чистых международных экономических запасах НБК способствовал расширению денежной базы.

Таблица, которая приведена ниже, приводит основные показатели денежной массы в Казахстане по указанным датам:

31 декабря



	
	2003
	2002
	2001
	2000

	
	(млн. тенге)

	Денежная база
	317,000
	208,171
	174,959
	134,416

	М0 (деньги в обращении)
	238,700
	161,701
	131,200
	106,400

	М1
	411,300
	287,236
	222,400
	195,400

	М2
	691,700
	498,013
	344,600
	290,600

	М3 (денежные запасы)
	969,900
	764,954
	569,100
	397,000


Источник: НБК
Процентные ставки

Одной из целей денежной политики НБК являлось сохранение положительной реальной процентной ставки рефинансирования для стимулирования инвестиций в реальную экономику, а также для продвижения эффективного функционирования финансовых рынков. 

Следующая таблица показывает ежегодные ставки рефинансирования средних доходов по казначейским векселям и краткосрочным векселям НБК на указанные даты:

	31 декабря 

	
	2003
	2002
	2001
	2000

	(в %)

	Рефинансирование
	7.0
	7.5
	9.0
	14.0

	Доход по казначейским векселям (1)
	5.99
	6.67
	5.40
	6.75

	Доход по векселям НБК (2)
	5.07
	5.93
	5.8
	7.87


______________

Источник: НБК
(1) Эффективный ежегодный доход по трехмесячным казначейским векселям

(2) Эффективный ежегодный доход по краткосрочным векселям НБК

Валютные курсы

Национальной валютой Казахстана является тенге, которая была выпущена в ноябре 1993 года.
 До 5 апреля 1999 года НБК обслуживал управляемую систему "плавающего" курса валюты, причем курс определялся на основе развития рынка, а роль НБК в установлении валютного курса ограничивалась вмешательствами во внутренний валютный рынок для предотвращения колебаний неустойчивого валютного курса вызванных короткосрочными  изменениями спроса и предложения. 

В результате экономического кризиса в Азии и России и обесценивания денег главным образом в России и других пост Советских Республиках, экспорт Казахстана стал менее конкурентоспособным, в то время как импорт из таких стран увеличился. Кроме того, спад на мировые товарные цены, в частности на нефть, цветные и драгоценные металлы, зерно, снизил доходы Казахстана в иностранной валюте. Результирующий торговый дисбаланс также как и более низкие, чем ожидалось, доходы от приватизации ослабили курс тенге. НБК поддержал тенге, вмешиваясь на валютные рынки. Такое вмешательство совместно с обслуживанием внешнего долга Казахстана явилось результатом спада в валютных резервах. См. «Баланс платежей и внешняя торговля – Официальные Международные Резервы».

В апреле 1999 года, НБК и Правительство публично заявили, что они хотели бы приостановить вмешательство на валютные рынки для поддержания курса тенге, допуская свободное плавание обменного курса. Решение о плавании курса тенге поддержали международные финансовые организации, такие как МВФ. В результате, как сообщалось ранее, тенге обесценился от курса 88 тенге за американский доллар до почти 130 тенге за американский доллар к маю 1999 года. С того времени тенге продолжает обесцениваться в отношении американского доллара в номинальном исчислении, но недавно к концу 2003 года его стоимость повысилась. 
Нижеуказанная таблица показывает средний курс и курс на конец года тенге по отношению к доллару. Данные о курсе доллара предоставлены НБК: 

	Средний курс
	Курс на конец года

	1999 год
	120.06
	138.20

	 2000 год
	142.12
	145.40

	2001 год
	146.73
	150.94

	2002 год
	153.43
	155.85

	2003 год 
	149.58
	151.66


______________

Источник: НБК

В декабре 2003 года реальный курс тенге был приблизительно таким же как и в декабре 2002 года. Во время 2003 года тенге повысился в цене по отношению к даллару США на 12.6%, но обесценился на 6,9% по отношению к евро и на 5,3% по отношению к российскому рублю.

Правила валютного обмена
Казахстан принял условия параграфов 2, 3 и 4 Статьи VIII Устава Международного Валютного Фонда (МВФ) и в результате Казахстан согласился не вводить и не повышать любые ограничения валютного курса, не вводить и не видоизменять любую практическую деятельность множественных валютных курсов, не заключать двусторонние соглашения, нарушающие Статью VIII и не вводить никаких импортных ограничений. В соответствии со Статьей VIII, новый закон о валютных правилах был принят в 1996 году. Согласно настоящему закону, все операции по текущим банковским счетам, включая перечисление дивидендов, процентов и других доходов от капиталовложений, могут осуществляться без ограничений. Только операции по расчетам убывающего капитала должны быть разрешены или зарегистрироваться в НБК. Притоки капитала регистрируются и контролируются исключительно для статистических целей, но не ограничиваются.


Новые правила лицензирования, принятые в начале 2002 года сняли ограничения с обращения убывающего капитала. НБК намеревается и далее либерализовывать правила лицензирования в последующие несколько лет. Одна из целей либерализации заключается в избежании давления, вызванного наплывом долларов США в Казахстан благодаря высоким рыночным ценам в Казахстане на экспортные товары, отправляя доходы от экспорта за границу. Законопроект, предоставленный НБК в Парламент в мае 2003 года, предусматривает постепенную либерализацию приводящую, между прочим, к полной конвертируемости Тенге, нелицензированным инвестициям в зарубежные инвестиционные ценные бумаги и несанкционированному открытию банковских счетов в Банках OECD к 2007 году. 

Государственный долг

В процентном соотношении ВВП, общий государственный долг снизился с 17.5% от ВВП на 31 декабря 2001 года до 15.5% от ВВП в 2002 году и до 13,7% от ВВП к концу 2003 года. В номинальном исчислении общий государственный долг Казахстана вырос с КЗТ 139.6 млрд. на 31 декабря 1994 года до КЗТ 609.6 млрд. на 31 декабря 2003 года. До 2001 года рост государственного долга финансировался в основном за счет внешних заимствований и использовался для финансирования бюджетного дефицита. Однако с 2002 года Правительство уменьшило внешние заимствования и повысило внутренние займы. 


Нижеприведенная таблица показывает данные о номинальном государственном долге (без долгов частного сектора или долгов гарантированных государством) на указанные даты:

	
	на 31 декабря

	
	2003
	2002
	2001
	2000

	Внутренний государственный долг 

(млн. тенге)
	166,369
	121,802
	83,976.8
	87,418.0

	Процентное соотношение от ВВП
	3,7
	3.3
	2.6
	3.4

	Внешний государственный долг (1)  

(млн. тенге)
	443,223
	458,094
	489,982.4
	472,799.0

	Процентное соотношение от ВВП
	10,0
	12.2
	14.9
	18.2

	Общий государственный долг (млн. тенге)
	609,592
	579.896
	573,959.2
	560,217.0

	Процентное соотношение от ВВП
	13,7
	15.5
	17.5
	21.6


______________

Источник: NBK
(1) Внешний Государственный Долг включает только долг Правительства и НБК.
Правительству ежегодно требуется принимать десятилетнюю программу займов и пересматривать ее ежегодно. Существующая десятилетняя программа, охватывающая период с 1999 по 2008 год, предусматривает внешние и внутренние заимствования на рынке ценных бумаг для финансирования дефицита государственного бюджета. Существующая десятилетняя программа, также содержит предположения об увеличении внешних долгов Казахстана и связанных с ними расходов на погашение долгов, и предоставляет рекомендации в отношении наиболее эффективного использования заемных средств.
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* Нет данных.


(1) Скорректирован для отображения доходов от эмиссии Нот.


(2) Приоритетные долгосрочные обязательства представляют обязательства, которые подлежат оплате через год и не являются субординированными.
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