PAGE  


BankTuranAlem

1. TURANALEM FINANCE BV

(зарегистрирован с ограниченной ответственностью в Нидерландах)

U.S.$ 100,000,000

  8 процентные Ноты срочные, до 2014

1.1 Гарантированные

АО  БАНК ТУРАНАЛЕМ

(акционерное общество, зарегистрированное в Республике Казахстан)

Выпускная цена:  98,75  % 

(плюс начисленный процент от 24 марта 2004

консолидируется и представляет единую серию с 8% Нотами Эмитента на сумму US$300,000,000 со сроком погашения 2014)

U.S.$100,000,000 8 процентные Срочные Ноты до 2014 года, ("Дополнительные Ноты") выпускаются TuranAlem Finance BV ("Эмитент") под гарантию АО Банк ТуранАлем ("Банк"). Процент на Дополнительные Ноты будет накапливаться с 24 марта 2004г. и выплачиваться раз в полгода за предыдущий период 24 марта и 24 сентября каждого года, начиная с 24 сентября 2004г. Дополнительные Ноты консолидируются и представляют единую серию с US$300,000,000 8% со сроком погашения 2014 Нотами Эмитента от 24 марта 2004 года («Существующие Ноты», а совместно с Дополнительными Нотами «Ноты») 6 апреля 2004г. («День закрытия»). Банк безоговорочно и безвозвратно гарантирует точные и пунктуальные выплаты всех сумм, которые в какое-либо время причитаются и подлежат оплате по Дополнительным Нотам согласно гарантийному договору, дополненным дополнительным договором гарантии, который должен датироваться днем или приблизительно Днем закрытия («Гарантия»). Дополнительные Ноты будут учреждены, зависеть от и иметь привилегии акта учреждения доверительной собственности от 24 марта 2004г. с поправками на День закрытия и дополненным Дополнительным Актом учреждения доверительной собственности датированным днем закрытия между Эмитентом, Банком и JP Morgan Corporate Trustee Services Limited, выступающую в качестве доверительного собственника от имени держателей Нот (”Доверительный Собственник”).

Дополнительные Ноты предлагаются и продаются через предложение в Соединенных Штатах "квалифицированным институциональным покупателям" - (согласно Постановлению 144А ("Постановление 144А") по Закону о ценных бумагах 1933 года, наряду с поправками ("Закон о ценных бумагах") в соответствии с Постановлением 144А; и для оффшорных сделок вне Соединенных Штатов – согласно Предписанию S по Закону о ценных бумагах ("Предписание S"). Таким образом будущие покупатели уведомлены о том, что продавцы дополнительных облигаций могут полагаться на исключения из секции 5 Закона о ценных бумагах обеспеченной Постановлением 144А. См. "Подписка и продажа" и "Форма нот и ограничения по трансфертам". Была подана заявка на внесение Дополнительных Нот в список фондовой биржи Люксембурга. Также подана заявка на признание Дополнительных Нот приемлемыми для торгов на PORTALSM, филиала фондового рынка NASDAQ, Inc. ("PORTAL"). После выпуска Банк может по своему желанию подать на листинг на Казахстанской фондовой бирже. 

См. "Анализ инвестиций" со страницы  16 для обсуждения определенных факторов, которые необходимо рассмотреть в связи с вложениями в Дополнительные Ноты.

После эмиссии ожидается, что Дополнительные Ноты получат рейтинг Baa3 (стабильный) компании Moody's Investors Service Limited ("Moody's") и рейтинг ВВ- (стабильный) компании Standard & Poor's Ratings Services, которая является подразделением McGraw-Hill Companies Inc. ("Standard & Poor's"). Рейтинг ценной бумаги не является рекомендацией покупать, продавать или владеть ценной бумагой, и может быть пересмотрен, приостановлен или аннулирован в любое время  присвоившим его агентством.
Дополнительные Ноты, предлагаемые иным способом, кроме как согласно Предписанию S, могут предлагаться Менеджерами (как указано в главе "Подписка и продажа"), через своих агентов в Соединенных Штатах. 

Дополнительные Ноты, которые предлагаются и продаются в соответствии с Предписанием S будут представлены интересом постоянной глобальной ноты («Неограниченная глобальная нота») в зарегистрированной форме без купона, и должна будет быть депозитирована в день закрытия в JPMorgan Chase Bank в качестве кастодиана для Depository Trust Company (“DTC”) и зарегистрирована именем номинанта для DTC. До и включая четырнадцатый день до Дня закрытия интерес в Неограниченной глобальной ноте могут поддерживаться через Euroclear Bank S.A./N.V., оператора Euroclear System (“Euroclear Operator”) и Clearstream Banking, societe anonyme (“Clearstream, Luxembourg) за исключением того, что представлено в «Формах нот и ограничениях по их передаче». Дополнительные Ноты, которые предлагаются и продаются в соответствии с Положением 144А будут представлены интересом постоянной глобальной ноты («Ограниченная глобальная нота» и вместе с Неограниченной глобальной нотой «Глобальная нота») в зарегистрированной форме, без купона, который будет депозитирован в день закрытия в JPMorgan Chase Bank в качестве кастодиана и зарегистрирован именем номинанта для DTC. Дополнительные Ноты будут выпускаться в размере $100,000 или больше в эквиваленте делящемся на $1,000. Cм. «Условия нот». Интерес по ограниченной глобальной ноте будет подвержен некоторым ограничениям при передаче». См. «Формы нот и ограничениях по их передаче». Интересы по глобальной ноте будут показаны и операции будут осуществлены только через записи DTC и их прямых и косвенных участников, включая Euroclear Operator и Clearstream, Luxembourg и их участников. За исключением описанного выше, сертификаты по нотам будут выпущены в обмен на интерес по Глобальной ноте.       
ABN AMRO                                                                                                     JPMORGAN
Дата выпуска настоящего Предложения 2 апреля 2004 года.

Эмитент и Банк, после того, как они навели все надлежащие справки, подтверждают, что данное Объявление о Предложении ценных бумаг содержит всю информацию в отношении Эмитента, Банка и Нот, которые являются материалом в контексте эмиссии и предложения Нот, что информация, содержащаяся в данном Предложении, достоверна и правильна во всех материальных отношениях, а не вводит в заблуждение; что мнения, ожидания и намерения Эмитента и Банка, выраженные в данном документе, являются истинными и честными, и что не существует другого факта или вопроса, не включенного в настоящее Предложение, (i) который был или являются необходимым, чтобы дать возможность инвесторам и их советникам по инвестициям провести должную (на основе информации) оценку активов и обязательств, финансового положения, прибыли и убытков, и перспектив на будущее Эмитента и Банка и вложений в Ноты или (ii) упущение которого сделало или делает любое утверждение данного документа вводя в заблуждение в любом материальном отношении, или которые (iii) в контексте эмиссии и предложения Нот был или является материалом для разглашения в этом документе. Кроме случаев, указанных ниже, Эмитент и Банк принимают на себя ответственность за информацию, содержащуюся в настоящем Объявлении о Предложении. Информация, содержащаяся в Приложении А "Республика Казахстан" к настоящему Предложению была взята из документов и других публикаций, выпущенных или представленных по сообщениям различных должностных лиц и других государственных и частных источников, включая участников рынка ценных бумаг и финансового сектора Казахстана. Необязательно, чтобы такие источники имели одинаковые взгляды на информацию представленную в них. Соответственно, Эмитент и Банк несут ответственность за точное воспроизведение таких выдержек, приводимых в Приложении А. Они не несут больше или другой ответственности в отношении такой информации.

Принимая инвестиционное решение, инвесторы должны основываться на своем собственном изучении Эмитента, Банка, Казахстана, Нот, Гаранта и условий предложения, включая связанные с этим положительные моменты и риски. См. "Анализ инвестиций". Ноты и Гарант не были рекомендованы Государственной или федеральной Комиссиями США по ценным бумагам или органами государственного регулирования. Кроме того, никакая Государственная или федеральная Комиссия США по ценным бумагам или орган государственного регулирования не подтвердили точность или не определили адекватность настоящего документа. Любое обратное утверждение является уголовным нарушением на территории Соединённых Штатов Америки.

Ни менеджеры, ни их соответствующие директора, филиалы, советники или агенты не провели независимую проверку информации, содержащейся в настоящем Объявлении о Предложении в связи с эмиссией или предложением Нот; и никакое заявление или гарантия, выраженные или подразумеваемые, не были сделаны Менеджерами или любыми их директорами, филиалами, советниками или агентами в отношении точности или полноты такой информации. Менеджеры или любой из их соответствующих директоров, филиалов, советников или агентов ни в коем случае не должны ничто, содержащееся в настоящем Предложении, толковать или рассматривать как обещание, гарантию или заявление, ни в отношении прошлого, ни в отношении будущего. Более того, никто из Менеджеров не заявляет или не дает гарантию, или не признает ответственность, обязательство или обязанность в отношении законности, действительности или обеспеченности правовой санкцией Нот или Гарантии, выполнения и соблюдения Эмитентом или Банком своих соответствующих обязательств в отношении Нот и гарантии или возмещения любых сумм причитающихся или будущих в выплате Эмитентом или Банком по данным Нотам или Гарантии. 

Никакое лицо не уполномочивается предоставлять какую-либо информацию или делать любое заявление, не содержащееся в данном Объявлении о Предложении, в связи с выпуском и предложением Дополнительных Нот и, если такая информация предоставлена, или такое заявление уже сделано, - они не должны рассматриваться как разрешенные Эмитентом или Банком, или любым Менеджером, или любым из их соответствующих директоров, филиалов, советников и агентов. Никакое заявление или гарантия, выраженные или подразумеваемые, не представляются Менеджерами или любым из их соответствующих директоров, филиалов, советников или агентов; и ничто, содержащееся в настоящем Объявлении о Предложении, не должно рассматриваться как обещание, гарантия или заявление, ни в отношении прошлого, ни в отношении будущего. Доставка настоящего Объявления о Предложении не подразумевает, что не произошло никакого изменения в бизнесе или делах Эмитента или Банка с даты опубликования настоящего документа, или что информация в нем является правильной в любое время  после даты настоящего документа.

Данный циркуляр был подготовлен Эмитентом и Банком в отношении с предложением Нот описанных в данном циркуляре.

НОТЫ И ГАРАНТИЯ, В СООТВЕТСВИИ С АКТОМ О ЦЕННЫХ БУМАГАХ ИЛИ ПО ЗАКОНУ КАКОГО-ЛИБО ШТАТА О ЦЕННЫХ БУМАГАХ, НЕ БЫЛИ И НЕ БУДУТ ЗАРЕГИСТРИРОВАНЫ, И НЕ МОГУТ БЫТЬ ПРЕДЛОЖЕНЫ И ПРОДАНЫ НА ТЕРРИТОРИИ США, А ТАКЖЕ ДЛЯ СЧЕТА ИЛИ ВЫГОДЫ ЛЮБОГО ДРУГОГО СУБЪЕКТА США. ИСКЛЮЧЕНИЕ СОСТАВЛЯЮТ ТРАНСАКЦИИ, КОТОРЫЕ СОГЛАСНО АКТУ О ЦЕННЫХ БУМАГАХ, ОСБОВОЖДАЮТСЯ ОТ ИЛИ НЕ ПОДЛЕЖАТ РЕГИСТРАЦИИ.

Эмитент не давал разрешения на любое предложение Дополнительных Нот общественности в Соединенном Королевстве в пределах значения Предписаний по Открытому Предложению 1995 года ("Предписания"). Дополнительные Ноты не могут быть законно предложены или проданы лицам в Соединенном Королевстве, кроме как при обстоятельствах, которые не приводят к предложению общественности Соединенного Королевства в пределах значения Предписаний или иным способом согласно всем применимым положениям Предписаний. Далее, данная информация предназначена только для лиц, которые (i) находятся за пределами Соединенного Королевства, или (ii) имеют профессиональный опыт в вопросах, связанных с инвестициями, или (iii) являются лицами, подпадающими под действия Статьи 49(2)(а) и (d) (“компании с большим объемом собственного капитала, некорпоративные ассоциации, и т.д.”) Акта о Финансовых Услугах и Рынках 2000 года (Финансовое Продвижение) Приказ 2001 (все такие лица совместно именуются “соответствующие лица”). Данная информация не должна служить поводом к действию или ссылкой для лиц, не являющихся соответствующими лицами. Любое инвестирование или деятельность по инвестированию, с которыми соотносится данная информация доступна только для соответствующих лиц и будет использоваться только соответствующими лицами.

Настоящее Объявление о Предложении не представляет собой предложение продать или навязывание любому лицу предложения купить Дополнительные Ноты, в любом судебном округе, где незаконно делать такое предложение или навязывание. Распространение настоящего Объявления о Предложении и предложение или продажа Дополнительных Нот в некоторых судебных округах ограничиваются законом. Настоящее Объявление о Предложении может не быть использовано для или в связи с, и не является предложением или навязыванием кем-либо в любой юрисдикции или при любых обстоятельствах, при которых такое предложение или навязывание не разрешены или незаконны. Эмитент, Банк и Менеджеры требуют, чтобы лица, в чье распоряжение может попасть настоящее Объявление о Предложении, самостоятельно ознакомились с, и соблюдали такие ограничения. Дальнейшая информация в отношении ограничений на предложения и продажу Нот и распространения настоящего Объявления о Предложении указана в главах "Подписка и продажа" и "Форма Нот и ограничения трансферта".

В СВЯЗИ С ЭМИССИЕЙ НОТ, ABN AMRO BANK N.V. (ИЛИ ЛЮБОЕ ЛИЦО ДЕЙСТВУЮЩЕЕ ОТ ИМЕНИ ABN AMRO BANK N.V.) МОЖЕТ ПЕРЕРАСПРЕДЕЛИТЬ СРЕДСТВА ИЛИ ОСУЩЕСТВИТЬ СДЕЛКИ, С ЦЕЛЬЮ ПОДДЕРЖАНИЯ РЫНОЧНУЮ ЦЕНУ НОТ НА УРОВНЕ ВЫШЕ, НЕЖЕЛИ УРОВЕНЬ, КОТОРЫЙ ИНАЧЕ МОЖЕТ ПРЕВАЛИРОВАТЬ В ТЕЧЕНИЕ ОГРАНИЧЕННОГО ПЕРИОДА ВРЕМЕНИ ПОСЛЕ ДАТЫ ЭМИССИИ. ТЕМ НЕ МЕНЕЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВО ОСУЩЕСТВЛЕНИЯ УКАЗАННОГО НЕ МОЖЕТ БЫТЬ НАЛОЖЕНО НА ABN AMRO BANK N.V. (ИЛИ ЛЮБОГО АГЕНТА ABN AMRO BANK N.V.). ТАКАЯ СТАБИЛИЗАЦИЯ, ЕСЛИ ОНА НАЧАТА, МОЖЕТ БЫТЬ ПРЕКРАЩЕНА В ЛЮБОЙ МОМЕНТ И ЗАВЕРШЕНА ПОСЛЕ ОГРАНИЧЕННОГО ПЕРИОДА.

УВЕДОМЛЕНИЕ ТОЛЬКО ДЛЯ РЕЗИДЕНТОВ  НЬЮ-ГЕМПШИРА

НИ ТОТ ФАКТ, ЧТО ДОКУМЕНТ О РЕГИСТРАЦИИ ИЛИ ЗАЯВКА НА ПОЛУЧЕНИЕ ЛИЦЕНЗИИ БЫЛИ ЗАРЕГИСТРИРОВАНЫ СОГЛАСНО СТАТЬЕ 421-B ИЗМЕНЕННЫХ ЗАКОНОДАТЕЛЬНЫХ АКТОВ НЬЮ-ГЕМПШИРА (ИЗА) В ШТАТЕ НЬЮ-ГЕМПШИР, НИ ТОТ ФАКТ, ЧТО  ЦЕННАЯ БУМАГА ЭФФЕКТИВНО ЗАРЕГИСТРИРОВАНА, ИЛИ ЧТО ЛИЦО ЛИЦЕНЗИРОВАНО В ШТАТЕ НЬЮ-ГЕМПШИР, ПРЕДСТАВЛЯЕТ СОБОЙ НАХОЖДЕНИЕ СЕКРЕТАРЕМ ШТАТА ТОГО, ЧТО ЛЮБОЙ ДОКУМЕНТ, ЗАРЕГИСТРИРОВАННЫЙ СОГЛАСНО ИЗА 421-b ЯВЛЯЕТСЯ ДОСТОВЕРНЫМ, ПОЛНЫМ И НЕ ВВОДИТ В ЗАБЛУЖДЕНИЕ. А ТАКЖЕ НИ ОДИН ИЗ ТАКИХ ФАКТОВ, НИ ТОТ ФАКТ, ЧТО ПРИВИЛЕГИЯ ИЛИ ИСКЛЮЧЕНИЕ ДОСТУПНЫ ДЛЯ ЦЕННОЙ БУМАГИ ИЛИ СДЕЛКИ, НЕ ОЗНАЧАЕТ, ЧТО СЕКРЕТАРЬ ШТАТА КАКИМ-ЛИБО ОБРАЗОМ ОЦЕНИЛ ДОСТОИНСТВА ИЛИ КВАЛИФИКАЦИЮ, ИЛИ РЕКОМЕНДОВАЛ ИЛИ ОДОБРИЛ ЛЮБОЕ ЛИЦО, ЦЕННУЮ БУМАГУ ИЛИ СДЕЛКУ. НЕЗАКОННО ДЕЛАТЬ ИЛИ ОРГАНИЗОВЫВАТЬ ЛЮБОГО РОДА ЗАЯВЛЕНИЕ, ПРОТИВОРЕЧАЩЕЕ ПОЛОЖЕНИЯМ НАСТОЯЩЕГО ПАРАГРАФА, ДЛЯ ЛЮБОГО БУДУЩЕГО ПОКУПАТЕЛЯ, ЗАКАЗЧИКА ИЛИ КЛИЕНТА.


ПРЕДУСМОТРИТЕЛЬНЫЕ ЗАМЕЧАНИЯ

Некоторые утверждения, включенные в настоящий документ, могут представлять собой предусмотрительные замечания, которые подразумевают некоторую степень риска и неопределенности. Некоторые такие предусмотрительные замечания могут определяться использованием предусмотрительных выражений, таких как: "оценивает", "верит", "ожидает", "может", "ожидается, что", "намеревается", "будет", "останется", "следует", "было бы", "стремится", "приблизительно" или "предвидит", или подобных выражений или их отрицательных форм, или их других форм, или сравнительной терминологией, или посредством обсуждения стратегии, планов или намерений. Такие предусмотрительные замечания обязательно зависят от допущений, данных или методов, которые могут оказаться неверными или неточными, и которые могут не быть поняты. Такие предусмотрительные замечания включают, но не ограничиваются, ожидаемый рост корпоративных и инвестиционных банковских операций Банка и диверсификации его депозитарной базы, ожиданий по поводу влияния предпринятых проектов для улучшения эффективности затрат и ускорения роста  доходов, оценок и финансовых целей для увеличения или расширения кредитного портфеля. Факторы, которые могут повлиять на такие предусмотрительные замечания, включают кроме прочего, общие экономические и деловые условия; потребность в услугах Банка; факторы конкурентоспособности в отраслях, где Банк конкурирует; изменения в правительственных постановлениях; изменения в налоговых требованиях (включая изменения ставок налогов, новые налоговые законодательства и измененное толкование налогового законодательства); результаты судебных процессов; колебания ставки процента и других условий рынка ссудного капитала, включая изменения курса обмена иностранных валют; экономические и политические условия на международных рынках, включая правительственные изменения и ограничения на возможность транферта капитала через границы и выбор времени, влияние и другие неопределенности будущих действий. См. "Анализ инвестиций".

ДОЛЯ БАНКА НА РЫНКЕ И ДАННЫЕ ПО ОТРАСЛЯМ

В казахстанской банковской сфере трудно получить точную информацию по каким-либо отраслям и рынку в целом. Информация, которая касается рынка и конкурентоспособности Банка, включенная в данный Циркуляр, получена из Национального Банка (НБК), Национального Агентства по Статистике (НАС), Агентства РК по финансовому урегулированию и надзору рынка и финансовых организаций, которая была опубликована как финансовая информация в исследованиях и излучениях, проведенных третьей стороной, считающимися достоверными. Однако, никакая гарантия не может быть дана в отношении правильности и завершенности такой информации. А также данные о доли Банка на рынке и в отдельных отраслях не были подтверждены независимыми источниками, однако Эмитент и Банк берут на себя все обязательства за корректность предоставленной информации.
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                                      ДОСТУПНАЯ ИНФОРМАЦИЯ

В настоящее время ни от Эмитента, ни от Банка не требуется, чтобы они сдавали периодические отчеты согласно Разделам 13 или 15 Закона Соединенных Штатов 1934 года об обмене ценными бумагами, наряду с внесенными поправками ("Закон об обмене") в Комиссию по Ценным Бумагам и их Обмену ("SEC"). Для того чтобы сохранить привилегию на перепродажу или трансферты согласно Постановлению 144А, Эмитент и Банк пришли к соглашению, что пока Ноты являются "ограниченными ценными бумагами" согласно определению Постановления 144(а)(3)  в соответствии с Законом о ценных бумагах, Эмитент и Банк будут, если они не освобождены от отчетных требований Закона об обмене, согласно Постановлению 12g3-2(b), и посему им нет необходимости подчиняться и отвечать отчетным требованиям Раздела 13 или 15(d) Закона об обмене,  обеспечивать любого держателя таких ограниченных ценных бумаг, или любого будущего покупателя таких ограниченных бумаг, назначенного  держателем, по просьбе такого держателя или будущего покупателя, любой необходимой информацией в соответствии с Постановлением 144А(d)(4) согласно Закону о ценных бумагах.  См. "Сроки и условия Нот - Условие 5".

                 ИСПОЛНЕНИЕ ЗАРУБЕЖНЫХ СУДЕБНЫХ РЕШЕНИЙ

Банк является открытым акционерным обществом согласно законодательству Казахстана, и определенные его должностные лица и директора и определенный другой персонал, упоминаемый в данном Объявлении о Предложении, являются резидентами Казахстана. Все или существенная часть активов Банка и каждого из таких лиц, расположены в Казахстане. В результате этого не может быть возможным (а) вручение судебного документа Банку или любому такому лицу за пределами Казахстана; (b) приводить в исполнение в отношении любого из них в судах других стран, кроме Казахстана, решения, вынесенные в таких судах, основанных на законах таких других стран; или (с) приводить в исполнение в отношении любого из них в судах Казахстана решения, вынесенные в судебных округах за пределами Казахстана, включая решения по Акту учреждения доверительной собственности, вынесенные в судах Англии, и решения, вынесенные в Соединенных Штатах, основанные на положениях о гражданской ответственности законов о федеральных ценных бумагах Соединенных Штатов. 

Ноты и Акт учреждения доверительной собственности подчиняются законам Англии, и Эмитент и Банк пришли к соглашению по Нотам и Акту учреждения доверительной собственности, что споры, возникающие по ним, находятся в пределах юрисдикции английских судов или, по выбору Доверительного собственника, или при определенных обстоятельствах – владельца Нот – лондонского арбитража (Англия). См. "Сроки и условия Нот" (условия 16 и 18). Казахстанские суды не исполнят никакого судебного решения, принятого в суде любой страны, кроме Казахстана, если нет соглашения между такой страной и Казахстаном о взаимном исполнении судебных решений, и в этом случае – только в соответствии с условиями такого соглашения. Между Казахстаном и Англией такого соглашения не существует. Однако как Казахстан, так и Англия являются сторонами по Нью-йоркской конвенции по признанию и исполнению решений арбитража 1958 года ("Конвенция"), и решения английского арбитража, как правило, признаются и могут быть исполнены в Казахстане, если соблюдены условия Конвенции для исполнения. 

 В феврале 2002 года Конституционный совет Республики Казахстан принял постановление о толковании Конституции Казахстана, в котором определено, что заключение сторонами коммерческого контракта, споры по которому передаются на рассмотрение в арбитражный суд, не должно исключать возможности, что такие споры могут рассматриваться судами Республики Казахстан. Это постановление не делает разграничения между арбитражными решениями принятыми казахстанскими и иностранными арбитражными судами. Однако, в апреле 2002 года Конституционный Совет принял другое постановление, утверждающее, что первоначальное постановление не применяется для признания и принудительного применения решений, вынесенных иностранными арбитражными судами в случаях, когда процедура вынесения таких решений установлена договорным обязательством Республики Казахстан. Соответственно, решения, вынесенные английскими арбитражными судами в большинстве случаев должны признаваться и принудительно применяться в Казахстане, при условии соблюдения положений Конвенции о принудительном применении.

Кроме того, Эмитент зарегистрирован по законам Нидерландов. Члены совета директоров являются резидентами Нидерландов и России. В дополнение к этому, все или некоторые из Менеджеров могут быть резидентами других стран, помимо Соединенных Штатов. Значительная часть активов Эмитента и таких лиц находится или может находиться вне Соединенных Штатов. Как результат, для инвесторов может оказаться трудным вручить судебный документ в Соединенных Штатах Эмитенту или таким лицам, или исполнить в судах Соединенных Штатов или судах соответствующей юрисдикции, расположенных вне Соединенных Штатов, судебные решения против Эмитента или таких лиц в судах Соединенных Штатов, или исполнить в судах Соединенных Штатов решения, вынесенные против Эмитента или таких лиц в судах, расположенных вне Соединенных Штатов, в каждом случае, при любом процессе, включая судебные процессы, основанные только на положениях о гражданской ответственности законов Соединенных Штатов о ценных бумагах. Кроме того, может оказаться трудным для инвесторов воспользоваться  по первоначальному иску, возбужденному в судах, расположенных вне Соединенных Штатов, правами, определенными законами Соединенных Штатов о ценных бумагах. Юрисконсультом в Нидерландах, компанией Nauta Dutilh, Эмитенту было сообщено, что в настоящее время между Соединенными Штатами и Нидерландами нет соглашения о взаимном признании и исполнении судебных решений (кроме решений арбитража) по гражданским и коммерческим делам. Поэтому окончательное судебное решение о выплате денег, принятое любым федеральным судом или судом штата в Соединенных Штатах, на основании гражданской ответственности, утвержденное или нет исключительно на законах Соединенных Штатов о федеральных ценных бумагах, не будет прямо осуществимо в Нидерландах. Однако если сторона, в чью пользу принято такое окончательное решение, возбуждает новое дело в суде надлежащей юрисдикции в Нидерландах, такая сторона может предоставить в Голландский суд окончательное решение, вынесенное в Соединенных Штатах. Если Голландский суд посчитает, что решение федерального суда или суда штата Соединенных Штатов было основано на принципах, которые являются приемлемыми по всему миру, и что были соблюдены должные юридические процедуры, Голландский суд может, в принципе, придать обязательную силу окончательному решению, вынесенному в Соединенных Штатах, если такое решение не противоречит публичному порядку Нидерландов.

                         ПРЕДСТАВЛЕНИЕ ДОСТОВЕРНОЙ ИНФОРМАЦИИ

Банк должен вести бухгалтерские книги в тенге в соответствии с соответствующими законами Казахстана и предписаниями Национального Банка Казахстан, и с января 2004 года МСФО (вместе именуемые "казахстанские предписания"). В целях финансового анализа и обсуждения управления в данном документе, выражение "Группа" означает, кроме случаев, когда указано иначе, Банк и его дочерние компании АО ТуранАлем Секьюритис, АО БТА Лизинг, , ТуранАлем Финанс Б.В., АО Страховая Компания КБС Гарант, АО Казахстан Пенсионный Фонд, ТОО Казко Констракшн Индастриал Лтд., ТОО Самал Пропертиз, АО Страховая Компания Династия , АО Пенсионный Фонд Курмет, АО Страховая Компания БТА, ТОО Реал Истейт Коммерс, ТОО Форс Текнолоджис и БТА Ипотека (компания принадлежит косвенно через АО Туран Алем Секьюритис), чьи счета консолидируются со счетами Банка. Хотя Банк не владеет никакими акциями в ТОО Казко Констракшн Индастриал Лтд., ТОО Самал Пропертиз, ТОО Реал Истейт Коммерс и ТОО Форс Текнолоджис, они рассматриваются согласно  Стандартам по Финансовой Отчетности, ранее называемые международными бухгалтерскими стандартами (“IFRS”) как дочерние компании, потому что Банк управляет их операциями, и соответственно в консолидированные финансовые отчеты Группы включаются их результаты. Операции Банка насчитывают более 95 % от общего дохода Банка. Консолидированные  финансовые отчеты Группы за год, окончившийся 31 декабря 2003, 2002, 2001 и гг., которые были подготовлены в соответствии с IFRS и были аудированы компанией Ernst & Young Kazakhstan (“Ernst & Young”). Ernst & Young является законным аудитором Группы.  См. финансовые отчеты, включенные в настоящий документ, и "Обсуждение менеджментом анализа результатов деятельности и финансовых условий". 
В настоящем Объявлении о Предложении ссылки на "тенге" или «КЗТ» означают казахстанский тенге – официальную валюту Казахстана; ссылки на "U.S. Dollars" или "U.S.$" означают доллары Соединенных Штатов; ссылки на "евро" или "EUR" или "Є"- на законную валюту стран членов Европейского Союза, принявших единую валюту в соответствии с Соглашением об Организации Европейских Сообществ, измененным Соглашением о Европейском Союзе, и измененном Амстердамским Соглашением;  ссылки на “CHF”- это ссылки на Швейцарские франки, официальная валюта Швейцарии. Ссылки на "Казахстан", "Республику" или «Государство» означают Республику Казахстан; ссылки на "правительство" – правительство Республики Казахстан; а ссылки на "СНГ" обозначают Содружество Независимых Государств. Ссылки на «КПА» означают конвертируемые привилегированные акции, выпущенные Банком.  
Только для удобства читателя настоящее Объявление содержит перевод эквивалентов сумм в тенге в доллары США по указанному курсу. Если не оговорено иначе, данные любого бухгалтерского баланса в долларах США переводятся с тенге по официальному обменному курсу на дату составления такого бухгалтерского баланса (или, если не было объявлено такого курса на эту дату, - на предшествующий день), и данные любого отчета о прибыли, приведенные в долларах США, переводятся из тенге в доллары США по средневзвешенному обменному курсу на период, к которому относится такой отчет о прибыли, в каждом случае, рассчитанному в соответствии с официальным курсом обмена для долларов США, публикуемым Казахстанской Фондовой Биржей (“KASE”).

 На 31 декабря 2003 г. официальный курс обмена доллара США, опубликованный KASE составил KZT144,22:U.S.$1.00, а средневзвешенный обменный курс за год, кончившийся 31 декабря 2003 г. составил KZT149,58:U.S.$1.00. За подробностями относительно применимых курсов обмена валют, см. “Приложение А – Республика Казахстан – Курсы обмена валют” и консолидированные финансовые отчеты, включенные в настоящий документ.

            Не было представлено никакой информации о том, что суммы в тенге или Долларах США в настоящем Объявлении могли переводиться в Доллары США или тенге, в зависимости от обстоятельств, по какому-либо определенному курсу.

            Определенные суммы, представленные в настоящем Объявлении были подвергнуты округлению; соответственно, цифры указанные как “Итого” в некоторых таблицах могут не быть арифметической суммой предстоящих цифр.

Если не было указано иное, то макроэкономические данные, содержащиеся в данном Объявлении были получены из статистической информации, опубликованной Национальным Статистическим Агентством Республики Казахстан («НСА»).

	2. ВЫВОДЫ

Следующие выводы пригодны в своей целостности и должны рассматриваться совместно с более подробной информацией и финансовыми отчетами, включая примечания к ним, приведенные в настоящем Объявлении.

Эмитент 

Эмитент является дочерней компанией, полностью принадлежащей Банку, зарегистрированной 22 мая 2001 года согласно законам Нидерландов с целью, кроме прочего, привлечения средств для Банка.

Банк 

Банк был учрежден в 1997 году вслед за реструктуризацией и слиянием двух государственных банков АО "Алем Банк Казахстан" ("Алем Банк"), который был образован в 1991 году и АО "Туран Банк" ("Туран Банк"), образованный в 1925 году. Следом за изменением структуры капитала, проведенным Правительством в 1997 году, Банк был полностью приватизирован на конкурсном аукционе в марте 1998 года и продан группе местных компаний. 

На 31 декабря 2002 Банк был вторым по величине банком в Казахстане в отношении общей суммы активов (KZT 224,958 миллионов), Банк имел 235 филиалов по всему Казахстану, а также Банк был третьим по величине банком в Казахстане, включая Банк Развития Казахстана, в отношении акционерного капитала (KZT 19,138 миллионов). Головной офис Банка находится в Алматы. По состоянию на 31 декабря 2002 года Банк имел 235 филиалов по всему Казахстану и по одному представительству в Москве, Россия и Киеве, Украина. Банк имеет 10 дочерних компаниий: ТОО ТуранАлем Секьюритиз, ОАО БТА Лизинг, ТОО Ломбард Алтын Орда, ЗАО Каахстанский Пенсионный Фонд, ОАО Страховая Компания КБС Гарант, ТуранАлем Финанс Б.В., ЗАО Общество по Страхованию Жизни Династия, ЗАО Пенсионный Фонд Курмет, ОАО БТА-Insurance и БТА Ипотека (непосредственно владеемые через ТуранАлем Секьюритиз), а также 4 аффилиированные компании, которые в соответствии с IAS рассматриваются, как дочерние компании: ТОО  Казко Констракшн Индастриал Лтд., ТОО Самал Пропертиз, ТОО Риэл Истейт Коммерс и ТОО Форс Технолоджи.

Кредитные рейтинги 

В настоящее время Банк оценивается двумя рейтинговыми агентствами: Moody's и Standard & Poor's и имеет следующие кредитные рейтинги:
Moody's                                                                       Standard & Poor's
Долгосрочные депозиты в                                                           Долгосрочные долги…………………ВВ-

иностранной валюте…………….Ва1                                        Краткосрочные………………..В

Долгосрочные долги……………Ваа3                                          

Перспектива……………………стабильная                             Перспектива……………………стабильная


	ВЫВОДЫ
Нижеследующая сводка полностью подготовлена и должна рассматриваться вместе с более детальной информацией и консолидированными финансовыми отчетами, включая примечания к этим документам, имеющимся в данном Объявлении. 

Эмитент

           Эмитент, который напрямую является собственной дочерней компанией Банка, был учрежден 22 мая 2001 г по законодательству Нидерландов в целях  привлечения средств и иных целях. 
Банк
Банк был создан в 1997 в результате реструктуризации и слияния двух государственных банков АО АлемБанк Казахстан («АлемБанк»), основанный в 1991г. и АО ТуранБанк («Туран Банк»), основанный в 1925г. После рекапитализации Правительством в 1997г. Банк был полностью приватизирован и в марте 1998 на конкурентном аукционе был продан группе местных компаний. 

По состоянию на 31 декабря 2003г. Банк является вторым крупным банком в Казахстане по размерам активов (373,064 млн. тенге) и по объему акционерного капитала (30,683 млн тенге). Головной офис Банка находится в г.Алматы. По состоянию на 31 декабря 2003, Банк состоит из 210 филиалов/расчетно-кассовых отделов по Казахстану, а также представительства в Москве (Россия) и Киеве (Украина). Некоторые из филиалов предоставляют широкий диапазон банковских услуг. Банк состоит из следующих основных подразделений: АО «ТуранАлем Секюритиес», АО «БТА Лизинг», АО «ПФ Казахстан», TuranAlem Finance B.V., АО «СК Династия», АО «ПФ Курмет», АО «СК БТА», АО «БТА Ипотека», а также четырех компании: Kazco Construction Industrial Ltd, Samal Properties Ltd, Real Estate Commerce и Force Technology Ltd., которые рассматриваются как дочерние компании в соответствии с IFRS.

Кредитный рейтинг
В настоящее время рейтинг Банка оценивается двумя рейтинговыми компаниями: Moody’s и Standard&Poor’s, которые присвоили следующие рейтинги: 

Moody’s

Standard&Poor’s

Долгосрочные депозиты в иностранной валюте

Ва1

Приоритетный долгосрочный долг

ВВ-

Приоритетный долг

Ваа3

Краткосрочный

В

Финансовая мощь

D-

Прогноз

стабильный

Прогноз

Стабильный

       Примечание: После своей эмиссии Ноты получат рейтинг Ваа3 (стабильный) от Moody’s и ВВ- (стабильный) от Standard&Poor’s. Рейтинг ценных бумаг не является рекомендацией к покупке, продаже или владению ценными бумагами, который может быть пересмотрен, приостановлен или аннулирован в любое время присвоившим его агентством.  



Бизнес Банка

Банк является одним из ведущих коммерческих банков Казахстана, обслуживающим частные коммерческие предприятия, государственные предприятия и частных клиентов. Его основной бизнес состоит из обслуживания  корпоративных клиентов, торгово-финансовой деятельности, обслуживания мелких клиентов, торговли валютой и ценными бумагами, и обслуживания платежных и кредитных карточек.

По состоянию на 31 декабря 2003 года Банк являлся вторым по размерам кредитного портфеля корпоративным банком в Казахстане с широкой сетью корпоративных клиентов, включая многие ведущие промышленные компании страны. На 31 декабря 2003 года Банк имел приблизительно 32000 корпоративных счетов, что составляет на  казахстанском рынке корпоративных кредитов 23,7%, в основном по торгово-финансовым и краткосрочным кредитам, но также расширяется в таких сферах услуг, как управление выплатой заработной платы, корпоративные карточки и обмен иностранной валюты.

Банк является третьим по размеру казахстанским банком по объему депозитов. На 31 декабря 2003 года у Банка было приблизительно 562800 частных счетов, что составляло 20% рынка срочных вкладов физических лиц. Банк выпускает VISA и Европейские международные дебитные и кредитные платежные карточки. На 31 декабря 2003 года Банк выпустил свыше 236800 карточек, и его доля на рынке по выпуску карточек составила  приблизительно 14%. Банк также является уполномоченным агентом по распространению карточек American Express.

Банк предоставляет международные торговые услуги многим ведущим казахстанским экспортерам, таких как Петроказахстан,  "Актобемунайгаз", “Казахмыс”, , "Испат-Кармет" и "Казатомпром". Банк является ведущим провайдером услуг по обмену иностранной валюты и активным трейдером на межбанковском фондовом рынке и официальных валютных рынках от имени своих клиентов. Банк поддерживает корреспондентские отношения со многими ведущими банками мира.

Бизнес стратегия 

Стратегия Банка фокусируется на определении своего положения для того, чтобы воспользоваться возможностями, предоставляемыми расширяющимся частным сектором Казахстана с растущим спросом на финансирование корпораций и значительным усилением банковского сектора благодаря программе НБК по стабилизации, что привело к росту доверия общественности к банкам и увеличению банковских депозитов. Кроме того, Банк намеревается найти возможности для роста бизнеса на территории СНГ. Банк далее планирует расширять и увеличивать свою доходность, принимая следующие меры:

· повышение доли на корпоративном рынке (включая малые и средние предприятия) и рынке розничного бизнеса через программу розничного обслуживания

· повышение дохода от комиссионных выплат и вознаграждений

· повышение доходов от операций дочерних предприятий
· вхождение на новые рынки
· усовершенствование своей программы управления рисками в области кредитования

· увеличение эффективности
· расширение фондовой базы
· 
· 
· 
· 
· 
· 
Другие стратегические соображения

Руководство Банка и существующие акционеры выразили заинтересованность продать к 31 декабря 2006 года, как минимум 55 % акционерного капитала Банка, банку на базе Организация Экономического Сотрудничества и Развития с общей суммой активов, превышающей $60 млрд. и с финансовой мощью по рейтингу не менее D+ (или его эквиваленту), оцениваемому рейтинговыми компаниями Moody's, Standard & Poor's и Fitch IBCA. См. "Соображения по Инвестициям –Смена Управления" и "Управление и Владение Акциями—Основные Акционеры—CPS Банка".



	                                          Обобщенные условия выпуска 
Эмиссия:

US$ 100,000,000 основной суммы 8 процентов. Срочные Ноты до 2014г.

Единая серия: 

Дополнительные ноты будут консолидированы и формируют единую серию с существующими нотами на День закрытия.
Процент и сроки выплаты процентов:

На Ноты будет начисляться процент при ставке 8 процентов годовых. Процент на Ноты будет начисляться с Даты закрытия и выплачиваться раз в полгода за прошедший период в дни выплаты процентов 24 марта и 24 сентября каждого года, начиная с 24 сентября  2004 г.

Срок погашения:

24 марта, 2014г

Статус:

Ноты представляют собой прямые, общие, не ограниченные условиями, и кроме случаев, указанных в настоящем документе, необеспеченные обязательства Эмитента. Сами Ноты котируются и будут котироваться наравне между собой, и по меньшей мере наравне в отношении прав на выплату со всеми другими настоящими и будущими обязательствами Эмитента, кроме таких обязательств, которые могут оказаться привилегированными согласно обязательным положениям применимого закона. См. «Сроки и условия Нот – Условие 3». Гарантия представляет собой прямое, общее, безусловное обязательство Банка, которое котируется по меньшей мере наравне в отношении прав на выплату со всеми другими настоящими и будущими обязательствами Банка, за исключением таких обязательств, которые могут оказаться привилегированными согласно обязательным положениям применимого закона. 

Гарантия:

В Последний день или раньше Банк подпишет Дополнительный договор гарантии, согласно которой Банк гарантирует на безоговорочной основе причитающиеся выплаты всех сумм, которые Эмитент должен выплатить по Дополнительным Нотам. Дополнительный договор гарантии дополняет Договор гарантии от 24 марта 2004г., который заключил Банк в отношении существующих Нот.
Отказ от залога: 

Как Эмитент, так и Банк согласны, что не создадут или не разрешат какой-либо закладной, обременению, праву ареста имущества за долги, залогу или другому обеспечению (кроме случаев с Банком – Разрешенного Обеспечения, как указано в Условии 4) по или по отношению к их соответствующим предприятиям, активам или доходам, обеспечивать любую Финансовую Задолженность (как указано в Условии 4), если Ноты или Гарантия, в зависимости от обстоятельств, не гарантированы одинаково и соразмерно с другими такими Финансовыми Задолженностями, или иным способом не имеют привилегии такого обеспечения. См. "Сроки и условия Нот – Условие 4"

Определенные соглашения:

Эмитент и Гарант соглашаются на определенные соглашения, включая, но не ограничиваясь, соглашениями об ограничении слияний и консолидации, и ограничениями по трансферту интереса в Эмитенте Гарантом. См. "Сроки и условия Нот – Условие 5".

Налогообложение: 

Все выплаты по Нотам будут производиться не облагаясь Голландскими подоходными налогами. См. «Налогообложение – Налогообложение Нидерландов».

Выплаты по Гарантии облагаются подоходным налогом Казахстана по ставке от 15% до 20%, если не будет произведено их снижение на основании применимого соглашения об избежании двойного налогообложения.

В случае если какие-либо налоги, пошлины, отчисления или правительственные выплаты налагаются, взимаются, собираются, удерживаются или определяются Нидерландами или Казахстаном или любой политической частью или любой властью этих стран или в этих странах, которые имеют власть облагать налогом выплаты основного платежа и процентов в отношении Нот (включая выплаты, производимые Банком по данной Гарантии), Эмитент или (в зависимости от обстоятельств) Банк, кроме случаев определенных исключений и ограничений, выплатит такие дополнительные суммы держателю любой Ноты, по необходимости для того, чтобы каждая чистая сумма выплаты основной суммы и процентов по такой Ноте, после удержания за или из нее налога, налагаемого Нидерландами или Казахстаном или в результате такой выплаты, не была бы меньше, чем сумма, указанная в такой Ноте как подлежащая к уплате на тот момент. См. "Сроки и условия Нот - Условие 9".

Исключения от налогов:
Ноты подлежат исключению от налогообложения по основной сумме и начисленным процентам полностью по выбору Эмитента, в случае изменения в налогообложении Нидерландов или Казахстана. См.  "Сроки и условия Нот - Условие 7(2)".

Управляющий закон:

Ноты, Гарантия и Акт учреждения доверительной собственности  будут руководствоваться и толковаться согласно законам Англии.

Листинг: 

Была подана заявка на включение Дополнительных Нот в список фондовой биржи Люксембурга.

После выпуска Дополнительных Нот, Банк может, по своему единоличному усмотрению, также внести эти Дополнительные Ноты в листинг KASE. Ни Эмитент, ни Банк не дают гарантии, что такой листинг будет достигнут.

Ограничения продаж:

Ни Ноты, ни Гарантия не были и не будут зарегистрированы согласно Закону о ценных бумагах или любым другим законам о государственных ценных бумагах, и Ноты не могут предлагаться или продаваться в пределах Соединенных Штатов или любому американскому гражданину, или на его счет или для его пользы, кроме как компетентным корпоративным покупателям на основе освобождения от регистрационных требований Закона о ценных бумагах, предусмотренным Постановлением 144А или иным образом согласно освобождению или по сделке, которая не ограничена регистрационными требованиями Закона о ценных бумагах. Предложение и продажа Нот также подпадает под ограничения в Соединенном Королевстве, Казахстане и Нидерландах.

Использование выручки: 

Ожидается, что чистая прибыль Эмитента от продажи Дополнительных Нот, после прибавления начисленных процентов и вычитания комиссии менеджерам и андеррайтинга, но до вычитания выплаты расходов составит приблизительно US$98,616,666. Чистая прибыль будет (i) ссужена Эмитентом Банку, и (ii) использована Банком в общих корпоративных целях. См. "Использование выручки".

Анализ инвестиций:

Для обсуждения определенных инвестиционных вопросов в отношении Эмитента, Банка и Дополнительных Нот, которые будущие инвесторы должны тщательно рассмотреть прежде, чем вкладывать в Ноты, см. "Анализ инвестиций".

Краткая Финансовая Информация

Итоговая информация, приведенная ниже, должна рассматриваться вместе с и считается одним целым с финансовыми отчетами, группы, включая примечания к ним, содержащимися во всем Объявлении о Предложении. См. "Указатель Финансовых Отчетов" и "Обсуждение менеджментом анализа результатов деятельности и финансовых условий".

Консолидированные финансовые отчеты Банка, содержащиеся в настоящем Объявлении, были подготовлены согласно IFRS. Финансовые отчеты Банка за годы, закончившиеся 31 декабря 2001, 2002 и 2003 гг. включенные в страницы этого циркуляра были проверены аудиторской компанией Ernst & Young. Отчет компании Ernst & Young по финансовым отчетам, которые они проверяли, включен в настоящее Объявление. 




	
	за год, окончившийся  31 декабря

	
	   2001
	   2002 
	  2003__ 
	  2003_____

	
	КЗТ млн.
	US$ млн.

	
	(аудит)
	(без аудита)(1)

	ДАННЫЕ ОТЧЕТА О ПРИБЫЛИ(2)
	
	
	
	

	Прибыль от процентов ………………………
	15,645
	22,368
	30,818
	206,0

	Расходы на выплату процентов ……………..
	(6,671)
	(10,527)
	(15,763)
	(105,3)

	Чистая прибыль от процентов до резерва

 на  покрытие убытка ………………………..
	8,974
	11,841
	15,055
	100,6

	Резерв на покрытие убытков ………………...
	(5,838)
	(7,184)
	(10,391)
	(69,4)

	Чистая прибыль от процентов после   

резерва на покрытие убытков ……………….
	3,136
	4,657
	4,664
	31,2

	Непроцентная прибыль ……………………..
	5,367
	10,231
	10,203
	68,2

	Непрцентные расходы ………………………
	(6,911)
	(9,858)
	(10,021)
	(67,0)

	Прибыль до вычета подоходного налога …...
	1,592
	5,030
	4,846
	32,4

	Подоходный налог …………………………...
	-

         
	        - 
	     (266)
	(1,8)

	Чистая прибыль до доли меньшинства …….
	1,592
	5,030
	4,580
	30,6

	Доля меньшинства …………………………...
	(1)           
	     (132)
	       (40)
	      0,3

	Чистая прибыль ………………………………
	1,591
	4,898
	4,620
	30,9

	________
	
	
	
	

	(1) См. «Представление достоверной информации» для справки по обменному курсу доллара США/тенге, используемому для  вычисления сумм в долларах США, а также см. Приложение А – Республика Казахтсан – «Курсы обмена» для получения исторических данных по обменному курсу. 




	
	На 31 декабря

	
	   2001 
	   2002
	  2003__ 
	  2003_____

	
	KЗТ млн.
	US$ млн.

	
	(аудит)
	(без аудита)(1)

	ДАННЫЕ БАЛАНСА(2)
	
	
	
	

	Активы
	
	
	
	

	Деньги, денежные эквиваленты, обязательные резервы и средства в кредитных учреждениях
	22,054
	34,108
	31,390
	217,7

	 Ценные бумаги
	17,831
	51,715
	87,879
	609,3

	 Коммерческие займы и  включая проценты
	110,719
	127,747
	239,847
	1,663,1

	   Основные средства, нетто 
	5,441
	6,523
	6,745
	46,8

	   Прочие активы
	1,292     
	5,399
	7,203     
	49,9

	Активы, всего
	157,337
	225,492
	373,064
	2,586,8

	
	
	
	
	

	Обязательства и акционерный капитал
	
	
	
	

	    Долг правительству и другим банкам
	44,156
	58,653
	120,857
	838

	    Суммы, причитающиеся клиентам
	81,008
	105,757
	139,224
	965,4

	    Выпущенные ценные бумаги в качестве
 долговых обязательств
	13,310

	31,286

	73,507

	509,7

	начисленный процент
	1,455
	1,811
	3,145
	21,8

	Прочие обязательства
	1,757
	7,220
	4,318
	29,9

	Обязательства, всего
	141,686
	204,727
	341,051
	2,364,8

	Доля меньшинства
	809
	1,010
	1,330
	9,2

	
	
	
	
	

	     Акционерный капитал
	14,842
	19,755
	30,683
	212,8

	Обязательства и акционерный капитал, всего
	157,337
	225,492
	373,064
	2,586,8

	________
	
	
	
	

	(1) См. «Представление достоверной информации» для справки по обменному курсу доллара США/тенге, используемому для  вычисления сумм в долларах США, а также см. Приложение А – Республика Казахтсан – «Курсы обмена» для получения исторических данных по обменному курсу. 




Сводка финансовых показателей и экономических данных(1)

	 
	
	Год закончившийся 31 декабря

	
	
	   2001_ 
	   2002 _
	 2003__ 

	Показатели рентабельности
	
	
	
	

	Прибыль на усредненный простой акционерный капитал
	
	15.8%
	33.4%
	24,3%

	Прибыль на усредненный общий акционерный капитал
	
	13.4%
	28.3%
	21,8%

	Прибыль на среднюю стоимость активов
	
	1.3%
	2,6 %
	1,5%

	Чистый процентная маржа 
	
	8.6%
	6.9%
	5,5%

	Чистый процентный спред
	
	7.0%
	5,5%
	4,5%

	Чистый доход/убыток с процентов до покрытия убытков как процент от активов, приносящих доход плюс непроцентный доход
	
	47,3%

	44,3%

	39,5%


	непроцентные расходы/чистый доход от   до резерва покрытия издержек 
	
	77%

	83,3%

	66,6%


	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Производственные расходы как процент от средней стоимости общих активов
	
	6,1%

	5,2%

	3,4%


	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Качество дебиторской задолженности
	
	
	
	

	Классифицированные ссуды/всего займов
	
	14.6%
	14.3%
	7,2%

	Реально нефункционирующие ссуды / всего займов
	
	0.4%
	1,8%
	0.7%

	Скидки на убытки по ссудам/ всего займов
	
	5,6%
	7,5%
	6,2%

	Скидки на убытки по ссудам/ классифицированные займы
	
	38,7%
	52,8%
	86,2%

	Скидки на убытки по ссудам /Реально нефункционирующие ссуды
	
	13160%

	431%

	860,8%


	
	
	
	
	

	Показатели балансового отчета и достаточности основного капитала 
	
	
	
	

	Депозиты клиентов как процент общих активов
	
	51.5%
	46,9%
	37,3%

	Всего чистых займов клиентам как процент от всех активов 
	
	68,8%
	55,3%
	62,3%

	Всего акционерного капитала как процент от всех активов
	
	9.4%
	8.8%
	8,2%

	Ликвидные активы/всего активов
	
	25,4%
	38,1 %
	32%

	Показатель оценки риска достаточности основного капитала(2)
	
	14.0%
	15.9%
	15,1%

	
	
	
	
	

	Экономические данные
	
	
	
	

	Период и курс обмена (КЗТ/US$)
	
	150.2
	155.85
	144.22

	Средневзвешенный обменный курс за период (КЗТ/US$)
	
	146.72
	153.43
	149,58

	Уровень инфляции (индекс потребительских цен)
	
	6.4%
	6.6%
	6,8%

	Рост ВВП (реальный)
	
	13.5%
	9.5%
	 9,2%

	________
	
	
	
	

	(1) Для получения определений различных показателей см. «Выборочная Финансовая Информация – Выборочные финансовые показатели и экономические данные».

(2) Высчитывается по BIS стандартам. 


АНАЛИЗ ИНВЕСТИЦИЙ
Прежде, чем принять решение об инвестировании, будущий покупатель Нот должен наряду с другими вопросами, упоминаемыми в настоящем Объявлении о Предложении внимательно рассмотреть следующий анализ инвестиций, связанный с вложением в казахстанские предприятия в целом и в ценные бумаги под гарантии Банка в частности. Будущие инвесторы должны обратить особое внимание на тот факт, что Банк руководствуется правовой и законодательной средой Казахстана, которая в некоторых отношениях может отличаться от той, что преобладает в других странах.

Общие понятия 

На новых рынках, таких как Казахстан, инвесторы должны знать, что такие рынки подвергаются рискам в большей степени, чем большинство развитых рынков, включая в некоторых случаях существенный правовой, экономический и политический риск. Инвесторы также должны иметь в виду, что новые рынки, такие как казахстанский, подвержены быстрому изменению, и что информация, приведенная в настоящем Объявлении, может устареть относительно быстро. Соответственно, инвесторы должны быть особенно осторожны при оценке рисков и должны решить для себя, будут ли приемлемы их вложения в свете тех рисков. В общем, вложения в новые рынки подходит только для искушенных инвесторов, которые в состоянии полностью оценить важность рисков, а также инвесторам рекомендуется проконсультироваться со своими юридическими и финансовыми советниками, прежде чем вкладывать свои средства в Ноты.

Анализ положения Республики Казахстан

Политические и экономические соображения

Казахстан стал независимым суверенным государством в 1991 году в результате распада бывшего Советского Союза. С тех пор Казахстан претерпел значительные изменения, поскольку он проделал путь от однопартийной политической системы и контролируемой из центра командной экономики до ориентированной на рынок демократической модели. Переход был отмечен политической неопределенностью и напряжением, рецессионная экономика характеризовалась высоким уровнем инфляции и нестабильностью местной валюты и быстрыми, но неполными изменениями в правовой среде. 

С 1992 года Казахстан активно осуществлял программу экономических реформ, имеющую целью создать экономику свободного рынка посредством приватизации государственных предприятий и дерегулирования, в чем, по сравнению с большинством других стран СНГ, Казахстан более продвинут. Однако, как и во всякой переходной экономике, не может быть гарантий, что эти и другие реформы, описанные в настоящем Объявлении,  будут продолжаться, или что эти реформы достигнут всех или каких-либо поставленных целей.

Казахстан зависит от соседних государств в том, чтобы выйти на мировые рынки со своими основными экспортными статьями, включая нефть, сталь, медь, железные сплавы, железную руду, алюминий, уголь, свинец, цинк и пшеницу. Казахстан, таким образом, зависит от добрососедских отношений со своими соседями, для обеспечения возможности экспорта. Для расширения региональной интеграции Казахстан подписал в сентябре 2003 года соглашение с Украиной, Россией и Беларусью о создании единой экономической зоны, которая должна привести к единой экономической политике, гармоничному законодательству, и единым торговым тарифам. Целью единой экономической зоны является создание зоны свободной торговли, в рамках которой между странами членами будет свободное движение товаров, услуг, капитала и рабочей силы. Так же страны члены будут координировать фискальную, кредитную и валютную политики. Правительственная политика пропагандирует дальнейшую экономическую интеграцию в пределах СНГ, одной из целей которой является гарантия непрерывного выхода к экспортным путям. Однако если доступ к этим путям существенно замедлиться, это может оказать неблагоприятное влияние на экономику Казахстана.

В дополнение, как и другие страны Средней Азии, на Казахстан могут оказать влияние военные действия, предпринимаемые Соединенными Штатами и международной коалицией в ответ на недавний конфликт в Ираке, и в ответ на то, какое влияние такие военные конфликты могут оказать на мировую экономику и политическую стабильность других стран. Так же как и другие страны Средней Азии на Казахстан могут оказывать влияние военные действия террористов. В частности, страны Средней Азии, такие как Казахстан, чья экономика и государственный бюджет частично зависят от экспорта нефти и нефтепродуктов, импорте основного оборудования и существенных иностранных капиталовложениях в проекты инфраструктуры, могут серьезно пострадать от неустойчивости цен на нефть, устойчивого падения цен на нефть или от срыва и задержки осуществления какого-либо из проектов инфраструктуры, в связи с политической или экономической нестабильностью в странах, вовлеченных в эти проекты. 

Макроэкономические соображения и политика обменного курса 

Поскольку Казахстан сильно зависит от экспорта и цен на товары, азиатский финансовый кризис в начале 1998 года и российский кризис позже в том же году, оба из которых обострили проблемы, связанные с падением товарных цен, особенно сильно повлияли на страну. Поскольку Казахстан испытывает отрицательное воздействие низких товарных цен и экономической нестабильности где-либо в мире, Правительство поддержало экономическую реформу, вложение иностранных инвестиций в страну и разностороннее развитие экономики. Более того, с целью смягчения любого такого негативного воздействия, Правительство учредило в 2000 году Национальный Фонд Казахстана в целях поддержки финансовых рынков и Казахстанской экономики в случае устойчивого снижения прибылей с нефти. См. "Приложение А—Баланс Платежей и Внешняя Торговля—Официальные Международные Резервы". Несмотря на эти усилия, однако, низкие товарные цены и слабый спрос на его экспортных рынках могут отрицательно сказаться на казахстанской экономике. 

Правительство начало проводить программу экономических рыночных реформ с целью введения рыночной экономики путем приватизации (включая осуществление важной программы по приватизации, поддержку  высокого уровня прямых иностранных инвестиций (особенно в нефтяной и газовый сектора) и введение широкой правовой базы). Несмотря на неравномерный прогресс в данной области Казахстан претерпел значительную экономическую трансформацию в течение последних двенадцати лет. С середины 1994 года Правительство твердо держится программы макроэкономической стабилизации, нацеленной на сокращение инфляции, снижение бюджетного дефицита и привлечение международных валютных резервов. В то время как ВВП продолжает расти в реальном исчислении, вслед за установкой плавающего курса тенге в апреле 1999, и увеличиваться, рост составил 13.5% в 2001 г., 9.5% в 2002 г., и 9.2% в 2003 г., но нет никаких гарантий, что рост ВВП будет продолжаться, в то время как падение ВВП в ближайшие годы может оказать серьезное отрицательное влияние на экономику Казахстана. 

Тенге конвертируется для сделок по текущему счету, хотя вне Казахстана он не является полностью конвертируемой валютой. Подавленные  в 1998 и начале 1999 гг. экспортные рынки, однако, оказали значительное давление на управляемый обменный курс в Казахстане, и в результате официальное вмешательство в рынки обмена валюты привело к потерям резерва иностранной валюты. В ответ на это давление НБК произвел ряд сокращений статей расходов бюджета, предпринял меры по увеличению доходов, и в апреле 1999 года ввел свободноплавающий курс тенге. За период свободного курса с 4 апреля 1999 году до 31 декабря 1999 тенге потерял 58% своей стоимости по отношению к Доллару США, с общей потерей 64.9% по отношению к Доллару США в конце года, на 31 декабря 1999, по сравнению с падением на 10.9% за год, к 31 декабря 1998 года,. Вслед за введением свободноплавающего курса в 1999 г. тенге продолжает терять свою стоимость, хотя и в меньшем соотношении, так за 2001 год на 3.8%, а за 2002 год на 3.3% по отношению к Доллару США. Стоимостное выражение тенге по отношению к доллару США в течение 2003 года оценивается, как KZT144.22 за $1 на 31 декабря 2003г., по сравнению с KZT155.85 за $1 от 31 декабря 2002. В то время, как НБК заявил, что не планирует возвращаться к политике управляемого обменного курса, нет никакой гарантии, что правительственная политика обменного курса не изменится и что любое последующее решение поддерживать обменный курс не окажет неблагоприятное воздействие на казахстанские государственные доходы и экономику.

Проведение дальнейших рыночных реформ в экономике


Потребность в существенных инвестициях во многие предприятия подвигла программу приватизации, осуществляемую Правительством. В эту программу не вошли некоторые предприятия, считающиеся Правительством стратегически важными, но, тем не менее, была осуществлена значительная приватизация в ключевых секторах, включая полную или частичную продажу крупных нефтяных и газовых добывающих предприятий, горнодобывающих компаний и государственных телекоммуникационных компаний. Несмотря на это, остается потребность в существенных инвестициях во многие отрасли казахстанской экономики, и существуют районы, где экономические результаты частного сектора экономики все еще сдерживаются неадекватной инфраструктурой бизнеса. Более того, сумма безналичных сделок в экономике и размер неофициального сектора неблагоприятно влияют на проведение реформ и затрудняют эффективный сбор налогов. Правительство заявило, что намерено решать эти проблемы, совершенствуя процедуры банкротства, инфраструктуру бизнеса и управление сбором налогов, и продолжая процесс приватизации. Однако эти меры могут не состояться в ближайшем будущем, и любые положительные результаты таких действий могут не материализоваться до среднесрочной перспективы, если вообще материализуются. 
Недоразвитие и эволюция правовой и законодательной  базы

Хотя большое число законов вошло в силу с начала 1995 года, включая измененный налоговый кодекс января 2002 года, законы об иностранных инвестициях, дополнительные директивы по банковскому сектору и другие законы по таким вопросам, как обмен ценными бумагами, экономическое партнерство и компании, реформа государственного предприятия и приватизация, правовая база в Казахстане (несмотря на то, что она является одной из самых развитых среди стран СНГ), находится на ранней стадии развития по сравнению со странами с устоявшимися рыночными экономиками. Юридическая система в Казахстане не может быть полностью независимой от внешних социальных, экономических и политических факторов, и решения суда бывает трудно предугадать. Высшие эшелоны Правительства не могут быть полностью независимы от внешних экономических сил по причине недоразвития системы регулятивного надзора, позволяющей, чтобы неправомерные выплаты производились незамеченными. Более того из-за многочисленных неясностей, двусмысленностей в Казахстанском торговом законодательстве, в частности в налоговом законодательстве, налоговые власти могут производить произвольное обложение налоговыми обязательствами и оспаривать предыдущие налогообложения, что существенно затрудняет для компаний возможность выяснить имеют ли они обязательства по выплате налогов, штрафов и процентов. В результате этих неясностей и нехватке слаженности в юридической интерпретации, налоговые риски при ведении бизнеса в Казахстане намного выше чем в юрисдикции с более развитой налоговой системой. Правительство заявило о приверженности продолжить реформу процессов корпоративного управления и решимости обеспечить дисциплину и прозрачность в корпоративном секторе для обеспечения роста и стабильности. Тем не менее, нет гарантии в том, что Правительство будет продолжать такую политику, или что такая политика, при ее продолжении, в конце концов будет успешной. Поэтому невозможно предсказать влияние дальнейшего развития Банковского бизнеса и проектов. В случае возникновения ситуации, при которой будет применяться подоходный налог она дает право Эмитенту вернуть ноты до даты погашения.  
Правительство внесло изменения в налоговое законодательство, и в результате ставка личного подоходного налога снизилась и теперь составляет 5-20%. До изменений максимальная ставка подоходного налога составляла 30%. Налог на добавленную стоимость на товары и услуги так же снизился до 15% с 16%. Кроме того были снижены ставки на налоги на имущество и другие налоги. Ставка корпоративного налога на прибыль не изменилась и остается на уровне 30%. Выплаты из казахстанских источников нерезидентам, не представленным в Казахстане облагаются подоходным налогом по 15-20 %-ным ставкам на дивиденды, проценты и другие виды дохода, если они не сокращены применимым договором о двойном налогообложении. Однако, налоговая система Казахстана всё ещё находится на переходном этапе и нельзя дать никакой гарантии, что во время срока действия Нот не будут введены налоги и пошлины или новые налоговые ставки.   

Менее развитый рынок ценных бумаг

Организованный рынок ценных бумаг был создан в Казахстане во торой половине 90ч годов, и  поэтому процедуры расчетов, клиринга и регистрации сделок по ценным бумагам могут подвергаться правовым неясностям, техническим трудностям и проволочкам. Хотя в последние годы наблюдалось значительное развитие, сложная правовая и законодательная база, необходимая для эффективного функционирования современного рынка ценных бумаг, все еще должна быть развита в Казахстане. В частности, правовая защита от рыночных манипуляций и торговли инсайдерами в Казахстане развиты меньше и не настолько принудительно обеспечиваются, как в Соединенных Штатах и западноевропейских странах, а существующие законы и постановления могут применяться нерегулярно с последующими нарушениями в осуществлении. В дополнение очень мало информации существует в отношении казахстанских экономических объектов, таких как Банк, которая была бы общедоступной для инвесторов, вкладывающих деньги в ценные бумаги, выпущенные или гарантированные этими экономическими объектами, в то время как такая информация доступна для инвесторов, вкладывающих деньги в экономические обекты в Соединенных Штатах или странах западной Европы.

Анализ инвестиций, относящихся к Банку

Рост кредитного портфеля и управление рисками
В последние годы весь кредитный портфель Банка быстро рос, увеличившись на 84% до КЗТ 247,620 млн. в 2003 году и на 102% до КЗТ 114,753 млн. в 2001 году, и еще на 17% в 2002 году до КЗТ134,820 млн. Количество  займов, которые были классифицированы Банком, как нестандартные, сомнительные или убыточные , в процентном соотношении от общего числа займов снизилось с 14,6% в 2001 году до 14,3% в 2002 году и до 7,2% в 2003 году. См. "Управление Активами и Пассивами—Кредитные стратегии и процедуры". Количество НПЛ, с просроченными платежами, превышающими 30 дней, и проценты по которым больше не начисляются, в процентном соотношении от общего числа займов увеличилось с 0.4% в 2001 году до 1,8% в 2002 г. и упало до 0,7% в 2003 году. Этот существенный рост объема кредитов требует от Банка непрерывного акцента на качестве кредитов, адекватности уровня его обеспечения и непрерывного усовершенствования программ Банка по управлению рисками в сфере кредитования. Такой рост также требует, чтобы Банк привлекал и удерживал квалифицированный персонал и обучал новый, не только для того, чтобы проводить мониторинг качества активов, но и для того, чтобы удостовериться в доступе к достаточно гибким источникам фондирования, которые не накладывают несоответствующие ограничения на будущую стратегию фондирования банка. Развитие новых продуктов как ипотечные займы с фиксированной ставкой, финансирование  МСБ,  потребует не только навыки оценки кредитов, но и систему управления рисками, которой в настоящее время банк не обладает. К примеру, Банк главным образом полагается на относительно короткую среднюю продолжительность его кредитного портфеля для смягчения риска процентных ставок. Поскольку средний срок погашения увеличился потребуется более совершенные техники по управление рисками и нет гарантии что все это будет сделано вовремя если вообще будет сделано. В противном случае возможны негативные эффекты на финансовое состояние банка и результаты деятельности. 
Концентрация на предоставлении займов

На 31 декабря 2003 года 10 основных заемщиков Банка составляют 26% от общего числа коммерческих займов и ссуд, по сравнению с 17% на 31 декабря 2002 года и 21% на 31 декабря 2001. Не смотря на то, что это частично отражает рост в числе корпоративных кредитов в Казахстане, Банку требуется продолжать обращать особое внимание на качество кредитования и дальнейшее развитие финансового и управленческого контроля для того, что наблюдать за использованием кредита, не выполнение чего может оказать неблагоприятное материальное воздействие на результаты операций и финансовое состояние Банка.

Недостаток информации и оценка рисков 

Казахстанская система сбора и публикации статистической информации о казахстанской экономике в целом или отдельных секторах экономики, или корпоративной или финансовой информации о компаниях и других предприятиях экономики не такая всеобъемлющая, как аналогичные системы во многих странах с установившейся рыночной экономикой. Таким образом, статистическая, корпоративная и финансовая информация, в т.ч. проверенные аудиторами финансовые отчеты, доступные Банку в отношении его будущих корпоративных заемщиков или других клиентов, делает оценку кредитного риска, включая оценку дополнительного обеспечения, более трудной. Хотя обычно Банк производит оценку чистой ликвидной стоимости залогового обеспечения на основе которой он определяет приемлемые требования по обеспечению и залоговому обеспечению, отсутствие дополнительной статистической, корпоративной и финансовой информации может снизить точность оценки Банком кредитного риска, и, следовательно повысить риск невыполнения обязательств заемщиком и снижая вероятность того, что Банк сможет принудить в выполнению требований по какой-либо ценной бумаге в отношении соответствующего займа, или что соответствующее залоговое обеспечение будет иметь стоимость, соразмерную с займом, который она обеспечивает. В настоящее время Парламент разрабатывает закон для утверждения создания кредитного бюро в Казахстане для того, чтобы способствовать сбору информации и оценки рисков. Однако разработка такого закона находится на самой начальной стадии и нет вероятности того, что такой закон будет внедрен, а если даже и будет, нет вероятности того, что он будет успешным.  
Конкуренция 

Банк, наряду с другими казахстанскими банками, подвержен конкуренции в Казахстане со стороны внутренних и иностранных банков. По состоянию на 31 декабря 2003года всего в стране насчитывалось 34 банка, кроме НБК, БРК и АО Жилстройсбербанк (государственный сберегательный Банк созданный в 2004 году), из которых 16 банков в зарубежном владении, включая филиалы иностранных банков. Хотя Банк верит, что его позиции позволяют ему конкурировать в казахстанском банковском секторе благодаря его относительно высокой капитализации и крупной базе активов, относительно низкой стоимости базы депозитов и многообразной базе клиентов, он сталкивается с конкуренцией некоторого числа существующих и будущих участников казахстанского банковского сектора. В частности, в 2001 году был основан Банк Развития Казахстана (БРК), у которого собственный капитал больше, чем у какого-либо местного коммерческого банка Казахстана. Несмотря на то, что у БРК нет лицензии на привлечение вкладов или предлагать услуги по корпоративным расчетам, Банк считает, что БРК станет важным конкурентом в секторе корпоративного кредитования. Банк не классифицирует БРК как коммерческий Банк для целей расчета данных о доли рынка и котировки в банковском секторе. См. «Банк» и «Банковский Сектор в Казахстане».

Регулирование банковской отрасли

В сентябре 1995 года НБК ввел строгие нормы и требования, продиктованные благоразумием, к операциям и достаточности основного капитала банков, в соответствии с рекомендациями совета директоров НБК. Кроме того, был разработан план институционального развития для ведущих казахстанских банков, включая Банк. Согласно плану, банки должны готовить свои отчеты в соответствии с МСБУ и использовать договоренности Базельского комитета в течение периода, определенного НБК конкретно для каждого случая. В 2003 году  банк вел свои бухгалтерские книги в соответствии с МСБУ. Они также могут присоединиться к схеме страхования вкладов, финансируемой банками, которая была создана в декабре 1999 года, а также банки должны ежегодно подвергаться аудиторской проверке, проводимой общественной бухгалтерской фирмой, утвержденной НБК, которая, скорее всего, будет одной  из ведущих международных аудиторских компаний. В след за законодательными изменениями в июле 2003 года было создано агентство по финнадзору  а с 1 января 2004 года отвечает за надзорные и регулирующие функции в фин секторе ранее осуществляемые НБРК. Основными задачами агентства являются регулирование и надзор за финансовыми рынками и финансовыми институтами. См. "Банковский Сектор Казахстана". Регулятивные нормы, применимые к банкам в Казахстане, и надзор и давление регулирующими органами может отличаться от того, что применяется к банковским операциям в более высоко развитых регулирующих режимах. См. "Анализ инвестиций в отношении Казахстана -  Недоразвитие и эволюция правовой и законодательной базы". Нет никаких гарантий, что правительство не применит предписаний или политику, включая политику или предписания или правовые толкования существующих банковских или других инструкций, касающихся или влияющих на налогообложение, ставки процентов, инфляцию, валютный контроль, или предпримет другое действие, которое может иметь материальный неблагоприятный эффект на бизнес, финансовое состояние или результаты операций Группы, или которые могли бы оказать неблагоприятное воздействие на рыночные цены и ликвидность Нот.

Реформа международной базы достаточности основного капитала

Базельский комитет выпустил предложение о новом стандарте достаточности основного капитала взамен предыдущего Соглашения о капитале 1988 года. В отношении оценки риска, которая должна проводиться лицами, сотрудничающими с суверенными государствами, Базельский комитет предлагает заменить существующий подход системой, которая использовала бы как оценку внешнего, так и внутреннего кредитного риска для определения размера риска. Она рассчитана на то, чтобы такой подход был также использован (либо прямо, либо косвенно и в различной степени) при оценке рисков лиц, соприкасающихся с банками, фирмами и корпорациями, работающими с ценными бумагами. В случае ее принятия, новая схема потребует от финансовых институтов, предоставляющих ссуды казахстанским банкам, зависимости от более высоких требований к их капиталам из-за рейтинга кредитного риска Казахстана, что, возможно, приведет к более высокой стоимости займа для казахстанских банков. 

Изменение контроля
Менеджмент и акционеры Банка выразили интерес к продаже к 31 декабря 2006 года по меньшей мере 55% собственных акций Банка банку, основанному Организацией экономического сотрудничества и развития, с общей суммой активов, составляющей более 60 млн долларов США и финансовой мощью не ниже рейтинга D+ (или эквивалентного ему), оцененного рейтинговыми компаниями Moody's, Standard & Poor's или Fitch IBCA. См. «Управление и долевое владение – Основные держатели акций – КПА Банка». Более того, Банк вступил в предварительные переговоры с RZB по поводу увеличение его текущей 9.5% доли процентов в Банке. Банк отклонил первоначальное предложение Банка и стороны в настоящее время не могут договориться об условиях. Нет вероятности в том, что Банк, акционеры и RZB договорятся об условиях Однако банк считает что в таком случае банк может начать переговоры с другим стратегическим партнером (в согласии с КПА-шным соглашением) и достичь соглашения о продаже 55 % к 31 декабрю 2006. В случае, если этого не произойдет, Банк должен будет выкупить КПА по стоимости, если держатели этих КПА этого потребуют. Кроме того банку возможно будет необходимо предложить погасить КПА если кто то совершит тендерное предложение приобрести 30 % или более простого капитала и если такое предложение ниже стоимости первичной стоимости покупки. Правление полагает, что на основе текущих ставок на акции банка маловероятно что это будет прибыльно требовать погашения и что вероятность такого предложения мала. Однако если КПА не будут конвертированы, то это не окажет существенного влияния на финансовое положение  банка. 


Анализ инвестиций, относящихся к Предложению

Риски Отсталых Рынков


На рынки ценных бумаг несущие риск отсталых рынков, такие как риски в отношении Казахстана, в различной степени оказывает влияние состояние экономических условий, и рынков ценных бумаг в других странах с отсталыми рынками. Несмотря на то, что экономические условия в каждой стране различны, реакция инвесторов на процессы развития в одной стране может повлиять на ценные бумаги эмитентов в других странах. В последнем квартале 1997 года некоторые рынки Юго-восточной Азии переживали значительный финансовый беспорядок, оказавший влияние на другие отсталые рынки. В августе 1998 года правительство Российской Федерации объявило мораторий на выплату некоторых долговых обязательств российских компаний и осуществило реструктуризацию некоторых краткосрочных суверенных инструментов. Несмотря на то, что мораторий истек в ноябре 1998 года, экономическая и несмотря на то, что России был присвоен высокий рейтинг компанией Standards&Poors, финансовая ситуация в России остается неясной и не может быть гарантии в том, что не возникнут события, которые могут стать причиной изменчивости такого же характера, который наблюдался на всемирных финансовых рынках в 1997 и 1998 годах, или что такая изменчивость не окажет неблагоприятного воздействия на ликвидность рынка в отношении цен на Ноты.

Центрально-азиатские  и региональные риски


11 сентября 2001 года были проведены террористические атаки на множественные цели в Соединенных Штатах, унесшие большое число жизней и причинившие обширный ущерб. Эти события и их последствия и следующий за ними конфликт в Афганистане, а также более поздний конфликт в Ираке в ответ на предполагаемое нарушение Ираком различных резолюций Совета Безопасности ООН, оказали значительное влияние на международные финансовые рынки в целом, и могут в будущем оказывать влияние и во всемирном масштабе, и особенно в регионе Центральной Азии.

Оценка кредитоспособности

Выпущенные в обращение евробонды Республики Казахстан имеют рейтинг Baa3 по оценкам агентства Moody’s и BB+ по оценкам агентства Standard & Poor. Рейтинг ценной бумаги не является рекомендацией купить, продать или владеть ценными бумагами, и может быть пересмотрен, приостановлен или аннулирован в любое время агентством, присвоившим его. Банк получил рейтинг по долгосрочным долгам в иностранной валюте “Baа3” (стабильная перспектива) по оценкам агентства Moody’s и “BВ” (стабильная перспектива) по оценкам агентства Standard & Poor’s. Любые изменения в оценке кредитоспособности, либо Банка, либо Республики Казахстан могут оказать неблагоприятное влияние на стоимость сделок по Нотам.

Отсутствие рынка торгов Нотами

Нет никакой гарантии, как и в отношении ликвидности любого рынка, который может быть создан для Нот, так и способности владельцев Нот продать свои Ноты, или цены, по которой такие владельцы смогут продать свои Ноты. Была подана заявка на включение Нот в список фондовой биржи в Люксембурге, и на то, чтобы допустить Ноты на торги на PORTAL. Нет никакой гарантии, что Ноты будут включены в список или допущены до торгов на PORTAL, или если они будут включены и допущены, - что разовьется активный рынок торгов Нотами или что он будет постоянным. Кроме того, ликвидность любого рынка Нот зависит от количества держателей Нот, заинтересованности дилеров ценных бумаг в создании рынка Нот и других факторов. Более того, Казахстан рассматривается иностранными инвесторами как отсталый рынок. Политические, экономические, социальные и другие процессы развития на других отсталых рынках могут оказать неблагоприятное влияние на рыночную стоимость и ликвидность Нот. Соответственно, нет никакой гарантии в отношении развития или ликвидности любого рынка Нот.

ЭМИТЕНТ

История 

Эмитент является голландской компанией, с законным офисом в Роттердаме, зарегистрированной 22 мая 2001 года. Ее номер в коммерческом регистре – 24321412. Эмитент был учрежден с целью, кроме всего прочего, привлечения средств для Банка, как определено в Статье 2 его Устава. Эмитент является непосредственной дочерней компанией Банка и находится в его полной собственности.

Капитализация и бизнес

При регистрации акционерный капитал Эмитента составлял EUR 90,000, разделенных на акции  каждая номинальной стоимостью EURO 100. По состоянию на дату настоящего Объявления о Предложении, общая капитализация Эмитента составляет EUR 18,000, состоит из 180 акций, выпущенных и полностью оплаченных по номинальной стоимости и принадлежащих Банку. За исключением выпуска Дополнительных нот, не было никаких негативных изменений в финансовом положении или перспективах Эмитента со дня его регистрации. 
Эмитент был создан для привлечения средств на международном рынке ценных бумаг и предоставления таких средств Банку и его дочерним компаниям в качестве займа. См. "Использование доходов". Эмитент не имеет работников или филиалов.

В июне 2001 года Эмитент выпустил ценных бумаг на сумму 100 млн. долларов США под 11.5 %. Ноты, подлежащие оплате в 2004 году («Ноты 2004»). В сентябре 2001 года Эмитент организовал синдицированный заем на сумму 67,500,000 долларов США, который позже был увеличен до 73,500,000 долларов США и выплачен в 2003 году. В мае 2002 Эмитент выпустил ценных бумаг на сумму 100 млн. долларов США под 10 %. Ноты подлежат оплате в 2007 году. В июне 2002 Банк и Эмитент подписали соглашение, согласно которому Банк заменяет Эмитент и принимает на себя обязательства главного должника вместо Эмитента по Нотам 2004 г. В мае 2003 года эмитент выпустил ноты на сумму 225 млн. дсша 7,875% погашаемых в 2010 году.
На 24 марта 2004 года Эмитент выпустил нот на сумму 300 млн дсша 8% со сроком погашения 2014 («Существующие ноты»). Существующие ноты будут консолидированы и формируют единую серию с Существующими нотами. См. «Общая информация». Помимо вышеуказанной задолженности и Существующих нот, 
Эмитент не имеет никаких невыплаченных задолженностей в форме займов, гарантий или условных обязательств. 
Нет никаких судебных или арбитражных судопроизводств (в т.ч. любого из таких разбирательств, ожидающего решения или ожидающегося, о котором Эмитент знает) с участием Эмитента, которые бы могли иметь или имели значительный эффект на финансовое положение Эмитента с момента его регистрации.

Финансовые отчеты 

Эмитент выпускает финансовые отчеты, согласно голландскому законодательству. Следуя требованиям НБК (которые вступили в силу с июня 2000 г) о том, что по счетам  зарубежных филиалов Казахстанских банков должна проводиться отдельная аудиторская проверка, Эмитент привлекает для проведения аудиторской проверки по финансовым отчетам компанию Mazars Paardekooper Hoffman, Роттердам, Нидерланды. Копии проверенных финансовых отчетов за годы, окончившиеся 31 декабря 2003 и 2002, , и отчеты аудиторов по ним будут доступны в этом циркуляре   Эмитент не производит промежуточные финансовые отчеты. Результаты эмитента консолидируются с финотчетами группы и содержатся в этом циркуляре.
Управление 

В настоящее время Эмитент имеет двух директоров: Г-жа Жамиля Сарсембаева, 32 года, которая является руководителем Представительства ТуранАлем Банка в Москве (Россия) и Equity Trust Co., N.V. – компания с ограниченной ответственностью, зарегистрированная в Нидерландах, которая выступает в качестве управляющего директора Эмитента.

Общая информация 

Рабочий адрес Эмитента: для Equity trust Co., N.V., Schouwburgplein 30-34, 3012 CL Rotterdam, The Netherlands. Рабочий адрес Г-жи Сарсембаевой: Str 1, D62 Prospect minor 129110, Москва, Россия. Административные услуги Эмитенту предоставляются компанией Equity Trust Co. N.V., рабочий адрес которой следующий: Schouwburgplein 30-34, 3012 CL Rotterdam, The Netherlands.


Эмитент получил согласие, одобрение в Нидерландах в отношении выпуска нот и выполнения своих обязательств.
БАНК

История 

Общие сведения 

Банк зарегистрирован 15 января 1997 года как закрытое акционерное общество в результате реструктуризации и слияния двух государственных банков, "Алем Банк" и "Туран Банк", согласно решению правительства и НБК. Банк получил лицензию на право заниматься банковской деятельностью у НБК 5 марта 1997 года. После того, как Банк был рекапитализирован правительством, Банк был полностью приватизирован на конкурсном аукционе в марте 1998 года и реорганизован из закрытого акцимонерного общества в открытое акционерное общество 17 декабря 1998 года. 30 декабря 2003 года НБК выдал Банку лицензию (№ N242).  26 сентября банк был перерегистрирован в АО и принял новый устав в соответствии с новым законом об АО. Руководство считает, что в данные изменения не оказали существенного влияния на деятельность Банка. 
Банк зарегистрирован на основании регистрационного свидетельства выданного министерством юстиции № N3903-1900-АО. Зарегистрированный офис и головной офис Банка находятся по адресу: Казахстан, Алматы 480099, м-н Самал-2, ул. Жолдасбекова, 97. Номер телефона Банка: +7(3272) 505 101; номер факса: +7(3272) 500 224.

Первоначально "Алем Банк" был основан в 1991 году как акционерный коммерческий "Внешэкономбанк" (банк для международной экономической деятельности) КазССР ("Казвнешэкономбанк"), который должен был заменить казахское отделение "Внешэкономбанка" Союза Советских Социалистических Республик ("СССР"). После получения независимости Казахстаном и распада СССР, "Казвнешэкономбанк" выступал в качестве агента правительства по привлечению средств под свою независимую гарантию. "Алем Банк" считался одним из ведущих финансовых институтов в Казахстане и был одним из первых банков в стране, который начал осуществлять международные операции. "Алем Банк" был первым банком, участвующим в международных межбанковских системах, такой как SWIFT и REUTERS, и первым банком, присоединившимся к системе VISA International, и системе MasterCard.

История "Туран Банка"  восходит к 1925 году, когда он был основан как казахское отделение "Промстройбанка" (банк промышленного сектора) СССР. "Туран Банк" обеспечивал финансирование и предоставлял банковские услуги большей части казахстанского промышленного сектора и его клиентам, в т.ч. многим ведущим промышленным предприятиям Казахстана. Основные проекты и предприятия, которых "Туран Банк" финансировал и которых он обслуживал, включали Турксиб (Туркестано-Сибирскую железную дорогу), Балхашский медеплавильный комплекс, Шымкентский цинковый завод, Павлодарский нефтеперерабатывающий завод, Капчагайскую электростанцию и некоторые другие крупные предприятия.

Создание Банка и Рекапитализация

Во время периода экономического упадка, вслед за распадом СССР, некоторые крупные промышленные предприятия оказались неспособными выплачивать долги банку. В результате этого к концу 1996 года "Алем Банк" и "Туран Банк" имели отрицательный совокупный баланс. Понимая важность этих банков для национальной экономики, правительство, которому принадлежали 100% доли в обоих банках, через министерство финансов (МФ) объединило два банка и зарегистрировало Банк как их правопреемника 15 января 1997 года. После регистрации Банк стал единственным законным правопреемником обоих прежних банков и унаследовал все их активы и обязательства, персонал, технологическую инфраструктуру и банковские отношения с клиентами.

После слияния правительство инициировало программу финансовой реструктуризации стоимостью US$ 152 миллиона, предоставив для финансового вливания приблизительно US$ 90 миллионов, и обеспечив покупку Банком Реконструкции определенных неисполненных займов, унаследованных Банком, стоимостью приблизительно в US$ 62 млн. В результате данных мер финансовое положение  и результаты Банка улучшились. 

Приватизация 

Вслед за решением кабинета министров правительства в январе 1998 года МФ провело закрытые торги, где некоторым местным компаниям из частного сектора, было предложено выкупить все акции Банка за US$ 72 млн. После приватизации Банк увеличил свой уставной капитал и расширил базу акционеров. В течение 2001 и 2003 года Банк выпустил в обращение КПА на КЗТ 4,898 миллиона, которые составили 16% от  капитала группы на 31 декабря 2003 года. В настоящий момент КПА  владеют  международные финансовые организации, а именно: Немецкое Общество Инвестиций и Развития (DEG), Европейский Банк Реконструкции и Развития (ЕБРР), Международная Финансовая Корпорация (МФК) и Nederlandse Financierings Maatschappij Voor Ontwikkelingslanden N.V. (FMO), и у одного коммерческого банка, RZB. См. «Управление и владение акциями – Основные Акционеры».


Обзор бизнеса

По условиям лицензии на право заниматься банковской деятельностью Банк в настоящее время уполномочен предлагать продукты и услуги, такие как розничная продажа и открытие корпоративных депозитов, дисконтные операции, погашение, хранение, выдача платежных карточек, сделки по обмену иностранной валюты, предоставление банковских гарантий и ценных бумаг, неустойки, услуги корреспондентского банка, операции с наличностью и трансферты, ссуды, трастовые операции, операции по залоговому обеспечению, получение наличных, сделки с драгоценными металлами, лизинг, взыскивание долгов  с покупателей по поручению компании, брокерско-дилерские операции, клиринговые операции, предоставление сейфов, выдача чековых книжек и простых векселей и операции с переводными векселями. Банк не участвует в каких-либо государственных программах, таких как выдача пенсий.

С момента приватизации Банка в 1998 году, он стал вторым по объему активов банком в стране и третьим (включая DBK) по размеру акционерного капитала. В настоящее время Банк владеет приблизительно 23% рынка корпоративных ссуд, приблизительно 11% депозитов юридических лиц, и приблизительно 20% частых вкладов.

Банк верит, что его конкурентоспособное положение на рынке усиливается его профессиональным менеджментом, прозрачной и последовательной практикой работы, сильной сетью филиалов и инфраструктурой, большой и многообразной клиентской базой и новейшей информационно-технической системой.

Банк смог существенно увеличить свой бизнес за последние три года и адекватно направил свои нужды по капитализации через выпуск привилегированных акций и накопление чистой прибыли. Показатель оценки риска достаточности основного капитала (капитал 1 Уровня + капитал 2 Уровня, разделенный на общие активы оценки риска) вырос за последние два года и стабилизировался на 15.1% по состоянию на 31 декабря 2003 года в сравнении с 14,01 %на 31 декабря 2001 года
. 

Стратегия

По мере восстановления казахстанской экономики и расширения частного сектора, Банк ожидает, что будет существовать большой спрос на финансирование компаний частного сектора. В то же время, банковский сектор существенно развивается в результате усилий НБК – по развитию и стабилизации банковской системы, растет доверие общества к банкам. Банк является одним их членов системы страхования вкладов, которая была основным фактором, приведшим к росту доверия населения к банковскому сектору и увеличению уровня мелких депозитов. 

Одной из стратегий банка является расширение деятельности в соседние страны в СНГ, банк намерен инвестировать до 100 млн дсша в течение пяти последующих лет включая увеличение доли в Славинвесте, Москва.


Стратегия Банка фокусируется на расширении деятельности по предоставлению корпоративных ссуд и увеличению доли по обслуживанию МСБ и мелких клиентов. Банк также видит расширение своей деятельности в повышение дохода от комиссионных выплат и вознаграждений, которые значительно выросли за прошедшие несколько лет. Банк также рассчитывает на увеличение прибыли, получаемой от своих дочерних компаний, а именно на рынке капитала и в секторе промышленного страхования. Банк также планирует сделать ряд капиталовложений в соседние страны для расширения базы своей деятельности. 

Некоторые компоненты этой стратегии обсуждаются ниже;

Расширение корпоративных банковских услуг 

По мере восстановления казахстанской экономики и роста спроса на корпоративное финансирование частного сектора, Банк будет стремиться и дальше развивать свои корпоративные банковские услуги, и в то же время обеспечивать общее качество своего корпоративного кредитного портфеля. Целями Банка являются следующие моменты:

· Расширение финансирования торговли основным клиентам. Быстрый и продолжительный экономический рост привел к значительному увеличению торговой деятельности. Чтобы обеспечить его продолжение Банк, как лидер в сфере финансирования торговли, увеличил и намерен дальше увеличивать уже установленные услуги по финансированию торговли, и планирует установить новые услуги совместно с другими иностранными банками-корреспондентами.

· Расширение и повышение программ по финансированию проектов. Банк намеревается серьезно участвовать в финансировании проектов, связанные с инфраструктурой нефти и газа, которые необходимы на западном Казахстане, особенно в регионе Каспийского моря. Банк разрабатывает план по совмещению своей местной экспертизы с экспертизой международных кредиторов для получения возможности капитализации данного мероприятия.

· Увеличение ссуд на строительство. Казахстан участвует в программе по восстановлению инфраструктуры для улучшения и развития автодорог и системы автодорожной транспортировки. Банк находится в выгодном положении для капитализации данного сегмента рынка и разрабатывает специальную кампанию по привлечению средств банка для кредитования.

· Введении и расширении новых услуг для существующих и новых клиентов, таких как услуги по выплате заработной платы, программы по выплате заработной платы и услуги по управлению наличными и активами для крупных корпораций.

· Увеличение доли МСБ в портфеле. МСБ один из приоритетных секторов для банка, что так же подтверждается речью Президента Казахстана в 2003 году, в которой говорилось о необходимости фокусирования на развитии рынка МСБ в Казахстане. Банк намерен увеличить значительно свой портфель МСБ в смысле объемов и клиентов, и Банк верит, что данный сектор представляет собой одну из важных секторов развития в банковской системе Казахстана.
Планируемое увеличение деятельности Банка по финансированию торговли приведет к увеличению дохода от сборов и комиссионных, которое позволит ему обеспечить дальнейшую гибкость при калькуляции цен. Банк полагает, что его доля на рынке и гибкость при калькуляции цен могут дать ему значительное преимущество в конкурентной борьбе.

Развитие обслуживания мелких клиентов

За последние несколько лет наблюдался значительный рост Банка в сфере обслуживания частных вкладов. Обслуживание мелкой клиентуры в Казахстане все еще считается довольно низким в процентном соотношении с ВВП страны. Одной из основных стратегий Банка является увеличение своей доли на рынке обслуживания мелких клиентов. Целями Банка являются: 

· Расширение и дальнейшее развитие существующей индивидуальной маркетинговой программы собственного капитала. Ранее Банк концентрировал свое внимание на отдельных клиентах с собственным капиталом, в настоящий момент Банк также имеет намерение сконцентрировать внимание на растущей доле среднего класса на рынке. Банк намеревается расширить существующие взаимоотношения и программы, а также развивать перекрестную продажу стандартных мелких услуг с другими услугами, включая новые депозиты, продукты страхования, дебитные и кредитные карточки, потребительские ссуды, ипотечные услуги и услуги по пенсионному фонду. Банк полагает, что ипотечный, автомобильный рынки рынок личных займов являются областями, которые будут существенно расти.

· Расширение и дальнейшее усовершенствование своей значительной сети по обслуживанию мелких клиентов. Банк постоянно модернизирует и расширяет спектр своих услуг для улучшения своей репутации и для того, чтобы сделать эти услуги более привлекательными для своих клиентов.

· Расширение сети банкоматов через сотрудничество с другими местными банками и путем их размещения в привлекательные и удобные места с низкой стоимостью затрат, такие как супермаркеты.

· Предложение оперативного банковского обслуживания по Интернету 

Банк уделял и продолжает уделять значительное внимание своей деятельности по обслуживанию дебитных и кредитных карточек. Алем Банк, один из предшественников Банка, был первым банком в Казахстане, который ввел в обращение такие виды услуг. Деятельность по обслуживанию дебетовых (платежных) и кредитных карточек является растущей и перспективной областью в сфере банковского обслуживания мелких клиентов в Казахстане. Банк открыл свой собственный центр по обработке карточек и на сегодняшний день выдал приблизительно 235.000 платежных карточек и 1,800 кредитных карточек, включая 217000 доместик карточек (VISA доместик- 153700, маэстро доместик -26,100, 19300 междун карточек виза и мастеркард,  и 37600 карточек Smart Alem. В планах Банка по развитию этого рынка увеличить выпуск кредитных карточек VISA и MasterCard в 2004 году до более, чем 12000 карточек. Банк также договорился о допуске всех владельцев карточек к всемирным платежным системам CIRRUS и Maestro. 

Улучшение финансирующей базы 

Банк продолжит совершенствовать свою базу финансирования, увеличивая свою долю местных депозитов через широкую суть филиалов/точек по обслуживанию мелкой клиентуры, заимствуя у международных организаций развития и заимствуя через международные рынки ценных бумаг.

Деятельность дочерних компаний

Казахстанские рынки капитала в настоящий момент находятся на стадии формирования и развития. Так как экономические и финансовые нужды его клиентов возрастают, Банк предусматривает расширение местных рынков капитала. Соответственно, Банк предпринимает определенные действия для дальнейшего развития резервов деловых и человеческих ресурсов АО ТуранАлем Секьюритис. В течение 2003 года, АО ТуранАлем Секьюритис обладало наибольшей долей рынка (22,5%) общих объемов торговли неправительственными ценными бумагами по KASE. АО ТуранАлем Секьюритис также работало в качестве консультанта по выпуску ценных бумаг ряда корпораций. Чтобы отвечать требованиям предвиденного роста, Банк планирует создать корпоративную консалтинговую группу для оказания помощи компаниям по максимизации структуры их капитала. Банк полагает, что успех этой запланированной программы позволит ему захватить значительную долю предполагаемого роста предложений по корпоративным ценным бумагам.

В настоящий момент Банк имеет три дочерние страховые компании, которые предлагают самый широкий на рынке спектр услуг по страхованию. В течение 2003года, Банк увеличил свою долю акции в некоторых из этих дочерних компаниях и в настоящий момент имеет контрольный пакет акций во всех трех компаниях. Соответственно, Банк рассматривает различные планы реконструкции, которые помогут поднять его эффективность и позволят его страховым компаниям предложить пакет услуг по страхованию его клиентам. Банк считает, что сектор страхования имеет хорошие перспективы роста и предпринимает шаги для получения прибыли с этой возможности.

Банк полагает, что рынок частных пенсионных фондов в Казахстане может обеспечить серьезный рост доходов и стать надежным источником для вложений, если этот сектор будет продолжать расти. В настоящий момент Банк владеет (72% и 66% соответственно) двумя активными участниками на этом рынке. См. «Республика Казахстан – система социального страхования». Но в настоящий момент это не приносит прибыли, хотя по прогнозам Банка рост пенсионных фондов в объемах приведет к появлению дополнительных сборов, которые приведут к прибыльности этих операций. 
Новые рынки

Банк полагает, что существуют возможности для расширения его деятельности в соседних странах, которые имеют высокий потенциал роста. В настоящий момент Банк имеет свои представительства в Москве и Киеве. Банк имеет 9,6% доли в  Славинвест Банке, маленьком Российском банке в Москве, о приобретении контрольной доли акций в этом банке. Банк также изучает другие возможности и собирается предпринимать шаги по дополнительным инвестициям, если потенциальная прибыльность будет превышать риск.
Усовершенствование менеджмента
В 2003 году Банк завершил твиннниг программу с RZB. Банк получает и ожидает получать и далее значительные прибыли от осуществления этой программы и уверен, что улучшенные деловые процессы приведут к лучшему обслуживанию клиентов и снижению затрат.

Усовершенствование основы финансирования

Банк продолжит усовершенствование своей основы финансирования путем увеличение своей доли местных депозитов через свою широкую единую сеть филиалов/отделов, заимствуя у международных банков и организаций развития и получая доступ к международным рынкам капитала. 
Местные депозиты являются важным и привлекательным источником фондов Банка. Управление полагает, что значительные суммы частных резервов, остающихся вне банковской системы, постепенно войдут в систему. Как указано выше, маркетинговая стратегия Банка – это обеспечение эффективного использования конкурентных преимуществ на рынке обслуживания мелкой клиентуры. Банк верит, что его международный кредитный рейтинг улучшит его репутацию на местном рынке и поможет ему забрать определенную долю рынка у основных конкурентов по предоставлению банковских услуг мелкой клиентуре.

Конкуренция 

По состоянию на 31 декабря 2003года в Казахстане существовало 34 банка, кроме НБК, БРК и АО Жилсторйсбербанк, уменьшение произошло с 38 банков в 2002 году. Из них 16 были банками с участием иностранных акционеров, включая филиалы иностранных банков. Уменьшающееся количество в основном вызвано более жесткими требованиями, предъявляемыми НБК к достаточности основного капитала, обеспечению, максимальной незащищенности, ведению бухгалтерских книг и разглашению информации. Коммерческие банки в Казахстане могут быть поделены на три группы: крупные местные банки, в т.ч. такие банки как "Казкоммерцбанк", Народный Сберегательный Банк Казахстана и "Банк ТуранАлем"; иностранные банки, такие как ABN AMRO Bank Kazakhstan и Citibank Kazakhstan; и более мелкие местные банки. Хотя Банк считает, что он имеет достаточно выгодное положение для конкурентной борьбы в Казахстанском банковском секторе, будучи вторым крупнейшим банком (по активам) в Казахстане и обладая основой депозитов с относительно низкими затратами и разнообразной базой клиентов, он имеет ряд серьезных конкурентов в банковском секторе Казахстана.

"Казкоммерцбанк" был образован в июле 1990 года и является самым крупным банком в Казахстане по активам и по акционерному капиталу, специализирующимся на обслуживании мелких и корпоративных клиентов. На 31 декабря 2003года Казкоммерцбанк имеет 96филиала включая один в Кипре, долю акций в банке Киргизстана и Московского банка и представительство в Лондоне. "Казкоммерцбанк" является холдингом, объединяющим определенное число банков, совместных предприятий и инвестиционных компаний, и осуществляет несколько существенных инвестиций в промышленные компании. 

Широкая сеть отделений Народного Сберегательного Банка (538 филиалов на 31 декабря 2003) делает его одним из главных конкурентов Банка в отношении обслуживания мелких клиентов. НСБК по состоянию на 31 декабря 2003 года был третьим по величине банком в Казахстане по общему объему активов и лидирующий участник на первичном рынке ценных бумаг.
В 2001 году Правительство учредило БРК для обеспечения индустриальных проектов в Казахстане и обеспечения долгосрочного финансирования проектов в Казахстане. БРК был учрежден с уставным капиталом в КЗТ 30 миллиардов. Вне коммерческого банковского сектора БРК не рассматривается как конкурент Банка поскольку не имеет лицензии на принятие корпоративных или частных вкладов или оказывать услуги по взаиморасчетам компаний. БРК в настоящем Объявлении о Предложении не рассматривается как коммерческий банк по данным доли рынка и котировки в банковском секторе.

Хотя иностранные банки в настоящий момент не конкурируют на местном рынке и не являются активными в сфере банковского обслуживания мелких клиентов, Банк считает, что эти банки, некоторые из которых имеют значительно больше ресурсов и более дешевую основу финансирования, чем Банк, станут основным долгосрочным конкурентом Банка в сфере корпоративного обслуживания. Иностранные банки также вносят международный опыт в сфере обслуживания клиентов и нацеливаются на лучших корпоративных клиентов Казахских банков, а также иностранных компаний, работающих в Казахстане. 

Citibank Kazakhstan был учрежден в 1998 году и в настоящее время активно увеличивает свою долю на рынке корпоративного банковского обслуживания. Citibank Kzakhstan является одним из пяти крупнейших банков в Казахстане и предполагается, что он будет основным долгосрочным конкурентом Банка, особенно в отношении его деятельности по кредитованию и способности финансирования.

ABN AMRO Bank Kazakhstan является вторым крупнейшим иностранным банком по собственному капиталу. Банк полагает, что ABN AMRO Bank Kazakhstan станет в будущем главным конкурентом Банка, особенно в отношении оказания корпоративных банковских услуг и деятельности на рынках капитала.

Нижеследующая таблица сравнивает некоторые финансовые показатели (подготовленные в соответствии с KAS), касающиеся Банка и других крупных местных и иностранных банков, которые Банк рассматривает как своих главных конкурентов  в банковском секторе по состоянию на 31 декабря 2003 года.

	
	На 31 декабря 2003года

	
	Активы 
	Акционерный капитал

	
	(в млн. КЗТ)

	"Казкоммерцбанк" …………………………………………………………..
	423298
	39630

	"Банк ТуранАлем" …………………………………………………………..
	373064
	30683

	Народный Сберегательный Банк …………………………………………... 
	253555
	21101

	Citibank Kazakhstan ………………………………………………………….
	35168
	6303

	ABN AMRO Bank Kazakhstan ……………………………………………....
	30650
	5139


Источник: опубликованные финансовые отчеты.]
                                  ИСПОЛЬЗОВАНИЕ ДОХОДОВ

Ожидается, что чистый доход Эмитента от продажи Дополнительных Нот, после прибавления добавленных процентов, удержания по руководству и андеррайтинговому соглашению, но до выплаты расходов,  составит приблизительно US$98,616,666.
Такой чистый доход будет предоставлен Эмитентом Банку в качестве ссуды и будет использован Банком погашения нот 2004г., для финансирования портфеля займов Банка и в других общих корпоративных целях, включая управление ликвидностью.

КАПИТАЛИЗАЦИЯ

Эмитент

Нижеследующая таблица приводит капитализацию Эмитента по состоянию на 31 декабря 2003 года, и скорректирована так, чтобы отражать выпуск и продажу Нот до удержания комиссионных и издержек.

	
	На 31 декабря 2003 года

	
	Действительно
	Скорректировано(1)

	В этой таблице единицы измерения нужно уточнить в англ. Варианте (Аида)
	US$(2) 

Млн.
	КЗТ млн.
	US$(2) 

Млн.
	КЗТ

 Млн.

	Приоритетные долгосрочные обязательства(3) ……………...
	325,00
	46,871
	625,00
	90,138

	Акционерный капитал, всего ………………………………...
	0,48
	69
	0,48
	69

	Капитализация и долгосрочные обязательства, всего ……...
	325,48
	46,940
	625,48       
	90,207

	_______________
	
	
	
	


(1) Скорректировано для отображения доходов от эмиссии Нот.

(2) См. «Представление Достоверной Информации» для справки о методе вычисления и представления сумм в Долларах США.

(3) Приоритетные долгосрочные обязательства представляют собой обязательства, которые подлежат оплате через год и не являются субординированными и составляют среднесрочный заем в Долларах США.

Кроме такого изменения, которое вызвано эмиссией Нот и указано выше, не было никакого существенного изменения в капитализации Эмитента с 31 декабря 2003 года. 

Банк

Нижеследующая таблица приводит консолидированный уровень капитализации Банка по состоянию на 31 декабря 2003 года, и скорректирована так, чтобы отражать выпуск и продажу Существующих и дополнительных Нот до удержания комиссионных и издержек

	
	На 31 декабря 2003 года

	
	Действительно
	Скорректировано(1)

	
	US$(2) 

Млн.
	КЗТ Млн.
	US$(2) 

Млн.
	КЗТ

 Млн.

	Приоритетные долгосрочные обязательства(3) ……………...
	918
	132,297
	1,218
	175,563

	Субординированные  долгосрочные обязательства ………..
	109
	15,757
	109
	15,757

	Акционерный капитал ……………………………………..
	
	
	
	

	Акционерный капитал(4) ……………………………………..
	141
	20,351
	141
	20,351

	Дополнительно оплаченный капитал
	10
	1,413
	10
	1,413

	нераспределенная прибыль…………………………………...
	62
	8,919
	62
	8,919

	Акционерный капитал, всего ………………………………...
	213
	30,683
	213
	30,683

	Капитализация и долгосрочные обязательства, всего ……...
	1,240
	178,737
	1,540
	220,003

	_____________
	
	
	
	


(1) Скорректировано для отображения доходов от эмиссии Нот.

(2) См. «Представление Достоверной Информации» для справки о методе вычисления и представления сумм в Долларах США.

(3) Приоритетные долгосрочные обязательства представляют обязательства, которые подлежат оплате через год 
(4) Акционерный капитал минус выкупленные акции.

Не было никаких существенных изменения в капитализации Банка с 31 декабря 2003года.

ИЗБРАННАЯ ФИНАНСОВАЯ ИНФОРМАЦИЯ 
Краткая информация, приведенная ниже, должна рассматриваться вместе с и в целостности с финансовыми отчетами, группы, включая примечания к ним, содержащиеся в настоящем Объявлении о Предложении. См. "Указатель по финансовым отчетам" и "Обсуждение менеджментом анализа результатов деятельности и финансовых условий".

Финансовые отчеты Банка, приведенные в настоящем Предложении, были подготовлены в соответствии с МСФО. Финансовые отчеты группы за годы, закончившиеся 31 декабря 2001, 2002 и 2003, были проверены аудиторской компанией Ernst & Young. Отчет компании Ernst & Young о финансовых отчетах, которые они проверяли, включен в настоящее Объявление о Предложении.

В нижеследующей таблице приводится определенная информация, взятая из Банковских отчетах о прибыли за указанные периоды. 

	
	Год, закончившийся 31 декабря

	
	2001
	2002
	2003
	2003

	
	КЗТ млн.
	US$ млн.

	
	(аудит)
	(без аудита)(1)

	ДАННЫЕ ИЗ ОТЧЕТА О ПРИБЫЛЯХ 
	
	

	Доход от процентов
	
	
	

	    Займы
	14,004
	19,178
	26,263
	175,5

	     ценные бумаги
	1,422
	2,818
	4,257
	28,5

	    Депозиты в других банках
	219
	372
	298
	2,0

	Общий процентный доход
	15,645
	22,368
	30,818
	206,0

	Проценты уплаченные 
	 (6,671)
	(10,527)
	(15,763)
	(105,3)

	    Чистый % доход до резерва 

    покрытия убытков
	8,974

	11,841

	15,055

	100,6

	    Резерв покрытия убытков 
	(5,838) 
	(7,184) 
	(10,391) 
	(69,4)

	   Чистый доход от процентов после резерва   

   покрытия убытков
	3,136

	4,657

	4,664

	31,2

	Беспроцентный доход
	
	
	
	

	
Доход от вознаграждений и комиссионных, нетто
	2,877

	4,125

	6,221

	41,6

	Доход минус убыток по торговым ценным бумагам
	123
	2,745
	2,882
	19,3

	Доход минус убыток по иностранной валюте
	1,678
	1,583
	260
	1,7

	Доход от подписки на ценны бумаги
	39
	613
	(260)
	(1,7)

	Прочая прибыль от операций
	650
	1,165
	1,100
	7,4

	Общая беспроцентная прибыль, всего
	5,367
	10,231
	10,203
	68,2

	Беспроцентные расходы
	
	
	
	

	
Зарплата и прочие расходы на персонал
	(2,311) 

	(3,023) 

	(3,432) 

	(22,9)

	Депресиация и амортизация
	(667)
	(786)
	(926)
	(6,2)

	Страховка
	(49)
	(1,079)
	(145)
	(1,0)

	Страхование вкладов
	(267)
	(262)
	(306)
	(2,0)

	Общие и административные расходы
	(3,617) 
	(4,708) 
	(5,212) 
	(34,8)

	Непроцентные расходы, всего
	(6,911) 
	(9,858) 
	(10,021) 
	(67,0)

	Прибыль до вычета подоходного налога
	1,592
	5,030
	4,846
	32,4

	Подоходный налог 
	–– 
	––
	(266) 
	(1,8)

	Чистая прибыль до вычета доли меньшинства
	1,592
	5,030
	4,580
	30,6

	Доля меньшинства
	(1) 
	(132) 
	40
	0,3

	Чистая прибыль после доли меньшинства
	1,591

	4,898

	4,620

	30,9


	
	
	
	
	


(1) См. «Представление Достоверной Информации» для получения информации об обменном курсе доллара США/тенге, использованного для вычисления сумм в долларах США, а также смотрите «Приложение А – Республика Казахстан - Курсы Обмена» для получения исторических данных по курсам обмена. 

Нижеследующая таблица приводит некоторую информацию, взятую из бухгалтерского баланса Банка за указанные числа.
	
	На 31 декабря

	
	2001
	2002
	2003
	3003

	
	КЗТ млн (аудит)
	US$ млн (без аудита)

	ДАННЫЕ БАЛАНСА 
	
	
	
	

	Активы
	
	
	
	


	   Наличные и эквиваленты наличности
	17,220
	20,557
	13,286
	92,1

	   Обязательные резервы
	4,684
	2,731
	3,706
	25,7

	   Дебиторская задолженность других банков
	150
	10,820
	14,398 
	99,8

	   Торговые ценные бумаги 
	17,831
	32,081
	61,591
	427,1

	Ценные бумаги, хранимые до погашения
	––
	19,634
	26,288
	182,3

	   Коммерческие займы и  авансы,
	
	
	
	

	   , брутто
	110,719
	127,747
	239,847
	1,663,1

	   Помещения и оборудование, чистая сумма
	5,441
	6,523
	6,745
	46,8

	   Прочие активы
	    1,292
	    5,399
	7,203  
	49,9

	Активы, всего
	157,337
	225,492
	373,064
	2,586,8

	
	
	
	
	

	Обязательства и акционерный капитал
	
	
	
	

	    Долг правительству и НБК
	2,433
	2,675
	5,177
	35,9

	    Долг другим банкам и финансовым 
	
	
	
	

	    учреждениям
	41,723
	55,978
	115,680
	802,1

	    Суммы, причитающиеся клиентам
	81,008
	105,757
	139,224
	965,4

	    Выпущенные ценные бумаги в качестве

    долговых обязательств
	13,310
	31,286
	73,507
	509,7

	    Кредиторская задолженность по 

    начисленным процентам
	1,455
	1,811
	3,145
	21,8

	    Прочие долговые обязательства 
	   1,757
	   7,220
	4,318
	29,9

	Обязательства, всего
	141,686
	204,727
	341,051
	2,364,8

	Доля меньшинства
	809
	1,010
	1,330
	9,2

	
	
	
	
	

	Акционерный капитал
	
	
	
	

	     Акционерный капитал
	
	
	
	

	           простые акции
	11,931
	11,931
	16,244
	112,6

	           Привилегированные акции
	  4,160
	  4,160
	4,735
	32,8

	            
	16,091
	16,091
	20,979
	145,5

	          
	
	
	
	

	выкупленные акции
	(49)
	(195)
	(628)
	(4,4)

	Дополнительно оплаченный капитал
	28
	28
	1,413
	9,8

	Помещения и оборудование, ревальвационный резерв
	190
	854
	1,737
	12,0


	     Накопленный дефицит
	(1,418)
	2,977
	7,182
	49,8

	Акционерный капитал, всего 
	  14,842
	  19,755
	30,683
	212,8

	
	
	
	
	

	Обязательства и акционерный капитал, всего
	157,337
	225,492
	373,064
	2,586,6

	________
	
	
	
	

	(1) См. «Представление Достоверной Информации» для получения информации об обменном курсе доллара США/тенге, использованного для вычисления сумм в долларах США, а также смотрите «Приложение А – Республика Казахстан - Курсы Обмена» для получения исторических данных по курсам обмена. 


В нижеследующей таблице приведены некоторые финансовые соотношения и экономические данные, взятые из консолидированных финансовых отчетов Банка за указанные периоды.

	Выбранные финансовые и экономические показатели
неаудированные
	
	Год закончившийся 31 декабря

	
	
	2001
	2002
	2003

	Показатели рентабельности(1)
	
	
	
	

	Прибыль на усредненный простой акционерный капитал
	
	15.8%
	33.4%
	24,3%

	Прибыль на усредненный общий акционерный капитал
	
	13.4%
	28.3%
	21,8%

	Прибыль на среднюю стоимость активов(2)
	
	1.3%
	2,6%
	1.5%

	Чистый процентный доход(3)
	
	8.6%
	6.9%
	5,5%

	Чистый процентный спрэд(4)
	
	7%
	5,5%
	4,5%

	Чистый доход /убыток с процентного дохода до покрытия убытков плюс непроцентный 
	
	 47,3%

	44,3%

	39,5%


	Непроцентные расходы как процент от чистой прибыли от процентов до покрытия издержек
	
	77%

	83,3%

	66,6%


	Непроцентные расходы как процент от средней стоимости общих активов
	
	6.1%

	5.2%

	3,4%


	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Качество дебиторской задолженности(9)
	
	
	
	

	Закрытые ссуды/общее количество займов(5)
	
	14.6%
	14.3%
	7,2%

	Реально нефункционирующие ссуды / общее количество займов(6)
	
	0.4%
	1.8%
	0.7%

	Скидки на убытки по ссудам/общее количество займов
	
	5.6%
	7.5%
	6,2%

	Скидки на убытки по ссудам/закрытые ссуды(5) 
	
	38.7%
	52.8%
	86,2%

	Скидки на убытки по ссудам/ Реально нефункционирующие ссуды(6)
	
	1,316.0%
	431.0%
	860,8%

	
	
	
	
	

	Показатели балансового отчета и достаточности основного капитала 
	
	
	
	

	Депозиты клиентов как процент общих активов
	
	51.5%
	46,9%
	37,3%

	Всего чистых займов клиентам как процент от всех активов 
	
	68,8%
	55,3%
	62,3%

	Всего акционерного капитала как процент от всех активов
	
	9.4%
	8.8%
	8,2%

	Ликвидные активы как процент от общего количества активов(7)
	
	25.4%
	38.1%
	32%

	Показатель оценки риска достаточности основного капитала(8)
	
	14.0%
	15.9%
	15,1%

	
	
	
	
	

	Экономические данные
	
	
	
	

	Период и курс обмена (КЗТ/US$)
	
	150.20
	155.85
	144.22

	Средневзвешенный обменный курс за период (КЗТ/US$)
	
	146.72
	153.43
	149,58

	Уровень инфляции (индекс потребительских цен)
	
	6.4%
	6.6%
	6.8%

	Рост ВВП (реальный)
	
	13.5%
	9.5%
	 9.2%

	________
	
	
	
	

	(1) Основаны на среднем балансе каждого года, рассчитанном путем складывания открывающего и закрывающего баланса и разделен на два. Прибыльн6ость среднего простого каптала и средний общий акционерный капитал  рассчитан с использованием среднемесячных данных за 2003 год  из-за выпуска простых и привилегированных акций в ноябре и декабре 2003 года.  
(2) Прибыль по средним активам включает чистую прибыль, деленную на среднегодовые активы.

(3) Чистый процентный доход включает чистую прибыль по процентам до покрытия убытков, как процент от среднего объема работающих активов.

(4) Чистый процентный спрэд – это разность между средней процентной ставкой на работающие активы и средней процентной ставкой на обязательства, приносящие проценты 

(5) Невыполняемые ссуды состоят из ссуд, которые признаны «неудовлетворительными», «сомнительными» или «потерянными». Как определено на странице 49 циркуляра
(6) Реально не функционирующие ссуды включают ссуды, по которым истечение срока платежа превышает 30 дней, и на которые проценты больше не начисляются. 

(7) Ликвидные активы включают ценные бумаги плюс наличные и наличные эквиваленты, обязательные резервы и долги других банков.

(8) Рассчитан в соответствии с BIS стандартами.

(9) Рассчитан при использовании балансов общего числа займов, исключая начисленные проценты.




ОБСУЖДЕНИЕ МЕНЕДЖМЕНТОМ АНАЛИЗА РЕЗУЛЬТАТОВ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ И ФИНАНСОВЫХ УСЛОВИЙ
Следующие обсуждения следует читать вместе с финансовыми отчетами Банка по состоянию и за годы, закончившиеся 31 декабря 2001, 2002, 2003 гг., включая примечания к ним, которые были подготовлены согласно международным бухгалтерским стандартам, и которые приводятся в Объявлении о Предложении.

Это обсуждение включает перспективные отчеты, основанные на допущениях о будущем бизнесе Банка. Действительные результаты Банка могут существенно отличаться от тех, которые содержатся в перспективных отчетах.

Введение 

Консолидированная финансовая отчетность Банка на 31 Декабря 2001, 2002 и 2003 включенные в страницы данного циркуляра была проверена аудиторской фирмой Ernst & Young, чей отчет включен в данный проспект эмиссии. Данная финансовая отчетность является консолидированной и включает в себя финансовую отчетность Банка, дочерних предприятий и филиалов, как определено в “Представлении определенной информации ”. 


. 

Значимая Учетная Политика и Оценка 

            Банковская Бухгалтерская Политика является неотъемлемой частью для понимания результатов операционной и финансовой деятельности представленной в финансовой отчетности и комментариях к ней. Значимые области учетной политики Банка описаны в Замечании 3 к сводным финансовым отчетам на странице настоящего Объявления о Предложении. Подготовка таких финансовых отчетов требует от менеджмента подсчетов и предположений, которые влияют на отчетную сумму активов и пассивов, и отчетные суммы доходов и расходов за отчетный период. На постоянной основе  менеджмент оценивает свои подсчеты и мнения, включая те, которые относятся к резерву на случай потерь ссуд, резерву по страховым убыткам,  инвестиций, подоходного налога, финансовых операций, непредвиденных расходов и судебных процессов. Менеджмент основывает свои предположения и мнения на историческом опыте и различных других факторах, которые считаются разумными в данных обстоятельствах. Фактические результаты могут отличаться от предположений или условий.

            Значимые области учетной политики группы  включают:

            Резерв на случай потери ссуды. Группа организует резерв на случай потерь ссуд, если есть объективное доказательство того, что группа не сможет вернуть все суммы, причитающиеся по ссуде. Резерв базируется на оценке  группы кредитного портфеля, предыдущих случаев потерь, известных и принадлежащих  рисков в кредитном портфеле, оценочной стоимости залогового обеспечения, неблагоприятных ситуаций, которые могут повлиять на возможность заемщика выплатить ссуду, и экономических условий. В дополнение, создаются групповые резервы  против потенциальных ущербов портфелям ссуд и авансов, основанные на предполагаемых и исторических уровнях дефолта. Резервы также включают оценку покрытия возможных потерь по гарантиям. Если фактические потери ссуд выше, или рыночные условия менее благоприятные, чем предполагаемые менеджментом, то могут потребоваться дополнительные резервы.


Производится оценка на каждую балансовую дату для определения существует ли доказательства того, что специальные финансовые активы такие как коммерческие подотчетные ценные бумаги могут ухудшаться. Если такое доказательство существует, то определяется оценочная сумма покрытия этого актива, и любые потери от данного ухудшения отражаются в отчете о прибылях и убытках. Финансовый актив считается ухудшившимся, если сумма по его содержанию больше чем оценочная сумма покрытия. Сумма убытков от ухудшения активов учтенных по амортизируемой стоимости рассчитывается как разница между суммой активов и текущей стоимостью ожидаемых денежных потоков дисконтируемых на эффективную процентную ставку первоначального финансового инструмента. Сумма убытков от ухудшения активов учтенных по справедливой стоимости рассчитывается как разница между стоимостью активов и текущей стоимостью ожидаемых денежных потоков дисконтируемых на текущую рыночную процентную ставку однотипного финансового инструмента. В определенной степени оценка и предположения, используемые для определении ухудшения в стоимости, варьируют от действительных до будущих результатов, это не может быть показателем возможных будущих ухудшений  в стоимости, которые должны быть признаны. 

            Привилегированные Акции. Банк классифицирует привилегированные акции, которые подлежат или не подлежат оплате как обычные акции при возникновении обстоятельств, которые вероятнее всего не возникнут. По правилам НБК относительно регулятивного капитала таких ограничений нет и КПА считаются ценными бумагами не зависимо от наступления таких обстоятельств. Держатели КПА, выпущенных Банком в 2001 году имеют право перевести все или часть своих акций в обыкновенные акции Банка. Банк должен будет погасить КПА в определенный день если банк не сможет продать  55% выпущенных простых акций банку ОЭСР при соблюдении определенных условий к 31 декабря 2006 года. Банк обязан предложить обмен КПА в случае, если лицо предлагает купить 30% или более процентов капитала обыкновенных акций Банка и тендерная цена предложения КПА менее первоначальной  цены покупки.

Менеджмент Банка верит, что с учетом текущей рыночной цены, маловероятно, что для держателя будет выгодно требовать такой обмен и что вероятность тендерного предложения маловероятна и соответственно КПА считаются ценными бумагами.  

Резервы по убыткам страхования. Группа предусматривает резервы на убытки по страхованию и затраты по покрытию убытков, которые входят в другие обязательства. Резерв основан на оценке сумм, выплачиваемых по искам, которые подлежат урегулированию. Также учреждается резерв для покрытия понесенных или не представленных убытков. Этот резерв учреждается на основе ожидаемого коэффициента убытков по каждой категории страхования, умноженный на полученные премии минус фактически представленные убытки. В связи с отсутствием значительного предыдущего опыта, калькуляция резервов регулярно пересматривается и обновляется. Какая-либо корректировка резервов на убытки по страхованию, должна отражаться в доходе за текущий период.



Результаты операций за годы, закончившиеся 31 декабря 2001, 2002 и 2003 гг.

Резюме

За 2003 год, группа показала чистую прибыль 4620 миллионов тенге, или2714 тенге на одну разводненную акцию в сравнении с чистой прибылью 4898 миллионов тенге или 2883 тенге на одну разводненную акцию в 2002 году.  За 2001 год группа получила чистую прибыль в размере 1591 миллионов тенге или 1215 тенге на одну разводненную акцию. Уменьшение на 278 миллионов  чистой прибыли за 2003 год в сравнении с 2002 во многом относится к увеличению провизий.  Увеличение чистой прибыли в 2002 году на 3307 милионов тенге по сравнению с 2001 годом отразило существенное увеличение активов группы. 
В 2003 году доход на средний капитал по простым акциям составил 24,3% по сравнению с 33,4% в 2002 и 15,8% в 2001.
Процентный доход, расходы по оплате процентов, чистый процентный доход и резервы для покрытия убытков

Нижеследующая таблица содержит основные составляющие чистого дохода Банка от процентов и средние данные по активам, приносящим процентный доход за указанные периоды 
	
	Годы, закончившиеся 31 декабря

	
	2001
	2002
	2003

	
	КЗТ млн

	Доход в виде процентов
	14,004
	19,178
	26,263

	Процент на кредиты клиентам
	1,422
	2,818
	4,257

	Процент от торговых ценных бумаг
	219
	372
	298

	Процент на депозиты в других банках
	15,645
	22,368
	30,818

	Доход в виде процентов, всего
	(6,671)
	(10,527)
	(15,763)

	Проценты уплаченные
	8,974
	11,841
	15,055

	Чистый доход в виде процентов до резерва покрытия убытков
	(5,838)
	(7,184)
	(10,391)

	Резерв покрытия убытков
	3,136
	4,657
	4,664


	Чистый доход в виде процентов после резерва покрытия убытков
	
	
	


Прибыль от процентов

Прибыль от процентов увеличилась на 37,8% до 30818 миллионов тенге в 2003 году с 22,368 миллионов тенге в 2002 году, вслед за увеличением среднегодовых активов приносящих  доход на 59,2% в 2003 году до 273626 миллионов тенге с 171915 миллионов тенге в 2002 году. Средний доход по процентам от активов, приносящих доход уменьшился до 11,3% в 2003 году с 13.0% в 2002, который в свою очередь представляет собой уменьшение с 15 % в 2001 году. В 2002 году доход по процентам увеличился на 43% до 22368 миллионов с 15645 миллионов тенге в 2001 году. Увеличение доходов по процентам в 2002 было выше чем в 2001 году, что явилось результатом увеличения среднего количества активов, приносящих доход  хотя частично компенсированных уменьшением среднего дохода от процентов.

Прибыль от процентов на кредиты, выделяемые клиентам, возросла на 36.9% в 2003 году до КЗТ26263  млн. с КЗТ19,178 млн. в 2002 году. Средний годовой остаток непогашенной суммы кредита возрос на 53,2% до КЗТ 191220 млн. в 2003 году с КЗТ 124789 млн. в 2002 году. Увеличение кредитного портфеля  было в большей степени может быть отнесено на счет улучшения экономической ситуации в Казахстане более высокого уровня спроса на кредиты. Средний доход от процентов по кредитам в 2003 году снизился до 13,7% с 15,4% в 2002 году, в основном за счет снижающихся процентных ставок и давления конкурентных цен.
Прибыль от процентов на кредиты, выделяемые клиентам, возросла на 36.9% в 2002 году до КЗТ 19178  млн. с КЗТ 14004 млн. в 2001 году. Средний годовой остаток непогашенной суммы кредита возрос на 45,4% до КЗТ 124789 млн. в 2002 году с КЗТ 85732 млн. в 2001 году. Увеличение кредитного портфеля  в большей степени может быть отнесено на счет улучшения экономической ситуации в Казахстане, в результате чего наблюдался рост Группы. 
Средний доход от процентов по кредитам в 2002 году снизился до 15,4% с 16,3% в 2001 году. Уменьшение средней доходности в основном относится к более высокому уровню нпл  займов в 2002 и небольшому снижению кредитных ставок. 
Прибыль группы от процентов на кредиты, выделяемые клиентам, возросла на 51,1% в 2003 году до КЗТ 4257 млн. с КЗТ 2818 млн. в 2002 году, которая в свою очередь возросла на 98,2 % с 1422 миллионов в 2001 году из–за  роста кредитного портфеля. Увеличение доли ценных бумаг отражает политику банка по увеличению ликвидности. Среднегодовой портфель ценных бумаг банка составил 69797 миллионов в 2003 по сравнению с 34773 миллионами в 2002 и 13022 миллионов  в 2001.  Средний % доход от портфеля 2001 года, 2002, и 2003 года был 10,9%, 8,1% и 6,1% соответственно. 
. 

Процентный доход, полученный от депозитов, уменьшился на 19,9% до 298 миллиона тенге в 2003 году с КЗТ 372 млн в 2002, показав рост на 69,9 % с 219 миллионов в 2001году.  Снижение в 2003 году  связано с увеличением наличности отнесенной к категории краткосрочных активов приносящих доход. Увеличение в 2002 связано с более высоким средним остатком средств в других банках  в течение года сниженных за счет уменьшения средних ставок до 3% с 3,9 % между 2002 и 2001.  
Расходы на выплату процентов 

В нижеследующей таблице приведена некоторая информация относительно расходов по выплате процентов за указанные периоды:

	
	Год, закончившийся 31 декабря

	
	2001
	2002
	2003

	
	
	
	

	Проценты по счетам Национального Банка и правительства 
	77
	150
	408

	Проценты по кредитам от банков 
	1,740
	2,386
	3,467

	проценты по депозитам
	3,701
	5,274
	6,177

	проценты по выпущенным долговым обязательствам
	1,153
	2,717
	5,711

	Итого
	6,671
	10,527
	15,763


Процентный расход возрос на 49,7 % в 2003 до KZT15763 млн с KZT10527 млн в 2002, который в свою очередь представляет собой увеличение на 57,8 % с 6671 миллионов тенге в 2001 году. Расходы Банка на выплату процентов увеличились за последние несколько лет в результате роста его депозитной базы, увеличения привлеченных средств и выпуска долговых ценных бумаг в 2003 и 2002 годах, которые компенсируются небольшим уменьшением в уплаченных средних ставках по счетам клиентов и более значительным уменьшением ставок на Банковские заимствования.   

Среднегодовые проценты по балансам на депозиты клиентов, корпоративные и розничные, увеличились  на 37,3% в 2003 до КЗТ 90878 млн с КЗТ 16193 млн в 2002. Среднегодовые проценты по балансам на депозиты клиентов увеличились на 48,2% в 2002 с КЗТ 44669 млн в 2001.  Увеличение депозитов за оба года явилось результатов улучшения экономики и общего роста доверия предлагаемым Банком услугам .Средние ставки оплаченные по балансам на депозиты клиентов за 2001, 2002 и 2003 были 8,3%, 8.0% и 6.8% соответственно. Депозиты клиентов в основном в долларах США Средние балансы по клиентским депозитам выраженные в иностранной валюте за 2001, 2002 и 2003 составляли 58.2%, 58.5%, и 51,9%, соответственно, от общего среднего баланса счетов клиентов за каждый год. 

Нижеследующая таблица отражает некоторую информацию по депозитам клиентов в тенге и иностранной валюте за указанные периоды

	
	На 31 декабря

	
	2001
	2002
	2003

	
	КЗТ млн

	Суммы, причитающиеся клиентам 
	
	
	

	Корпоративные Депозиты
	33,263
	39,254
	55,600

	Депозиты Физических Лиц
	36,149
	52,986
	68,496

	Государственные и бюджетные депозиты
	10,097
	12,384
	9,251

	Прочие
	1,499
	1,133
	5,877

	Всего
	81,008
	105,757
	139,224

	
	
	
	

	Валюта
	
	
	

	Депозиты в иностранной валюте (в основном в $US)
	52,978
	56,282
	70,983

	Депозиты в тенге
	28,030
	49,475
	68,241

	
	81,008
	105,757
	139,224


Расходы по процентам на выпущенные долговые ценные бумаги увеличились на 110,2% в 2003 до КЗТ 5711 млн с КЗТ 2717 млн. Основной причиной увеличения было то что более крупные остатки по долгам подлежат оплате в 2003 по сравнению с 2002 г. увеличение на 135,6 % в 2002 относительно 2001 на 1564 миллиона произошло из-за увеличения среднего остатка обязательств выпущенных. 
Чистая прибыль по процентам до покрытия убытков

Чистая прибыль по процентам до покрытия убытков увеличилась на 3214 миллионов тенге в 2003 г до 15055 миллионов тенге с 11841 миллионов тенге за год, закончившийся 31 декабря 2002 года, которые в свою очередь представляют собой увеличение  на 31,9% с 8974 миллионов тенге за год, закончившийся 31 декабря 2001. Чистая маржа Банка по процентам, определенная как чистая прибыль до покрытия убытков, в процентах от средних активов, приносящих проценты составила 5,5 % за год, закончившийся 31 декабря 2003 года, по сравнению с 6,9 % в 2002 и 8,6 % в 2001. Снижение в 2002 и 2003 гг в основном можно отнести на счет уменьшения средней процентной ставки на активы, приносящие проценты, компенсированные небольшим уменьшением процентных ставок на пассивы, приносящие процентный доход.

Как указано, пределы и спрэд по чистой прибыли по процентам уменьшились. В целом, это было связано с уменьшением ставок займов в большей степени по сравнению с уменьшением фондовых затрат. В настоящее время наблюдается излишек ликвидности в банковской индустрии Казахстана, который привел к давлению займовых цен. Банк все время отслеживает пределы и спрэд процентных ставок. Хотя и нет уверенности, но Банк надеется, что он поддержит адекватный спрэд между его фондовыми затратами и темпами изменения займов.

Резерв на покрытие убытков 

Резерв группы на покрытие убытков по ссудам в 2003 году возрос на 44,6% до КЗТ 10391 млн., с КЗТ 7184 млн. в 2002 году, что, в свою очередь, представляло увеличение на 23,1 %  с КЗТ 5838 млн. 2001 году. Рост в течение обоих лет являлся, прежде всего, отражением роста кредитного портфеля группы.  портфель общих кредитов группы увеличился на 84% в 2003 году и на 17% в 2002. В 2003 году,  чистые списания группы составили КЗТ 5286 млн (представляющие  списания брутто 6762 миллионов тенге минус 1476 миллион тенге полученный обратно) в сравнении с КЗТ 3492 в 2002(представляющие общие списания 3763 миллионов тенге минус 271 миллионов тенге полученных обратно) и КЗТ 2269 млн в 2001 (представляющие брутто списания 3227 миллион тенге минус 958 миллионов тенге полученных обратно).  Резерв на покрытие убытков по ссудам в процентном выражении от общего объема ссуд уменьшился до 6,2 % по состоянию на 31 декабря 2003 года, в сравнении с 7,5 % на 31 декабря 2002 и 5,6 % на 31 декабря 2001 года, соответственно. См. «Управление Активами и Пассивами – Политика и процедуры кредитования».



	
	

	
	
	
	

	
	


	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	


Непроцентные расходы

Непроцентные расходы возросли на 1.7% в 2003 до КЗТ 10,021 миллионов, с КЗТ 9,858 миллионов в 2002 году. Непроцентные расходы возросли на 42.6% в 2002 году, с КЗТ 6,911 миллионов в 2001 году.  В нижеследующей таблице приведен состав непроцентных расходов за указанные периоды.

	
	На 31 декабря

	
	2001
	2002
	2003

	
	(КЗТ млн.)

	Зарплата и прочие расходы на персонал
	2,311
	3,023
	3,432

	Амортизация и депресиация 
	667
	786
	926

	Страхование
	49
	1,079
	145

	Страхование вкладов
	267
	262
	306

	Административные и операционные расходы
	3,617
	4,708
	5,212

	Итого операционные расходы
	6,911
	9,858
	10,021


Увеличение не основных расходов в 2003 году в основном произошло в связи со значительным увеличением расходов по зарплате и прочих расходов на персонал, амортизации и депресиации, страхованию вкладов и высокими общими и административными расходами, снижены за счет существенного снижения расходов по страхованию.  

Заработная плата и другие расходы на персонал

Заработная плата и прочие расходы на персонал в 2003году увеличились на 13,5% и составили КЗТ 3432 миллионов по сравнению с КЗТ 3023 миллионов в 2002 году, что в свою очередь составляет увеличение на 30,8% по сравнению с 2001 годом. Увеличение в 2003 по сравнению с 2002 было результатом увеличения заработной платы. Увеличение в 2002 году по сравнению с 2001 годом было обусловлено увеличением персонала и заработной платы.

Расходы по депресиации и амортизации

Расходы по депресиации и амортизации в 2003 году увеличились на 17,8% до КЗТ 926 млн с КЗТ 786 млн в 2002, что в свою очередь отражает увеличение на 17,8% с КЗТ 667 млн в 2001 году. Увеличение расходов по амортизации и депресиации в течение нескольких лет происходили за счет высокой балансовой стоимости активов,  и было связано главным образом с ревальвацией активов в течение последних двух лет. 

  Страхование

Расходы по страхованию снизились на 86,6% в 2003 году до КЗТ 145 в 2003 году и    

до КЗТ 1,079 миллионов в 2002 году, что в свою очередь представляет увеличение 
на 2,102.0% с КЗТ 49 миллионов в 2001г. 

Снижение в течение 2003 и 2002гг. в основном было за счет отмены некоторых страховых полюсов, уменьшения взносов в связи с отделением некоторых сервисных компании и снижения взносов по страхованию недвижимости.   Увеличение в 2002 г. по сравнению с 2001 г. в основном связано с высокими взносами, принятием программ по медицинскому страхованию и страхованию жизни персонала и консолидацией страховой дочерней компании в противоположность методу капитала. Страхование вкладов  

Страхование вкладов

Расходы по страхованию вкладов увеличились на 16,8% в 2003 до КЗТ 306 млн. с КЗТ 262 млн. в 2002, что в свою очередь представляет уменьшение на 1,9% в 2001г с КЗТ 267 млн.в 2001г. Увеличение в 2003 в основном связано с масштабом депозитов покрытых страхованием. Уменьшение в 2002 и 2001гг. произошло в основном за счет низкого уровня депозитов, покрытых страхованием.  

Другие  административные и операционные  расходы

В нижеследующей таблице указаны административные и операционные расходы Группы за указанный период:

	
	На 31 декабря

	
	2001
	2002
	2003

	
	(КЗТ млн)

	Налоги, кроме налога на прибыль
	571
	815
	955

	Расходы на Ремонт и содержание 
	760
	646
	754

	Реклама 
	345
	453
	447

	Юридические и консультационные гонорары   
	192
	209
	388

	Прочие провизии по убыткам 
	230
	246
	338

	Аренда
	86
	137
	312

	Охрана
	91
	183
	279

	Коммуникация
	159
	207
	292

	Таможенные пошлины
	524
	253
	53

	Прочие
	659
	1,559
	1,394

	
	3,617
	4,708
	5,212


 Другие административные и операционные  расходы увеличились   на 10,7% до КЗТ 5,212 млн в 2003г. по сравнению с КЗТ 4,708 млн в 2002г. Юридические и консультационные гонорары, плата за аренду, налоги, кроме налога на прибыль, ремонт и содержание составили значительную часть увеличения расходов. 

Юридические и консультационные гонорары увеличились на 85,7% или до КЗТ 179 млн. по сравнению с 2002г в результате повышения гонораров за юридические услуги, связанные с новыми привлечениями и с увеличением деловых операций Группы. Расходы на аренду по сравнению с 2002г. увеличились на 127,7% или на КЗТ175 млн. за счет расширения помещений в результате роста бизнеса Группы. Налоги, кроме подоходного налога, увеличились на КЗТ 140 миллионов до КЗТ 955 миллионов с КЗТ 815 миллионов в 2002, или на 17,2%, главным образом с увеличением НДС на оказываемые услуги компаний, которые отделись от Группы. Расходы на ремонт и содержание увеличились на 16,7% до КЗТ 754 млн по сравнению с 646 млн в 2002г. Увеличение произошло в основном за счет некапитализированной реновации, осуществленной в некоторых помещениях в течение года. 

Таможенные сборы снизились до КЗТ 200 млн в 2003 году с КЗТ 253 миллионов в 2002 году. Снижение в 2002 году отражает снижение оплаченных налогов по импорту валюты. Другие расходы снились на КЗТ 165 млн до КЗТ 1394 млн в 2003 году с КЗТ 1559млн в 2002г. в основном за счет отделения некоторых обслуживающих компаний.     

Другие административные и операционные расходы увеличились на КЗТ 1,091 млн в 2002г. по сравнению с 2001, или на 30,2% до КЗТ 4,708 млн с КЗТ 3,617 млн. Самое большое увеличение произошло в прочих расходах, что составляло приблизительно 33,1% от всех расходов. Увеличение других расходов связано с увеличением деловых операций Банка во время этого периода.  

Налоги, кроме подоходного налога, увеличились до КЗТ 815 миллионов в 2002 году с КЗТ 571 миллионов в 2001 году и было связано главным образом с увеличением НДС на услуги, которые были отделены Группой. 

Расходы на рекламу увеличились на 31,3% в 2002г. до КЗТ 453 млн с КЗТ 345 в 2001г. В 2002 увеличение расходов на рекламу было связано с благоприятной деловой средой в 2002 по сравнению с 2001г. 

В 2002г. таможенные пошлины снизились на КЗТ 271 млн до КЗТ 253 млн. по сравнению с 524 млн в 2001г. В 2001г. пошлины на импорт валюты из за рубежа снизились на 1%. Снижение в 2002 было за счет снижении за целый год по сравнению с одним периодом в 2001г. 

Налогообложение

            Казахстанское налоговое законодательство не требует заполнения консолидированной подоходной налоговой декларации.   Соответственно Банк и его дочерние компании заполняют индивидуальные неконсолидированные налоговые декларации. В прошлом  в результате значительных налоговых потерь перенесенных на будущее и благоприятных налоговых правил, в частности, освобождение от налогов по купону на государственные ценные бумаги, Банк не имел налоговых обязательств. В 2003г. налоговые расходы группы составили КЗТ 266 млн или по текущей действующей 5,5% ставке по сравнению с установленной в настоящее время 30% ставкой корпоративного налога. В то время когда деятельность Банка и его дочерних компаний расширяется, руководство уверено, что действующая налоговая ставка на любые будущие налогооблагаемые доходы будет значительно ниже, чем установленная ставка. 

Финансовое состояние 

Общее число активов 

По состоянию на 31 декабря 2003 года общие активы Группы составляли КЗТ 373,064 миллионов по сравнению с КЗТ 225,492 миллионов по состоянию на 31 декабря 2002 года и КЗТ 157,337 млн. по состоянию на 31 декабря 2001 года. Увеличение на 65,4% в 2003 году было главным образом вызвано ростом на 86,4% нетто коммерческих ссуд и авансов, которые увеличились на КЗТ 107,690 миллионов и с 92% увеличением торговых  ценных бумаг на КЗТ 29,510 миллионов.  Увеличение на 43,5% в 2002 году было связано с увеличением нетто кредитного портфеля на 15,1% до КЗТ 16,380 миллиона, 190% увеличением торговых и удерживаемых до погашения ценных бумаг на КЗТ 33,884 миллионов и увеличение наличности (включая наличность и эквиваленты наличности, обязательные резервы и долги других банков) на 12,054 млн 

Прочие активы увеличились на 33,4% до КЗТ 7,203миллионов по состоянию на 31 декабря 2003 года с КЗТ 5,399 миллионов по состоянию на 31 декабря 2002 года по сравнению с 1,292 миллионами на 31 декабря 2001г. Увеличение, произошедшее в 2003 году, в основном относится к росту процентов к получению на КЗТ 955 млн на приносящие процентные доходы активов кроме кредитов, и с увеличением объема инвестиции в связанные структуры на КЗТ 820 млн. Увеличение, произошедшее в 2002 году, в основном относится к росту страховых операций Банка.

Общее число обязательств

По состоянию на 31 декабря 2003 года общие обязательства Банка увеличились до КЗТ 341,051 миллиона с КЗТ 204,727 миллионов на 31 декабря 2002 года, КЗТ 141,686 миллионов на 31 декабря 2001 года. Увеличение в 2003 году по сравнению с 2002 годом на 66,6% с КЗТ 136,324 миллионов главным образом отражает увеличение заимствований Банка на КЗТ 59,702 млн, выпушенных долговых обязательств на КЗТ 42,221 млн и увеличением депозитов населения до КЗТ 33,457 миллионов. Увеличение на 44,5% в 2002 с 63,041 в 2001г. в основном отражает увеличение депозитов населения на КЗТ 24,749, заимствований Банка в иностранной валюте и на внутреннем рынке на КЗТ 14,255 и увеличением выпущенных долговых облигаций КЗТ 17,976.

Другие обязательства уменьшились  на 40,2% до КЗТ 4,318 миллионов по состоянию на 31 Декабря 2003 года с КЗТ 7,220 миллионов на 31 декабря 2002 года. Уменьшение других обязательств между 2003 и 2002 годами в основном можно отнести на счет снижение платежей в конце года на 2,092 млн. и увеличения  страховых гонораров к получению на 470 млн.  Увеличение других обязательств между 2002 и 2001 годами было в основном связано с ростом страховых    операций Группы и более высоких уровней платежей в конце 2002 года. 

Собственный капитал 

Общий собственный капитал составил КЗТ 30,683 миллионов по состоянию на 31 декабря 2003 года (8,2% от общего числа активов) по сравнению с КЗТ 19,755 миллионов на 31 декабря 2002 года (8,8% от общего числа активов) по сравнению с КЗТ 14,842 миллионов на 31 декабря 2001 года (9,4% от общего числа активов). Нижеследующая таблица приводит консолидированные отчеты Банка об изменениях в собственном капитале за указанные периоды.

	
	Уставный  капитал – простые  акции
	Привилегированные акции
	Дополнительный оплаченный капитал 
	Выкупленные собственные акции
	Переоценка основных средств 
	Нераспределенная прибыль (Накопленный дефицит)
	Итого

	На 1 января 2001 года
	11,931
	4,160
	28
	49
	190
	1,418
	14,842

	Приобретение собственных акций
	-
	-
	-
	(2,248)
	-
	-
	(2,248)

	Продажа собственных выкупленных акций 
	––
	––
	-
	2,102
	––
	-
	2,102

	Переоценка основных средств
	-
	-
	-
	-
	669
	-
	669

	Дивиденды по привилегированным акциям
	-
	-
	-
	-
	-
	(508)
	(508)

	Другие
	-
	-
	-
	-
	(5)
	5
	-

	Чистый доход
	––
	––
	
	––
	––
	4,898
	4,898

	На 31 декабря 2002 года
	11,931
	4,160
	28
	(195)
	854
	2,977
	19,755

	Продажа простых акций
	4,313
	-
	1,222
	-
	-
	-
	5,535

	Продажа привилегированных акций
	-
	575
	163
	-
	-
	-
	738

	Приобретение собственных акций
	-
	-
	-
	(433)
	-
	-
	(433)

	Дивиденды по привилегированным акциям 
	-
	-
	-
	-
	-
	(487)
	(487)

	Переоценка основных средств
	-
	-
	-
	-
	955
	-
	955

	Другие
	-
	-
	-
	-
	(72)
	72
	-

	Чистый доход
	-
	-
	-
	-
	-
	4,620
	4,620

	На 31 декабря 2003 года
	16,244
	4,735
	1,413
	(628)
	1,737
	7,182
	30,683


В 2003г. Банк зарегистрировал увеличение простых акций, объявленных к выпуску,  до 1,719,148 и конвертируемых привилегированных акций (КПА), объявленных к выпуску, до 569,997. На 31 декабря 2003г. Банк выпустил 1,677,269 простых акций и 484,215 КПА. 

Для получения описания условий КПА,  см. «Управление и Владение Акциями – основные Акционеры».

Забалансовые договоренности

          Банк вступает в определенные финансовые инструменты с забалансовым риском в нормальном бизнесе для того, чтобы соответствовать требованиям своих клиентов. Данные инструменты, которые включают гарантии, аккредитивы, форвардные и опционные контракты, вовлекают в меняющий уровень кредитного риска и данные инструменты, не отражены в балансе Банка. По состоянию на 31 декабря 2003, Группа выпустила соглашения на выдачу денежных ссуд на общую сумму КЗТ 45,141 миллионов, гарантии на общую сумму КЗТ 18,648 миллионов, коммерческие аккредитивы на общую сумму КЗТ 5,799 миллионов и имел открытые форвардные контракты на общую сумму КЗТ 11,474миллиона. Максимальный кредитный риск Банка по гарантиям и аккредитивам устанавливается контрактной суммой данных сделок. Так как предполагается, что большая часть обязательств будет погашена без списания, общая сумма не будет обязательно представлять будущие наличные требования. 

По состоянию на 31 декабря 2003, резервы на покрытие убытков по условным обязательствам составляли КЗТ 319 миллиона, по сравнению с КЗТ 244миллионов на 31 декабря 2002. В нижеследующей таблице показаны условные обязательства по срокам выплат по состоянию на 31 декабря 2003 года:

	
	До 1 месяца
	От 1 до 3 месяцев
	От 3 месяцев до 1 года
	От 1 до 3 лет
	От 3 до 5 лет
	Свыше 5 лет
	Итого

	Аккредитивы
	6,230
	5,276
	33,015
	579
	41
	-
	45,141

	Гарантии
	1,518
	4,022
	10,257
	2,416
	200
	235
	18,648

	Векселя
	1,082
	-
	4,664
	53
	-
	-
	5,799

	
	
	
	
	
	
	
	

	Форвардные контракты
	-
	-
	11,474
	-
	-
	-
	11,475


Банк не имел прочих значительных обязательств по состоянию на 31 декабря 2002 и 2003гг. 

Банк использует такой же контроль кредитования и политику управления при составлении забалансового отчета, как и для балансовых отчетов по операциям.
Достаточность капитала 

Нижеследующая таблица содержит некоторые данные о капитале Банка I и II уровней и коэффициент достаточности капитала, взвешенного с учетом риска за указанные периоды на основании консолидированных финансовых отчетов, подготовленных в соответствии с международными стандартами бухгалтерского учета. 

	
	На 31 декабря 

	
	2001
	2002
	2003

	
	(КЗТ млн.)

	Капитал I уровня
	10,682
	15,595
	25,948

	Капитал II уровня
	9,445
	13,573
	21,561

	Капитал I и II уровня
	20,127
	29,168
	47,509

	Итого активы, взвешенные с учетом риска
	142,614
	182,869
	308,124

	Коэффициент достаточности капитала, взвешенного с учетом риска
	14.01%
	15,92%
	15,14%


           Используя коэффициенты, установленные Банком по международным расчетам  («BIS») для отслеживания адекватности капитала, капитал 1 уровня Банка составлял 8,42% по состоянию на 31 декабря 2003 года, в сравнении с 8,53% на 31 декабря 2002 года, и коэффициент достаточности капитала с учетом риска (включая, Капитал 1 уровня + Капитал 2 уровня, разделенные на общее число активов с учетом риска) составлял 15.1% на 31 декабря 2003 года, по сравнению с 15,9% на 31 декабря 2002 года. КПА Банка представляет собой капитал 2 уровня. 







 





	
	

	
	
	
	

	
	


	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	













	
	

	
	
	
	

	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	




















	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	







	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	






	
	

	
	
	
	

	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	



























	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	


	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	






	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	






	
	

	
	
	
	

	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	



                                        УПРАВЛЕНИЕ АКТИВАМИ И ПАССИВАМИ

Введение 

Банк контролирует риск по процентным ставкам и обменному курсу, для того, чтобы минимизировать влияние этих изменений на прибыльность и ликвидность Банка. Банк имеет сравнительно ликвидную базу активов, включающую существенные вклады до востребования как в тенге, так и в долларах США, и краткосрочные активы, в основном коммерческие кредиты, предоплата и ценные бумаги. Большую часть кредитного портфеля банка составляют краткосрочные кредиты. В связи с краткосрочным сроком  погашения большей части кредитного портфеля Банка, процентный риск относительно низок, и Банку сравнительно легко провести корректировку параметров портфеля, несмотря на количество кредитов. По состоянию на 31 декабря 2003 года, 69% кредитов были индексированы к доллару США или номинированы в иностранной валюте.

Депозитная база Банка, которая на 31 декабря 2003 года составляла 50.8% корпоративных депозитов и 49.2% розничных депозитов, имеет относительно низкую чувствительность к изменениям процентных ставок. Банк верит, что его стабильное присутствие на рынке корпоративного банковского обслуживания дает ему конкурентные преимущества перед другими банками Казахстана и как результат смог бы поддерживать относительно большую долю рынка корпоративных депозитов и текущий счетов в течение последних нескольких лет.

Комитет по управлению активами и пассивами 

Общее состояние Банка по активам и пассивам контролируется Комитетом Банка по управлению активами и пассивами (КУАП), который является постоянным коллективным органом, подотчетным Правлению. Руководителем КУАП является Заместитель Председателя Правления. В комитет также входят другие Заместителя Председателя Правления, Финансовый Директор, начальник Казначейства, Начальник управления розничного бизнеса и Начальник Отдела по управлению рисками, Начальник отдела финансовых учреждений, начальник Корпоративного отдела, Начальник аналитического центра и Начальник Международного отдела. Заседания КУАП проводятся еженедельно, для того, чтобы проверять состояние активов и пассивов Банка по следующим аспектам, основываясь на следующей информации казначейства:

· Размер и сроки погашения кредитного и депозитного портфеля;

· 
· 
· Состояние Банка по валютной позиции;

· Операционные показатели по нормативам, установленным Агентством по финнадзору; и

· Обменные курсы и другая экономическая информация.

Основываясь на обзоре данной информации, КУАП определяет политику сделок, связанную с активами и обязательствами, на следующую неделю с целью увеличения процентных и непроцентных доходов Банка, поддерживая адекватную ликвидность, соблюдение норм благоразумия и инструкций, а также сведение к минимуму воздействие рисков финансового рынка, для того чтобы сохранить привлекательность Банка для вкладчиков. Данное решение проверяется и одобряется старшим менеджментом Банка, которые несут общую ответственность за гарантирование того, что активы и сроки погашения являются разумными, если брать во внимание преобладающие условия на рынке, отвечают стратегии Банка и всем благоразумным требованиям и ограничениям, установленным регулирующим органом. 

Сроки погашения

Нижеследующая таблица суммирует банковские активы и обязательства Банка по срокам погашения по состоянию на 31 декабря 2003 года и содержит информацию о чувствительности процентной ставки. Чувствительность процентной ставки является отношением между рыночными процентными ставками и чистым процентным доходом, который возникает в результате периодических переоценок активов и обязательств. Смотрите также «фондирование и ликвидность»
	
	До востребования
	До 1 месяца
	От 1 до 3 месяцев
	От 3 до 12 месяцев 
	От1 года до 3 лет
	Свыше 3 лет
	просроченные
	Итого

	
	
	КЗТ млн.

	Денежные активы
	
	

	Деньги и их эквиваленты
	13162
	-
	124
	-
	-
	-
	
	13286

	Обязательные резервы
	
	-
	-
	-
	3706
	-
	
	3706

	Торговые ценные бумаги(1)
	61591
	-
	-
	-
	-
	-
	
	61591

	Ценные бумаги, удерживаемые до погашения(2)
	-
	-
	-
	-
	-
	26288
	
	26288

	Средства в других банках
	50
	10281
	144
	1129
	1829
	965
	
	14398

	Коммерческие займы и авансы, 
	-
	17417
	23206
	75310
	51795
	75056
	4836
	247620

	Накопленный процент на займы
	-
	4501
	2248
	749
	
	
	
	7498

	Прочие денежные активы
	4539
	152
	294
	295
	2262
	-
	
	7542

	Всего активов 
	79342
	32351
	26016
	77483
	59592
	102309
	4836
	381929

	Денежные обязательства
	
	
	
	
	
	
	
	

	Средства Правительства и НБРК
	-
	3058
	1
	604
	614
	900
	
	5177

	Средства банков и финансовых учреждений 
	1533
	21294
	10023
	46320
	22648
	13862
	
	115680

	Обязательства перед клиентами
	41286
	17521
	19252
	49706
	8678
	2781
	
	139224

	Выпущенные долговые ценные бумаги
	-
	-
	-
	14381
	14422
	44704
	
	73507

	Начисленные проценты к оплате  
	-
	315
	-
	2830
	-
	-
	
	3145

	Прочие обязательства
	3900
	243
	33
	25
	65
	52
	
	4318

	Всего обязательств
	46719
	42431
	29309
	113866
	46427
	62299
	
	341051

	Чистая позиция 
	32623
	(10080)
	(3293)
	(36383)
	13165
	40010
	4836
	40878

	Накопленная разница 
	32623
	22543
	19250
	(17133)
	(3968)
	36042
	40878
	


____________

(1) В данной таблице указан срок ценных бумаг менее одного месяца, на основании контрактного срока, из-за относительно ликвидного рынка. Реализация данных активов по требованию зависит от условий финансового рынка.

(2) Сумма погашения зависит от контрактной даты погашения. Действительное погашение может отличаться, так как погашение может быть продлено по новой процентной ставке и составлять долгосрочное финансирование для заемщиков. 

Несмотря на то что относительные сроки погашения активов и обязательств банка дают некоторый показатель чувствительности к изменениям процентных ставок, это неточный расчет поскольку это не учитывает частоту с которой банк может переоценивать свои активы и обязательства. Банк полагает что чувствительность к изменениям % ставок в большей степени снижена относительно короткими сроками погашения кредитного портфеля и  возможностью изменять % ставку по некоторым кредитам или требовать оплаты в иной валюте. Более того в случае существенных изменений ситуации банк может потребовать досрочного погашения долга. Соответственно, большая часть активов банка может подвергаться переоценке до срока погашения.  Несмотря на это, при повышении среднего срока погашения  кредитного портфеля банка банк подвергнется увеличению % риска, и должен будет предпринять более сложные меры по управлению риском или условия кредитного контракта, при этом не сопоставляя этому увеличение среднего срока погашения своих обязательств. 

Казначейские операции 

Казначейство отвечает за эффективное управление фондами Банка на ежедневной основе, используя рынок обмена иностранной валюты и валютный рынок, для сокращения риска потенциальных убытков иностранной валюты, для покрытия издержек и максимального увеличение прибыли от инвестиций. Банк является одним из ведущих участников торгов по государственным долговым ценным бумагам, такими как Казначейские векселя, Ноты НБК и государственные векселя Республики Казахстан. Другие операции, проводимые казначейством, включают операции по торговле иностранной валютой, репо, обратное репо, форварды, фьючерсы и опционы. 

Финансирование и ликвидность

Банковские основные источники финансирования включают депозиты клиентов, задолженность других банков и финансовых институтов и ценные бумаги, выпущенные в качестве долговых обязательств. Смотрите раздел «Выбранная статистическая и прочая информация – Источники финансирования Банка».

В 2003, Банк увеличил свои местные депозиты как основной источник финансирования Банка, и в частности использовал кредит для своей большой персональной клиентской базы, чтобы увеличить депозиты до востребования и срочные депозиты. Всего депозиты до востребования и срочные депозиты увеличились до KZT41708 миллионов и KZT 96579 миллионов, соответственно в 2003, и с KZT39736 миллиона и KZT64936 миллионов в 2002.

Ликвидность ежедневно управляется централизованно в режиме реального времени  Казначейством в соответствии с текущими потребностями и прогнозами для всех отделений и филиалов Банка в Казахстане. 
Нижеследующая таблица приводит некоторые данные относительно ликвидности Банка по указанным срокам:

	
	31 декабря

	
	2001
	2002
	2003

	
	%
	%
	%

	Чистое количество ссуд/активы
	68,81
	55,28
	62,28

	Чистое количество ссуд /депозиты
	133,66
	117,87
	166,89

	Чистое количество ссуд /собственный капитал
	729,54
	631,03
	757,26

	Ликвидные активы(1)/всего активов
	25,35
	38,06
	31,97

	Ликвидные активы/общие суммы задолженности клиентам
	49,23

	81,15

	85,7



(1) Ликвидные активы представляют собой ценные бумаги плюс наличные и эквиваленты наличности, обязательные резервы и долги банков.

Заимствования в иностранной валюте

Банк выступил участником определенного количества финансовых операций по финансированию вместе с иностранными банками и другими финансовыми институтами. Это финансирование обычно связано с торговлей и включает краткосрочное финансирование операций по импорту/экспорту и среднесрочное финансирование, гарантированное иностранными кредитными агентствами по экспорту. Эти средства занимаются Банком и затем одалживаются клиентам. Поэтому Банк фактически выступает как банк своих клиентов. Эти кредиты составляют до КЗТ 70379 млн. на 31 декабря 2003 года. Заем включает в себя двойной транш 245 миллионов долларов США синдикацию от 11 августа 2003 года погашаемую в июле 2004 и феврале 2005, транши а и б соттветственно
 Однако в других сделках Банк участвовал от своего собственного имени. Эти сделки включают 
(1) займы под обеспечение у EBRD от 27 февраля 2003 года на сумму US$ 10 миллионов, подлежащие выплате в 2006 году использованное полностью и другой заем на ту же сумму от 6 декабря 2003 также использованным полностью, 
(2) (2) займы без обеспечения у EBRD от 27 февраля 2003 года на общую сумму $ 30 миллионов, подлежащие возврату в 2007 году, которые были использованы полностью; 
(3) (3) займы  у EBRD от 18 июля 2003 года, использованный полностью и будет выплачен 30 апреля 2004 если не пролонгируется в соответствии с условиями займа, 
(4) (4) было выпущено две эмиссии  U.S. $ 100,000,000 и 225 миллионов долларов облигаций компанией ТуранАлем Финанс Б.В. подлежащие выплате в 2004 и 2007 годах, соответственно («облигации БТА»). 
Банк признал облигации, выпущенные ТуранАлем Финанс Б.В. в соответствии со сроками и условиями евробондов, подлежащих оплате в 2004 году и выступил в качестве основного дебитора и гаранта по евробондам, подлежащим оплате в 2007 и 2010 годах.

31 декабря 2003 года Банку открыты следующие кредитные линии

(1) ЕБРР (10 млн. долл. США), 
(2) ЕБРР И ФОНД РАЗВИТИЯ МАЛОГО ПРЕДПРИНИМАТЕЛЬСТВА ($15505895 ) 


(3) Kreditanstalt fur Wiederaufbau (KfW) (2,795,426 евро)
(4) АБР и Фонд развития малого предпринимательства  (U.S.$1,025,151) 
(5) 
(6) ИБР (U.S.$285,475)

В соответствии с различными финансовыми соглашениями Банк обязуется поддерживать определенный уровень коэффициентов. В соответствии с условиями данных соглашений кредиторы должны получать отчеты от Банка о соответствии данных показателей. В прошлом были случае, когда было несоответствие данных показателей. Однако кредиторы были информированы об этом и не принимали никаких мер в этом отношении. 

В настоящее время Банк участвует в Правительственной Программе по Государственной Поддержке Развития Малого Бизнеса, финансируемой ЕБРР и Азиатским банком Развития. По этой программе ЕБРР и Азиатский Банк Развития предоставляют средства в Фонд Развития Бизнеса («квази-правительственный» финансовый институт), который в свою очередь выплачивает средства различным банкам Казахстана для со-кредитования малого бизнеса. Банк предоставляет кредиты малому бизнесу на основе своего анализа их кредитоспособности согласно условиям сопоставимым подобным кредитным средствам. Кроме того, ЕБРР предоставил не регрессионный кредит компании "Самал Пропертиз" (одной из дочерних компаний Банка) на сумму US$ 9,800,000, обеспеченный залогом (центральным офисом Банка в Алматы).

Нижеследующие таблицы представляют некоторые данные о валюте и сроке погашения основных заимствований Банка в иностранной валюте по состоянию на 31 декабря 2003 года.

	Доллары США
	Окончательный срок платежа

	
	
	2004
	2005
	2006
	2007
	2008
	2009

	
	(в тыс. долл. США)

	ДСША 
	
	322912
	
162543,7
	
21218,8
	10454,7
	29668,8
	16886,6

	
	

	В Евро
	
	4980
	4338,8
	8887
	6731,1
	9219,9
	-

	
	

	Швейцарские франки
	
	-
	-
	
	2879,8
	
	


(1) 
(2) 
(3) 
Управление иностранной валютой 

С самого начала руководство полагает, что Банк сохранит консервативные позиции в отношении чистых долгосрочных позиций в иностранной валюте. КУАП контролирует на еженедельных встречах открытую позицию по иностранной валюте в отношении преобладающих условий на рынке и прогнозам и рекомендациям по положению Банка и соответственно осуществляет стратегию Банка.

Регулирование и контроль позиции банков по чистой иностранной валюте выполняется Агентством по финнадзору. Согласно текущим инструкциям, отношение чистой открытой позиции в иностранной валюте к его собственному капиталу с учетом рисков не должно превышать 50 %. В отношении показателей, Агентство определяет чистую открытую позицию в иностранной валюте как разницу между тенговым эквивалентом активов в иностранной валюте и обязательствами в иностранной валюте. Активы в иностранной валюте включают все счета в иностранной валюте, принадлежащие Банку и общую стоимость срочных покупок валюты. Обязательства в иностранной валюте включают все счета в иностранной валюте и депозиты в Банке и общую стоимость форвардных продаж иностранной валюты. Банк предоставляет в Агентство на еженедельной основе отчет по выполнению чистой и текущей позиции.


Нижеследующая таблица показывает чистую долгосрочную позицию Банка в отношении иностранной валюты за указанные периоды:

	
	 На 31 декабря

	
	2001
	2002
	2003

	Чистая долгосрочная/(краткосрочная) позиция (US$ млн)
	21
	71
	18

	Чистая позиция как процент собственного капитала
	16 %
	38 %
	5 %

	Чистая позиция как процент обязательств в иностранной валюте
	3 %
	8 %
	1 %


По состоянию на 31 декабря 2003 года, Банк выступал стороной по нескольким форвардным контрактам в долларах США – тенге на общую сумму, составляющую КЗТ 11474 миллиона, срок оплаты по ним – в 2004 году.
В нижеследующей таблице приведены суммы в тенговом эквиваленте денежных активов и пассивов, выраженных в различных валютах по указанным срокам.

	На 31 декабря

	
	2002
	2003

	
	КЗТ
	Свободно конвер
тируе
мые валюты
	неСвободно конверти
руемые валюты
	Итого
	КЗТ
	Свободно конверти
руемые валюты
	неСвободно конверти
руемые валюты
	Итого

	Активы
	
	
	
	
	
	
	
	

	Наличные и эквиваленты наличности
	5,053
	15,309
	195
	20,557
	6,688
	5,723
	875
	13,286

	Обязательные резервы
	2,731
	-
	-
	2,731
	3,706
	-
	-
	3,706

	Торговые ценные бумаги
	12,925
	19,156
	-
	32,081
	11,648
	49,943
	-
	61,591

	Долги других финансовых институтов
	9,830
	990
	-
	10,820
	8,483
	5,915
	-
	14,398

	Ценные бумаги до погашения
	-
	19,634
	-
	19,634
	3
	26,285
	-
	26,288

	Коммерческие кредиты и ссуды
	35,131
	99,664
	30
	134,825
	77,133
	170,460
	27
	247,620

	Накопленный процент
	805
	2,282
	1
	3,088
	1,293
	6,205
	-
	7,498

	Другие активы
	4,981
	506
	21
	5,508
	7,175
	346
	21
	7,542

	
	71,456
	157,541
	247
	229,244
	116,129
	264,877
	923
	381,929

	Пассивы
	
	
	
	
	
	
	
	

	Суммы дебиторской задолженности Правительству и НБК
	969
	1,706
	-
	2,675
	4,254
	923
	-
	5,177

	Суммы дебиторской задолженности другим финансовым институтам
	2,165
	53,813
	-
	55,978
	4,188
	111,449
	43
	115,680

	Суммы дебиторской задолженности клиентам
	49,475
	56,005
	277
	105,757
	68,241
	70,304
	679
	139,224

	Ценные бумаги выпущенные
	-
	31,286
	-
	31,286
	7,382
	66,125
	-
	73,507

	Проценты к выплате
	625
	1,186
	-
	1,811
	1,229
	1,916
	-
	3,145

	Прочие пассивы
	5,041
	2,179
	-
	7,220
	3,982
	324
	12
	4,318

	
	58,275
	146,175
	277
	204,727
	89,276
	251,041
	734
	341,051

	Баланс
	13,181
	11,366
	(30)
	24,517
	26,853
	13,836
	189
	40,878


Кредитная Политика и Методы

Общие положения

Агентство по финнадзору разработал строгие директивы в отношении процесса одобрения кредитов банков, условий, объемов кредитов и процентных ставок за предоставление кредитов. Инструкции Агентства ограничивают предполагаемый риск для любого отдельного заемщика или группы заемщиков до 10% собственного капитала Банка для родственных сторон и 25% банковского капитала  для не родственных сторон. Процесс одобрения кредитов Банком основан на инструкциях НБК и Агентства собственных внутренних процедурах, разработанных Советом Директоров и Правлением.

Все заявки на получение кредита должны быть предоставлены на стандартных бланках. В зависимости от вида заемщика и кредита, заявка рассматривается одним из семи корпоративных отделов Банка, Управлением Проектного Финансирования или Управлением малого и среднего бизнеса, соответственно, каждый из которых отвечает за определенный отраслевой сектор. Они проводят тщательный анализ кредитного предложения, в т.ч. изучает осуществимость  и проводит финансовый анализ, а также проверяет финансовое положение, репутацию и опыт потенциального заемщика и затем подготавливают кредитное досье на основании результатов анализа. Когда нужно, запрашивается информация из различных внешних источников, включая государственные налоговые службы. Отдел безопасности Банка также проводит конфиденциальное расследование и оценку потенциального заемщика, получая рекомендации других банков и информацию об уголовном прошлом и из Министерства Внутренних Дел. Отдел сомнительных займов Банка  получает информацию из списка Агентства  по заемщикам, не выплатившим кредиты. Если заем обеспечен залогом, отдел Оценки и Обеспечения Безопасности Банка проводит независимую оценку предлагаемого залога, включая оценку, законность и исковую силу. Банк также нанимает независимых юрисконсультов для проверки кредитных соглашений и другой юридической документации, необходимой для данной процедуры кредитования. 

            Все корпоративные клиенты Банка обязаны иметь внутренний кредитный рейтинг, присваиваемый Отделом Банка по Управлению Рисками в сфере кредитования. См. «Управление активами и обязательствами – Политика Резервирования». Управление рисками несет ответственность, на систематической основе, за оценку всех балансовых и забалансовых кредитных рисков. Оценка всех рисков по независимым заемщикам представляется на рассмотрение соответствующему кредитному комитету и Менеджменту Банка, если  необходимо для обеспечения соответствующего кредитного решения. 

            В зависимости от суммы кредита, кредитное досье рассматривается определенным принимающим решение органом Банка для вынесения окончательного решения о предоставлении кредита
            Процесс решения по кредитам разделен на следующие части:

· кредитный комитет  в филиалах Банка уполномочено принимать решения в пределах установленных для филиала лимитов кредитования до U.S.$300,000 (или эквивалентной суммы), в зависимости от размера и подтвержденных возможностей, установленных старшим менеджментом;

· Комитет Банка по Малым и средним Кредитам уполномочен принимать решения по кредитам до  U.S.$300,000 (или эквивалент);

· Комитет филиальной сети  уполномочен принимать решения по предоставлению кредитов, свыше U.S.$300,000 но меньше US$ 1,500,000 (или эквивалента) 
· Головной кредитный комитет  Банка уполномочен принимать решения по всем крупным кредитам свыше U.S.$1,500,000 (или эквивалентным суммам), 
            Все лимиты кредитов устанавливаются Правлением Банка и основаны на рекомендациях Отдела Управления Рисками.

Ограничения срока платежа

Существует максимальный срок погашения займа, который зависит от типа займа:

	Характер займа 
	
	Максимальный срок погашения(1)

	Финансирование оборотных средств
	До 18 месяцев

	Потребительский кредит физическим лицам
	До 5 лет

	Ипотечный кредит
	До 15 лет

	Займы работникам
	До 5 лет

	Инвестиции 
	До 7 лет

	Межбанковский кредит: 
	До 1 года

	Лизинг
	До 5 лет

	
	
	


___________

(1) Совет Директоров может корректировать эти нормы для каждого конкретного случая.

Залоговое обеспечение 

Банк стремиться существенно сократить кредитный риск, требуя залоговое обеспечение от заемщиков. Обеспечение на займы, предоставленные Банком, включает, но не ограничивается недвижимостью, механизмами и транспортными средствами, промышленным оборудованием, промышленными товарами и продуктами, и другой коммерческой продукцией, а также наличными вкладами, обеспечением местными ценными бумагами, личными и корпоративными гарантиями, гарантиями третьей стороне. Банк вычисляет чистую ликвидную стоимость предоставленного залогового обеспечения и регулярно контролирует качество залога, принятого как обеспечение. В определенных случаях может потребоваться дополнительное залоговое обеспечение от заемщика. Нижеследующая таблица приводит суммы займов в процентах от стоимости залогового обеспечения в зависимости от характера обеспечения:

	Категории залогового обеспечения
	
	Отношение заем/залог

	Наличные 
	100%

	Гарантии финансовых институтов  
	100%

	Правительственные ценные бумаги, выпущенные в качестве долговых обязательств 
	100%

	Недвижимость 
	30-50%

	Товары народного потребления 
	30-50%

	Основные средства 
	30-50%

	Акции или любые производные ценные бумаги
	до 30%


Банк считает, что у него имеется хороший опыт по взысканию обеспечения в отношении выделенных кредитов и если возможно старается взыскать его, не прибегая к судебному разбирательству.  В частности, Банк предпринимает срочные меры, чтобы предоставить уведомления о невыполнении обязательств и осуществить последующую продажу залогового обеспечения на основе своих юридических прав или в сотрудничестве с заемщиком. В случае когда необходимо, Банк в судебном порядке добивается  выплаты долга или наложения ареста на имущество задолжника, а также суммы, находящиеся на его счетах в других банках..

Контроль за портфелем

Управление рисками является независимым от кредитной деятельности Банка. Оно несет ответственность за мониторинг кредитного портфеля Банка и создание резервов и провизии на покрытие возможных потерь по кредитам. Кредиты классифицируются по категориям в соответствии с политикой Банка и требованиям, разработанным НБК, АРФР, и МСФО, а также, для того чтобы составить адекватные резервы и провизии. Также управление рисками оценивает другие активы и условные забалансовые обязательства.  
В 2003 году НБР (ныне АФН) пересмотрел свою политику в отношении классификации кредитов и требований по провизиям и резервам  в соответствии  с требованиями МСФО. Хотя нормативы НБК, АФН, и МСФО одинаковы, но в терминологии имеются некоторые различия, что в принципе не влияет на структуру классификации и создание адекватных резервов на покрытие возможных потерь, других активов и забалансовых рисков.  
До 2003 года банки создавали резервы на покрытие возможных потерь согласно требованиям НБК, которые в основном основывались на своевременность оплаты основной суммы и процентов.           

   Управление рисками при определении степени риска кредитов Банка, детально рассматривает и оценивает финансовое состояние заемщика и результаты его деятельности. Если показатели текущего состояния заемщика с момента выдачи кредита ухудшились,  бывают  случаи,  когда  в отношении продления срока своевременной выплаты основного долга и вознаграждений или других модификаций первоначального займа бывают пересмотрены. Но при этом учитывается стоимость предоставленного залогового обеспечения и цели использования данного займа, а также выясняется, были ли случаи несанкционированного использования заемных средств. Кроме того, Управление Рисками проводит анализ состояния экономики Казахстана, в общем, и промышленного сектора в частности, а также изучает влияние  макро/микроэкономических факторов. 

              На основе аналитических данных, Управление рисками классифицирует кредиты по степени их риска по отношению к Банку. Согласно требованиям АРФР, в настоящее время Управление Рисками использует следующую классификацию: 

· Ходовой заем – Финансовое положение заемщика оценивается как хорошее. Отсутствуют признаки каких-либо внешних и внутренних факторов, которые могут повлиять на его финансовое положение. Процент и сумма основного долга выплачиваются полностью и своевременно, без просрочки. Клиент способен выплатить основной долг в соответствии с условиями кредита. 

· Наблюдаемый заем – Имеются признаки временного ухудшения финансового положения заемщика, в том числе, снижение дохода или потеря рыночной доли. Однако, имеется основание предположить, что заемщик в состоянии справится с временными трудностями и процент вероятности невыполнения обязательств низкий.     Неудовлетворительный заем – имеется вероятность серьезного ухудшения финансового положения заемщика, в том числе негативные операционные результаты и понижение уровня ликвидности. Текущее финансовое положение заемщика вызывает тревогу в отношении способности заемщика стабилизировать и улучшить текущее финансовое положение и появляется сомнение о способности заемщика выплатить основную сумму долга и проценты полностью. 

· Сомнительная ссуда – Ухудшение финансового положения заемщика достигло критического уровня, в том числе имеются значительные операционные потери, потеря  позиции на рынке, имеется негативный капитал акционеров, а также существует вероятность, что заемщик не сможет выплатить сумму основного долга и проценты полностью

· Безнадежный – отсутствует информация о клиенте, финансовая и операционная эффективность заемщика достигла такого уровня, что погашение займа маловероятно.  

Классифицированные займы делятся на неудовлетворительные, сомнительные и безнадежные. Неклассифицированные займы на ходовые и наблюдаемые займы. 

Управления Рисками еженедельно и ежемесячно предоставляет руководству Банка отчеты, детализирующие все аспекты кредитной деятельности Банка. Старший Менеджмент уделяет пристальное внимание своевременному погашению долгов и отчету Отдела по Управлению Рисками по классифицированным кредитам и условным обязательствам. В случае возникновения каких-либо проблем с погашением кредита,  подразделения Банка, ответственные за наблюдение погашения кредита и мониторинг, немедленно информируют об этом. Решение Управления Банка о том, появилась ли проблема с выплатой долга, основывается на определенных  объективных и субъективных критериях, в т.ч. классификации обслуживания долга заемщика, согласно приведенным выше принципам; внезапных изменениях оборота на счетах заемщика в Банке; внезапных изменениях в уровне жизни заемщика, что может повлечь неверное использование кредитных средств; заявление на изменение условий кредита; неспособность заемщика или его встречной стороны выполнить условия контракта, относящиеся к займу или отказ заемщика сотрудничать в предоставлении текущей информации. 

На любое ухудшение качества активов и условных обязательств всего кредитного портфеля обращается внимание Совета Директоров Банка.

Невозвратный кредит и политика выделение резервов на покрытие возможных потерь.
Невозвратными считаются займы, выплата суммы основного долга и  процентов, по которым просрочена на срок больше чем на 30 дней. В этом случае  начисление по займу приостанавливается и в бухгалтерских счетах процентный доход не распознается. Начисления по займу восстанавливаются,  когда все долги будут выплачены и клиент продолжит своевременную выплату. Также, не начисляемый заем возвращается в статус начисляемого,  если выплата основной суммы и процентов является гарантированной. Например, когда заем полностью обеспечен наличными средствами или легко реализуется в виде ценных  бумаг, а также принимаются меры по ограничению права по использованию залогового обеспечения.       

По состоянию на 31 декабря 2003 года, общая сумма займов, отнесенных к категории сомнительных и по которым приостановлены все  начисления процентов составила 1,774 млн тенге. По состоянию на 31 декабря 2001 и 2002 гг. такие займы составляли 492 млн тенге и 2,361 млн. соответственно. На 31 декабря 2003г, процент невозвратных займов к общей сумме займов составил 0.7% по сравнению 0.4% в 2001г. и 1.8% в 2002г. 

Классификация займов, приведенная выше, используется для определения уровня резервирования и адекватности резервов для других активов и забалансовых рисков. Подсчет резервирования займа выполняется ежемесячно. В соответствии с всеобщей банковской практикой, резервы составляются с  применением процентного соотношения каждой кредитной классификации к совокупной сумме кредитов. Банк создает резервы на покрытие потерь от разницы между дисконтированным ожидаемым денежным потоком с займов и балансового показателя займов. Для того чтобы создать адекатные провизии для возмещения возможных потерь по займам, другим активам и забалансовым обязательствам, Банк применяет следующие ставки резервирования, которые основаны на положений НБК и АФН. Создание резервов для возможных потерь совпадает с требованиями МСФО:    

	Неклассифицированные займы
	0 до 10%

	Классифицированные займы
	

	- Неудовлетворительные
	10 до 25%

	- Сомнительный 
	25 до 50%

	- Безнадежный
	100%


Банк создает обеспечение на возможные потери по кредиту на разовой основе, и  фактически существует установленное обеспечение, которое принимает во внимание ценность любого имущественного залога или гарантий третьей стороны. Поэтому фактический уровень провизии может отличаться от нормального уровня провизии. 

Нижеследующая таблица содержит информацию по совокупным займам Банка и провизии на возможные потери на указанные даты: 

Категория риска

	
	
	31 декабря

	
	
	2002
	
	2003

	
	
	Всего кредитов
	
	Всего резервов
	
	Резервы в %
	
	Всего кредитов
	
	Всего резервов
	
	Резервы в % 

	
	
	(тенге, млн)

	Ставки резервирования
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	0-5%
	
	60,806
	
	1,278
	
	2.1%
	
	136,327
	
	3,478
	
	2,6%

	5-10%
	
	54,742
	
	2,735
	
	5.0%
	
	93,583
	
	5,270
	
	5,6%

	
	
	115,548
	
	
	
	
	
	229,910
	
	
	
	

	10-25%
	
	11,082
	
	899
	
	8.1%
	
	13,415
	
	2,909
	
	22,7%

	25-50%
	
	3,136
	
	1,331
	
	42.4%
	
	2,051
	
	1,100
	
	53,6%

	100%
	
	5,054
	
	3,923
	
	77.6%
	
	2,514
	
	2,514
	
	100.0%

	Всего классифицированных
	
	19,272
	
	
	
	
	
	17,710
	
	
	
	

	Всего кредитов/резервы
	
	134,820
	
	10,166
	
	7.5%
	
	247,620
	
	15,271
	
	6.2%

	Накопленный процент
	
	3,094
	
	
	
	
	
	7,498
	
	
	
	

	
	
	137,914
	
	
	
	
	
	255,118
	
	
	
	


Общая сумма кредитов и чистых процентов на период 2002 – 2003гг. увеличились на 83.7% с 134,820 млн. тенге до 247,620 млн. тенге соответсвенно. Провизии на возможные потери увеличились на 50.2% в 2003г.  с 10,166 млн.  до 15,271 млн. по сравнению с 2002 годом..Увеличение данных сумм произошло в основном за счет увеличения объема кредитов. 

Общая сумма классифицированных кредитов уменьшились на 8.1% с 19,272 млн. до 17,710 млн. тенге на период с 2002 по 2003г. Кредиты, классифицированные как сомнительные, уменьшились на 34.59% с 3,136 млн. в 2002г. до 2,051 млн. тенге в 2003 году. Также кредиты, классифицированные как безнадежные уменьшились на 50.26% с 5,054 млн. в 2002г. до 2,514 млн. тенге в 2003г. По состоянию на 31  декабря 2003г. соотношение провизии Банка к общей сумме кредитов и чистых процентов составляло приблизительно 6.2% по сравнению с 7.5% в 2002г. 

Политика списания невозвращенных кредитов 

Банк списывает кредиты, в случае если они не были погашены в течение 180 дней и потеря была выявлена, но никакая сумма не будет возвращена. Когда кредит списан или покрыт провизией, Отдел Безопасности или Группа Оценки Залогового Обеспечения Банка начинает процесс мониторинга кредита и его обеспечение в течение пяти лет. 

Нижеследующая таблица содержит анализ Банковской провизии по кредитам за последние три года: 

	
	На 31 декабря

	
	2001
	
	2002
	
	2003

	
	(млн Тенге)

	Начальный резервный баланс
	2,905
	
	6,474
	
	10,166

	Резервы на покрытие потерь
	5,838
	
	7,184
	
	10,391

	Новые списания
	
	
	
	
	

	Списания
	(3,227)
	
	(3,763)
	
	(6,762)

	Возврат 
	958
	
	271
	
	1,476

	
	(2,269)
	
	(3,492)
	
	(5,286)

	Конечный резервный баланс
	6,474
	
	10,166
	
	15,271


Общая сумма списаний в 2003г. увеличились на 79.9% (2,999 млн. тенге) по сравнению с 2002г., когда они составляли 3,763 млн. тенге, что в свою очередь показывает увеличение на 16.6% (536 млн. тенге), а по сравнению с 2001г. на 3,227 млн. тенге. Увеличения суммы списания невозврешенных кредитов в течение последних трех лет произошло вследствии роста кредитного портфеля Банка. Однако, увеличение списаний 2003г было связано с несколькими невозвратными кредитами, которые были выявлены еще во второй половине 2002г. Несмотря на то что, менеджемент активно пытался разрешить эти проблемы, данные кредиты в конечном счете были списаны в 2003г. 

В течении последних трех лет процентное соотношение общей суммы чистых списаний невозврашенных кредитов к общей сумме кредитов оставалось относительно стабильным. На начало данного периода общая сумма списаний в процентном соотношении к общнму резерву уменьшилась.  

      Как указано выше, соотношение возвращенных кредитов к списанным в течение укаазанного периода колебалось. В связи с несоответсвием времени списания кредитов и их возвращений трудно определить причины такого колебания. Однако, Банк прилагает все усилия на улучшение коэффициента возвратности кредитов, хотя нет никаких гарантий, что значительное улучшение будет достигнуто. 

	
	На 31 декабря

	
	
	2001
	
	2002
	
	2003

	Процентное соотношение списаний кредитов к общей сумме кредитов
	
	2.0%
	
	2.6%
	
	2.1%

	Процентное соотношение списаний кредитов к начальному резервному балансу
	
	78.1%
	
	53.9%
	
	52.0%

	Процентное соотношение возвращенных кредитов к списанным 
	
	29.7%
	
	7.2%
	
	21.8%




· 
· 
· 
· 
· 







	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	




ДЕЯТЕЛЬНОСТЬ БАНКА

Общая информация


Банк является ведущим коммерческим банком в Казахстане. Его ключевая деятельность состоит в проведении корпоративных банковских операций, торговом финансировании, обслуживании мелкой клиентуры, торговле ценными бумагами и валютой, а также предоставлении услуг по кредитным и платежным карточкам. Банк имеет широкую сеть клиентов, включая многие ведущие промышленные компании страны. По состоянию на 31 декабря 2003 года Банк имел свыше 50,740 корпоративных счетов, что делает его вторым по величине банком Казахстана по объемам кредитного портфеля, и 587 000 счетов частных клиентов, что делает его третьим по величине банком Казахстана по количеству частных вкладов. 

Структура банка.

Главный офис банка находится в Алматы и на 31 декабря, 2003 года Банк насчитывал 22 филиалов, 188 расчетно-кассовых отдела, представительства в Москве, Россия и Киеве, Украина. Хотя большая часть филиалов производит только расчетно-кассовые операции, некоторые из них предоставляет широкий диапазон банковских услуг. Операции по акцептованию, трасту, клирингу, выпуску платежных карточек, гарантированных операций, закладные операции, ипотеке, выпуску собственных ценных бумаг, факторингу, конфискации, а также операции с драгоценными металлами сконцентрированы в главном офисе. 


Банк имеет семнадцать ключевых отделов: Корпоративный (состоящий из семи кредитных отделов), Казначейство, Отдел Международных Отношений, Отдел Мелкой Клиентуры и Финансирование Проектов, SME отдел, Проблемы Кредитования, Финансовые учреждения, Группа Региональных менеджеров, Группа оценки ценных бумаг и Отдел безопасного хранения ценностей. Банк, также, имеет различные отделения, предлагающие услуги по поддержке. Через эти 17 отделов Банк предоставляет следующие услуги: корпоративные банковские операции, обслуживание мелкой клиентуры, рынок ценных бумаг, международные операции, а также предоставлении услуг по пенсионному фонду.

Корпоративные Банковские Операции


Наибольшим из отделений Банка является Отделение Корпоративных Банковских Операций, состоящее из семи кредитных отделов, которые предоставляют коммерческую банковскую продукцию и услуги крупным и средним компаниям. Банк увеличил свою долю участия в рынке по корпоративному кредитованию, с тех пор, как был приватизирован, и на 31 декабря, 2003 года Банк являлся вторым по величине банком по корпоративному кредитованию в Казахстане. 
Банк имеет широкую сеть корпоративных клиентов, включая многие ведущие промышленные компании страны. На 31 декабря, 2003 года, Банк имел приблизительно 50,740 корпоративных счетов. Кредитование корпоративных клиентов представило примерно 68,4 % от всей суммы активов Банка. 


Большая часть деятельности Отделения Корпоративных Банковских Операций заключается в обеспечении торгового финансирования и краткосрочных кредитов, главным образом, в тенге, или долларах США, включая аккредитивы, гарантии и оборотные средства. Поскольку долгосрочное финансирование ограничено в Казахстане, многие из этих корпоративных займов имеют срок платежа менее 12 месяцев. На 31 декабря, 2003 года Банк имел примерно 24 % долевого участия на рынке корпоративного кредитования в стране, вместе с тем, он увеличивает объем таких услуг, как управление заработной платы, корпоративные карточки и операции с иностранной валютой. Казахстанский Оператор Электрических Сетей и Казахстанская Железнодорожная Компания являются двумя ведущими корпорациями, для которых Банк предоставляет услуги по контролю заработной платы.

Банковские Операции с Мелкими Клиентами


Рынок банковских операций с мелкими клиентами становится все более и более важным источником деятельности Банка и руководство полагает, что он имеет удачное положение, чтобы воспользоваться преимуществом своей крупной базой отдельных клиентов и вкладчиков. Банк извлек выгоду из своих надежных корпоративных связей путем расширения банковских услуг для руководства и служащих своих ключевых корпоративных клиентов. Банк занимает надежное положение в сфере обслуживания мелкой клиентуры. На 31 декабря, 2003 года, Банк держал примерно 20% срочных вкладов мелкой клиентуры по приблизительно 562,800 частным счетам.

Банк предоставляет широкий круг банковской продукции и услуг для мелкой клиентуры, включая текущие счета, срочные вклады, платежные и кредитные карточки, валютный обмен и услуги банкоматов. Он имеет второй по величине показатель по числу клиентов в Казахстане после Народного Сберегательного Банка, который исторически доминировал на рынке по обслуживанию мелкой клиентуры как Казахстанский государственный «сберегательный» банк, принадлежащий государству. В 1999 году Банк увеличил свое внедрение в рынок по обслуживанию мелкой клиентуры и расширил сеть своих филиалов, а также подразделений по наличным расчетам в районах высокого потенциала для соответствующей банковской деятельности, особенно в восточном Казахстане и регионах Каспийского моря западной части страны. 

По состоянию на 31 декабря 2003г. депозиты частных лиц приблизительно на 144,430 счетах составили 474.9 млн. ДСША. В 2003г. долгосрочные депозиты частных лиц в процентном соотношении к общим краткосрочным депозитам частных лиц увеличились. Депозиты сроком от одного до трех лет составили 40.6%, в то время как депозиты со сроком более трех лет составили 14.7% от общего числа депозитов частных лиц. 

Банк получил выгоду от роста тенговых депозитов с 18% по состоянию на 31 декабря 2002г. до 28.4% на 31 декабря 2003г. В то время как долларовые депозиты уменьшились с 82% до 71.6%. В 2003г. крупные депозиты (т.е. в размере свыше 10,000 ДСША) значительно увеличились. Депозиты от 10,000 ДСША до 100,000 составили 6.4%, в то время как депозиты свыше 100,000 ДСША составили 27.9% . 

Банк считает, что такие факторы демонстрируют доверия вкладчиков Банку. 

Банк предлагает широкий спектр услуг потребительского кредитования: срочное финансирование, кредиты на покупку автомобилей и товаров широкого потребления, кредиты для сотрудников крупных корпораций, кредиты для персонала Банка, а также ипотечное кредитование. По состоянию на 31 декабря 2003г. общая сумма потребительских кредитов (в том числе предоставленные через БТА Ипотека) составила 136.8 ДСША. 


Рынки ценных бумаг

С тех пор, как в 1992-м году Казахстан начал реализовывать свою приватизационную программу, страна установила значительную правовую и техническую инфраструктуру для поддержания рынков ценных бумаг. Банк приступил к обеспечению своего места на рынках ценных бумаг. Во время 2003 года АО «ТуранАлем Секьюритис», дочерняя компания в полном владении Банка, имела примерно 44,7% долю в торгах на Казахстане Фондовой Бирже.

Основной деятельностью АО «ТуранАлем Секьюритис» является сбыт, инвестиционный банкинг, торговля и андеррайтинг Правительственных, муниципальных и корпоративных ценных бумаг в Казахстане. Деятельность рынков ценных бумаг в Казахстане постепенно расширяется по мере восстановления экономики и развития частного сектора. 
Торговыми партнерами ТуранАлемСекьюритис являются некоторые ключевые отечественные финансовые учреждения, такие, как Народный Сберегательный Банк, Казкоммерцбанк, Алматинский Торгово-финансовый Банк, ABN AMRO Банк Казахстан, Ситибанк Казахстан, а также ключевые международные банки ING Банк, Морган Стэнли, Дойче Банк, Standard Bank и RZB.

Международные банковские операции


Банк предоставляет услуги для клиентов, занимающихся международными сделками. Клиентами Банка являются многие Казахстанские ведущие экспортеры, таких как «Петроказахстан», «Актобемунайгаз», «Мангыстаумунайгаз» «Казахмыс», «Испат-Кармет» и «Казатомпром», включпя росситйские корпорации такие как Prodimpes Group of Companies, Extra M Group of Companies, United Foods company и Income Group of Companies.

Банк является ведущим поставщиком услуг с использованием иностранной валюты и играет активную роль в сделках  на межбанковском рынке ценных бумаг и на официальных валютных рынках от имени своих клиентов. Банк поддерживает корреспондентские связи со многими ведущими мировыми банками, включая ING Bank N.V., Дойче Банк АG, Дрезднер Банк АG, АВN AMRO Банк N.V., Объединенный Банк Швейцарии, Банк Монреаля, Bank of New York, JPMorganChase, Citibank N.A., Akbank, Sumitomo Mitsui Banking Corporation и American Express Bank. Как ведущий торгово-финансовый банк в Казахстане, Банк получает преимущества от сотрудничества с основными экспортными кредитными агентствами такими как EXIM USA, EXIM Korea, Export-Import Bank Словакии.

В настоящее время у Банка два представительства – в Москве (Россия) и в Киеве (Украина), через которые Банк намерен диверсифицировать свою базу клиентов и спектр банковской продукции в сферах кредитования и международного торгового финансирования. В 2003г. Банк провел первую трансакцию по поставке оборудования в Россию, которое финансируется синдикатом международных банков под гарантию некоторых агентств по кредитованию экспорта. Банк находится на стадии открытия представительства в г. Шанхай (Китай), что позволит Банку расширить свою сферу деятельность в Азии. Банк имеет в полном владении зарубежную дочернюю компанию TuranAlem Finance B.V. – в Нидерландах.

Услуги по пенсионному фонду


Обеспечение услуг по пенсионному фонду является развивающимся бизнесом в Казахстане и результатом правительственной реформы в этой области в 1998 году. Смотрите «Приложение А – Республика Казахстан – Экономика Казахстана». В настоящее время существует восемь банков по привлечению и размещению ресурсов, 15 частных пенсионных фондов и один Казахстанский государственный пенсионный фонд. Группа привержена цели стать ведущим поставщиком услуг по пенсионному фонду и имеет акции в двух пенсионных фондах – АО Пенсионный Фонд «Курмет» и АО Казахстанский Пенсионный Фонд. На 31 декабря 2003 года Группа  владела 72,5% и 66% основных акций в этих фондах).

Страхование

Рынок страхования в Казахстане стремительно развивается благодаря усовершенствованию законодательных мер, расширенному регулятивному контролю и общему экономическому развитию Казахстана за последние несколько лет. В Казахстане работает около 32 страховых компаний. На 31 декабря 2003 года общий капитал страховых компаний оценивается приблизительно в КЗТ 8,5 миллиардов. Банк имеет контрольный пакет акций в трех страховых компаниях, и считает, что имеет достаточно выгодное положение для получения прибыли от прогнозируемого роста в последующие пять лет. Общий доход от страховой деятельности оценивается приблизительно в КЗТ 4 миллиарда за 2003 год, и ожидается, что он будет расти более чем на 15% в год в течение последующих пяти лет. Банк предлагает широкий диапазон услуг по страхованию и концентрирует свое внимание на дальнейшем проникновении на этот рынок в последующие пять лет.

Деятельность филиалов и технологии


Банк управляется интегрированной банковской системой и имеет единую систему платежей, которая обеспечивает оперативную связь между главным офисом Банка и его филиалами по сети в реальном времени. Отдельные филиалы держат свои собственные базы данных независимо от главного офиса, и данные передаются электронным путем в главный офис, где подготавливаются сводные счета. Банк рассматривает совершенствование и обновление своих информационных систем как один из важных аспектов дальнейшего развития Банка. Соответственно, в течение 2003г. Банк установил ряд новых информационных систем:  «Централизованная Розничная Система» (разработчик ТОО «Force Technology», РК), «Ресурс Навигатор» - система, которая предназначена для контроля позиций иностранной валюты (разработчик Softwell, Россия), «Trade Innovation»- система торгового финансирования (разработчик Misys, Великобритания), система финансового анализа «СonturCorporation» (разработчик IntersoftLab, Россия), а также «Siebel 7»- программа предназначенная для управления взаимодействия с клиентами (разработчик Siebel, США). Кроме того, было усовершенствовано программное обеспечение SwiftAlliance Access. 

Дочерние Компания и Присоединенные Компании Банка


Банк имеет девять дочерних компаний: АО «ТуранАлем Секьюритис», АО «ВТА Лизинг», АО Казахстанский пенсионный Фонд, ТуранАлем Финанс Б.В., АО Страховая Компания КБС Гарант, АО страховая компания Династия, АО пенсионный фонд Курмет, АО Страховая компания БТА и АО БТА Ипотека (которыми банк владеет через АО ТуранАлем Секьюритис), и четыре филиала: ТОО Kazco Construction Industrial Ltd, ТОО Samal Properties, ТОО Real Estate Commerce и ТОО Force Technology, которые рассматривются как дочерние компании в соответствии с IFRS. Нижеприведенная таблица четко иллюстрирует подробные данные по дочерним компаниям и присоединенным компаниям Банка на 31 декабря 2003 года.

	Наименование компании
	Дата осуществления капиталовложения
	Капиталовложение по стоимости

(КЗТ млн.)
	Владение акциями Банка (%)

	АО ТуранАлем Секьюритиз
	14 октября, 1997 г.
	43.6
	100.0

	АО ВТА-Лизинг
	14 сентября, 2000 г.
	297.19
	100.0

	АО Казахстанский Пенсионный Фонд
	6 июня, 1999 г.
	252.0
	66.0

	ТуранАлем Финанс Б.В.
	21 мая 2001 г.
	3.24
	100.0

	АО Страховая Компания КБС Гарант(1)
	4 апреля 2001 г.
	101.8
	57.5

	ТОО Kazco Construction Industrial Лтд.(1)
	–– 
	––
	––

	ТОО Самал Пропертиз(1)
	––
	––
	––

	АО Страховая компания БТА
	3 сентября, 1998 г.
	570.24
	66.0

	АО Пенсионный Фонд «Курмет»
	18 августа, 1998 г.
	332.64
	72.5

	АО Общество страхования жизни «Династия»
	30 марта, 2001 г.
	109.45
	66.0

	ТОО Real Estate Commerce(1)
	––
	––
	––

	ТОО Force Technology
	––
	––
	––

	АО БТА Ипотека
	29 ноября 2000
	40.0
	100

	
	
	
	


(1) Несмотря на то, что Банк не владеет акциями ТОО Kazco Construction Лтд. и ТОО Самал Пропертиз, ТОО Real Estate Commerce и ТОО Force Technology они расцениваются, согласно IFRS как дочерние компании, так как Банк управляет их деятельностью.


(2) 
АО ТуранАлем Секьюритис
АО ТуранАлем Секьюритис было образовано в декабре 1997 года как товарищество с ограниченной ответственностью, главный офис находится в Алматы. АО ТуранАлем Секьюритис предоставляет брокерские услуги на рынке ценных бумаг. См. «Деятельность Банка – Структура Банка – Рынки ценных бумаг».

АО ВТА Лизинг

АО ВТА Лизинг было образовано в августе 2000 года как открытое акционерное общество, главный офис находится в Алматы. АО ВТА Лизинг предоставляет своим клиентам лизинговые услуги по оборудованию и его эксплуатации. На 31 декабря 2003 доля на рынке была 15%. 



АО Казахстанский Пенсионный Фонд

            АО Казахстанский Пенсионный Фонд было организовано в июне 1999 года как закрытое акционерное общество, с офисом в Алматы. Банку принадлежит 66% акций АО Казахстанский Пенсионный Фонд. АО Казахстанский Пенсионный Фонд является негосударственным пенсионным фондом, организованным с целью привлечения пенсионных вкладов и осуществления пенсионных выплат. См. «Деятельность Банка – Структура Банка – Услуги Пенсионных Фондов». Доля Фонда на пенсионном рынке Казахстана составляет 2.9%.

ТуранАлем Финанс Б.В.

            ТуранАлем Финанс Б.В. была образована 22 мая 2001 года в Нидерландах как компания с ограниченной ответственностью. В 2001 году ТуранАлем Финанс Б.В. выпустила еврооблигации - долговые обязательства, гарантированные Банком, на сумму U.S.$100,000,000.0, в 2001 и 2002,сроки платежей по которым наступают в 2004 и 2007 году соответственно, и на сумму US$225.000.000.00 в 2003 году, со сроком погашения в 2010 году, хотя ее обязательства по евробондам подлежат оплате в 2004 году, поскольку Банк выступает в качестве основного дебитора.

АО Страховая Компания КБС Гарант

            АО Страховая Компания КБС Гарант было образовано в январе 1999 как открытое акционерное общество. Банк владеет 57.5% акционерного капитала АО Страховая Компания КБС Гарант. АО Страховая Компания КБС Гарант предоставляет спектр услуг по страхованию собственности и индивидуальных несчастных случаев, с офисом в Алматы. Доля Компании на страховом рынке Казахстана составляет 5,3%.

АО ВТА-InsuranceCompany
АО Страховая Компания ВТА было образовано в сентябре 1998 года как открытое акционерное общество, главный офис находится в Алматы. Банк владеет 66% акционерного капитала АО ВТА-Insurance. АО ВТА-Insurance предоставляет ряд услуг по страхованию имущества и страхованию от несчастных случаев. Доля Общества на страховом рынке Казахстана составляет 13.7%.

АО Пенсионный фонд «Курмет»


АО Пенсионный фонд «Курмет» было учреждено в сентябре 1998 года как закрытое акционерное общество, главный офис находится в Алматы. Банк владеет 72.5% акционерного капитала АО Пенсионный Фонд «Курмет». АО Пенсионный фонд «Курмет» – это негосударственный пенсионный фонд. См. «Деятельность Банка – Банковские операции – Услуги Пенсионных Фондов». Доля Фонда на пенсионном рынке Казахстана составляет 4.2%.

АО Общество страхования жизни «Династия»


АО Общество страхования жизни «Династия» было учреждено в июле 1999 года как закрытое акционерное общество, главный офис находится в Алматы. Банк владеет 66% акционерного капитала АО Общество страхования жизни «Династия». АО ВТА-Insurance также является основным акционером АО Общество страхования жизни «Династия». АО Общество страхования жизни «Династия» предоставляет услуги по страхованию жизни и является единственным страховым обществом в Казахстане, которому дано разрешение МСФО на предоставление данных услуг.

АО БТА Ипотека

АО БТА Ипотека было создано в ноябре 2000 года. Как открытое акционерное общество с главным офисом в Алматы. Банк косвенно владеет, через АО ТуранАлем Секьюритис, 100% акционерного капитала АО БТА Ипотека. АО БТА Ипотека предоставляет широкий спектр услуг, таких как покупка, поддержание и строительство собственности. Она имеет 22% долю на ипотечном рынке Казахстана.

Хотя Банк не имеет акций ТОО Kazco Construction Industrial Ltd., ТОО Samal Properties, ТОО Real Estate Commerce и ТОО Force Technology, они рассматриваются, согласно IFRS, как его дочерние компании, потому что банк управляет их операциями.

ТОО Kazco Cnstruction Industrial Лтд. и ТОО Самал Пропертиз

ТОО Самал Пропертиз владеет и управляет Samal Towers – головным офисом Банка в Алматы. ТОО Самал Пропертиз на 62% принадлежит ТОО Kazco Cоnstruction Industrial Лтд., компанией номинально принадлежащей Банку, и на 38% принадлежит компании Alara International Inc., которая находится во владении подрядчиков, изначально привлеченных Алем Банком для строительства здания. ТОО Самал Пропертиз приобрело здание от Банка в качестве финансовых расчетов, произведенных в 1999 году между подрядчиками. Приобретение было частично профинансировано займом ТОО Самал Пропертиз от ЕБРР, обеспеченного самим зданием, и частично через долгосрочную отсрочку выплаты остатка стоимости приобретения.

ТОО Force Technology
ТОО Force Technology было учреждено в июле 2002 года, как товарищество с ограниченной ответственностью, главный офис которого находится в Алматы. ТОО Force Technology предоставляет информационные услуги и аренду компьютерного оборудования.

ТОО Real Estate Commerce

ТОО Real Estate Commerce было создано в июле 2002 года, как товарищество с ограниченной ответственностью с главным офисом в Алматы. ТОО Real Estate Commerce предоставляет услуги, связанные с собственностью, по регистрации документов, покупка и продажа собственности, поддержка зданий и конструкций, строительство домов и модернизация многоэтажных зданий.

Судебные Разбирательства

Банк был вовлечен в несколько споров в отношении финансирования торговой деятельности, возникших в связи с проектами своего предшественника -Туран Банка. Несмотря на то, что общие суммы таких споров были значимыми, Правительство издало указ в декабре 2000 года, в котором подтвердило, что любые суммы к выплате Банком  по таким спорам, будут возмещены  Министерством Финансов из Государственного бюджета. И в действительности был сделан частичный расчет по одному из споров, и оплата истцу была произведена непосредственно Министерством Финансов.

В прошлом, также были иски в отношении некоторых валютных счетов казахстанских граждан, содержащихся в Казахстанском филиале Внешэкономбанка (Банка для Внешнеэкономической Деятельности) СССР. В связи с распадом СССР, в декабре 1991 года все такие счета были заморожены, и кредитный баланс по ним был использован Советскими властями на погашение зарубежных долгов, накопленных за Советский период. Банк не является правопреемником Казахстанского филиала Внешэкономбанка и не считает себя ответственным в какой-либо мере перед владельцами тех счетов. Это мнение было подтверждено заключением межгосударственной встречи между Казахстаном и Россией и мнением Министерства Юстиции в 2003 году, которое указывало на то, что у Банка нет обязательств перед его держателями. 

В дополнение к вышесказанному, Банк является одной из сторон в других судебных разбирательствах, в которых иски были выставлены против Банка. Ожидается, что эти разбирательства, ни отдельно, ни совместно не окажут серьезное материальное воздействия на финансовое состояние Банка, учитывая все резервы, созданные Банком.

Персонал

По состоянию на 1 января 200 года персонал Группы составлял 3221 человека, работающих на полную ставку, из которых 2284 работали в филиалах Группы вне Алматы. По состоянию на 31 декабря 2002 года Группа имела 3,624 работников, работающих на полную ставку. В настоящее время в Банке не существует профсоюзов. Группа никогда не сталкивалась с забастовочным  движением или другими остановками работы, вызванными производственными спорами. Средний возраст работников Группы – 31,2 год, и 82.8 % сотрудников, занимающих профессиональные должности имеют дипломы о высшем образовании. Некоторых ведущих специалистов Банк обучил в основных корреспондентских банках, включая ING, Bayerische Hypo Vereinsbank, CSFB, SMBC, Deutsche Bank, Dresdner Bank и Raiffeisenbank Austria.
ВЫБРАННАЯ СТАТИСТИЧЕСКАЯ И ДРУГАЯ ИНФОРМАЦИЯ

Информация, включенная в данный раздел, взята из финансовых документов Банка, подготовленных в соответствии с IFRS, и не была проверена и проанализирована независимыми сторонами.

Средние Остатки


В нижеприведенной таблице показаны некоторые данные о средних остатках, основанные на среднем показателе между остатками на 1 января и 31 декабря каждого указанного года:.

	
	2001
Средний остаток 
	2002
Средний остаток
	2003
Средний остаток

	
	(КЗТ млн.)

	Средние активы

Наличность и эквиваленты
Обязательные резервы

Займы у других банков
Ценные бумаги
Ценные бумаги, подлежащие оплате
Общее число ссуд
Резервы на покрытие убытков по ссудам
Начисленные проценты
Помещения и оборудование
Другие активы
Средняя сумма активов, всего 

	
	
	

	
	12,113
	18,889
	16,922

	
	3,567
	3,708
	3,219

	
	75
	5,485
	12,609

	
	13,002
	24,956
	46,836

	
	-
	9,817
	22,961

	
	85,732
	124,789
	191,220

	
	(4,805)
	(8,320)
	(12,718)

	
	1,941
	2,764
	5,293

	
	5,220
	5,982
	6,634

	
	1,403
	3,345
	6,300

	
	118,248
	191,415
	299,276

	Средние обязательства и акционерный капитал

Суммы, подлежащие выплате Правительству и НБК 
Долги другим банкам и финансовым учреждениям 
Суммы, причитающиеся клиентам 
Выпущенные ценные бумаги в качестве долговых обязательств 

Кредиторская задолженность по начисленным процентам 
Другие обязательства 
Обязательства, всего 

	
	
	

	
	1,600

	2,554
	3,925

	
	30,099
	48,851
	85,829

	
	63,971
	93,383
	122,491

	
	6,655
	22,298
	52,397

	
	1,252

	1,632
	2,478

	
	    2,072
	    4,488
	5,767

	
	105,649
	173,206
	272,887

	Доля меньшинства

	711
	910
	1,170

	Средний акционерный капитал 
	11,888
	17,299
	25,219

	Средняя сумма обязательств и акционерного капитала 
	118.248
	191,415
	299,276


В таблице, приведенной ниже (выведена из счетов Управления Банка), приведены средние объединенные балансы Банка за указанные периоды. В данной таблице средние балансы по активам, приносящим проценты, и обязательствам, приносящим проценты, представляют собой средний открывающий баланс за год.







На 31 декабря

	
	2001
	2002
	2003

	
	Средний баланс
	Процент
	Доход/

ставка
	Средний баланс
	Процент
	Доход/

ставка
	Средний баланс
	Процент
	Доход/

ставка

	
	(KZT миллионы, за исключением процентов)

	Активы
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Депозиты с начислением процентов

     В тенге

     В иностранной     валюте
	247

5,355


	18

201


	7.3%

3.8%


	1.667

10,686


	74

298


	4.4%

2.8%


	9,157


3,452
	228

70



	2,5%

2,0%




	Ценные бумаги

     В тенге

     В иностранной     валюте
	8,680

4,322


	1,028

394


	11.8%

9.1%


	13,222

21,551


	1,407

1,411


	10.6%

6.6%


	12,288

57,509



	993

3,264



	8,1%

5,7%




	Ссуды:

     В тенге

     В иностранной     валюте
	24,133

61,599


	5,968

8,036


	24.7%

13.1%


	27,798

96,991


	5,235

13,943


	18.8%

14.4%


	56,130

135,090



	10,990

15,273



	19,6%

11,3%



	Активы с начислением процентов, всего
	104,336

	15,645

	15.0%

	171,913

	22,368

	13.0%

	273,626


	30,818


	11,3%



	Наличные и беспроцентные вклады
	10,153

	
	
	15,729

	
	
	2,141


	
	

	Начисленные проценты
	1,941

	
	
	2,764

	
	
	5,293
	
	

	Резервы для возмещения убытков по ссудам
	(4,805)

	
	
	(8,320)

	
	
	(12,718)


	
	

	Основные средства
	5,220
	
	
	5,982
	
	
	6,634
	
	

	Другие активы
	1,403
	
	
	3,345
	
	
	6,300
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Средняя сумма активов, всего
	118,248

	
	
	191,415

	
	
	299,276


	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Обязательства и акционерный капитал
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Задолженность правительству и НБК

     В тенге

     В иностранной     валюте
	727

873


	63

14


	8.7%

1.6%


	870

1,684


	78

72


	9.0%

4.3%


	2,611

1,314


	283

125


	10,8

%
9,5%




	Задолженность другим банкам

     В тенге

      В иностранной     валюте
	1,639

28,460


	5

1,735


	0.3%

6.1%


	1,490

47,361


	241

2,145


	6.0%

4.5%


	3,176

82,653



	214

3,253



	6,7%

3,9%




	Задолженность клиентам

     В тенге

      В иностранной     валюте
	11,784

32,885


	1,940

1,761


	16,5%

5,4%


	19,771

46,421


	2,465

2,809


	12,5%

6.1%


	36,320

54,558



	3,179

2,998



	8,8%

5,5%




	Ценные бумаги, выпущенные в качестве дебиторской задолженностив КЗТ

иностранной валюте
	-

6,655
	-

1,153
	-

17.3%
	-

22,298

	-

2,717

	-

12.2%

	3,691

48,706


	58

5,653


	8,0%

11,6%



	Общая сумма обязательств с начислением процентов
	83,023

	6,671

	8,0%

	139,895

	10,527

	7.5%

	233,029


	15,763


	6,8%



	Счета клиентов без начисления процентов
	19,302
	
	
	27,191
	
	
	31,613
	
	

	Другие обязательства
	3,324

	
	
	6,120

	
	
	8,245
	
	

	Доля меньшинства
	711

	
	
	910

	
	
	1,170
	
	

	Акционерный капитал
	11,888
	
	
	17,299
	
	
	25,219
	
	

	Общее среднее число обязательств и акционеров
	118,248

	
	
	191,415

	
	
	299,276

	
	

	Спред процентной ставки (1)
	
	
	7,0%
	
	
	5.5%
	
	
	4,5%

	Чистый доход по процентам
	
	8,974

	
	
	11,841

	
	
	15,055

	

	Чистый минимальный процент
	
	
	8.6%

	
	
	6.9%

	
	
	5,5%



(1) Смотрите «Отобранная Финансовая Информация – Отобранные Финансовые Переформулированные Экономические Данные» для получения определений.  

Анализ изменений чистого дохода по процентам

Нижеследующая таблица (составленная на основе счетов управления Банка) представляет собой сравнительный анализ изменений чистого дохода по процентам и расходов со ссылкой на средние объемы и ставки за указанные периоды. Изменения чистого дохода по процентам связаны с изменением средних балансов (изменение объема) или изменением средних ставок (изменение ставки) по активам с начислением процентов и источникам фондов, по которым получаются или оплачиваются проценты. Изменение объема рассчитывается как изменение в объеме, умноженное на предыдущую ставку, а изменение ставки – это изменение в ставке, умноженное на предыдущий объем. Изменение объема/ставки (изменение в ставке, умноженное на изменение в объеме) распределяется между изменением объема и изменением ставки при изменении коэффициента, каждый компонент соотношения имеет абсолютное значение их итога.







Год, закончившийся 31 декабря






2002/2001




2003/2002
	
	Увеличение/уменьшение из-за изменений в 
	Увеличение/уменьшение из-за изменений в

	
	Объеме
	Ставке 
	Чистые изменения
	Объеме
	Ставке 
	Чистые изменения

	
	
	(KZT миллионы)
	

	Доход по процентам
	
	
	
	
	
	

	Депозиты с начислением процентов

   в КЗТ

   в иностранной валюте
	66

159


	(10)

(62)


	56

97


	199

(110)



	(45)

(118)



	154

(228)




	Ценные бумаги:

   в КЗТ

   в иностранной валюте
	492

1,157


	(113)

(140)


	379

1,017


	(545)

2,188



	131

(335)



	(414)

1,853




	Ссуды:

   в КЗТ

   в иностранной валюте
	(822)

5,071


	1,555
890


	(733)

5,907


	5,539

4,719



	216

(3,389)

	5,755

1,330




	Общий доход по процентам
	7,713

	(990)

	6,723

	12,303
	(1,853)
	8,450

	Расходы на выплату процентов
	
	
	
	
	
	

	Задолженность правительству и НБК

   в КЗТ

   в иностранной валюте
	13

21


	2
37


	15

58


	186

(21)



	19

65



	205

53




	Задолженность другим банкам

   в КЗТ

   в иностранной валюте
	-

939


	236
(592)


	236

410


	(168)

420



	(195)

(312)



	(27)

1,108




	Задолженность клиентам

   в КЗТ

   в иностранной валюте
	1,080

792


	(556)

252


	524
1,048


	1,609

463



	(894)

(274)



	715

189




	Ценные бумаги по долговым обязательствам

   Иностранная валюта
	-
3,913

	-
(2,349)
	-
1,564

	58

3,071

	-

(135)


	58

2,936



	Общие расходы на выплату процентов
	6,761

	(2,906)

	3,855

	6,463
	(1,284)
	5,237

	Чистые изменения в чистом доходе по процентам
	953

	1,915

	2,868

	5,841

	(2,570)

	3,213



Активы


На 31 декабря, 2003 года общая сумма активов Группы в соответствии с IFRS составила КЗТ 388,674 млн., включая допуск на потери, что отражает увеличение на 64,8 %, по сравнению с положением на конец 2002 финансового года. Следующая таблица выделяет основные группы активов Банка на указанные даты.

	
	31 декабря

	
	2001
	2002
	2003

	
	КЗТ
	Ин. валюта
	Всего
	КЗТ
	Ин. валюта
	Всего
	КЗТ
	Ин. валюта
	Всего

	
	(КЗТ млн.)

	Наличность и эквиваленты наличности
	475

	16,745

	17,220

	5,053

	15,504

	20,557

	6,688

	6,598


	13,286



	Обязательные резервы
	4,684
	––
	4,684
	2,731
	-
	2,731
	3,706
	-
	3,706



	Долги других банков
	––
	150
	150
	9,830
	990
	10,820
	8,483
	5,915
	14,398

	Ценные бумаги
	13,519
	4,312
	17,831
	12,925
	19,156
	32,081
	11,648
	49,943
	61,591

	Дебиторская задолженность по начисленным процентам
	-

	-
	-
	-
	19,634
	19,634
	3
	26,285
	26,288

	Ссуды клиентам
	25,189
	92,004
	117,193
	35,936
	101,977
	137,913
	78,426
	176,692
	255,118

	Другие активы
	6,373
	541
	6,914
	11,504
	527
	12,031
	13,920
	367
	14,287

	Сумма баланса
	50,240
	113,752
	163,992
	77,979
	157,788
	235,767
	122,874
	265,800
	388,674


В вышеуказанной таблице не включено влияние резервов на риск потери ссуды в размере КЗТ 6,655 млн. на 31 декабря, 2001 года и КЗТ 10,275 млн. на 31 декабря 2002 и КЗТ 15,610 млн на 31 декабря 2003 года. Изменение в составе банковских активов в 2003 году по сравнению с 2002 годом представляет увеличение процента займов суммы баланса с 58,5% до 65,6% на 31 декабря 2002 года и увеличение процента продажи ценных бумаг до 22,6% на 31 декабря 2003 года по сравнению с 21,9% на 31 декабря 2002 года. 

Задолженности 

Для краткого обзора общих задолженностей Банка подсчитанных в соответствии с IAS смотрите «Управление активами и задолженностями – Займы в зарубежной валюте». 

Портфель сделок


Ценные бумаги, приобретенные с целью получения прибыли в короткие сроки классифицируются как торговые ценные бумаги. После получения первоначального взноса, стоимость ценных бумаг оценивается по стоимости в текущих ценах. Изменения в стоимости текущих цен включены в сопроводительные консолидированные отчеты по прибыли. Если прибыль составляет больше, чем убытки по ценным бумагам. При определении стоимости в текущих ценах, ценные бумаги оцениваются по последней торговой стоимости, если она была обозначена при обмене, или по последней цене предложения, если продается без посредника. Средний возврат по портфелю сделок в 2003 году составил 7,5 %, по сравнению с 10.3 % в 2002 году. Следующая таблица показывает распределение портфеля сделок Банка за указанные периоды.

Контрольная Стоимость на 31 декабря

	
	2001
	2002
	2003

	
	
	(КЗТ млн.)
	

	Казначейские векселя Министерства Финансов(1)
	6,921
	9,842
	3,800

	Независимые облигации Республики Казахстан(2)
	9,728
	9,516
	9,605

	Облигации международных финансовых организаций (3)
	––
	8,536
	37,473

	Корпоративные облигации
	1,182
	1,114
	3,555

	Муниципальные облигации
	––
	45
	33

	Ноты НБК
	     ––
	3,028
	6,683

	Ценные бумаги казахстанских банков и финансовых институтов 
	-
	-
	442

	Всего
	17,831
	32,081
	61,591


(1) Включает ценные бумаги, переданные в качестве обеспечения по договору перепродажи в других банках, стоимость в текущих ценах, которые на 31 декабря 2003 года составляют КЗТ 528 миллиона.

(2) Включает ценные бумаги, переданные в качестве обеспечения по договору перепродажи в других банках стоимость в текущих ценах которые на 31 декабря 2003 года составляют КЗТ 1,511 миллиона.

(3) Включает ценные бумаги Международного Банка Реконструкции и Развития (“IBRD”), Банка Развития Совета Европы (“CEDB”), Банка Развития Азии (“ADB”) и Банка Интер-Американского развития (“IADB”). Сюда также входят ценные бумаги, переданные в качестве обеспечения по договору перепродажи в других банках, стоимость в текущих ценах которые на 31 декабря 2003 года составляют КЗТ 12,169 миллионов.

Банк не имеет никаких финансовых капиталовложений, кроме своих инвестиций в дочерние и присоединенные компании, описанные в главе «Деятельность Банка – Дочерние компании и присоединенные компании».

Ценные бумаги со сроком выплат

Инвестиционные ценные бумаги с установленными сроками выплат, классифицируются как ценные бумаги со сроком выплат, которые руководство имеет намерения и возможности удерживать до наступления срока выплаты. Ценные бумаги со сроком выплат продаются по амортизационной цене с использованием эффективного способа начисления процентного дохода, минус все скидки на снижение ценности. На 31 декабря 2003 года Банк владел облигациями определенных международных финансовых организаций на КЗТ 26,288 млн. 
Сюда относятся облигации международных финансовых организаций, такие как ценные бумаги IBRD, CEDB, ADB и IADB и EuroFIMA, которые имеют процентную ставку от 4,375% до 6,125% в год, и срок выплат по которым наступает между 2011 и 2013 годами.

Портфель выданных Банком займов


Ссуды клиентам представляют наибольшую часть активов Банка. На 31 декабря 2003 года Банковские ссуды корпоративным клиентам составляли 54,8% активов, по сравнению с 49,5% в 2002 году и 60,4% в 2001. Ссуды отдельным клиентам относительно редки (в основном займы на приобретение автомобилей) и пока что в Казахстане нет развитого рынка по ипотечному кредитованию. Ссуды и депозиты, размещаемые банком в других кредитных учреждениях, также представляют небольшой процент общих активов Банка (3,9 % на  31 декабря, 2003 года и 4,8% на 31 декабря 2002 года). Руководство верит в то, что у Банка имеется наибольшее число корпоративных клиентов в отличие от любого другого банка в Казахстане и его клиентура включает многие ведущие промышленные компании и торговые корпорации страны, а также некоторые средние и  мелкие предприятия. Общая сумма дебиторской задолженности Банка на 31 декабря 2001  года составила КЗТ 117,193 млн. и выросла до КЗТ 137,913 млн. на 31 декабря 2002 года, и снова выросла до КЗТ 255,118 млн. на 31 декабря 2003 года. См. также «Обсуждение Менеджментом  и Анализ Результатов Деятельности и Финансовых Условий – Финансовые Условия – Общие активы». Средний остаток общей суммы выданной Банком ссудного портфеля Банка составил КЗТ 85,732 млн. в 2001 году, и КЗТ 124,787 млн. в 2002 году и КЗТ 191,220 млн. в 2003.

В следующей таблице дана информация о составе ссудного портфеля Банка, невыполняемых ссудах, сумме по условным  обязательствам и резервах на риск потери ссуды за указанные периоды (подготовлена в соответствии с IАS). 

	
	
	31 декабря
	

	
	2001
	2002
	2003

	
	
	(КЗТ млн.)
	

	Основной баланс невыплаченных ссуд
	114,753
	134,825
	247,620

	Начисленные проценты
	2,440
	3,088
	7,498

	Общая сумма ссуд и авансов
	117,193
	137,913
	255,118

	Невыполняемые ссуды(2)
	16,720
	19,272
	17,710

	Реально не функционирующие ссуды(2)
	492
	2,361
	1,774

	Условные обязательства
	
	
	

	Торговые аккредитивы
	15,730
	26,507
	45,141

	   Финансовые гарантии (3)
	7,114
	17,392
	18,648

	Простые векселя
	5,164
	4,433
	5,799

	Неиспользованные кредиты
	3,317
	11,155
	25,443

	Общие обязательства
	31,325
	59,487
	95,031

	Резерв на риск потери ссуды
	6,474
	10,166
	15,271

	Потери при не возвратах ссуд(2)
	49
	244
	319

	Прочие потери
	181
	109
	339

	Общие потери
	6,704
	10,519
	15,929

	Акционерный капитал
	14,842
	19,755
	30,683

	Невыполняемые ссуды/общая сумма ссуд (%)
	14.6%
	14.3%
	7,2%

	Реально не функционирующие ссуды/общая сумма ссуд
	0.4%
	1.8%
	0,7%

	Резерв/Невыполняемые ссуды (%)
	38.7%
	52.8%
	86,2%

	Резерв/ Реально не функционирующие ссуды (%)
	1,316%
	431%
	860,8%

	Резерв/общая сумма ссуд % (%)
	5.6%
	7.5%
	6,2%


___________

(1) Классифицированные ссуды включают в себя ссуды, которые классифицируются, как "неподкреплённые", "сомнительные" или "убыточные".

(2) Потери при не возвратах ссуд определяется как сумма невыполняемых ссуд (нетто любых денежных депозитов, служащих обеспечением этих ссуд), минус совокупность резервов в отношении сумм таких ссуд.

(3) Не включает гарантию, выданную Банком для ТуранАлем Финанс Б.В. в отношении выпущенных ТуранАлем Финанс Б.В. еврооблигаций в 2001, 2002 и 2003 гг.

Банк обеспечивает финансирование для различных целей, хотя большинство ссуд, предназначено для оборотного капитала на срок 12 месяцев или менее. Однако, поскольку со стороны существующих клиентов возрастает спрос на долгосрочное финансирование, Банк планирует увеличить срок погашения ссуд.

Приведённая ниже таблица показывает распределение портфеля коммерческих ссуд и авансированные суммы на 31 декабря 2003:

	
	Сумма 

(миллион тенге)
	Доля 

%

	
	
	

	Оборотный капитал
	132,553
	51,96

	Покупка основных средств (исключая недвижимость)
	32,895
	21,89

	Строительство и ремонт 
	22,610
	8,86

	Потребительские займы 
	20,953
	8,21

	Другое 
	46,107
	18,08

	Итого 
	255,118
	100


Приведённая ниже таблица показывает распределение портфеля банковских ссуд по направлениям бизнеса за указанные периоды:

	
	31 декабря

	
	2001
	2002
	2003

	
	
	Млн. тенге

	Корпоративные предприятия
	95,011
	101,374
	204,605

	Предприятия малого и среднего бизнеса
	16,276
	24,666
	28,573

	Частные лица (включая ссуды под закладную)
	5,906
	11,873
	21,940

	Всего
	117,193
	137,913
	255,118


Обеспечение для Портфеля ссуд

 
Банк оценивает, что стоимость имеющегося обеспечения превышает основную сумму ссудного портфеля. Однако исторически Банк не практиковал реализацию полной стоимости обеспечения своих займов. Следующая таблица дает сведения об обеспечении портфеля ссуд Банка за указанные периоды. За описанием Политики Обеспечения Банка, см. «Активы и обязательства – Кредитная Политика и Процедуры». 

	
	31 декабря 

	
	2002                                                                     2003

	
	Млн. тенге
	%
	Млн. тенге
	%

	
	

	Обеспеченные ссуды
	137,250
	99.5
	251,159
	98,4

	Необеспеченные ссуды
	663
	0.5
	3,959
	1,6

	Всего ссуд
	137,913
	100.0
	255,118
	100,0


Состав по секторам

Банк стремится иметь диверсифицированную структуру ссудного портфеля. Большая часть Банковских ссуд предназначена для финансирования оборотного капитала и торговых потребностей своих клиентов. На 31 декабря 2003 года ставки процентов для заемщиков варьировались от 7 % до 30 % по ссудам в Тенге и от 6 % до 30 % по ссудам в долларах США. В следующей таблице указан состав ссудного портфеля Банка (за исключением авансов) по секторам экономики за указанные периоды
	
	31 декабря

	
	2001
	2002
	2003

	
	КЗТ млн.
	Доля  (%)
	КЗТ млн.
	Доля  (%)
	КЗТ млн.
	Доля  (%)

	Оптовая торговля
	30,600
	26,11
	27,583
	20,00
	53,538
	20,99

	Сельскохозяйственная промышленность
	13,362
	11,40
	14,547
	10,55
	32,506
	12,74

	Пищевая промышленность
	9,997
	8,53
	11,661
	8,46
	30,350
	11,90

	Нефтегазовая отрасль
	8,642
	7,37
	11,710
	8,49
	29,841
	11,70

	Частный сектор
	5,785
	4,94
	12,765
	9,26
	27,222
	10,67

	Строительство
	3,177
	2,71
	8,495
	6,16
	17,863
	7,00

	Горная промышленность
	1,633
	1,39
	6,124
	4,44
	15,242
	5,97

	Химическая промышленность
	7,735
	6,60
	10,161
	7,37
	9,254
	3,63

	Деятельность с недвижимостью
	11,262
	9,61
	5,602
	4,06
	7,173
	2,81

	Металлургия
	3,758
	3,21
	1,134
	0,82
	7,125
	2,79

	Телекоммуникация
	1,007
	0,86
	335
	0,24
	4,612
	1,81

	Энергетика
	3,522
	3,01
	3,061
	2,22
	3,558
	1,39

	Транспорт
	9,024
	7,70
	10,400
	7,54
	3,541
	1,39

	Розничная торговля
	2,553
	2,18
	6,303
	4,57
	1,480
	0,58

	Производство резины и пластика
	1,122
	0,96
	1,195
	0,87
	1,243
	0,49

	Кожная индустрия
	425
	0,36
	45
	0,03
	688
	0,27

	Прочее
	3,589
	3,06
	6,792
	4,92
	9,882
	3,87

	Итого
	117,193
	100
	137,913
	100
	255,118
	100


Состав по срокам платежа

Банк выдает ссуды, главным образом, на краткосрочной основе, с целью снижения риска неуплаты или риска снижения процентных ставок. Для корпораций среднего размера, сроки предоставления ссуды в среднем менее 6 месяцев, а для крупных корпораций - до года или более.


В следующей таблице указаны данные ссудного портфеля по датам выплаты, включая начисленные проценты, за указанные периоды.

	
	31 декабря

	
	2001
	2002
	2003

	
	КЗТ млн.
	Доля %
	КЗТ млн.
	Доля %
	КЗТ млн.
	Доля %

	До одного месяца
	20,005
	17
	26,496
	19,2
	21,918
	8,6

	От 1 до 3 месяцев
	20,716
	18,0
	13,416
	9,8
	25,454
	10

	От 3 до 1 года
	40,475
	34,5
	44,173
	32,0
	76,059
	29,8

	Более 1 года
	35,997
	30,5
	53,828
	39,0
	131,687
	51,6

	Всего
	117,193
	100.0
	137,913
	100.0
	255,118
	100,0


Состав по валютам



В следующей таблице указаны подробности ссудного портфеля Банка (включая авансы) по валютам за указанные периоды.

	
	31 декабря

	
	2001
	2002
	2003

	
	%
	%
	%

	U.S.$
	79
	74
	68

	КЗТ
	10
	24
	31

	Ссуды в КЗТ, проиндексированные в U.S.$
	11
	2
	1

	
	100
	100
	100


Состав по типу заемщиков


Банк унаследовал крупную базу корпоративных клиентов, включая многие ведущие промышленные компании по широкому кругу отраслей промышленности. Исторически, значительный процент займов предшественников Банка предоставлялся для государственных компаний, однако со времени образования Банка в январе 1997 года, такая концентрация была значительно сокращена. Доля ссуд частным компаниям и отдельным лицам увеличилась с 57 % при образовании Банка до 96,8 % на 31 декабря 2003 года. 

Увеличение числа займов частным компаниям отражает приватизацию Правительством ряда государственных предприятий за последние годы, а также намеренную политику Банка сделать акцент на секторе частного кредитования. Банк определил секторы, включающие энергетику, производство и распределение пищевых продуктов, торговлю, услуги, транспорт и коммунальные услуги - как ключевые целевые сферы, в которых Банк развивает свою ссудную деятельность. На 31 декабря 2003 года, ссудный портфель Банка составил КЗТ 247,060 млн. для частных компаний и отдельных лиц (96,8 %) и КЗТ 8,058 млн. для государственных компаний (3,2 %). На 31 декабря 2002 года, ссудный портфель Банка, включая начисленные проценты, составил КЗТ 136,406 млн. частным компаниям и лицам (99 %) и КЗТ 1,507 млн. государственным компаниям (1 %). Не было учтено ни одного отдельного заемщика более чем 5 % от общей суммы ссудного портфеля, а 10 наиболее крупных заемщиков Банка были учтены, как 26,3 % от общей суммы коммерческих ссуд непогашенных на 31 декабря 2003 года.

Другие кредитные риски, кроме ссудных


На 31 декабря 2003 года совокупная сумма кредитных рисков, т.е. кредитов и финансовых документов с внебалансовым риском (финансовые гарантии и торговые аккредитивы) насчитывали КЗТ 95,031 млн. (из которых ссудный портфель составлял КЗТ 25,443 млн., финансовые гарантии – КЗТ 24,447 млн., торговые аккредитивы насчитывали КЗТ 45,141 млн.). 31 декабря 2003 года Банк был вовлечен в открытые форвардные контракты – КЗТ 11,474 млн.  На 31 декабря 2002 года совокупная сумма внебаласового риска составляла около КЗТ 59,487 млн. На 31 декабря 2003 года и 2002 Банк определил допуск на потери в размере КЗТ 319 млн. и КЗТ 244 млн. соответственно. Смотрите также "Обсуждение управления и анализ финансового состояния, и результаты операций—мероприятия по балансовому отчёту и договорные обязательства".

Источники финансирования Банка


Депозиты клиентов представляют наибольшую часть базы финансирования Банка, которая, как считает Банк, относительно невосприимчива к краткосрочным колебаниям ссудных процентов и больше зависит от способности Банка обеспечивать хороший уровень обслуживания клиентуры, а также ряд банковских продуктов и услуг. На 31 декабря 2003 года, общая сумма депозитов Банка составила КЗТ 139,224 млн. (U.S.$965,35 млн.) - примерно 14,3 % от общей суммы депозитов в банковской системе. 50,8 % депозитов – от корпоративных клиентов и 49,2 % - от частных лиц, где доля Банка на рынке составляет 20%.


Банк имеет большое число корпоративных клиентов, включая многие ведущие промышленные компании и торговые корпорации страны, а также ряд средних и мелких предприятий, которые, как верит Банк, дают ему конкурентное преимущество по сравнению с другими банками, и которые обеспечивают его диверсифицированной и стабильной финансирующей базой. В следующей таблице указаны источники финансирования Банка за указанные периоды.

	
	31 декабря

	
	2001
	2002
	2003

	
	КЗТ млн.
	Доля %
	КЗТ млн.
	Доля %
	КЗТ млн.
	Доля %

	Депозиты
	52,041
	36,7
	64,936
	31,7
	96,579
	28,3

	Срочные
	27,010
	19,1
	39,736
	19,4
	41,708
	12,2

	По требованию
	1,957
	1,4
	1,085
	0,5
	937
	0,3

	Другие выплаты
	81,008

	57,2

	105,757

	51,6

	139,224

	40,8


	Займы банков 
	44,156
	31,2
	58,653
	28,6
	120,857
	35,4

	Выпущенные долговые ценные бумаги
	13,310
	9,4
	31,286
	15,3
	73,507
	21,6

	Другие обязательства
	3,212
	2,2
	9,031
	4,5
	7,463
	2,2

	Всего
	141,686
	100,0
	204,727
	100,0
	341,051
	100,0



Депозиты Банка состоят из текущих счетов клиентов и срочных вкладов. Текущие счета клиентов обычно не приносят процентов и могут быть изъяты по требованию. Для срочных вкладов, по различным предлагаемым Банком видам счетов выплачиваются различные проценты. На 31 декабря 2003 года, проценты срочных счетов в Тенге, предлагавшиеся Банком корпоративным клиентам, варьировались от 1 % до 12,3 %, в то время как проценты, выплачивавшиеся по счетам в долл. США, колебались от 1 % до 11 %. В следующей таблице показано распределение сумм, причитающихся клиентам в Тенге и долларах США, в качестве процента от общей суммы, причитающейся клиентам за указанные периоды.

	
	31 декабря

	
	2001
	2002
	2003

	
	%
	%
	%

	Суммы, причитающиеся клиентам
	
	
	

	Счета в тенге
	35
	47
	49,5

	Счета в иностранной валюте
	65
	53
	50,5



С 1999 года Банк еще более разнообразил свою базу финансирования через займы в иностранной валюте. См. «Управление активами и обязательствами – займы в иностранной валюте».

Следующая таблица дает информацию о сумме причитающейся другим банкам и финансовым учреждениям за указанные периоды: 

	
	31 декабря

	
	2001
	2002
	2003

	
	Миллион тенге

	Размещения, приносящие процентный доход от банка OECD
	4,055
	----
	----

	Размещения, приносящие процентный доход не от банка OECD
	----
	78
	288

	Размещения, приносящие процентный доход от казахстанских банков
	2,028
	856
	8,490

	Корреспондентские счета лоро 
	559
	694
	1,583

	Вторичные займы 
	2,973
	6,846
	3,856

	Займы казахстанских банков и финансовых учреждений
	2,103
	2,302
	3,402

	Займы не казахстанских банков и финансовых учреждений
	19,866
	33,747
	49,893

	Займы банковского синдиката 
	10,139
	11,455
	48,168

	
	41,723
	55,978
	115,680


УПРАВЛЕНИЕ И ВЛАДЕНИЕ АКЦИЯМИ

Диаграмма организации

На приведённой ниже диаграмме приведено линейное подразделение по отчётности перед руководством, а также указаны основные организационные единицы Банка:
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Управление

В сентябре 2003 года Банк был реорганизован в акционерное общество в соответствии с Законом об акционерных обществах принятом в мае 2003 года. Общее собрание акционеров одобрило Устав от 28 июля 2003 года и измененный устав был согласован с НБК 11 сентября 2003 года. Устав предусматривает, что Банк должен иметь Совет Директоров и Совет Управления - исполнительный орган Банка. Акционеры избирают членов Совета Директоров. Правление Директоров в свою очередь избирает членов Совета Управления. Совет Директоров представляет интересы акционеров, несет ответственность за общее управление Банком и утверждает его стратегические и рабочие планы. Совет Директоров не выполняет исполнительные функции. Общая ответственность за управление деятельностью Банка возложена на Совет Управления. В соответствии с Казахстанским законодательством, члены Совета Директоров, а также Председатель и Заместитель Председателя  Совета Управления назначаются только в соответствии с Агентством по финансовому надзору (АФН). АФН не имеет представителя в Совете Директоров или Совете Управления. Общее Собрание Акционеров представляет собой высший руководящий орган Банка. Закон Казахстана об Акционерных Компаниях возлагает на Общее Собрание Акционеров утверждение определенных главных корпоративных решений, включая утверждение выпуска Гарантии.

Ревизионная комиссия Банка отслеживает финансовую деятельность Банка и его выбирают акционеры Банка.  
Совет Директоров


Совет Директоров не вовлечен прямым образом в управление и не имеет никаких полномочий действовать от своего имени, или выполнять какие-либо исполнительные функции. Совет Директоров контролирует деятельность Совета управления, тем самым, защищая интересы акционеров. Полномочия Совета Директоров включают следующее:

· Определение политики капиталовложений, кредита и других аспектов Банка;

· Установление лимитов кредитных и ссудных процентов;

· Назначение Председателя и членов Совета Управления;

· Принятие решений по основным сделкам (в том числе сделки которые повышают обязательства Банка на 10 и более процентов, сделки на 25 %, или более, от остаточной стоимости основного капитала активов Банка или на 25 %, или более, от ценных бумаг Банка) в соответствии с банковским законодательством Казахстана;

· Созыв внеочередных общих собраний акционеров; и

· Одобрение бюджета Банка.

В настоящее время членами Совета Директоров являются: 

	ФИО
	Должность

	Уалиев С.
	Председатель Совета Директоров, Евразия Транзит Групп

	Мажибаев К.
	Председатель Resmi Group Лтд. 

	Аксамбиев Т.
	Член совета директоров АО Яссы 

	Татишев Е.
	Председатель Правления Банка

	Абжанов Д.
	Заместитель Директора Kazakhstan Legal Group Лтд.

	Ильяв А.
	Менеджер Сетевого Управления Приобанк, Беларусь

	Тессейман Н.
	Директор Представительства ЕБРР, Москва, Россия


Все члены Совета Директоров были избраны в январе 2002г. 


Бизнес адреса каждого члена Совета Директоров в официальном офисе Банка.
Совет Управления 

Совет Управления несет ответственность за ежедневное управление и администрирование Банка. По Казахстанскому законодательству Совет Правления имеет все исполнительные полномочия, в то время как Совет Директоров выполняет координирующую функцию. Полномочия Совета Управления включают следующее:
· принятие исполнительных решений;

· внедрение бизнес стратегии;

· назначение старшего менеджмента и представителей филиалов Банка;

· 
· предложение дивидендов; и

· другие вопросы, не отнесенные к исключительной компетенции Совета Директоров или Общего Собрания Акционеров.

Основная часть старшего менеджмента Банка перешла из Казкоммерцбанка и других лидирующих Казахстанских банков, таких как бывший Алем Банк, Эксим Банк Казахстан, Народный Сберегательный Банк и Темирбанк. Имена, возраст и другая информация о каждом из членов Совета Управления приведена ниже:

Ержан Татишев (37). Председатель. Получил образование в Московском Институте Прикладной Биотехнологии. Окончил вышеуказанный институт в 1991. В 1997г. закончил Казахскую Государственную Академия Управления, где получил степень в области Финансов и Кредита. Начал деятельность в банковском секторе в процессе перехода Казахстана к суверенитету. К 1993г. он являлся Заместителем Председателя Казкоммерцбанка и занимал эту должность до конца 1996г. В январе 1997г. по приглашению  Правительства стал Председателем Банка. 

Анатолий Погорелов (52) Заместитель Председателя. Окончил Карагандинский Политехнический Институт в 1974г. и работал в области информационных технологий до обретения Казахстаном суверенитета в 1991г. С 1991 по 1993г был Генеральным Директором компании Плюс Микро, занимающейся компьютерными технологиями, после чего начал свою деятельность в банковском секторе в качестве Главы Технического Отдела Алем Банка. В 1994г. стал Директором Отдела Информационных Технологий Казкоммерцбанка и перешел в Банк в 1997г. 

Ниязбек Габдулин (49). Заместитель Председателя. Окончил Карагандинский Государственный Университет в 1981г. и работал юристом до 1994г. С 1994 по 1997 гг. являлся Главой Юридического Отдела Казкоммерцбанка. Находится в настоящей должности в Банке с начала 1997г.

Арсен Сапаров (35), Заместитель Председателя. Получил образование в Казахской Государственной Академии Управления. Вся его деятельность посвящена банковскому сектору. С 1992 по 1994 гг. работал в Алем Банке в  качестве Главы Проектно-Финансового Отделения. Работал в Эксим Банке Казахстан с 1994 по 1995, до перехода в Казкоммерцбанк в качестве Главы Кредитного Департамента, где он работал до 1997г.  Занимает настоящую должность в Банке с февраля 1997г.  

Акмарал Аблязова (51), Заместитель Председателя, окончила Алматинский Институт Народного Хозяйства в 1974г. и на протяжении многих лет работала бухгалтером. С 1992г. работала Заместителем Главного Бухгалтера в Банке «Интеринвест» на протяжении двух лет до перехода в Жилстройбанк в качестве Заместителя главного бухгалтера и заместителя директора бухгалтерии. В последствии занимала должность главного бухгалтера Эксим Банка Казахстан до перехода в 1995г. на должность Главного Бухгалтера и Директора Бухгалтерии Казкоммерцбанка, где она проработала до 1997г.  В феврале 1997г. Акмарал Аблязова заняла должность главного бухгалтера Банка, а в июне 1998г. - должность Заместителя Председателя. 

Садвакас Мамештеги (34), Заместитель Председателя, окончил Московский Государственный Технический Университет в 1993г. В 1994г. он поступил на работу в КБ Элистбанк в качестве экономиста. В 1995г. он возглавил Департамент Безопасности  Астана Банка в Москве. Поступил на работу в Банк в 1997г. в Отдел Казначейства и стал Заместителем Председателя в 1999г. 

Азат Баттаков (45) Управляющий Директор. Окончил Карагандинский Государственный Университет в 1981г. Свою управленческую деятельность он начал в 1991г. в качестве старшего юриста в Казахинторг. В 1994г. он поступил на работу в Казкоммерцбанк в качестве Заместителя Директора Юридического Отдела. В 1997г. занял должность Советника Председателя Банка и в сентябре 1999г. был назначен Управляющим Директором. 

Абылаким Жумахметов (44), Заместитель Председателя. Окончил Карагандинский Кооперативный Институт, Факультет Бухгалтерского Учета в 1981г. и Московский Кооперативный Институт, Факультет Бухгалтерского Учета в 1984г. В 1993г. Г-н Жумахметов получил степень кандидата экономических наук и в 1994г. начал работу в сфере банковского дела. С 1995 до 1998г. он был Главой Кзылординского филиала Казкоммерцбанка. С 1998 по 2000 занимал должность Главы Кзылординского филиала Банка и занимает свою настоящую должность с августа 2000г. 

Болат Баймиров (36), Управляющий Директор. Окончил Московский Физико-Технический Институт, Факультет Прикладной Математики и Физики в 1990г и начал свою деятельность в качестве преподавателя Казахского Политехнического Института в 1990г. В 1996г. начал деятельность в банковском секторе в Казахстане в качестве Главы Департамента Финансовых Обязательств Туранбанка. С 1997г. являлся Директором Департамента Платежных Карточек Банка. Находится в настоящей должности в Банке с сентября 2000г. 

Ерик Султанкулов (38), Финансовый Директор. Окончил Казахский Государственный Университет имени Аль-Фараби, Факультет Журналистики в 1993г. и Казахскую Государственную Академию Управления, Факультет Менеджмента и Маркетинга в 2000г. С 1991 по 1993 гг. работал Заместителем Директора, а затем Генеральным Директором Советско-Канадского совместного предприятия. В 1995г. был назначен Заместителем Главы Ленинской Районной Администрации и в том же году переведен в ТОО «Алем Сауда» в качестве Генерального Директора. С 1996 по 1998 работал в СП «Алтор» в качестве Вице-президента по финансам. С 1998 по 2000 занимал должность Заместителя Директора, а затем Директора ЗАО «Государственный Накопительный Пенсионный Фонд». На настоящей должности находится с декабря 2000г. 

Советник Правления 

Вильям Ж. Минарович (59), Советник Председателя. Окончил Университет Св. Джона в городе Нью-Йорк. С 1968 по 2000 г. он являлся сертифицированным аудитором и партнером KRMG и Arthur Andersen. С 2000 по 2002 г. он работал главным финансовым служащим Nelson Resources, компании, чьи акции обращаются на Фондовой Бирже Торонто, имеющей свои интересы в нефтегазовой отрасли Казахстана.  Он был принят на работу в Банк в марте 2003г. в качестве советника Председателя Правления и Главного Служащего по Оценке Финансовых Рисков. 

Комитеты. 

Банк создал несколько комитетов, в полномочия которых входит принятие решений в соответствии с политикой Банка.

Кредитный комитет головного банка
            Кредитный комитет головного банка ответственен за внедрение кредитной политики Банка в отношении крупных корпоративных клиентов Банка и за установление условий предоставления кредитов Банком и/или предоставления Банком гарантий в пределах сумм от U.S.$1,500,000 или до 25% от акционерного капитала Банка (10% от собственного капитала соответствующей единицы). 

	ФИО
	Должность

	Погорелов А.
	Глава Комитета и Заместитель Председателя Правления

	Сапаров А.
	Заместитель Главы Комитета и Заместитель Председателя Правления

	Татишев Е.
	Председатель Правления

	Жумахметов А.
	Заместитель Председателя Правления

	Тасибеков Б.
	Начальник Корпоративного бизнеса №2

	Тлеукулова Г.
	Глава Отдела Управления Кредитными Рисками

	Сундетов Д.
	Юрист Кazakhstan Legal Group Лтд

	Рамазанов А.
	Начальник Корпоративного бизнеса №7

	Нуржанова С.
	Секретарь комитета



Кредитный комитет филиальной сети

Кредитный комитет филиальной сети ответственен за рассмотрение и утверждение кредитных запросов Банка в размере от US$300,000 до US$1,500,000.
	ФИО
	Должность

	Жумахметов А.
	Председатель комитета, Заместитель Председателя Правления

	Исина С.
	Начальник управления малого и среднего бизнеса

	Таранова 
	Юрист KLG Ltd

	Омаров Г.
	Главный специалист Управления рисками 

	Умирзанова Р.
	Секретарь комитета



Кредитный комитет малого и среднего бизнеса


Кредитный комитет малого и среднего бизнеса ответственен за кредиты малым и средним предприятиям в размере превышающем лимит филиала но не больше US$300,000. Кредитный комитет малого и среднего бизнеса подотчетен Кредитному комитету филиальной сети.

	ФИО
	Позиция

	Исина С.
	Начальник управления малого и среднего бизнеса

	Битабарова Л.
	Начальник отдела анализа проектов управления малого и среднего бизнеса

	Макатаев А.
	Заместитель начальника управления малого и среднего бизнеса

	Иесенов Б.
	Юрист КЛГ

	Омаров Г.
	Главный специалист управления рисками

	Умирзакова Р.
	Секретарь комитета


Комитет по управлению активами и пассивами


Комитет по управлению активами и пассивами определяет общую политику Банка по управлению активами и пассивами с целью повышения процентных и непроцентных доходов, поддержания адекватного уровня ликвидности и соответствия с установленными пруденциальными нормативами и предотвращения любых рисков, с которыми может столкнуться Банк. Комитет отслеживает депозитную базу Банка, займы, собственный капитал, и обеспечивает удовлетворительный уровень дивидендов, выплачиваемых акционерам Банка.

	ФИО
	Позиция

	Мамештеги С.
	Председатель комитета, Заместитель Председателя Правления

	Жумахметов А.
	Заместитель Председателя Правления

	Султанкулов Е.
	Финансовый директор

	Алтынбеков К.
	Заместитель начальника розничного бизнеса

	Куатбеков М.
	Начальник управления корпоративного бизнеса №5

	Лебаева Ш.
	Начальник управления международных отношений

	Коваленко А.
	Начальник аналитического центра

	Мухаметжанова Н.
	Казначей

	Сералина З.
	Секретарь комитета, Аналитический центр


Тарифный комитет

Тарифный комитет ответственен за внедрение внутренней политики Банка, нацеленной на улучшение тарифных ставок и непроцентных доходов в связи с банковскими операциями и выполнением тарифной политики Банка.

	ФИО
	Позиция

	Жумахметов А.
	Председатель комитета, Заместитель Председателя Правления

	Аблязова А.
	Заместитель Председателя Правления

	Асылбек З.
	Группа региональных менеджеров

	Куатбеков М.
	Управление корпоративного бизнеса №5

	Лебаева Ш.
	Начальник управления международных отношений

	Бейсембинов Н.
	Начальник управления регионального развития

	Агитбекова С.
	Алматинский филиал

	Бакбергенов Н.
	Начальник маркетингового управления

	Мухаметжанов Н.
	Казначей

	Лисак Б.
	Секретарь комитета


Информационный комитет

Информационный комитет ответственен за стратегическое развитие системы информационных технологий Банка.

	ФИО
	Позиция

	Аблязова А.
	Председатель комитета, Заместитель Председателя Правления

	Погорелов А.
	Заместитель Председателя Правления

	Мусанов Б.
	Директор Force Technology Ltd

	Сартыкбаев С.
	Директор филиала

	Бейсембинов Н.
	Начальник управления регионального развития

	Алтынбеков К.
	Заместитель начальника розничного бизнеса

	Гребенников Н.
	Начальник отдела защиты информации и телекоммуникаций

	Кадыров Р.
	Управление анализа и развития корпоративного бизнеса

	Мухаметжанов Н.
	Казначей

	Крылова Е.
	Секретарь комитета, Администратор систем


Кредитный комитет по проблемным долгам

Кредитный комитет по проблемным долгам ответственен за улучшение структуры кредитного портфеля Банка.

	ФИО
	Позиция

	Погорелов А.
	Председатель комитета, Заместитель Председателя Правления

	Габдуллин Н.
	Заместитель Председателя Правления

	Сапаров А.
	Заместитель Председателя Правления

	Жумахметов А.
	Заместитель Председателя Правления

	Абжанов М.
	Начальник управления безопасности

	Юсупова С.
	Начальник управления учета активных и пассивных операций

	Ащимов М.
	Начальник управления безопасности

	Кожахметов А.
	Начальник управления проблемных кредитов

	Громова Е.
	Управление проблемных кредитов

	Рулимова О.
	Секретарь комитета, Специалист Управления проблемных кредитов
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 Оплата услуг руководящего состава

В соответствии с Уставом Банка, оплата Председателю Правления определяется Советом Директоров, и оплата услуг Совета Управления и другого старшего менеджмента устанавливаются Советом Директоров, и составила в среднем 90 млн. тенге в 2003 году.

Приведенная ниже таблица отражает основные суммы ссуд причитающихся членам Совета Управления на 31 декабря 2003 года.

	Ф.И.О.
	
(U.S.$ тыс.)
	           

(КЗТ млн.)

	Габдуллин Н.
	81,6
	11,773

	Мамештеги С.
	227,3
	32,781

	Сапаров А.
	70,7
	10,192

	Жумахметов А.
	125,6
	18,107

	Итого
	505,2
	72,853


В настоящее время не существует других невыплаченных ссуд или гарантий, предоставленных Банком любым членам Совета Директоров и Совета Управления или другим сторонам, имеющим к ним отношение. Старший и средний менеджмент Банка в настоящее время владеют 478,267 обыкновенными акциями, что составляет 27,82 % общего числа обыкновенных акций Банка.

Основные акционеры

Обыкновенные акции Банка

После проведения Министерством Финансов закрытого аукциона по Банку в 1998г., ряд местных компаний частного сектора, действующих как консорциум, предложил приобрести все акции Банка за U.S.$ 72 млн. За последние годы Банк увеличил свой акционерный капитал и расширил базу акционеров.
Ко времени приватизации Банка в 1998 году несколько частных компаний Казахстана приобрели выпущенные и обращающиеся простые акции Банка на сумму 70 миллионов долларов США. С того времени Банк увеличил свой акционерный капитал и расширил базу акционеров. Последний выпуск простых акций произошел в ноябре и декабре 2003 года, когда Банк выпустил 431,350 простых акций на 5,535 миллионов КЗТ. Акции были номинальной стоимостью 10,000 КЗТ.   
Следующая таблица содержит данные о держателях Банковских обыкновенных акций и КПА на 31 декабря 2003г. 

	

	
	Количество акций
	Участие в акционерном капитале (%)

	Менеджмент
	478,267
	27,82

	Valaxis Asset Management SA
	161,142
	9,43

	Hawsbrok
	127,619
	7,47

	Банк Нью-Йорк (номинальный держатель)
	446,978
	26,00

	Центральный депозитарий по ценным бумагам (номинальный держатель)
	447,142
	25,88

	Прочие
	58,000
	3,40

	ИТОГО 1
	1,719,148
	100,00


1 

Общее количество акций включает 41,104 казначейских акций, которыми владеет Группа.  

Банковские КПА

            В течение 2001 года Банк выпустил КПА на сумму КЗТ 4,267 млн, что составляет 24.9 % акционерного капитала Банка. МФК выступала в качестве советника по размещению. DEG, МФК и MFO перевели часть своих кредитов Банку в КПА, а ЕБРР и RZB заплатили номинальную стоимость за КПА. В 2003 году Банк выпустил дополнительно 57,493 КПА на общую сумму 738 миллионов КЗТ. В 2003 году Банк выпустил дополнительно 57,493 КПА на общую сумму 738 миллионов КЗТ. 
Следующая таблица указывает держателей КПА и детали их пакетов на 31 декабря 2003 года:

	
	На 31 декабря 2003 г.

	
	Количество КПА
	Доля

	
	
	%

	  DEG
	130,993
	27,05

	  ЕБРР
	73,500
	15,18

	  МФК
	73,500
	15,18

	  FMO
	44,100
	9,11

	  RZB
	162,122
	33,48

	Всего
	484,215
	100,00


           Все КПА имеют номинальную стоимость КЗТ 10,000 за одну акцию, переиндексированную в Доллары США, на 29 ноября 2001 индексная стоимость составила U.S.$67.32 («Номинальная Индексная Стоимость») и являются привилегированными акциями без права голоса. На Номинальную Стоимость начисляется постоянный процент 10.25 % годовых («Дивиденд»). Держатели КПА имеют право иметь двух представителей в Совете Директоров Банка, если КПА выпущены в обращение.

           Держатели КПА имеют право потребовать от Банка перевести все или часть КПА в обыкновенные акции Банка по курсу 1 к 1, если такое требование сделано до 1 мая 2006 года. Такая конвертация завершается до конца календарного года соответствующей заявки. При условии что 55 % выпущенных Банком обыкновенных акций не находятся во владении банком ОЭСР с общей суммой активов  свыше U.S.$60 млрд. и рейтингом финансовой мощности не менее D+ (или эквивалент) от Moody’s, Standard & Poor’s или Fitch IBCA («Случай Стратегического Инвестирования»), каждый держатель КПА получит право погасить все, или часть своих КПА, по Номинальной Индексной Стоимости. Вне зависимости от наступления или не наступления Случая Стратегического Инвестирования, Банк имеет право выкупить все КПА у держателей КПА в до 30 июня 2007 года по Номинальной Индексной Стоимости за каждую КПА. Помимо этого, Банк обязуется погасить КПА по Номинальной Индексной Стоимости за каждую КПА в случае, если (i) любое лицо делает тендерное предложение в соответствии со Статьей 29 Закона Республики Казахстан о Товариществах с Ограниченной Ответственностью о покупке 30 % и  более процентов акций Банка с правом голоса («Тендерное Предложение»), и цена за КПА в таком Тендерном Предложении менее Номинальной Индексной Стоимости, или (ii) любое правительство или правительственная структура конфискует, национализирует, налагает арест и экспроприирует все или любую значимую часть собственности или других активов Банка или его акционерного капитала, или устанавливает надзор или контроль над такой собственностью или другими активами или бизнесом или деятельностью Банка или над его акционерным капиталом, или получает контрольный пакет акций Банка, или предпринимает действия по роспуску или ликвидации Банка, или любое другое действие, которое не позволит Банку или его служащим осуществлять бизнес или деятельность.

Операции со Связанными Сторонами

Ссуды и авансированные суммы, выданные акционерам и связанным сторонам, включая служащих, составили на 31 декабря 2002 и 2001 гг. КЗТ 143 млн и КЗТ 2,344 млн. соответственно. По состоянию на 31 декабря 2002 и 2001 гг., резерв на убытки по отношению к ссудам, выдаваемым акционерам и связанным сторонам, составил КЗТ 0 и КЗТ 2 млн. соответственно. По состоянию на 31 декабря 2003, ставки годового процента, взимаемого Банком по ссудам, выдаваемым акционерам и связанным сторонам, составили от 9 % до 29% годовых для ссуд в КЗТ (2002:19 %) и от 9 до 21 % годовых для ссуд в долларах США и Евро (2002: 9-21 %).

БАНКОВСКИЙ СЕКТОР КАЗАХСТАНА

Введение


С середины 1994 года Казахстан неуклонно следует жесткой программе макроэкономической стабилизации, сочетая строгую бюджетную дисциплину, монетарную политику и структурно-экономические реформы, в результате чего резко снизились инфляция и процентные ставки. Правительство и НБК также провели структурные реформы в банковском секторе, нацеленные на дальнейшую консолидацию и улучшение действенности всей системы. См. приложение «Республика Казахстан».
Национальный Банк Казахстана и Агентство по Финансовому Надзору (АФН) 


НБК является центральным банком Казахстана и в то же время независимой организацией, подчиняющейся Президенту. независимым институтом, который подчиняется Президенту. Президент имеет полномочия, помимо прочего, назначать (c одобрения Парламента) и снимать Председателя НБК и заместителей Председателя; утверждать ежегодный отчет НБК по рекомендации Председателя Банка; утверждать концепцию и дизайн национальной валюты; а также запрашивать информацию у НБК. Анвар Сайденов был назначен Председателем НБК в 2004 году, сменив Григория Марченко, который был выдвинут на пост Первого Заместителя Премьер-министра Республики Казахстан, курирующего финансовый сектор.


Главными управляющими органами НБК являются Исполнительный Комитет и Совет Директоров. Исполнительный Комитет, высший управляющий орган НБК, состоит из 9-ти членов, включая Председателя, 5 других представителей НБК, представителя Президента Казахстана и двух представителей Правительства.

В настоящий момент главной задачей НБК является обеспечение стабильности цен в Казахстане. НБК также имеет полномочия на разработку и проведение монетарной политики; на организацию банковских взаиморасчетов, на регулирование и контроль валюты, содействие по обеспечению стабильности финансовой системы и защиты интересов вкладчиков коммерческого банка.  В связи с изменениями законодательства в июле 2003 было организовано АФН, и 1 января 2004 года приступило к исполнению большинства функций по надзору и регулированию финансового сектора, выполнявшиеся прежде НБК.

АФН является независимым институтом, подотчётным напрямую Президенту.  Президент назначил Болата Жамишева, бывшего Заместителя Председателя НБК, Председателем АФН.  

   Основной задачей АФН является регулирование и надзор за финансовыми рынками и финансовым институтами Казахстана, включая банки, страховые компании, пенсионные фонды и компании по управлению пенсионными активами, а также профессиональных участников рынка ценных бумаг.  АФН наделено полномочиями, помимо прочего, выдавать лицензии финансовым институтам, одобрять пруденциальные нормативы для них, одобрять, совместно с НБК, финансовую отчётность и проводить мониторинг их деятельности с целью применения необходимых санкций и участия в ликвидации финансовых институтов.     

Банковская система        

Структура банковской системы Казахстана

Казахстан имеет двухуровневую банковскую систему, где НБК представляет первый уровень. Все другие банки находятся на втором уровне. Все кредитные учреждения Казахстана должны получать лицензии и регулироваться АФН или, как было до 2004, НБК.  

Банковская реформа и Управление


Реформа банковского сектора началась в 1996 году с введения международных пруденциальных нормативов, включая требования к достаточности капитала и коэффициенты ликвидности для регулирования и защиты банковской системы; требования прозрачности банковских аудитов, проводимых местными и международными аудиторами; приближения местных стандартов бухгалтерского учёта  к международным стандартам, и персональных обучающих программ.


Для упрочения банковского сектора, дальнейшего усиления стабильности и движения в направлении международных стандартов НБК потребовал от коммерческих банков принятия планов по рекапитализации и совершенствованию корпоративной деятельности для того, чтобы банки были способны привлекать частных инвесторов на  долгосрочный период. В 2000 году было разработано руководство для банковской инспекции и периодической отчетности коммерческих банков перед НБК, теперь АФН. В 2003 году все банки должны были разработать и создать внутреннюю систему управления рисками.   
АФН осуществляет мониторинг соответствия стандартам достаточности капитала (согласно международным стандартам, установленным Базельским Комитетом), текущие коэффициенты ликвидности, максимальный лимит на одного заёмщика в банке или других, максимальный уровень инвестиций в основные и нефинансовые активы и условные обязательства и лимиты по форексным позициям.  Дополнительно, АФН внедряет регулирующие нормы по классификации проблемных активов и условных обязательств (аналогично Нормам Всемирного Банка по Классификации активов) и резервам по просроченным кредитам.

Целями данных реформ было приблизить практику по надзору к международным стандартам и обеспечить большую прозрачность уровней капитализации и подверженности финансовым рискам. АФН, которое в настоящий момент включает бывший Департамент по надзору НБК, продолжит фокусировать свою деятельность на обеспечении финансовой устойчивости и защите интересов банков вкладчиков для диверсификации их деятельности на рынке финансовых услуг (например, управление пенсионными и инвестиционными фондами и учреждение лизинговых и страховых компаний).

 НБК также тесно сотрудничает с АФН и баками для усиления действенности и платежеспособности всей банковской системы.


В декабре 1999 года была учреждена самостоятельно созданная схема страхования вкладов и на конец января 2004 года 31 банка, включая дочерние компании иностранных банков и Банк, вошли в указанную схему. Объем страховой ответственности в данное время ограничивается частными срочными депозитами в любой валюте и текущими счетами в любом банке.  По состоянию на 2004 только банки, принимающие участие в данной схеме уполномочены открывать счета и принимать депозиты от физических лиц.


В данное время для владения акциями в размере 10 и более процентов в казахстанском банке(не имеет значения, будет ли это независимое владение или совместно с другим юридическим лицом)  требуется одобрение АФН. К тому же, иностранное лицо, обладающее 10 и более процентами акций казахстанского банка, должно иметь кредитный рейтинг хотя бы такой же, какой имеет Республика Казахстан. 

Коммерческие банки          

На 31 декабря 2003 года в Казахстане было 36 банков, в то время как в середине 1994 года их было 184. Такое снижение произошло в основном  в результате строгого следования НБК направлению к увеличению капитализации и ликвидности банковской системы. Общее сокращение числа банков произошло в основном за счет малых и средних банков. В ноябре 2001 года Правительство распродало свои оставшиеся 33 % акций Народного Сберегательного Банка путем проведения открытого аукциона. Данная доля была  продана группе компаний, включающей Алматинский Торгово-финансовый банк. В феврале 2004 года весь акционерный капитал ЭКСИМ Банка Казахстан, бывшего государственного банка, был продан путём тендера консорциуму, включающему 11 членов за КЗТ 2,1 млрд. 

На 31 декабря 2003 года, один коммерческий банк не смог соответствовать всем законодательным нормативным требованиям, в сравнении с одним на 31 декабря 2002 и шестью на   31 декабря 2001 года. Этот банк не обеспечил соответствие коэффициенту открытой валютной позиции. Провизии по просроченной задолженности на 31 декабря 2003 составили КЗТ 45 млрд.

Финансовое положение различных банков Казахстана не одинаково. На 31 декабря 2003 года 15 из 34 коммерческих банков имели акционерный капитал в размере, превышающем КЗТ 2 млрд., 15 имели акционерный капитал в сумме от КЗТ 1 млн. до КЗТ 2 млрд. и 4 банка с акционерным капиталом от КЗТ 500 млн. до КЗТ 1 млрд. В настоящий момент отсутствуют банки с объемом акционерного капитала менее КЗТ 500 млн.; любой банк, чей капитал ниже, чем данный уровень должен подать АФН заявление для получения разрешения на добровольную реорганизацию в организацию, выполняющую только некоторые банковские операции. 

Иностранный капитал в банковском секторе

Либерализация экономики Казахстана в последние годы послужила стимулом к появлению ряда иностранных компаний, включая банки, осуществляющие операции в Казахстане путем прямых инвестиций и иным образом участвующих в банковском и секторе финансовых услуг. Иностранный банк не имеет права открыть свой филиал в Казахстане; для возможности деятельности в качестве банка, должно быть создано казахстанское юридическое лицо. Такой банк может быть дочерним предприятием или СП. 

На 31 декабря 2003 года в Казахстане существовало 16  банков с иностранным участием, в том числе АБН АМРО Банк Казахстан, Ситибанк Казахстан и HSBC Казахстан. Согласно соответствующему законодательству, «банк с иностранным участием» означает банк, имеющий более одной трети иностранной собственности. Банки, в которых доля иностранной собственности составляет менее одной трети, считаются местными банками. 

Кроме того, совокупный акционерный капитал банков с иностранными держателями акций не может превышать 50 % совокупного акционерного капитала всех казахстанских банков, если иное не разрешено АФН. На 31 декабря 2003 года совокупный акционерный капитал всех банков с участием иностранных держателей акций представлял приблизительно 47,4 % совокупного акционерного капитала всех банков Казахстана. 

Ряд иностранных банков открыли представительские офисы в Казахстане, включая Dresdner Bank, Deutsche Bank, Credit Commercial de France, Commerzbank и ING Bank. 
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