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ГЛАВА I. ОБЩИЕ СВЕДЕНИЯ О КОМПАНИИ

Раздел 1. Наименование Компании и ее организационно-правовая форма

Открытое акционерное общество "ГОРНО–МЕТАЛЛУРГИЧЕСКИЙ КОНЦЕРН "КАЗАХАЛТЫН" (далее – Компания), создано 09 июля 2001 года путем преобразования из Товарищества с ограниченной ответственностью "Горно-обогатительный Концерн КАЗАХАЛТЫН" с передачей всех прав и обязанностей данного ТОО.

	Таблица 1. Полное и сокращенное наименование Компании

	Язык наименования:
	Полное
	Сокращенное

	На русском языке:
	Открытое акционерное общество "ГОРНО–МЕТАЛЛУРГИЧЕСКИЙ КОНЦЕРН "КАЗАХАЛТЫН"
	ОАО "ГМК КАЗАХАЛТЫН"

	На казахском языке:
	"ҚАЗАҚАЛТЫН Тау Кен-Металлургиялық Концерні" ашық акционерлік қоғамы
	ААҚ "ҚАЗАҚАЛТЫН ТМК"

	На английском языке:
	OJSC "KAZAKHALTYN Mining-Metallurgical Concern"
	OJSC "KAZAKHALTYN MMC"


	Таблица 2. Данные об изменениях в наименовании Компании

	Период
	Наименование

	10 октября 1999 г. - 
09 июля 2001 г. 
	Товарищество с ограниченной ответственностью "Горно-обогатительный Концерн Казахалтын"

	09 июля 2001 г. – по настоящее время 
	Открытое акционерное общество "ГОРНО–МЕТАЛЛУРГИЧЕСКИЙ КОНЦЕРН КАЗАХАЛТЫН"


Раздел 2. Реквизиты Компании

Сведения о государственной регистрации (перерегистрации) в качестве юридического лица: 

· дата государственной регистрации (перерегистрации): 09 июля 2001 года;

· номер свидетельства о государственной регистрации (перерегистрации):  № 1110-1902-АО;

· наименование органа, осуществившего государственную регистрацию (перерегистрацию): Управление юстиции Акмолинской области Министерства юстиции Республики Казахстан.

Сведения о месте нахождения Компании, номерах контактных телефонов и факса, адресе электронной почты:

· местонахождение: 474456, г. Степногорск, мкр. 5, дом 6;.

· почтовый адрес: 474456, г. Степногорск, мкр. 5, дом 6;

· телефон/факс: (31745) 5-95-26/5-94-66;

· e-mail: kazakhaltyn@nursat.kz
Представительства: 

· г. Алматы (ул. Сатпаева 18А, тел.: (3272) 50-92-64, факс: (3272) 50-92-82). 

Филиалы: Компания не имеет филиалов.

Банковские реквизиты: 

· Алматинский филиал АО "Казкоммерцбанк"

· Р/с № 080467893

· БИК 190501724

· РНН 031600009576.

Раздел 3. История создания и развития Компании

История Компании начинается с 1932 года, после открытия запасов золотосодержащих руд в северной части Казахстана. В бытность Советского Союза, предприятие входило в структуру Министерства цветной металлургии СССР.

1953-1991 предприятие именуется Горно-обогатительный комбинат "Каззолото". С развалом СССР в 1991 году предприятие становится самостоятельной хозяйственной единицей АООТ "Казахалтын" и входит в состав Национальной акционерной компании  НАК "Алтыналмас". В 1995 году постановлением Правительства Республики Казахстан (точная дата и номер акта не известны) АООТ "Казахалтын" выводится из состава НАК "Алтыналмас" и становится самостоятельным юридическим лицом. Далее, в целях оздоровления финансово-производственной деятельности, привлечения инвестиций и передовых технологий Правительство Республики Казахстан постановлением №155 от 6 февраля 1996 года утвердило решение конкурсной комиссии о передаче в доверительное управление государственного пакета акций АООТ "Казахалтын" казахско-канадскому совместному предприятию "Голд Пул".

Государственный Комитет Республики Казахстан по управлению государственным имуществом от имени Правительства Республики Казахстан утвердил заключенный 10 марта 1996 года контракт №45/96 на право управления государственным пакетом акций АООТ "Казахалтын" с победителем тендера – казахско-канадским совместным  предприятием "Голд Пул".

С приходом СП "Голд Пул", уже в апреле 1996 года, из-за отсутствия финансирования, производство на рудниках было приостановлено. Работы возобновились лишь с сентября 1996 года, однако в феврале 1997 г. из-за сложностей со сбытом сульфидного флотоконцентрата работы опять были приостановлены. 

За период работы компании "Голд Пул" в качестве управляющей фирмы АООТ "Казахалтын" наблюдалось существенное ухудшение работы предприятия. За 1996 год добыча золотосодержащей продукции по сравнению с 1995 годом снижена в 2.1 раза; по итогам первого полугодия 1997 года, в отношении за аналогичный период 1995 года, в 9.4 раза. Невыплата заработной платы по состоянию на 01 июля 1997 года составляла 319 млн. тенге; задолженность перед бюджетом – 76 млн. тенге. Компания "Голд Пул" обязалась инвестировать  в предприятие только после адресной продажи им 100 % акций АООТ "Казахалтын", что явилось нарушением Закона "О приватизации" и выходило за рамки Контракта об управлении. В связи с этим Департамент управления государственным имуществом и активами Министерства финансов Республики Казахстан 14 августа 1997 года в одностороннем порядке расторгнул Контракт об управлении.

В соответствии с Постановлением Правительства №1300 от 28 августа 1997 года. 
"О неотложных мерах по финансовому оздоровлению АООТ "Казахалтын" предприятие было признано несостоятельным должником и, в целях проведения реабилитационных  процедур, Департаменту управления государственным имуществом и активами Министерства финансов Республики Казахстан было поручено:

· назначить реабилитационного управляющего;

· по согласованию с собранием кредиторов определить план-график выплаты кредиторской задолженности, отсроченной на 18 месяцев;

· внести на рассмотрение в Акмолинский территориальный комитет по управлению государственным имуществом и активами вопрос о залоговом обеспечении заемных средств ОАО "Народный Сберегательный Банк Казахстана" и ОАО "Казкоммерцбанк", предоставляемых для пополнения оборотных средств, выплаты задолженностей по заработной плате АООТ "Казахалтын".

Согласно Постановлению Департамента управления государственным имуществом и активами Министерства финансов Республики Казахстан №316 от 02 октября 1997 года задолженность АООТ "Казахалтын" в сумме 2.465,7 млн. тенге была заморожена. 13 августа 1998 года АООТ "Казахалтын" было признано банкротом в судебном порядке.

28 мая 1999 года победителем аукциона по продаже крупнейшего в Казахстане предприятия по добыче и переработке золота, стало казахстанское ТОО "Аскамснаб", выкупившее имущественный комплекс АООТ "Казахалтын" за 155 млн. тенге. Согласно условиям тендера, корпорация обязана в течение полутора лет погасить долги по социальным пособиям работникам, потерявшим трудоспособность на предприятии, а также ликвидировать задолженность по зарплате. Общая сумма социальных выплат превышала 600 млн. тенге. 

ТОО "Аскамснаб", по условиям Договора купли-продажи №КУ-77 имущественного комплекса АООТ "Казахалтын" единым лотом, создало новое юридическое лицо ТОО "ГОК КАЗАХАЛТЫН", которое зарегистрировано 10 сентября 1999 года Управлением Юстиции Акмолинской области (Свидетельство о государственной перерегистрации №1110-1902-ТОО, выдано 25 января 2002 года). В соответствии с гражданским законодательством Республики Казахстан ТОО "ГОК КАЗАХАЛТЫН" имело право принять имущественный комплекс в виде единого лота. Стоимость имущественного комплекса оценена аудиторской компанией НАК "Казахконсалтинг" и оприходована на баланс ТОО "ГОК КАЗАХАЛТЫН" в октябре 1999 года в сумме 1538,7 млн. тенге. 

28 июня 1999 года ТОО "Аскамснаб" перерегистрировалась в ТОО Промышленно-финансовая группа "Аскам" (ПФГ "Аскам), а в последствии, 2 августа 1999 года, ПФГ "Аскам" произвело перерегистрацию в связи с изменением наименования в ТОО Промышленно-финансовая группа "ALM" (ПФГ "ALM"). 

В соответствии с решением учредителей ПФГ "ALM"  от 29 ноября 2000 года доля в уставном капитале ТОО "ГОК КАЗАХАЛТЫН" (100%) передана физическим лицам (Асаубаеву К.Ш., Асаубаевой М.М., Асаубаеву Б.К., Асаубаеву А.К. и Льянову А.М) безвозмездно. 

Открытое акционерное общество "ГОРНО–МЕТАЛЛУРГИЧЕСКИЙ КОНЦЕРН "КАЗАХАЛТЫН", создано 09 июля 2001 года (Свидетельство о государственной перерегистрации №1110-1902-АО) путем преобразования из Товарищества с ограниченной ответственностью "ГОК КАЗАХАЛТЫН" с передачей всех прав и обязанностей. 

В мая 2004 года акции Компании были проданы действующим акционерам. 

Компания  включает в себя 3 месторождения золота, 3 обогатительные фабрики, геологоразведочную экспедицию и другие подразделения. Кроме перечисленного, компании принадлежит месторождение Байлюсты, которое, в силу не рентабельности разработки, в настоящее время не разрабатывается и в рамках данного проекта не рассматривается. 

Контрактная территория и все вышеуказанные подразделения Компании находятся на севере территории Республики Казахстан, недалеко от столицы страны – города Астана.

После приобретения в частную собственность имущественного комплекса АООТ в июне 1999 года Компания разработала производственную программу реабилитации производства золота и постепенное достижение прежнего уровня, а в дальнейшем значительного увеличения объемов добычи и выпуска золотосодержащей продукции. В 1999 году длительно простаивающие мощности рудников и обогатительных фабрик были подготовлены к запуску. Выполнен необходимый объем ремонтных работ, закуплено недостающее горно-шахтное и технологическое оборудование, а также необходимые объемы сырья и материалов. Возобновление горных работ после долгого простоя началось с мая 2000 года.

После накопления необходимого запаса руды для обеспечения стабильной работы были запущены три обогатительные фабрики рудников. Согласно программе работ на эти цели уже направлены около 10 млн. долларов США. Сегодня после простоев в 1997 – 1999 годах горное производство на рудниках отлажено и выданы первые сотни тонн золотосодержащей руды на рудниках Бестобе, Жолымбет, Аксу.

С самого начала новое руководство столкнулось с рядом серьезных проблем. Главная из них - на территории поселка Бестобе до прихода отечественных инвесторов действовала хорошо организованная система по незаконной добыче и сбыту золотосодержащей руды, в результате чего была разворована или испорчена значительная часть оборудования рудников и шахт.

С приходом нового менеджмента Компании были осуществлены следующие мероприятия: 

· налажены дисциплина и система контроля за производственным процессом;

· восстановлены электроаппаратура, электрохозяйство подъемных установок, пусковая аппаратура и шахтное оборудование; 

· отремонтированы ходовые отделения семи стволов шахт. 

В настоящее время закончены работы по восстановлению и пуску вентиляционного ствола (вентилятора главного проветривания) и подземных установок. 

На руднике Жолымбет осуществлена техническая ревизия шахтных подъемников, испытана система вентиляции, проведен ремонт внутришахтного транспорта и проходческого оборудования.

Как известно, бывший АООТ "Казахалтын" был одним из крупнейших производителей золота в Казахстане. До 1990 года добыча золота составляла около 7 тонн  в год, а в отдельные годы добывалось 7,6 тонн золота. Однако неблагоприятные внешние и внутренние экономические факторы обусловили, начиная с 1991 года, многократный рост затрат на производство и резкое ухудшение показателей работы АООТ.

В настоящее время деятельность Компании направлена на внешний и внутренний рынок. Предметом деятельности Компании является разведка, добыча и переработка золотосодержащей руды; производство золотосодержащей продукции; переработка, хранение и реализация золота и других драгоценных металлов, экспорт золота и других драгоценных металлов и драгоценных камней, изготовление ювелирных изделий, операции с аффинированными драгоценными металлами и драгоценными камнями в физическом состоянии. 

ГЛАВА II. УПРАВЛЕНИЕ И АКЦИОНЕРЫ

Раздел 1. Структура органов управления Компании

Структура органов управления Компании состоит из:

1)
высшего органа управления – Общего собрания акционеров;

2)
органа управления – Совета директоров;

3)
исполнительного органа – Правления;

4)
контрольного органа – Ревизионной комиссии.

Раздел 2. Общее собрание акционеров

Деятельность Общего собрания акционеров регулируется действующим законодательством Республики Казахстан об акционерных обществах.

К исключительной компетенции Общего собрания акционеров относятся следующие вопросы:

1)
внесение изменений и дополнений в Устав Компании;

2)
изменение типа Компании;

3)
добровольная реорганизация и ликвидация Компании;

4)
избрание Совета Директоров Компании, определение его количественного состава и досрочное прекращение полномочий его членов;

5)
изменение размера объявленного Уставного капитала Компании;

6)
избрание членов Ревизионной комиссии и досрочное прекращение их полномочий;

7)
утверждение состава Счетной комиссии;

8)
утверждение годовой финансовой отчетности Компании, заключения Ревизионной комиссии Компании;

9)
определение формы извещения Компанией акционеров о предстоящем созыве Собрания акционеров и принятие решения о размещении такой информации в печатном издании;

10)
дробление (сплит) и консолидация акций;

11)
утверждение методики определения стоимости акций при их выкупе Компанией в соответствии с законодательством о рынке ценных бумаг;

12)
порядок распределения чистого дохода Компании;

13)
утверждение размера дивидендов по итогам года;

14)
принятие решения об участии Компании в создании или деятельности иных юридических лиц путем передачи части или нескольких частей активов, в сумме составляющих двадцать пять и более процентов от всех принадлежащих Компании активов;

15)
утверждение крупных сделок и иных сделок в соответствии с действующим законодательством;

16)
условия и порядок выпуска облигаций и производных ценных бумаг Компании;

17)
принятие решения об увеличении обязательств Компании на сумму, составляющую двадцать пять и более процентов от размера собственного капитала Компании;

18)
утверждение размера вознаграждения и(или) компенсации должностным лицам, в том числе членам Совета директоров Компании;

19)
утверждение аудитора Компании;

20)
определение порядка предоставления акционерам информации о деятельности Компании, в том числе определение печатного издания, где данная информация публикуется.

Решения по вопросам, перечисленных в вышеуказанных подпунктах 1) – 3), принимаются квалифицированным большинством голосующих акций Компании, то есть в размере двух третей от общего количества выпущенных голосующих акций Компании.

Решения по остальным вопросам, отнесенным к исключительной компетенции Собрания акционеров, принимаются простым большинством голосов от общего числа голосующих акций Компании, участвующих в голосовании.

К компетенции Собрания акционеров могут быть отнесены также другие вопросы деятельности Компании.

Вопросы, отнесенные к исключительной компетенции Собрания акционеров, не могут быть переданы на решение Совета директоров Компании, за исключением случаев, предусмотренных действующим законодательством.

Раздел 3. Совет директоров

Осуществляет общее руководство деятельностью Компании, за исключением решения вопросов, отнесенных к исключительной компетенции общего собрания акционеров. Совет директоров избирается общим собранием акционеров в количестве четырех человек. 

К исключительной компетенции Совета директоров Компании относятся следующие вопросы:

1)
определение приоритетных направлений деятельности Компании;

2)
принятие решения о созыве годового и внеочередного Собраний акционеров Компании;

3)
создание счетной комиссии при проведении заочного голосования без проведения заседания Собрания акционеров;

4)
утверждение повестки дня Собрания акционеров;

5)
определение даты составления списка акционеров, имеющих право на участие в Собрании акционеров, и другие вопросы, связанные с подготовкой и проведением Собрания акционеров;

6)
вынесение на решение Собрания акционеров вопросов, предусмотренных Уставом Компании;

7)
принятие решения об уменьшении размера выпущенного (оплаченного) капитала Компании и о выкупе выпущенных Компанией акций, облигаций и иных ценных бумаг в случаях, предусмотренных действующим законодательством;

8)
избрание Председателя Правления "Президента" Компании и досрочное прекращение его полномочий, установление размеров выплачиваемых ему вознаграждений и компенсаций;

9)
определение размера вознаграждения членам Ревизионной комиссии Компании и определение размера оплаты услуг аудитора;

10)
принятие решений о размере, источниках и порядке выплаты дивидендов по итогам квартала или полугодия;

11)
определение порядка использования чистого дохода, средств резервного капитала и иных фондов Компании;

12)
утверждение внутренних документов Компании, определяющих порядок деятельности Компании;

13)
принятие решения о создании филиалов и представительств Компании;

14)
принятие решения об участии Компании в создании и деятельности других организаций, за исключением случаев, решение по которым отнесено к исключительной компетенции общего собрания акционеров;

15)
принятие решения о заключении крупных сделок в порядке, установленном действующим законодательством;

16)
утверждение договора с регистратором;

17)
определение информации, носящей конфиденциальный характер и составляющей коммерческую тайну Компании;

18)
иные вопросы, не относящиеся к исключительной компетенции Общего собрания акционеров.
Вопросы, отнесенные к исключительной компетенции Совета директоров Компании, не могут быть переданы на рассмотрение Правлению Компании.

	Таблица 3. Члены Совета директоров  Компании

	Фамилия, имя, отчество и год рождения
	Занимаемая должность за последние три года и в настоящее время, в хронологическом порядке, в том числе по совместительству
	Участие в уставном капитале (акции/доли) Компании и в его дочерних и зависимых организациях с указанием долей участия

	Кожагапанов Токтархан Жуманович, 1944 г.р.
	За последние три года и в настоящее время – Председатель Совета директоров
	Нет

	Жанбосынов Тулеухан Бахытханович, 1975 г.р.
	Член Совета директоров

2000 г. – май 2004 г. – Начальник Ревизионной комиссии 
	Нет

	Тулеков Мухтар Такенович, 1954 г.р. 
	Член Совета директоров

2000 г. – май 2004 г. – Начальник Рудника Аксу
	Нет

	Черезова Татьяна Владимировна, 1972 г.р.  
	Член Совета директоров

2000 г. –  май 2004 г. – Начальник юридической службы ТОО "Промснаб НС" 
	Нет


Источник: информация Компании

Предыдущий состав Совета директоров (2001-2004 гг.)

1. Кожагапанов Токтархан Жуманович, 1944 г.р.

2. Асаубаева Маруся Мараловна, 1949 г.р.

3. Асаубаев Канат Шайханович, 1948 г.р.

4. Льянов Амирхан Магометович, 1963 г.р.

Раздел 4. Исполнительный орган

Руководство текущей деятельностью Компании осуществляется Правлением Компании, которое избирается Советом директоров сроком на 5 лет в составе 3 человек. К компетенции Правления Компании относятся все вопросы обеспечения деятельности Компании, не относящихся к компетенции Общего собрания акционеров и Совета директоров.

Председатель Правления – "Президент" Компании.

Совет директоров избирает Президента Компании сроком на 5 лет. Президент выполняет решения Общего собрания акционеров и Совета директоров, действует от имени Компании, в том числе представляет его интересы, совершает сделки от имени общества, утверждает штатное расписание, издает приказы (распоряжения) и дает указания, обязательные для исполнения всеми работниками Компании.

Президент Компании:

1)
без доверенности действует от имени Компании в отношениях с третьими лицами;

2)
выдает доверенности на право представлять Компанию;

3)
издает приказы о назначении на должность работников Общества, об их переводе и увольнении, определяет систему оплаты труда, устанавливает размеры должностных окладов и персональных надбавок, решает вопросы премирования, принимает меры поощрения и налагает дисциплинарные взыскания;

4)
осуществляет иные полномочия, делегированные ему Собранием акционеров или Советом директоров, за исключением вопросов, отнесенных к исключительной компетенции этих органов.

	Таблица 4. Исполнительный орган Компании

	Фамилия, имя, отчество и год рождения
	Занимаемая должность за последние три года и в настоящее время, в хронологическом порядке, в том числе по совместительству
	Участие в оплаченном уставном капитале Компании и организациях, с указанием долей участия

	Тулеков Мухтар Такенович , 1954 г.р.
	Председатель Правления - Президент

2000 – май 2004 гг. Начальник рудника Аксу  ОАО "ГМК Казахалтын"
	Нет

	Орынбасаров Алтынбек Жайляуович, 1950 г.р.
	Заместитель Председателя Правления – Вице-Президент

2000 – декабрь 2003 г. – директор Департамента инноваций и новых проектов;

декабрь 2003 г. - май 2004 г. Исполнительный директор ОАО "ГМК Казахалтын" 
	Нет 


Источник: информация Компании

Раздел 5. Контрольный орган

Ревизионная комиссия осуществляет текущий и перспективный контроль за финансово-хозяйственной деятельностью Компании. Избирается Общим собранием акционеров на срок 2 года, состоит из 3-х членов из числа акционеров или профессиональных аудиторов (бухгалтеров).

Раздел 6. Организационная структура Компании

Организационная структура Компании представлена на схеме № 1.

Схема №1
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Общее количество работников Компании, в том числе работников филиалов и представительств Компании: 2766 человек.

Сведения о руководителях структурных подразделений Компании:

1) Тулеков Мухтар Такенович – Председатель Правления  - Президент; 

2) Искакова Орынбасар  Тынысбековна – главный бухгалтер;

3) Орынбасаров Алтынбек Жайляуович  – Заместитель Председателя Правления - -вице-президент;

4) Перекольский Олег Эдуардович – финансовый директор;

5) Льянов Амирхан Магометович – управляющий директор;

6) Усенов Сакен Рахимжанович – технический директор;

7) Шуакаев Марат Капашевич – директор представительства г. Алматы;

8) Ибраева Асель Тауфиховна – начальник административно-хозяйственного отдела;

9) Салимова Айжан Болатовна – начальник службы внутреннего аудита;

10) Жакенов Болат Имашович – директор Департамента службы безопасности;

11) Мусабаева Курманкул Мусабаевна – начальник Отдела экономики и финансов;

12) Исмаилов Вячеслав Амирович – начальник Проектно-конструкторского отдела;

13) Василенко Юрий Алексеевич – начальник Отдела капитального строительства;

14) Кенжемолдаев Меирхан Абзелханович – начальник Отдела материально-технического снабжения;

15) Асаубаева Жанар Нурмахановна – начальник Отдела пресс-службы;

16) Алпысбаев Сакен Темирбаевич – начальник рудника "Бестобе";

17) Шевченко Виктор Александрович – начальник рудника "Жолымбет";

18) Ракишев Казыбек Аменгильдиевич – начальник Центральной базы технического снабжения;

19) Слюзко Александр Григорьевич – начальник геолого-разведочной экспедиции.

 Раздел 7. Акционеры Компании

Общее количество акционеров Компании – 5 физических лиц.

	Таблица 5. Акционеры Компании

	Фамилия, имя, отчество
акционера Компании
	Доля участия
в уставном капитале Компании

	Компания "Romanshorn LC AG"
	92,9%

	Черезова Татьяна Владимировна
	7,1%


Источник: информация Компании

Раздел 8. Иные сведения, касающиеся акционеров и управления Компании
Компания не владеет акциями (долями) других юридических лиц.

Компания не участвует в промышленных, банковских, финансовых группах, холдингах, концернах, ассоциациях, консорциумах.

Сведения о других аффилиированных лицах Компании:

Компания не имеет других аффилиированных лиц. 

ГЛАВА III. ОПИСАНИЕ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ КОМПАНИИ

Раздел 1. Общие тенденции в отрасли деятельности Компании

Несмотря на неоднократные заявления Казахстана, занимающего 9-е место в мире по разведанным запасам (1900 тонн), о намерении ежегодно увеличивать объемы выпуска аффинированного золота, республике пока не удается войти в число крупных мировых производителей. Более того, в 2003 году в Казахстане продолжилось сокращение производства, достигнув уровня 1992 года, когда золотодобывающая отрасль из-за разрыва производственных связей, недостаточного инвестирования, роста тарифов на услуги монополистов, пребывала в тяжелом состоянии и выпустила всего 10,6 тонны золота. По данным Национального статистического агентства, в 2003 году Казахстан выпустил 9939 кг аффинированного золота, сократив производственный показатель к предыдущему году на 9%, в 2002 году в сравнении с 2001 годом производство желтого металла было снижено на 28% до 10,964 тонны. В январе-феврале 2004 года было выпущено 1659 кг аффинированного золота, что на 2% меньше, чем за тот же период 2003 года.

Источник: газета "Панорама", №12 от 26.03.2004 г.
	Таблица 8. Основные золотодобывающие компании мира

	Наименование
	2003 г.
	2002 г.
	2001 г.

	1.
	Newmont
	7 384 000
	7 632 000
	5 466 000

	2. 
	Anglogold
	5 612 000
	5 940 000
	6 983 000

	3.
	Barrick Gold
	5 510 000
	5 695 000
	6 124 000

	4.
	Gold Fields
	4 256 000
	4 461 000
	3 613 000

	5.
	Harmony
	3 835 000
	4 188 000
	3 124 000

	6.
	Placer Dome
	* 3 800 000
	3 569 000
	3 827 000

	7.
	Rio Tinto
	2 732 000
	3 137 000
	3 528 000

	8.
	Freeport McMoran
	2 463 000
	2 297 000
	2 656 000

	9.
	Kinross Gold
	1 750 000
	1 678 000
	1 800 000

	10.
	Ashanti
	1 604 000
	1 622 000
	1 657 000

	11.
	Buenaventura
	*1 500 000
	1 257 000
	1 045 000

	12.
	ГМК Норильский никель 
(ЗДК "ПОЛЮС")
	1 166 800
	(820 000)
	(515 000)

	13.
	Norada
	н/д
	1 029 000
	1 236 000

	14.
	Durban
	853 000
	928 000
	1 044 000

	15.
	Newcrest
	755 000
	640 000
	703 000

	16.
	Xtrata (+MIM с июня 2003 г.)
	н/д
	704 000
	548 000

	17.
	Goldcorp
	603 000
	608 000
	607 000

	18.
	Sons of Gwalia
	602 000
	562 000
	693 000

	19.
	Lihir Gold
	551 000
	607 000
	648 000

	20.
	Cambior
	521 500
	569 000
	615 000

	Средняя цена золота $US/унция
	363,74
	309,73
	271,02

	* - вероятные значения/оценки
	
	
	


В республике запасы золота сосредоточены в 199 месторождениях, причем в основном это непосредственно золоторудные месторождения (68%) и лишь треть - комплексные. При этом не более половины золоторудных месторождений являются рентабельными. Наиболее крупными месторождениями являются Васильковское (360 тонн), Бакырчик (277 тонн), а также Акбакайское, Суздальское и Мизек. Золотодобывающие компании обеспечивают около одной трети всего производства золота в стране, остальная часть приходится на предприятия свинцово-цинковой и медной подотрасли. Всего в республике действуют порядка 30 крупных и мелких, профильных и не профильных компаний, производящих золото.

Мировая добыча золота в 2003 году составила 2,6 тыс. тонн, что на 0,4% больше, чем в 2002 году, говорится в отчете британской GFMS - ведущей консалтинговой компании в этой сфере. Комментируя ситуацию на рынке, специалисты GFMS отмечают невысокий уровень добычи на одном из крупнейших в мире месторождений золота и меди Grasberg в Индонезии в течение всего года. Кроме того, в октябре и декабре на Grasberg произошло обрушение борта карьера, что преградило доступ к рудам с высоким содержанием золота и привело к приостановке работы на руднике. Кроме того, сократилась добыча в Северной Америке и Мали. Между тем в 2003 году наблюдался рост производства в России и Австралии, отмечают специалисты GFMS. Общий объем предложения на рынке золота в 2003 году составил 4,1 тыс. т драгметалла. Эта цифра, помимо добытого золота, включает продажи из запасов - 591 тонну (на 5,8% больше, чем в 2002 году), а также золото, полученное в результате вторичной переработки - 940 тонн (рост на 12%). Общий объем потребления золота в 2003 году вырос на 3,7% за счет резкого увеличения закупок со стороны инвестиционных фондов, составивших 591 тонну в 2003 году против 137 тонн по итогам 2002 года. В то же время остальные участники рынка снизили покупку золота, отмечает GFMS. Так, потребление золота со стороны производителей ювелирной продукции сократилось на 5,3% - до 2,5 тыс. тонн. Снижение закупок золота ювелирными компаниями объясняется ростом мировых цен на золото.

По итогам 2003 года на первом месте по объему потребления золота находится Индия - 586 тонны (547 тонны в 2002 году) на втором - США, которые купили 373 тонны золота (410 тонн), на третьем - страны Ближнего Востока, которые приобрели 342 тонны (370 тонн в 2002 году). В частности, в прошлом году Саудовская Аравия снизила закупки на 7% - до 133 тонны, ОАЭ - на 3% - до 90 тонн, Египет - на 18% - до 67 тонн.

За 2003 год объем инвестиций в закупки золота с целью сбережения увеличился до 650 тонн. В основном резко возросла активность институциональных инвесторов, стремящихся сохранить свои активы в условиях сложной политической и экономической обстановки. При этом в странах, не входящих в число промышленно развитых, на 4% снизились продажи золотых монет и слитков. Возможно, в 2004 году уровень суммарных инвестиционных закупок золота составит около 600 тонн, при этом уровень частных инвестиций практически не изменится.

Около половины всего золота, имеющегося в мире к концу 2003 года, использовано для производства ювелирных изделий. Ювелирные изделия рассматриваются именно как украшения в Европе, в Северной и Южной Америке. В структуре цены таких ювелирных изделий отражаются значительные затраты на дизайн и дистрибуцию. Активность ювелирной торговли определяется как общим состоянием экономики (увеличение сбыта в благоприятных условиях), так и фактором сезонности - например, пиковые продажи в Рождественский период (приведен пример для рынка США - сезонное распределение годовых продаж ювелирных изделий).

На Ближнем Востоке и во многих странах Азии ювелирные изделия рассматриваются не только как украшения, но и как средство сбережения, как альтернатива банковской системе, и как единственная форма имущества, которой может владеть женщина. В структуре цены доминирует стоимость золота, затраты на производство невелики. Обычной практикой является обмен старого изделия на новое или продажа с целью получения наличных средств. 

В отличие от Европы и Америки, изменения в стоимости золота напрямую влияют на цены ювелирных изделий. Таким образом, спрос очень чувствителен к стоимости золота. При росте мировой цены на золото происходит резкое сокращение покупок новых ювелирных изделий. Рынок начинает шире практиковать обменные операции, когда одно ювелирное изделие можно получить в обмен на другое, практически одинаковое по весу. По данным GFMS, потребление золота мировой ювелирной промышленностью за 2003 год снизилось на 7,2%. Это самый низкий уровень с 1991 года. Наиболее резко закупки золота сократили ювелиры Западной Европы - на 41% за год (только в Италии - на 39,6% или с 87,6 до 52,9 тонн). В Юго-Восточной Азии закупки золота сократились на 11,3%, в Китае (включая Гонконг и Тайвань) - на 8%. Индия, Ближний Восток, Северная Америка и Южная Америка - практически на уровне 2002 года, но для Индии и Ближнего Востока это означает только фиксацию уровня после спада 2002 года. Для различных групп производителей можно дифференцировать негативные факторы воздействия: для азиатских стран в целом в основном повлияли высокие цены на золото, для Ближнего Востока - дополнительно повлияла война в Ираке, для западноевропейских производителей - слабый внутренний спрос и возросшая конкуренция на внешних рынках. Спад в ювелирном производстве не затронул Турцию, где отраслевой спрос на золото увеличился на 75%. Скорее всего, опять выручили "соседи" - ювелирный рынок России. Возможно, также увеличение сбыта в США и Германии. В 2004 году ожидается дальнейшее падение спроса на золото со стороны ювелирной промышленности - еще на 9% или на 228 тонн. Необходимо отметить, что за последние пять лет доля золота, используемая ювелирной промышленностью, существенно снизилась.

Кыргызстан увеличил добычу золота на своем крупнейшем месторождении Кумтор в 2003 году до 21 тонны с 16 тонн в 2002 году. Данное месторождение, являясь одним из крупнейших в мире, на две трети принадлежит стране и на одну треть мировому лидеру по производству урана канадской компании Cameco. Резкий подъем цены золота в 2003 году побудил добытчиков наращивать объемы производства. В 2004 году Кумтор ожидает реорганизация. Cameco собирается объединить свои активы в отдельную компанию Centerra Gold Inc, в которую войдут Kumtor Gold Company, Kumtor Operating Company. Cameco предложило Кыргызстану 33% акций нового предприятия, соответственно остальные 67% остаются Cameco. Тем не менее, правительство сочло предложение выгодным. Таким образом, проект заработает в середине 2004 года. Месторождение Кумтор находится на высоте 4000 метров над уровнем моря недалеко от Китая. Запасы оцениваются в более чем в 514 тонн, причем открытым способом можно добывать 316 тонн металла, а примерно 200 тонн подлежат подземной разработке. К 2004 году Kumtor Operating Company добыла почти половину запасов. Разработка карьера и строительство перерабатывающей фабрики обошлось в $452 млн. Кыргызстан занимает третье место в СНГ по добыче золота. Годовой объем равен 20-24 тонны. Однако страна намерена увеличить объем добычи до 30 тонн в год.

В таблице 9 показана добыча золотосодержащей руды и производство золота в Казахстане за 2003 год.

	Таблица 9. Добыча золотосодержащей руды и производство золота в Казахстане за 2003 год

	Руда золотосодержащая, тыс. тонн
	5760,3

	Концентраты золотосодержащие, тыс. тонн
	157,3

	Золото необработанное, полуобработанное или в виде порошка, кг
	18891

	В том числе золото аффинированное
	9939


Источник: газета "Панорама", №12 от 26.03.2004 г.

Раздел 2. Сведения об организациях, являющихся конкурентами Компании

Первой особенностью золотодобывающей промышленности является отсутствие конкуренции на стадии сбыта готовой продукции, в связи с тем, что золото является высоко ликвидным товаром. Второй особенностью золотодобывающей промышленности является значительный уровень конкуренции при выставлении прав на разработку месторождений. Высокий уровень конкуренции на стадии приобретения прав на разработку и самих месторождений, обусловлен ограниченностью базы минеральных ресурсов, разработка которых является экономически целесообразной.

Основной объем добычи (77,5%) обеспечивают ОАО "ГМК "КАЗАХАЛТЫН", АК "Алтыналмас", ОАО "Казцинк", ОАО "Корпорация "Казахмыс". Крупными недропользователями в золотоносном секторе являются также: АО "Майкаинзолото", ГРК "АБС-Балхаш", ЗАО ГРК "Алтын Тобе", ТОО ГРК "Андас Алтын", ОАО ФИК "Алел", АО "Чаралтын", СП "Васильковское золото", ТОО "Данк". Инвестиции этих компаний составляют 85% от общего объема капитала, вложенного в золотодобывающую отрасль Республики Казахстан. Из них 80% приходится на добычу драгоценного металла.

В таблице 10 показаны объемы реализации золота золотодобывающими предприятиями Казахстана в 2002 году.

	Таблица 10. Объем реализации золота золотодобывающими предприятиями Казахстана в 2002 году

	Наименование
	Объем реализации, кг

	АК "Алтыналмас"
	1373

	ЗАО ГРК "Алтын Тобе"
	1145,8

	ТОО "Юбилейное"
	654,8

	ТОО ГРК "Андас Алтын"
	432,5

	АО "Майкаинзолото"
	297,6

	Компания "Кен"
	179,3

	ТОО "Таскара"
	168,6

	ОАО "Алтай"
	97,7

	ЗАО "Алтын-Аймак"
	92,4

	ТОО "Бакырчикское ГДП"
	78,7

	ТОО ГРК "Нурдаулет"
	24

	"Тек Казинвест"
	18,17

	ТОО "Голден Ленд"
	17

	ТОО "Алтын-Айтас"
	8,3

	ТОО "Алир"
	4,88

	ТОО "Поиск"
	0,3


Источник: газета "Панорама", №12 от 26.03.2004 г.

Раздел 3. Прогноз в отношении будущего развития отрасли и положения Компании в данной отрасли

Цены на золото в 2004 г. поднимутся до ценовой отметки $500 за унцию, прогнозируют эксперты американской инвестиционно-брокерской компании Alaron Trading (Чикаго). Последний раз золото торговалось выше $500 за унцию в 1988 г.

Специалисты Merrill Lynch прогнозируют средний уровень цен на 2004 год на уровне $388 за унцию, а максимальный - $450 за тройскую унцию. В агентстве UBS предполагают, что средняя цена на золото в 2004 году достигнет $420 за унцию, при этом в течение года цена будет в пределах $370-470 за унцию. Другие ожидают снижения цены на золото, которое может начаться во второй половине 2004 года и продлится как минимум пару лет, в связи с истечением срока действия соглашения между центральными банками 15 стран, согласно которому стороны обязались ограничить продажи золота из запасов до 400 тонн в год в течение пяти лет. Соглашение было подписано в сентябре 1999 года в Вашингтоне. Напомним, что участниками договора стали Центробанки 11 стран еврозоны - Швейцарии, Швеции, Великобритании и Европейский центральный банк. 

И все же большинство прогнозов сводится к тому, что бурный рост цен на золото в прошлом году может продолжиться и в первой половине 2004 года вплоть до уровня $450 за унцию после того, как закончится фиксация прибыли, начавшаяся в начале января с достижением 14-летнего максимума. Такой прогноз обнародовало GFMS. В среднем GFMS ожидает, что стоимость золота составит в первом полугодии 2004 года $437 за унцию, чему будет способствовать спекулятивный и инвестиционный спрос и продолжение диверсификации инвестиционных портфелей в сторону сырья.

Для Компании рост цен на золото является благоприятной тенденцией, так как позволит направить полученную сверхприбыль на дальнейшее увеличение производства. Однако, при этом, в целях консервативных прогнозных расчетов Компания использует ценовой предел на уровне $350 за унцию.

Раздел 4. Сведения о лицензиях и контрактах Компании

Компания имеет Контракт №145 с Дополнениями №№ 1, 2, 3 (регистрационные номера 487, 898 и 980), на добычу золотосодержащих руд месторождений Бестобе, Аксу, Жолымбет, Кварцитовые горки и Байлюсты, расположенных в Акмолинской области, в соответствии 
с Лицензиями серии МГ №132Д, №723Д, №724Д, №725Д, №796Д, заключенного между Министерством энергетики и минеральных ресурсов Республики Казахстан и Компанией 
8 декабря 1997 года.

Срок действия Контракта – до 20 марта 2016 г.

Пункт 1 статьи 13 Указа Президента Республики Казахстан, имеющего силу закона, "О недрах 
и недропользовании" №2828 от 27 января 1996 года, гласит о том, что предоставление Права недропользования на Разведку, Добычу, совмещенную Разведку и Добычу, производится путем заключения Контракта. Таким образом, для подтверждения Компанией своего права недропользования достаточным основанием является Контракт.

Однако Компания обладает лицензиями, полученными до вступления в силу Контракта 
и явившихся основанием для заключения Контракта: лицензии серии МГ №132Д, №723Д, №724Д, №725Д, №796Д.

Кроме того, Компания обладает следующими видами лицензий:

1)
государственная лицензия на занятие видом деятельности по эксплуатации промышленных взрывопожароопасных производств, электрических сетей и подстанций, подъемных сооружений, котлов, сосудов и трубопроводов, работающих под давлением, выданная Министерством энергетики и минеральных ресурсов Республики Казахстан от 16 июля 2002 года № 0001009;

2)
государственная лицензия на занятие видом деятельности по эксплуатации горных производств, гидротехнических сооружений, переработке минерального сырья, выданная Министерством энергетики и минеральных ресурсов Республики Казахстан от 16 июля 2002 года № 0001010;

3)
государственная лицензия на занятие видом деятельности по изготовлению, монтажу 
и ремонту горно-шахтного оборудования, монтажу и ремонту подъемных сооружений, 
а также котлов, сосудов и трубопроводов, работающих под давлением, выданная Министерством энергетики и минеральных ресурсов Республики Казахстан от 16 июля 2002 года № 0001012.

Раздел 5. Общие сведения о месторождениях золота Компании, предназначенных к добыче и обработке

Компания является одним из самых крупных действующих  металлургических предприятий Казахстана, производящим разведку, добычу, переработку и выпуск золота.  В имущественный комплекс Компании входят:

· месторождение Бестюбе с обогатительной фабрикой производительностью 350 тыс. тонн руды в год;

· месторождение Жолымбет с обогатительной фабрикой производительностью 350 тыс. тонн руды в год;

· месторождение Аксу с обогатительной фабрикой производительностью переработки 350 тыс. тонн руды в год;

· Северо-Казахстанская геологоразведочная экспедиция с парком буровых станков для бурения с поверхности и из подземных горных выработок;

· Аксуская техническая база с автомобильным парком.

На каждом из рудников Компании имеется ведомственная автоматическая телефонная станция (АТС) обеспечивающая телефонной связью отдельные цеха, подразделения рудника, а также квартирные телефоны специалистов рудника. Некоторые телефоны имеют выход на междугороднюю связь обеспечивающие передачу информации между рудниками и центральным офисом Компании, расположенным в городе Степногорск. Кроме того, на рудниках и в городе Степногорск эксплуатируются радиостанции (Motorola), как стационарные, так и мобильные, используемые для оперативной связи между рудниками, главными специалистами, а также сотрудниками Департамента безопасности Компании.

Сосредоточенность всех систем инфрастуктуры рядом друг с другом позволяет Компании экономить на транспортных расходах, при этом на руднике Аксу находится центральная база материально-технического снабжения, на которую заходят тупиковые железнодорожные ветки от станции Аксу.

Более 90% работоспособного населения поселков Бестобе и Жолымбет являются работниками Компании. В поселке Аксу количество таких работников составляет около 60%.

5.1. Характеристика месторождения Бестюбе

Географическое положение и инфраструктура 
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Золоторудное месторождение Бестюбе и одноименный рудник находятся в Северном Казахстане, 
в Акмолинской области, в 100 км восточнее от железнодорожной станции Аксу и г. Степногорска, 
в 220 км на северо-восток от 
г. Астаны, с которыми связан грейдированной грунтовой и асфальтированной дорогой.

Ближайшая железнодорожная станция от рудника Бестюбе – станция Аксу. До станции Аксу отсыпан грейдер протяженностью 86 км, который имеет асфальтовое покрытие от Аксу протяженностью 44 км, остальной участок грейдера 42 км имеет грунтовое покрытие. Численность населения в поселке Бестобе  6000 человек. 

Территория испрашиваемого горного отвода располагается в южной половине поселка Бестобе, менее застроенного жилыми одноэтажными домами. Ближайшие дома располагаются  примерно в 250-350 метрах от  стволов шахт.

На поверхности месторождения построены производственные сооружения, включающие поверхностные комплексы шахт, обогатительную фабрику и другие цеха и службы: мехцех, электроцех, столярный цех, авто-транспортный цех, гостиница.

Геологическая характеристика

Месторождение Бестюбе, рудное поле которого занимает площадь 8 кв.км., разведывается 
и изучается уже более 60 лет и начиналось в 1932 году с геологического изучения поверхности в масштабе 1: 5000 на площади 3,5 кв. км.  До настоящего времени на месторождении были применены все последовательные стадии его изучения, начиная с элементарных поисковых работ до более совершенных - геофизических, буровых и горных.
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На схеме №2 показан рудник Бестобе, в разрезе шахт, с указанием глубины (в метрах) разработки золотоносной руды и ресурса разработки.





















Схема №2

Всего на месторождении выявлено и разведано около 280 кварцевых золотосодержащих жил, которые территориально размещаются на трех участках: Западном, Центральном и Северо-восточном. Из них в настоящее время промышленное значение имеют первые два участка.

Западный участок месторождения включает большинство наиболее крупных и богатых золотом жил. Основные жилы располагаются почти параллельно друг другу, примерно через равные расстояния (80 - 90 м). В промежутках между ними развиваются более мелкие, диагонально залегающие жилы. Жилы, в основном, имеют крутое северное падение под углом 60(-75(. 

Длина жил по простиранию 100 - 800 м. Средняя мощность жил 0,30 - 0,40 м, редко достигает 1,50 - 2,00 м.

На Центральном участке месторождения имеется большое число жил, неравноценных по степени золотоносности. Жилы отличаются более пологим падением под углом 15( - 45(. Длина жил по простиранию 100 - 250 м. Средняя мощность жил 0,30 - 0,50 м. Однако зафиксированы случаи, когда мощность жил достигла 2,5 - 3,0 м (жилы Меридиональная, скважины № 182).

Наряду с участками, имеющими содержание золота в пределах двух первых десятков граммов на тонну, встречаются участки с высоким содержанием золота до 500 - 600 г/т.

Коэффициент неравномерности распределения золота колеблется в пределах от 160 до 750 г/т, при среднем – 290 г/т.

Золото высокопробное (850 - 890).

Руды месторождения подразделяются на два сорта: первичные и окисленные. Окисленные руды встречаются в пределах зоны окисления, которая на Западном участке определяется глубиной 70 м, а на Центральном - 45 м. К первичным рудам относится руда, находящаяся ниже зоны окисления.

В таблице 11 приведена  производительность действующих шахт рудника "Бестобе":

	Таблица 11. Производительность действующих шахт рудника "Бестобе"

	Действующие шахты рудника "Бестобе"
	Производительность (тонн руды в год)

	Зона "Дальняя"
	100.000

	Шахта "Западная"
	65.000

	Шахта № 2
	52.000

	Шахта № 50
	36.000

	Итого
	253.000


Источник: информация компании

Транспортировка отбитой горной массы производится вагонетками ВГ-0,8 электровозами АК-2У и 4.5 АРП.

Доставка руды в очистном пространстве блоков осуществляется при отработке крупных жил под действием собственного веса, при отработке пологопадающих жил с помощью скреперной установки.

Отработка блоков мелкошпуровой отбойкой: пологих жил - перфораторами  ПП-63, ПП-54 и крутопадаюших - перфораторами ПТ- 48, с применением патронированных взрывчатых веществ (аммонал, детонит, аммонит).

На шахтах рудника работы ведутся по пятидневной рабочей неделе с двумя выходными днями с семичасовым рабочим днем на подземных работах, восьмичасовым на поверхности.

5.2. Месторождение Жолымбет

Географическое положение и инфраструктура
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Золоторудное месторождение Жолымбет расположено в 55 км восточнее железнодорожной станции Шортанды, в 90 км северо-восточнее г. Астана. 
В административном отношении месторождение Жолымбет располагается на территории Шортандинского района Акмолинской области.

Ближайшая железнодорожная станция от рудника Жолымбет – станция Шортанды, находится на расстоянии 55 км. От рудника Жолымбет до станции Шортанды отсыпан грейдер, который имеет асфальтовое покрытие.

С рудником Аксу рудник Жолымбет связан автомобильными дорогами с асфальтовым покрытием протяженностью 204 км.

С Астаной рудник Жолымбет связан автомобильной дорогой с асфальтовым покрытием протяженностью 120 км.

Численность населения в поселке Жолымбет 5000 человек. Более 90% работоспособного населения поселка являются работниками Компании.

Месторождение эксплуатируется и разведывается с 1932 года, на его поверхности построены производственные сооружения, включающие поверхностные комплексы шахт, обогатительную фабрику, вспомогательные цеха и службы, а на прилегающей территории  находится поселок городского типа Жолымбет.

На схеме №3 показан рудник Жолымбет, в разрезе шахт, с указанием глубины (в метрах) разработки золотоносной руды и ресурса разработки
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Схема №3

Геологическая характеристика

Месторождение Жолымбет по суммарному количеству добытых и числящихся на балансе запасов относится к числу наиболее значительных месторождений золота в Северном Казахстане.

Месторождение разведывается с 1932 года. Геологоразведочные работы ведутся параллельно с эксплуатационными  и предшествуют им с незначительным разрывом во времени.

В районе месторождения выполнена геологическая съемка района масштабах 1:50000, 1:10000, 1:2000.

Разведка месторождения выполнялась комплексом методов, включающих проходку горных выработок легкого и тяжелого типов, бурение колонковых скважин с поверхности и из  подземных камер, методический отбор проб и их анализ на содержание золота и серебра, составление геолого-структурных планов, разрезов, проекций, подсчет запасов и т.д. 

Согласно тектоники рудного поля рудника Жолымбет по пространственному размещению интрузивных тел рудное поле подразделено на участки: Северный, Центральный и Южный.

Содержания золота в плоскости жил месторождения колеблются в пределах от долей г/т до сотен г/т. В промышленных блоках средние содержания составляют от 5 до 100 г/т.

По технологическим свойствам руды месторождения могут быть отнесены к двум типам: легкообогатимым и труднообогатимым, требующим цианирования.

Месторождение вскрыто стволами шахт "Центральная", "Глубокая", "Вентиляционная", №8 
и № 6. Шахта "Центральная" в настоящее время отрабатывает рудные зоны Октябрьская, Диоритовая дайка и Февральская.

Доставка руды осуществляется с помощью погрузочно-доставочных машин. Предусмотрена подэтажная система отработки с выпуском руды на транспортные выработки. Работы ведутся по пятидневной рабочей неделе

В таблице 12 приведена производительности действующих шахт рудника "Жолымбет":

	Таблица 12. Производительность действующих шахт рудника Жолымбет

	Действующие шахты рудника "Жолымбет"
	Производительность (тонн руды в год)

	Участок "Центральный
	100.000

	Участок "Южный"
	100.000

	Участок "Северный"
	28.000

	Итого
	228.000


Источник: информация компании

Бурение скважин осуществляется станками типа НКР-100, а их зарядка гранулированными ВВ (АС-8) с применением механизированных зарядчиков ЗП-25.

Участок Северный вскрыт стволами шахты № 8 и карьером. В настоящее время шахта №8 законсервирована.

Горный отвод месторождения предназначен для ведения эксплуатационных  и геологоразведочных работ на месторождении Жолымбет с целью добычи промышленных золотосодержащих руд, состоящих на балансе по категориям А, В, С1 на глубинах от 
0-640 м, и для разведки и  перевода в промышленные категории запасов категории С2 с последующей их добычей, числящихся по месторождению до глубины 1200 м, а также поиска и разведки новых рудных тел на флангах вскрытых горизонтов.

Площадь горного отвода составляет: Северный и Центральный участки - 3,2 кв. км; Южный – 0,9 кв. км.

Границы отвода на поверхности для обеих частей определены на основе:

· выше перечисленных геолого-структурных критериев;

· необходимостью отработки балансовых запасов категорий А, В, С1 и доразведки запасов категории С2;

· необходимости  поиска и геологоразведки новых рудных тел  на флангах вскрытых горизонтов;

· расположения стволов шахт и горных выработок, как пройденных, так и предусмотренных проектами отработки  месторождения.

Так как горный отвод предназначен не только для добычи запасов, состоящих на балансе, но и для ведения геологоразведочных работ с последующей добычей, то главными критериями при определении границ являются геологические границы распространения золотого оруденения.

Добычу руды и проведение геологоразведочных работ на месторождении предусматривается осуществлять в основном  подземным способом. На флангах для отработки и разведки новых рудных тел, находящихся вблизи поверхности, могут применяться поверхностные выработки (канавы,  траншеи, карьеры, шурфы  с рассечками и пр.)

Переработку всей добываемой золотосодержащей руды месторождения Жолымбет предусматривается осуществлять на Жолымбетской обогатительной фабрике.

5.3. Аксуское рудное поле

Географическое положение и инфраструктура
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Аксуское рудное поле включает два месторождения: 

1)
 месторождение Кварцитовые Горки;

2) 
кварцево-жильное месторождение Аксу.

Рудником Аксу, входящим 
в состав Компании, производится добыча на месторождении Кварцитовые Горки, разведка и добыча на кварцево-жильном  месторождении Аксу.

Рудное поле расположено на территории Акмолинской области Республики Казахстан. Ближайшими к месторождению пунктами являются город Степногорск (17 км на юго-восток). Рудник Аксу, эксплуатирующий месторождение, соединен железными дорогами со станцией  Ерементау  и г. Степногорском. 

Рудное поле Аксу эксплуатируется и разведуется с 1929 года, на его поверхности построены производственные сооружения, включающие поверхностные комплексы шахт, обогатительную  фабрику, вспомогательные цеха и службы, а на прилегающей территории находится поселок городского типа Аксу.

Рудник Аксу связан с железнодорожной станцией Аксу асфальтовой дорогой протяженностью 3 км и железнодорожной станцией Ак-коль асфальтовой дорогой протяженностью 112 км (Аксу – Степногорск – село Ивановское – ст. Ак-коль)

С рудником Бестюбе рудник Аксу связан грейдером протяженностью 86 км, который имеет асфальтовое покрытие от Аксу протяженностью 44 км, остальной участок грейдера 42 км имеет грунтовое покрытие.

Численность населения в поселке Аксу 4500 человек.

На руднике Аксу имеются четыре шахты, обогатительная фабрика и подсобные цеха: мехцех, электроцех, столярный цех, авто-транспортный цех, гостиница, а также центральная база материально-технического снабжения, на которую заходят тупиковые железнодорожные ветки от станции Аксу.

Протяженность железнодорожных путей по площадке базы материально-технического снабжения составляет 4,62км.

Геологическая характеристика

На схеме №4 показан рудник Аксу, в разрезе шахт, с указанием глубины (в метрах) разработки золотоносной руды и ресурса разработки.

Схема №4
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Месторождение Кварцитовые Горки

Месторождение открыто в 1939 году и до  настоящего времени является основным источником сырьевой базы рудника Аксу.

На месторождении выделены шесть рудных тел. Протяженность рудных тел по простиранию 50-200 м, по падению от 240 до 780 м, мощность от 10-20 м, до 40м. Золото развито в основном в микроскопической форме (0.074 -0.1). Пробность золота 789-790. 

Рудные тела № 1, 2, 3 прослежены до глубины 110 м и отработаны карьером № 2, ниже промышленные запасы золота представлены только рудными телами №1 (до глубины 700м) и № 4,5,6 (до глубины 480м).

Рудные тела вскрыты стволами: шахт "Капитальная" и "Фланговая" до гор. 480 м, проектом предусмотрена проходка ствола шахты "Новая" до гор. 700 м.

Транспортировка руды и породы к стволу шахт "Капитальная" и "Фланговая" производится в глухих вагонах ВГ-1,1 контактными электровозами 7КР.

Отбойка руды  в панелях шириной 10 м ведется буровыми скважинами диаметром 105 мм, бурение их ведется станками  НКР-100. Зарядка скважин механизирована.

Ствол шахты "Капитальная" - является основным выдачным стволом с годовой производительностью 160 тыс. тонн руды. Шахта работает по пятидневной рабочей неделе с двумя выходными днями. Эти дни используются для ведения ремонтно-профилактических работ основного оборудования и горных выработок. Продолжительность смены 7 часов, число смен в сутки - 3, перерыв между сменами используется для  ведения взрывных работ и проветривания проходческих забоев.

Кварцево-жильное месторождение Аксу

Месторождение представлено свитами золотоносных кварцевых и карбонат-кварцевых жил. Выявлено около 200 жил, которые сгруппированы в виде обособленных жильных узлов. 

Золото в кварцевых жилах обычно обнаруживается под микроскопом, но иногда встречаются золотины размером до 2.0-2.5 мм. По крупности золото распределяется следующим образом: > 1мм -18%; >0.1мм - 78%; <0.1мм - 4%. Пробность золота 780-895. Западный участок.

Участок вскрыт стволом шахты №17 находящимся на временной консервации. 

Буденновский и Центральный участки.

Участки  вскрыты стволами шахты № 39 и 41 до глубины 130м.

Доставка руды из забоев к откаточным выработкам осуществляется с помощью скреперных лебедок 17ЛС-2С и 30ЛС-2С с ковшом емкостью 0,3 м3. Откатка по гор. 130 м осуществляется электровозами 7КР или АК-2У в вагонах ВГ-0,8.

Очистные и разведочные работы ведет рудник Аксу по вахтовому методу без выходных дней с продолжительностью рабочего дня 8 часов  с пятнадцатидневной рабочей вахтой в месяц. Производительность шахты – 40 тыс. т. руды в год.

I и II Октябрьский, Старательский участки.

Участки вскрыты стволами шахт: №40, 38 до глубины  300 м.

В работе находятся жилы как пологого, так и крутого падения и рудные зоны  II Октябрьской площади, так как по I Октябрьской и Старательской площадям числятся только временно неактивные запасы.

На гор. 165 м откатка ведется электровозами 7АРП-600 в вагонетках ВБ-0,6, на верхнем горизонте 135 м в работе находятся электровозы АК-2У. Вся руда и порода перепускается на гор. 165 м и затем по стволу шахты №40 в скипах выдается на поверхность.

Доставка руды из забоев к откаточным выработкам осуществляется с помощью скреперных лебедок 17ЛС-2С и 30ЛС-2С с ковшом емкостью 0,3 м3. 

На шахте работы ведутся по 5-и дневной рабочей неделе с двумя выходными днями. Производительность шахты 100 тыс. тонн руды в год. 

Содержания золота в плоскости жил месторождения колеблются в пределах от долей г/т до сотен г/т. В промышленных блоках средние содержания составляют от 5 до 50 г/т.

В таблице 13 приведена производительность действующих шахт рудника "Аксу":

	Таблица 13. Производительность действующих шахт рудника "Аксу"

	Действующие шахты рудника "Аксу"
	Производительность (тонн руды в год)

	Шахта "Капитальная"
	160.000

	Шахта 39-41
	40.000

	Шахта 40-38
	100.000

	Итого
	300.000


Источник: Информация Компании

Раздел 6. Реализация готовой продукции

Конечным продуктом на текущем этапе являются золотосодержащий флотоконцентрат и шлиховое золото.

Данная продукция реализуется на перерабатывающие предприятия России и Швейцарии по ценам, составляющим от 60 до 99,7% от стоимости золота на Лондонской бирже металлов.

В таблице 14 приведены объемы продукции, реализованной Компанией в 2001-2003 гг.

в граммах
	Таблица 14. Объемы реализованной продукции в 2001-2003 гг. 

	Наименование продукции 
	2001 г.
	2002 г.
	2003 г.

	Золото во флотоконцентрате
	-
	471.990,6
	713.112,4

	Золото в шлихах
	62.735,0
	62.173,4
	266.564,0

	Аффинированное золото
	891.045,0
	533.243,9
	-

	Руда кварцевая
	-
	-
	124.168,1

	Гравиоконцентрат
	-
	-
	21.560,8

	Итого
	953.780,0
	1.067.407,9
	1.125.405,3


Источник: Аудиторские отчеты

Раздел 7. Факторы, позитивно и негативно влияющие на доходность продаж

Основным фактором, влияющим на объемы реализации продукции, является состояние мировых цен на золото, которые на текущий момент характеризуются как благоприятные. Но, в то же время, цена при реализации не имеет столь значительного влияния на золото, как на другие товары, поскольку сам по себе товар является высоко ликвидным и спрос на него практически не эластичен.

Таким образом, проблемы реализации автоматически перекладываются на проблемы, связанные с производством продукции.

Раздел 8. Деятельность Компании по организации продажи продукции

8.1. Сведения о поставщиках Компании

В таблице 15 приведен перечень основных поставщиков Компании с указанием удельного веса в общих расходах на сырье и материалы.

в процентах
	Таблица 15. Основные поставщики сырья и материалов Компании

	№
	Наименование поставщика
	Местонахождение
	Доля в общих расходах на сырье и материалы

	1
	ТОО "Байшуак"
	г. Кокшетау
	13,7

	2
	ЗАО "Промвзрыв"
	г. Алматы
	13,2

	3
	ОАО "Алюминий Казахстана"
	г. Павлодар
	7,5

	4
	ТОО "А.П.А. Ойл"
	г. Кокшетау
	3,6

	5
	ТОО "Нефтяной дом Астана-ойл"
	г. Астана
	2,2

	6
	ТОО "НП Sunrise"
	г. Экибастуз
	1,7

	7
	ЗАО "НП Старооскольский мехзавод"
	г. Старый Оскол
	1,5

	8
	ИП Артыков
	г. Степногорск
	1,5

	9
	ТОО "Бажо"
	г. Усть-Каменогорск
	1,2


(продолжение на следующей странице)

(продолжение Таблицы 15)

	№
	Наименование поставщика
	Местонахождение
	Доля в общих расходах на сырье и материалы

	10
	ЧП Сусаренко
	г. Костанай
	1,0

	11
	ТОО "Штамп-А"
	г. Астана
	0,7

	12
	РГП "Резерв"
	г. Астана
	0,6

	13
	ТОО "Миг 777"
	г. Караганда
	0,5

	14
	ЗАО "Теплосеть"
	г. Костанай
	0,4

	15
	Прочие (доля которых составляет менее 0,4 %)
	-
	50,7

	 
	ИТОГО
	 
	100,0


Источник: информация Компании

8.2. Сведения о потребителях продукции

В таблице 16 приведен перечень основных потребителей продукции Компании с указанием удельного веса в общем объеме реализации продукции.

в процентах
	Таблица 16. Основные потребители продукции Компании

	№
	Наименование потребителя
	Местонахождение
	Доля в общем объеме реализации

	1
	ОАО "Среднеуральский медеплавильный завод"
	г. Ревда, Россия
	53,0

	2
	Metalor Technologies SA
	г. Цюрих, Швейцария
	29,0

	3
	ООО "Санта Продукт"
	г. Москва, Россия
	12,0

	4
	ЗАО "Кыштымский медеэлектролитный завод"
	г. Кыштым, Россия
	4,0

	5
	ООО "Обжиговый завод""
	г. Пласт, Россия
	2,0

	
	ИТОГО
	 
	100,0


Источник: информация Компании

Раздел 9. Ключевые факторы, влияющие на деятельность Компании

9.1. Сезонность деятельности Компании

Деятельность Компании не носит сезонный характер. В данное время используемая технология является гравитационно-флотационной, которая позволяет выпускать продукцию в течение года. Кроме этого, в течение 2004 года планируется внедрить систему сорбций, десорбций, которая также будет работать круглогодично;

9.2. Доля импорта в сырье, поставляемом Компании и доля продукции, реализуемой на экспорт

· доля импортируемого Компанией сырья (работ, услуг) составляет около 5%;

· вся производимая Компанией продукция экспортируется.

9.3. Договоры и обязательства Компании

Основные договоры Компании:

· Договор с METALOR TECHNOLOGIES SA (г. Неушатель, Швейцария) на поставку  золотых слитков и/или золотого порошка и/или слитки Доре от 06 июня 2002 года. 

· Контракт с ЗАО "Кыштымский медеэлектролитный завод" (г. Кыштым, Россия) на поставку золотосодержащего сырья от 27 августа 2002 года.

· Контракт с ОАО "Среднеуральский медеплавильный завод" (г. Ревда, Россия) на поставку золотосодержащего сырья от 15 сентября 2002 года.

У Компании имеются обязательства по полученным займам от банков второго уровня.
9.4. Будущие обязательства Компании

Помимо обязательств по заключенным договорам, Компания будет нести обязательства по обслуживанию и погашению облигационного займа.

9.5. Сведения об участии Компании в судебных процессах

Компания не участвовала в судебных процессах.

9.6. Факторы риска

Изменения в экологическом законодательстве

Деятельность Компании подлежит надзору и контролю со стороны государственных органов. Наиболее значительное влияние на деятельность Компании способны оказывать изменения в экологическом законодательстве, что может привести к существенному увеличению стоимости производства. Это, в свою очередь, может в значительной мере повлиять на финансовое положение и результаты деятельности Компании. В то же время, тенденция взаимодействия государства с реальным сектором экономики в настоящее время характеризуется как положительная и резких изменений в законодательной основе функционирования горнодобывающих предприятий Казахстана в сторону ухудшения или усиления контроля не предвидится. 

Производственные риски

Одним из главных технических рисков является быстрый износ оборудования, что негативно сказывается на производственном коэффициенте месторождения. Однако Компания минимизирует данный риск путем замены типа используемого оборудования, повышения качества технического обслуживания и текущего ремонта оборудования. Нивелирование влияния данного риска будет достигнуто путем реконструкции обогатительных фабрик, и внедрения новых технологий, планируемых к осуществлению за счет средств, полученных от размещения облигаций.

Колебания курсов валют

С учетом того, вся производимая Компанией продукция реализуется на экспорт, высоким является риск колебания курсов иностранных и национальной валют. Все расчеты за реализуемую продукцию осуществляются в иностранной валюте. При расчете себестоимости единицы продукции расчетной валютой выступает национальная валюта, тогда как цена формируется на международных товарных рынках. Соответственно, любые значительные изменения курса казахстанского тенге относительно основных мировых валют (доллар США, евро) могут оказать значительное влияние, как негативное, так и позитивное, на финансовую позицию и результаты деятельности Компании.

Также, от колебаний курса мировых валют зависит и мировой спрос на золото, поскольку золото выступает альтернативой расчетной единицей.

Для нивелирования рисков, связанных с колебанием курсов валют, при расчете себестоимости  в качестве расчетной единицы используется иностранная валюта (доллар США).

Кроме этого, в ближайших планах Компании наладить производство ювелирных изделий из золота и серебра, поскольку спрос на ювелирные изделия менее чувствителен к колебаниям основных валют.

Колебания мировых цен на производимую продукцию

Цены на производимую Компанией продукцию, как и большинство сырьевых товаров полностью зависят от конъюнктуры цен на мировых рынках. Любое уменьшение или увеличение цены на золото оказывает прямой эффект на финансовые результаты деятельности Компании. Однако при составлении плана развития Компании в расчет принимались пессимистические прогнозы изменений мировой цены на золото.

ГЛАВА IV. ФИНАНСОВОЕ СОСТОЯНИЕ КОМПАНИИ

Раздел 1. Анализ структуры активов

1.1. Нематериальные активы по состоянию на 01 января  2004 года 

В таблице 17 показана структура нематериальных активов Компании по состоянию на 01 января 2004 года.

в тыс. тенге
	Таблица 17. Нематериальные активы

	Вид нематериальных активов
	Дата постановки на учет
	Первоначальная стоимость
	Износ
	Остаточная
	Доля от общей балансовой стоимости, %

	1С Бухгалтерия

1С-Слава ТОО
	декабрь 2001 года
	626,060
	376,535
	249,525
	58,00

	Государственная лицензия № 0001009
	декабрь 2003 года
	203,282
	22,586
	180,696
	42,00

	Итого
	–
	829,342
	399,121
	430,221
	100


Источник: Аудиторские отчеты
1.2. Основные средства по состоянию на 01 января 2004 года 

В таблицах 18 и 19 показаны структура основных средств Компании по состоянию на 01 января 2004 года и движение первоначальной стоимости, накопленного износа и остаточной стоимости основных средств за 2003 год.

в тыс. тенге
	Таблица 18. Основные средства

	Наименование основных средств
	Первоначальная стоимость
	Износ
	Балансовая стоимость
	% износа

	здания и сооружения
	1.329.363
	108.630
	1.220.732
	8,17

	машины и оборудование
	388.529   
	121.606
	266.924
	31,30

	транспортные средства
	105.238
	45.375
	59.863
	43,12

	Прочие
	155.759
	14.098
	141.662
	9,05

	Итого
	1.978.890
	289.709 
	1.689.181
	14,64


Источник: Аудиторские отчеты

в тыс. тенге
	Таблица 19. Движение первоначальной стоимости, накопленного износа и остаточной стоимости за 2003 год 

	
	Земля
	Здания и сооружения
	Машины и оборудова-ние
	Транспорт-ные средства
	Прочие
	Незавершен-ное строитель-ство
	Всего

	Первоначальная стоимость на 01 января 2003 года
	11.186
	1.254.475
	352.794
	97.862
	44.145
	441.733
	2.202.195

	Поступление
	129
	74.889
	40.981
	7.376
	24.916
	31.564
	179.855

	Выбытие
	–
	–
	5.245
	–
	35
	108.668
	113.948

	Первоначальная стоимость на 31 декабря 2003 года
	11.315
	1.329.364
	388.530
	105.238
	69.026
	364.629
	2.268.102

	Накопленный износ на 01 января 2003 года
	–
	87.950
	108.603
	35.046
	16.222
	–
	247.821

	Износ за год
	–
	39.252
	53.325
	10,328
	10.088
	–
	112.993

	Выбытие
	–
	–
	3.129
	–
	16
	–
	3.145

	Накопленный износ на 31 декабря 2003 года
	–
	127.202
	158.799
	45.374
	26.294
	–
	357.669

	в %
	–
	9,57
	40,87
	43,12
	38,09
	–
	15,77

	Остаточная стоимость на 31 декабря 2003 года
	11.315
	1.202.162
	229.731
	59.864
	42.732
	364.629
	1.910.433


Источник: Аудиторские отчеты
16 декабря 2002 года была произведена оценка стоимости недвижимого имущества Компании. Оценка была проведена экспертом, обладающим государственной лицензией на право осуществления деятельности по оценке недвижимости.

Определение рыночной стоимости объектов оценки было проведено методом восстановительной стоимости.

В результате оценки была скорректирована сумма остаточной стоимости на 259.218 тыс. тенге. Эта сумма также была отражена в балансе Компании по строке "Дополнительный неоплаченный капитал".

1.3. Незавершенное строительство

В таблице 20 показана структура незавершенного строительства Компании по состоянию 
на 01 января 2004 года.

в тыс. тенге

	Таблица 20. Незавершенное строительство

	№ п/п
	Наименование
	Сальдо на 01.01.04
	№ п/п
	Наименование
	Сальдо на 01.01.04

	
	Аксу
	 
	
	Бестобе
	 

	1.
	Углубление ствола шахты
	29.146 
	18
	Горизонт 790 м
	8.708

	2.
	Околостволение двора шахты
	60.607 
	19
	Здание скиповой подъемной машины
	

	3.
	Проходка выработок горизонта
	1.933
	
	шахты "Новая"
	4.936

	4.
	НТС с гор.480 м на гор.520 м
	9.566
	20
	"Вентиляционная"
	565

	5.
	Проходка выработок 4 рудного тела на гор. 480 м
	4.427
	
	Итого
	14.211

	6.
	Проходка и армирование ствола
	5.520
	
	Жолымбет
	

	7.
	Вентиляционная установка
	610
	21
	Надшахтный комплекс шахты
	

	8.
	Поверхностный комплекс шахты
	392
	
	Глубокая с многоканат.  уст.
	15.980

	9.
	Склад ГСМ с АЗС на техбазе
	311
	22
	Подъемный комплекс шахты 
	

	10.
	АБК техбазы
	7.268
	
	Глубокая на гор 430м
	9.390

	11.
	Реконструкция котельной
	16.017
	23
	Здание подъемной машины шахты
	

	12.
	Цех ЖБИ с АБК
	580
	
	Вентиляционная
	1.115

	13.
	Центральные реммехмастерские
	368
	24
	Здание подъемной маш шахты 10
	2.576

	14.
	АБК ремстройцеха
	55
	25
	Вентиляторная установка шахты
	

	15.
	Оборудование к установки 
	8.722
	
	Вентиляционная
	631

	
	Итого
	145.528
	26
	Реконструкция обогатительной фабрики
	48.292

	
	Управление
	 
	27
	ВЛ- 6кв на скважины
	2.612

	16.
	Котел
	36.853
	28
	Тохтаровское месторождение, связь и сигнализация от напуска каната в стволе
	3.713

	
	Итого
	36.853
	
	Итого
	84.311

	Всего
	280.904


Источник: Аудиторские отчеты

1.4. Инвестиции

Компания не имеет инвестиций в ценные бумаги, либо долевого участия в уставных капиталах других юридических лиц.

1.5. Дебиторская задолженность по состоянию на 01 января 2004 года

В таблице 21 и 22 представлен перечень организаций, у которых имеется задолженность перед Компанией, с указанием сумм задолженности и долей в общей дебиторской задолженности по состоянию на 01 января 2004 года, а также динамика структура оборотов дебиторской задолженности Компании за 2001-2003 годы.

	Таблица 21. Дебиторская задолженность

	№
	Наименование организации
	Дата образования задолженности
	Предмет задолженности
	Сумма тыс. тенге
	Доля от общей суммы дебиторской задолженности, %

	1.
	International Investment&Finance Institute PLC (США)
	30.04.2002
	соглашение
	721.851
	59,41

	2.
	СРВ Консалтинг (Алматы)
	01.07.2002
	услуги
	161.008
	13,25

	3.
	ООО Санта Продукт (Москва)
	25.10.2003
	Концентрат
	112.352
	9,25

	4.
	СУМЗ (г. Ревда, Свердловская обл.)
	20.10.2003
	Концентрат
	104.490
	8,60

	5.
	НДС к возмещению
	01.01.2003
	НДС
	46.958
	3,86

	6.
	ТОО "Промпласмасса" (пос. Аксу)
	01.07.2002
	Финансирование
	16.846
	1,39

	7.
	ТОО "Автоспецмаш-Павлодар" (Павлодар)
	01.11.2003
	Материалы
	12.354
	1,02

	8.
	ЗАО Технопарк (Степногорск)
	27.12.2002
	проект. работы
	6.517
	0,54

	9.
	ТОО Тастемир (Степногорск)
	30.01.2003
	расх. простоя
	5.930
	0,49

	10.
	ОАО Акбакайский ГОК (г. Акбакай, Жамбылская обл.)
	01.12.2003
	материалы
	4.426
	0,36


Источник: информация Компании

	Таблица 22. Динамика структуры оборотов дебиторской задолженности 

	Наименование
	2001 год
	2002 год
	2003 год

	
	дебет
	кредит
	дебет
	кредит
	дебет
	кредит

	Краткосрочная и долгосрочная дебиторская задолженность
	4.086.552
	4.096.910
	3.803.754
	3.673.893
	3.360.872
	3.127.571


Источник: информация Компании

30 декабря 2002 года Компания заключила договор о переводе долга ТОО "СРВ Консалтинг" перед Компанией на сумму 721.850.834,90 тенге (445.234.842 тенге – задолженность по заработной плате перед кредиторами третьей очереди, 276.615.992 тенге – задолженность перед НАК "КАЗАТОМПРОМ") компании "International Investment&Finance Institute LLC A WYOMING LIMITED LIABILITY COMPANY". К данному договору было подписано дополнительное соглашение от 06 октября 2003 года, в соответствии с которым Компании будет произведено погашение задолженности в следующем порядке:

первый взнос в размере 240.616.945 тенге – 01 июля 2004 года;

второй взнос в размере 240.616.945 тенге – 01 декабря 2004 года;

третий взнос в размере 240.616.945 тенге – 01 декабря 2005 года.

01 мая 2002 года Компания заключила договор на проведение разведочных работ на месторождении "Байлюсты" с ТОО "СРВ Консалтинг". По состоянию на 01 января 2004 года задолженность по данному договору составила 161.008 тысяч тенге. Данная задолженность в соответствии с соглашением от 09 июля 2993 года с ТОО "СРВ Консалтинг" должна быть погашена не позднее 01 июня 2004 года.

Раздел 2. Анализ структуры пассивов

2.1. Акционерный капитал

Оплаченный уставный капитал Компании составляет 1.538.711.336 (один миллиард пятьсот тридцать восемь миллионов семьсот одиннадцать тысяч триста тридцать шесть) тенге и полностью оплачен взносом имущественного комплекса и товарно-материальными запасами шахт Аксу, Бестобе и Жолымбет.

Компанией был зарегистрирован только один выпуск простых именных акций. Первичное размещение акций было проведено закрытым способом.

Объем эмиссии акций – 1.538.711.336 (один миллиард пятьсот тридцать восемь миллионов семьсот одиннадцать тысяч триста тридцать шесть) тенге.

Номинальная стоимость – 1000,0002183 (одна тысяча) тенге 0,002183 тиын.

Количество – 1.538.711 (один миллион пятьсот тридцать восемь тысяч семьсот одиннадцать) экземпляров.

Эмиссия зарегистрирована Национальным Банком Республики Казахстан 16 мая 2002 года № А4867. Простым именным акциям Компании присвоен национальный идентификационный номер KZ1C486700X6.

Выпуск акций полностью размещен и оплачен акционерами по состоянию на 07 июня 2003 года. Отчет об итогах выпуска и размещения первой эмиссии акций утвержден Национальным Банком Республики Казахстан 09 июня 2003 года.

2.2. Займы

Компания имеет следующие займы и кредитные линии:

1) займ, предоставленный ОАО "БанкЦентрКредит" по договору займа № 2/UKF от 20 ноября 2003 года – 2.500.000 долларов США, процентная ставка – 16%., дата погашения – 
01 декабря 2005 года. Обеспечением займа являются права на недропользование по техногенным минеральным образованиям на руднике Аксу, 615.484 акций Компании и флотационный концентрат. Общая сумма обеспечения оценена в размере 4.562.174 долларов США.

в долларах США
	Таблица 23. График погашения займа

	Дата
	Основной долг
	Вознаграждение

	Первый квартал 2004 года
	–
	99.726,02

	Второй квартал 2004 года
	–
	100.821,91

	Третий квартал 2004 года
	–
	100.821,91

	Четвертый квартал 2004 года
	–
	99.726,02

	2005 год
	2.500.000
	399.999,97

	Итого
	2.500.000
	801.095,83


Источник: Аудиторские отчеты

2) займ, предоставленный ОАО "КАЗКОММЕРЦБАНК" по договору займа № 8025/A от 18 августа 2003 года – 6.770.000 долларов США, процентная ставка – 14%, дата погашения – 19 августа 2007 года. Обеспечением займа являются имущественный комплекс шахт Аксу, Бестобе и Жолымбет, права на недропользование на золоторудные месторождения Бестобе, Жолымбет, Аксу и Кварцитовые Горки, квартиру в г. Астане.


в долларах США
	Таблица 24. График погашения займа 

	Дата
	Основной долг 
	Вознаграждение

	Первый квартал 2004 года
	–
	239.582,78

	Второй квартал 2004 года
	495.365,85
	236.307,86

	Третий квартал 2004 года
	495.365,85
	218.520,56

	Четвертый квартал 2004 года
	495.365,85
	198.678,40

	2005 год
	1.981.463,40
	620.950,27

	2006 год
	1.981.463,40
	339.692,55

	2007 год
	1.320.975,65
	69.672,29

	Итого:
	6.770.000,00
	1.923.404,71


Источник: Аудиторские отчеты

3) кредитная линия, предоставленная ОАО "КАЗКОММЕРЦБАНК" по договору кредитной линии № 398 от 17 октября 2003 года – 8.214.000 долларов США. Дата погашения – 18 августа 2007 года. Кредитная линия включает в себя возобновляемую часть в сумме 230.000 долларов США, невозобновляемую часть в сумме 7.784.000 долларов США и часть овердрафта в сумме 200.000 долларов США. Невозобновляемая часть включает 6.770.000 долларами США, уже предоставленные по договору займа № 8025/А от 18 августа 2003 года (указано выше) и 1.014.000 долларов США для целей приобретения горно-шахтного и обогатительного оборудования. Обеспечением кредитной линии являются права недропользования на золоторудные месторождения Аксу, Бестобе, Жолымбет, Кварцитовые Горки, имущественные комплексы рудников и обогатительных фабрик Компании, а также недвижимое имущество в городах Алматы и Астана. Общая сумма обеспечения оценена в размере 10.044.400 долларов США.

В рамках кредитной линии были заключены следующие акцессорные договора:

· займ, предоставленный ОАО "КАЗКОММЕРЦБАНК" по акцессорному соглашению № 8816/A 11 ноября 2003 года – 230.000 долларов США, процентная ставка – 14%, дата погашения – 11 ноября 2004 года.

в долларах США
	Таблица 25. График погашения займа

	Дата
	Основной долг 
	Вознаграждение

	Первый квартал 2004 года
	57.500,01
	6.797,78

	Второй квартал 2004 года
	57.500,01
	4.800,19

	Третий квартал 2004 года
	57.500,01
	2.735,51

	Четвертый квартал 2004 года
	38.333,34
	678,28

	Итого
	210.833,37
	15.011,76


Источник: Аудиторские отчеты

· займ, предоставленный ОАО "КАЗКОММЕРЦБАНК" по акцессорному соглашению № 8815/A от 12 ноября 2003 года – 260.820 долларов США, процентная ставка – 14%, дата погашения – 17 октября 2006 года.

в долларах США
	Таблица 26. График погашения займа

	Дата
	Основной долг 
	Вознаграждение

	Первый квартал 2004 года
	–
	–

	Второй квартал 2004 года
	–
	18.460,26

	Третий квартал 2004 года
	–
	9.331,56

	Четвертый квартал 2004 года
	–
	9.331,56

	2005 год
	111.780,00
	33.022,71

	2006 год
	149.040,00
	12.823,65

	Итого
	260.820,00
	82.969,74


Источник: Аудиторские отчеты

· займ, предоставленный ОАО "КАЗКОММЕРЦБАНК" по акцессорному соглашению № 8833/A от 12 ноября 2003 года – 180.087 долларов США, процентная ставка – 14%, дата погашения – 17 октября 2006 года.

в долларах США
	Таблица 27. График погашения займа

	Дата
	Основной долг 
	Вознаграждение

	Первый квартал 2004 года
	–
	–

	Второй квартал 2004 года
	–
	12.746,16

	Третий квартал 2004 года
	–
	6.443,11

	Четвертый квартал 2004 года
	–
	6.443,11

	2005 год
	77.180,14
	22.801,01

	2006 год
	102.906,86
	8.854,28


	Итого:
	180.087,00
	57.287,67


Источник: Аудиторские отчеты
· займ, предоставленный ОАО "КАЗКОММЕРЦБАНК" по акцессорному соглашению № 9057/A от 11 декабря 2003 года – 128.644 долларов США, процентная ставка – 14%, дата погашения – 17 октября 2006 года.

в долларах США
	Таблица 28. График погашения займа

	Дата
	Основной долг 
	Вознаграждение

	Первый квартал 2004 года
	–
	–

	Второй квартал 2004 года
	–
	–

	Третий квартал 2004 года
	–
	10.656,01

	Четвертый квартал 2004 года
	–
	4.602,60

	2005 год
	42.881,32
	17.511,21

	2006 год
	85.762,68
	7.654,32

	Итого
	128.644,00
	40.424,14


Источник: Аудиторские отчеты
· займ, предоставленный ОАО "КАЗКОММЕРЦБАНК" по акцессорному соглашению № 9108/A от 22 декабря 2003 года – 126.888 долларов США, процентная ставка – 14%, дата погашения – 17 октября 2006 года.

в долларах США
	Таблица 29. График погашения займа

	Дата
	Основной долг
	Вознаграждение

	Первый квартал 2004 года
	–
	–

	Второй квартал 2004 года
	–
	–

	Третий квартал 2004 года
	–
	10.510,56

	Четвертый квартал 2004 года
	–
	4.539,77

	2005 год
	42.296,00
	17.254,42

	2006 год
	84.592,00
	7.459,37

	Итого
	126.888,00
	39.764,12


Источник: Аудиторские отчеты
· займ, предоставленный ОАО "КАЗКОММЕРЦБАНК" по акцессорному соглашению № 9178/A от 29 декабря 2003 года – 47.886 долларов США, процентная ставка – 14%, дата погашения – 17 октября 2006 года.

в долларах США
	Таблица 30. График погашения займа

	Дата
	Основной долг 
	Вознаграждение

	Первый квартал 2004 года
	–
	–

	Второй квартал 2004 года
	–
	–

	Третий квартал 2004 года
	–
	3.966,56

	Четвертый квартал 2004 года
	–
	1.713,25

	2005 год
	15.962,00
	6.511,60

	2006 год
	31.924,00
	2.793,36

	Итого
	47.886,00
	14.984,77


Источник: Аудиторские отчеты
· займ, предоставленный ОАО "КАЗКОММЕРЦБАНК" по акцессорному соглашению № 9234/A от 07 января 2004 года – 63.500 долларов США, процентная ставка – 14%, дата погашения – 17 октября 2006 года.

в долларах США
	Таблица 31. График погашения займа

	Дата
	Основной долг 
	Вознаграждение

	Первый квартал 2004 года
	–
	–

	Второй квартал 2004 года
	–
	–

	Третий квартал 2004 года
	–
	5.259,92

	Четвертый квартал 2004 года
	–
	2.271,89

	2005 год
	21.166,67
	8.634,83

	2006 год
	42.333,33
	3.663,01

	Итого
	63.500,00
	19.829,65


Источник: Аудиторские отчеты
· займ, предоставленный ОАО "КАЗКОММЕРЦБАНК" по акцессорному соглашению № 9269/A от 21 января 2004 года – 114.100 долларов США, процентная ставка – 14%, дата погашения – 17 октября 2006 года.

в долларах США
	Таблица 32. График погашения займа

	Дата
	Основной долг 
	Вознаграждение

	Первый квартал 2004 года
	–
	–

	Второй квартал 2004 года
	–
	–

	Третий квартал 2004 года
	–
	9.451,28

	Четвертый квартал 2004 года
	–
	4.082,24

	2005 год
	38.033,32
	15.515,48

	2006 год
	76.066,68
	6.478,35

	Итого
	114.100,00
	35.527,35


Источник: Аудиторские отчеты
· займ, предоставленный ОАО "КАЗКОММЕРЦБАНК" по акцессорному соглашению № 9405/A от 29 января 2004 года – 27.350 долларов США, процентная ставка – 14%, дата погашения – 17 октября 2006 года.

в долларах США
	Таблица 33. График погашения займа

	Дата
	Основной долг 
	Вознаграждение

	Первый квартал 2004 года
	–
	–

	Второй квартал 2004 года
	–
	–

	Третий квартал 2004 года
	–
	2.265,49

	Четвертый квартал 2004 года
	–
	978,52

	2005 год
	9.116,66
	3.719,10

	2006 год
	18.233,34
	1.536,92

	Итого
	27.350,00
	8.500,03


Источник: Аудиторские отчеты
· займ, предоставленный ОАО "КАЗКОММЕРЦБАНК" по акцессорному соглашению № 96634/A от 26 февраля 2004 года – 64.000 долларов США, процентная ставка – 14%, дата погашения – 17 октября 2006 года.

в долларах США
	Таблица 34. График погашения займа

	Дата
	Основной долг 
	Вознаграждение

	Первый квартал 2004 года
	–
	–

	Второй квартал 2004 года
	–
	–

	Третий квартал 2004 года
	–
	5.301,33

	Четвертый квартал 2004 года
	–
	2.264,89

	2005 год
	21.333,34
	8.706,97

	2006 год
	42.666,66
	3.488,59

	Итого
	64.000,00
	19.761,78


Источник: Аудиторские отчеты
В 2002 году Компанией был заключен кредитный договор № К118-2002 с АО "АТФ Банк" на сумму 110.000 долларов США (процентная ставка – 18%, дата погашения – 25 июля 2002 года). Обеспечением займа являлось золото, находящееся на переработке на Балхашском Горно-металлургическом комбинате. В момент заключения договора условия переработки золота были выгодными для Компании. Однако в дальнейшем Компания отказалась от услуг данного ГМК. Данный кредит предоставлялся в целях оплаты услуг по переработке вышеуказанного золота, которое впоследствии должно было идти в счет погашения кредита.

В период с октября 2000 года по декабрь 2001 года Компания поставила АО "АТФ Банк" аффинированного золота в слитках общим весом 762.435,06 грамма на общую сумму 937.399.485 тенге, тогда как банком было оплачено всего 903.387.485 тенге. Следовательно недоплата со стороны банка составила 34.012.000 тенге.

Выявив вышеуказанную задолженность, Компания в октябре 2003 года обратилась в банк с просьбой произвести взаиморасчеты по выданному кредиту, однако по настоящее время данный взаиморасчет не был произведен. 

2.3. Кредиторская задолженность по состоянию на 01 января 2004 года

По состоянию на 01 января 2004 года объем кредиторской задолженности, связанной с деятельностью Компании, составляет 126 338 000 (сто двадцать шесть миллионов триста тридцать восемь тысяч) тенге.

В таблицах 35 и 36 приведены перечень основных кредиторов Компании по состоянию на 
01 января 2004 года и динамика структуры оборотов кредиторской задолженности связанной с основной деятельностью Компании.

	Таблица 35. Кредиторская задолженность

	№
	Наименование организации
	Дата образования задолженности
	Предмет задолженности
	Сумма тыс. тенге
	Доля от общей суммы кредиторской задолженности, %

	1.
	Asia Pacific Precious Metais Limited (Гонконг)
	ноябрь 2003 г.
	услуги
	35.789
	28,33

	2.
	ЗАО Промвзрыв (Алматы)
	декабрь 2003 г.
	взрывчатые материалы
	10.899
	8,63

	3.
	ТОО Куат Агро (Алматы)
	март 2003 г.
	за ГСМ
	9.617
	7,61

	4.
	ВГСО (Акмолинская обл.)
	сентябрь 2002 г.
	услуги по горному спасению
	8.884
	7,03

	5.
	ЗАО Груп 4 Секьюритас Казахстан (Алматы)
	июнь 2003 г.
	услуги за охрану
	7.369
	5,83

	6.
	ТОО "Ерасыл Голд" (Астана)
	декабрь 2003 г.
	материалы
	7.113
	5,63

	7.
	ТОО Милан-НТ
	декабрь 2003 г.
	материалы
	3.373
	2,67

	8.
	ТОО Центр-Техопторг
	ноябрь 2003 г.
	материалы
	3.195
	2,53

	9.
	ТОО "ЭРА"
	декабрь 2003 г.
	услуги
	3.082
	2,44

	10.
	AES "Экибастуз"
	январь 2003 г.
	Эл./энергия
	2.982
	2,36

	
	Итого
	
	
	
	73,06


Источник: Аудиторские отчеты

	Таблица 36. Динамика структуры оборотов кредиторской задолженности (тыс.тенге)

	Наименование
	2001 год
	2002 год
	2003 год

	
	дебет
	кредит
	дебет
	Кредит
	дебет
	кредит

	Краткосрочная кредиторская задолженность
	2.530.082
	2.494.299
	2.396.038
	2.461.773
	2.012.524
	1.827.663


Источник: Аудиторские отчеты

Раздел 3. Результаты финансово-хозяйственной деятельности Компании

В таблице 37 приведены данные об объемах реализации Компанией произведенной продукции за период с 2001 по 2003 годы, а также прогноз на 2004 год.

в тыс. тенге 
	Таблица 37. Реализация продукции Компании за 2001-2003 годы

	Наименование продукции (работ, услуг)
	за 2001 год
	за 2002 год
	за 2003 год
	Прогноз на 2004 год

	Золото в флотоконцентрате
	-
	441.338
	958.335
	1.940.000

	Золото в шлихах /сплав Доре
	84.429
	93.423
	465.847
	1.660.000

	Аффинированное золото
	1.112.367
	831.780
	-
	-

	Руда кварцевая
	-
	-
	80.682
	-

	Гравиоконцентрат
	-
	-
	21.491
	65.000

	Услуги по геологоразведке
	-
	179.065
	-
	-

	Итого
	1.196.796
	1.545.606
	1.526.355
	3.665.000


Источник: Аудиторские отчеты

В таблице 38 приведены данные о динамике изменения собственного капитала Компании за 2001-2003 годы.
 в тыс. тенге 
	Таблица 38. Динамика изменения собственного капитала Компании за 2001-2003 годы 

	№
	Наименование показателей
	на 01 января 2002 года
	на 01 января 2003 года
	на 01 января 2004 года

	1.
	Уставный капитал
	1.538.711
	1.538.711
	1.538.711

	2.
	Дополнительный неоплаченный капитал
	721.851
	259.218
	252.437

	3.
	Нераспределенный доход (непокрытый убыток) отчетного года
	39.332
	436.153
	78.860

	4.
	Нераспределенный доход (непокрытый убыток) отчетного года
	(654.574)
	(810.275)
	(280.943)

	5.
	Итого собственный капитал
	1.645.320
	1.423.807
	1.589.065


Источник: Аудиторские отчеты

В таблице 39 приведены данные о структуре доходов и расходов Компании за 2001-2003 годы.

В течение периода в 2001 по 2003 годы у Компании были в целом стабильные показатели объема реализованной продукции. Непропорциональное  увеличение чистой прибыли по итогам 2002 года стало результатом списания части сомнительных обязательств в связи с истечением их срока давности, в результате чего доход от не основной деятельности значительно превысил доход Компании от основной деятельности.

в тыс. тенге 
	Таблица 39. Структура доходов и расходов Компании за 2001-2003 годы 

	№
	Наименование показателей
	на 01 января 2002 года
	на 01 января 2003 года
	На 01 января 2004 года

	1.
	Выручка от реализации продукции (работ, услуг) – всего:
	1.196.796
	1.545.606
	1.526.355

	2.
	Себестоимость реализованной продукции:
	(945.356)
	(1.206.739)
	(1.097.520)

	3.
	Валовая прибыль
	251.440
	338.867
	428.835

	4.
	Расходы периода - всего
	(363.034)
	(172.140)
	(175.097)

	 
	в том числе:
	
	
	

	5.
	 - общие и административные расходы 
	(358.557)
	(163.085)
	(166.316)

	6.
	 - расходы по реализации
	(3.014)
	(9.055)
	(8.781)

	7.
	Прибыль (убыток) от операционной деятельности
	(111.594)
	166.727
	253.738

	8.
	 - расходы по процентам
	(170.669)
	(198.592)
	(215.577)

	9.
	Прибыль (убыток) от не операционной деятельности
	45.170
	695.292
	107.980

	10.
	Прибыль до налогообложения
	(237.093)
	663.427
	146.141

	11.
	Расходы по подоходному налогу
	276.425
	227.274
	74.062

	12.
	Прибыль (убыток) после налогообложения
	39.332
	436.153
	72.079

	13.
	Чистая прибыль (убыток)
	39.332
	436.153
	72.079


Источник: Аудиторские отчеты

Раздел 4. Финансовые коэффициенты

В таблице 40 приведен расчет коэффициентов финансовой устойчивости Компании за 2001–2004 годы.

	Таблица 40. Финансовые коэффициенты

	наименование
	на 01 января
2004 года
	на 01 января
2003 года
	на 01 января 2002 года

	Коэффициент текущей ликвидности (покрытия)
	1,77
	0,54
	1,16

	Коэффициент рентабельности
	0,17
	0,11
	-0,09

	Коэффициент оборачиваемости активов
	0,43
	0,48
	0,37

	Коэффициент соотношения заемного и собственного капитала
	0,93
	0,88
	0,75

	Коэффициент доходности активов (ROА)
	0,02
	0,14
	0,01

	Коэффициент доходности капитала (ROЕ)
	0,05
	0,31
	0,02

	Коэффициент концентрации заемного капитала
	0,42
	0,39
	0,38

	Коэффициент концентрации собственного капитала
	0,45
	0,44
	0,51


Источник: расчеты финансового консультанта

ГЛАВА V. СВЕДЕНИЯ О ВЫПУСКЕ ОБЛИГАЦИЙ

Раздел 1. Сведения об облигациях

1)
вид облигаций - купонные, индексированные, без обеспечения; 

2)
количество выпускаемых облигаций – 2.800.000.000 (два миллиарда восемьсот миллионов) экземпляров, общий объем выпуска облигаций - 2.800.000.000 (два миллиарда восемьсот миллионов) тенге;

3)
номинальная стоимость одной облигации (N) – 1 (одна) тенге.

Индексированная номинальная стоимость (Ni) – произведение номинальной стоимости (N) на коэффициент темпа девальвации/ревальвации (Kd), которая рассчитывается по следующей формуле:


Kd=Pt/Pt0, где

Pt – средневзвешенный биржевой курс доллара США к тенге, сложившийся на утренней (основной) сессии АО "Казахстанская фондовая биржа" на дату фактической выплаты;

P0 - средневзвешенный биржевой курс доллара США к тенге, сложившийся на утренней (основной) сессии АО "Казахстанская фондовая биржа" на дату начала обращения.

В случае если Pt меньше Pt0 коэффициент Kd принимается равным "1" (единице).

Количество знаков после запятой устанавливается внутренними документами АО "Казахстанская фондовая биржа";

4)
вознаграждение по облигациям:

· ставки вознаграждения по облигациям в первые 6 (шесть) месяцев обращения - 9 % годовых от индексированной номинальной стоимости,

· начиная с 7 (седьмого) месяца обращения – плавающая, зависящая от уровня инфляции.

· значение верхнего предела ставки вознаграждения устанавливается на уровне 13%.

Ставка вознаграждения (r) рассчитывается следующим образом:


r=(i-100)+m, где

i – индекс потребительских цен, публикуемый Агентством Республики Казахстан по статистике за последние истекшие полные 12 календарных месяцев, предшествующих 2 (двум) месяцам до даты выплаты очередного вознаграждения,

m – фиксированная маржа, составляющая 2 (два) процентных пункта от индексированной номинальной стоимости облигации на протяжении всего срока обращения облигаций.

Компания оставляет за собой право пересмотреть размер фиксированной маржи два раза в течение срока обращения облигаций – в начале четвертого и пятого годов обращения облигаций. При этом размер фиксированной маржи однократно не может быть пересмотрен более чем на 1 (один) процентный пункт.

Для осуществления вышеописанного изменения, Компания, за 30 (тридцать) календарных дней до даты изменения размера фиксированной маржи, публикует в печатных изданиях Республики Казахстан, газетах «Казахстанская правда» и «Егемен Казакстан» на государственном и русском языках, объявлении об изменении, с указанием нового размера маржи и в письменном виде уведомляет АО «Казахстанская фондовая биржа».

Сроки выплаты вознаграждения:

Выплата вознаграждения будет производиться в тенге два раза в год по полугодиям, из расчета 360 дней в году и 30 дней в месяце в течение всего срока обращения, держателям облигаций, зарегистрированным в реестре держателей облигаций по состоянию на начало последнего дня периода, за который осуществляются эти выплаты.

Вознаграждение по облигациям начисляется за каждые 6 (шесть) месяцев, начиная со дня начала обращения и заканчивая днем, предшествующим дню выплаты вознаграждения. При этом, вознаграждение (Y) на дату выплаты рассчитывается по следующей формуле:


Y=(Ni*r*180)/360.

Количество знаков после запятой устанавливается внутренними документами АО "Казахстанская фондовая биржа";

5)
сведения об обращении и погашении облигаций:

· срок обращения облигаций - 5 (пять) лет с даты начала обращения;

· дата начала обращения облигаций - дата включения облигаций в официальный список АО "Казахстанская фондовая биржа" по категории "А";

Условия погашения облигаций:

Облигации будут погашаться по индексированной номинальной стоимости одновременно с выплатой последнего купона путем переводов денег на счета держателей облигаций, зарегистрированных в реестре держателей облигации по состоянию на начало последнего дня периода, за который осуществляются эти выплаты.

Вознаграждение по облигациям и индексированная номинальная стоимость облигации при их погашении выплачиваются в течение 10 (десяти) рабочих дней, следующих за датой определения круга лиц, обладающих правом на получение вознаграждения по облигациям и индексированной номинальной стоимости при их погашении;

6)
место и порядок исполнения обязательств Компании:

Место исполнения обязательств Компании по выплате вознаграждения по облигациям и по выплате индексированной номинальной стоимости облигаций при их погашении, является место нахождения Компании или ее представительства.

7)
права, предоставляемые каждой облигацией ее держателю:

· права на получение номинальной стоимости;

· право на получение вознаграждения;

· право удовлетворения своих требований в порядке, предусмотренным законодательством Республики Казахстан;

· право свободно продавать и иным образом отчуждать облигации;

· иные права, вытекающие из права собственности на облигации;

8)
условия дефолта:

В случае наступления дефолта действия Компании регулируются условиями действующего законодательства Республики Казахстан о рынке ценных бумаг.

Раздел 2. Способ размещения облигаций

1)
срок и порядок размещения облигаций:

· срок размещения - в течение 2 (двух) лет с даты начала обращения;

· порядок размещения - на организованном и неорганизованном рынках;

2)
условия и порядок оплаты облигаций: в безналичной форме в тенге;

3)
порядок учета прав по облигациям:

Формирование, ведение и хранение реестра держателей облигаций будет осуществляться регистратором ТОО "РЕЕСТР" (483152, Алматинская область, Карасайский район, поселок Баганашыл, д. 1/1, офис 101, тел. 503-853, 503-854, 503-005), обладающим лицензией Национального Банка Республики Казахстан на осуществление деятельности по ведению реестра держателей ценных бумаг № 0406200220 от 14 февраля 2002 года;

4)
сведения об организациях, принимающих участие в размещении облигаций:

Первичное размещение облигаций будет осуществляться путем проведения торгов на 
АО "Казахстанская фондовая биржа" (г. Алматы, ул. Айтеке би 67) и путем подписки на неорганизованном рынке.

Финансовый консультант и основной
андеррайтер – АО "Финансовая компания "REAL-INVEST.kz" (государственная лицензия Национального Банка Республики Казахстан на осуществление брокерской и дилерской деятельности на рынке ценных бумаг с правом ведения счетов клиентов в качестве номинального держателя № 040120662 от 26 декабря 2003 года).

Раздел 3. Предполагаемые затраты на выпуск облигаций

Предполагается, что затраты Компании на выпуск облигаций будут включать оплату:

· услуг финансового консультанта;

· услуг андеррайтера;

· услуг маркет-мейкера;

· услуг регистратора;

· вступительного листингового и ежегодного листингового сборов;
· прочих возможных накладных расходов.
Раздел 4. Направления использования средств от размещения облигаций

Компания, как было упомянуто ранее, является одним из старейших горнодобывающих предприятий Казахстана. Его история начинает свое исчисление с 1932 года, когда на территории Северного Казахстана были обнаружены природные месторождения золотосодержащих руд, а также руд других редкоземельных металлов.

Во время существования Советского Союза, когда предприятия одной производственной цепи были разбросаны по всей его территории, роль Компании заключалась в обеспечении золотосодержащим флотоконцентратом предприятий цветной металлургии СССР. После развала Советского Союза, как и для большинства промышленных предприятий, в деятельности Компании начался застой. Все предыдущие кооперационные связи были разорваны в связи с геополитическими изменениями. После возобновления производства основным продуктом, производимым  Компанией являлся по-прежнему золотосодержащий флотоконцентрат. Цена на данный продукт составляет 65-70% от мировой цены аффинированного золота. 

На сегодняшний день в мире разработаны и повсеместно применяются новые технологии извлечения золота из золотосодержащих руд. К таковым в частности относятся:

а) метод кучного выщелачивания

Принципиальная технологическая схема процесса приведена на Схеме №5. 

Схема включает в себя следующие операции:

· двухстадийное дробление, с грохочением перед второй стадией;

· агломерацию с использованием портландцемента;

· укладку агломерированной руды в штабель радиальным укладчиком;

· выщелачивание из руды золота цианидным раствором;

· сорбцию растворенного золота активированным углем, с получением насыщенного сорбента и обеззолоченного раствора, который подкрепляется необходимыми реагентами и возвращается в технологический процесс;

· десорбцию золота с активированного  угля, кислотную обработку и реактивацию угля, электроосаждение золота из десорбента;

· получение сплава «Доре».

Конечным товарным продуктом процесса является золотосодержащий слиток «Доре», золото лигатурное ТУ 98 РК-1-93, отправляемый на аффинажный завод для разделения металлов и далее – на их продажу.

На схеме №5 изображена технология кучного выщелачивания.

Схема №5  технологии кучного выщелачивания


[image: image3]
б) метод прямого цианирования руды и хвостов 

Отличие метода прямого цианирования от кучного выщелачивания состоит в том, что технология прямого цианирования осуществляется в закрытом помещении.

Для переработки цианированием применяется технология с использованием сорбентов, а именно, технология «смола в пульпе» - RIP или вернее «смола при выщелачивании - RIL».

Технология RIP/ RIL по сравнению с технологией цианирования по полному иловому процессу, который применяется в настоящее время, имеет целый ряд преимуществ:

· исключение дорогостоящих операций фильтрации, распульповки и отмывки кеков выщелачивания;

· сокращение до минимума потерь растворенного золота;

· исключение обратной сорбции растворенного золота природными сорбентами,   присутствующими   в кеках выщелачивания (например сульфидами);

· исключение отрицательного влияния мышьяка, меди и других веществ на процесс извлечения золота;

· получение высококачественной товарной продукции - катодных осадков, содержащих 70 - 90'% золота.

Технологическая цепочка переработки 280-300 тыс. тонн руды в год включает следующие основные операции:

· доизмельчение флотоконцентратов до крупности 92-95% -0,044 мм;

· сгущение пульпы до 45-50% твердого;

· предварительное цианирование флотоконцентратов в пульсационных колоннах (степень растворения золота 50-60%);

· сорбционное цианирование флотоконцентратов в контактных чанах (суммарное время выщелачивания - 24 часа), с использованием смолы, насыщенной в рудной цепочке;

· обезвреживание хвостовой пульпы от цианидов и мышьяка и сброс ее в спец. хвостохранилище;

· направление объединенной насыщенной смолы на десорбцию и регенерацию;

· десорбция золота и серебра со смолы, регенерация  смолы  от примесей и возврат ее вновь на сорбцию:

· электролиз золота из товарных элюатов;

· плавка катодного осадка на сплав Доре.

Для технологической схемы прямого цианирования будут использованы окисленные руды добываемые открытым способом, хвосты и руды подземной добычи на рудниках.

Обогатительные фабрики, работающие по флотационной схеме (Аксуская, Бестобинская и Жолымбетская), подлежат полной реконструкции с вводом новых мощностей и новейшего оборудования, поставляемых их США, Китая, России. 

Технологии кучного выщелачивания и прямого цианирования, при относительно недорогих капитальных затратах, позволяют получать в качестве конечной продукции сплав Доре.

Преимуществом вышеуказанных технологий, наряду с доступностью и относительной дешевизной также является способность извлекать золото из руд с низким содержанием золота. К таковым относятся окисленные руды месторождений Компании, суммарные запасы  золота в которых составляют более 10 тонн, а также "хвосты", являющиеся отходами обогащения. Объемы балансовых запасов золота "хвостов" у Компании составляют порядка 7 тонн. Указанные данные приведены по состоянию на 01 января 2003 года. Однако в настоящее время на стадии утверждения в регулирующих государственных органов находится экспертное заключение РЦГИ "Казгеоинформ" по запасам руды на месторождениях Компании по состоянию на 01 января 2004 года. В соответствии данным заключением объемы балансовых запасов золота в "хвостах" составляет около 18 тонн (увеличение произошло за счет подтверждения запасов "хвостов" на месторождении Жолымбет).

Технология кучного выщелачивания и прямого цианирования будет использоваться на вновь вводимых объектах Аксу, Бестобе и  Жолымбет.

Привлеченные за счет выпуска и размещения облигаций заемные средства предполагается направить на:

· реконструкцию существующих производственных участков, 

· модернизацию оборудования, 

· строительство новых производств, 

· приобретение и установку нового оборудования.

Проект включает в себя 6 основных направлений:

· реконструкция Аксуской обогатительной фабрики (АОФ); 

· строительство участка кучного выщелачивания на руднике Аксу;

· реконструкция Бестобинской обогатительной фабрики (БОФ); 

· строительство участка кучного выщелачивания на руднике Бестобе;

· реконструкция Жолымбетской обогатительной фабрики (ЖОФ);

· строительство участка кучного выщелачивания на руднике Жолымбет.

По функциональному признаку инвестиции можно подразделить на следующие направления:

· инвестиции в основные машины и оборудование;

· инвестиции на сопроводительные работы и испытание;

· инвестиции в строительство новых зданий и сооружений;

· инвестиции на транспортное оборудование;

· инвестиции на создание оборотных фондов.

Общая сумма необходимых инвестиций в вышеуказанные направления составляет 2 799 657 тыс. тенге.

Из общей суммы инвестиций основная доля (72,8%) будет приходиться на основные средства.  Инвестиции в строительство составят 15,3%, а в оборотные средства – 11,9% (см. диаграмму 1).
Диаграмма 1. Распределение инвестиций
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4.1. Реконструкция Аксуской обогатительной фабрики 

Цель реконструкции:

В настоящее время производительность фабрики составляет 350 тыс. тонн в год. Фактически перерабатывается 200 тыс. тонн в год.

Необходимо:

· обновление устаревших основных средств;

· внедрение технологии прямого цианирования;

· увеличение переработки:

· подземной руды до 200 тыс. тонн,

· окисленной руды до 300 тыс. тонн,

· "хвостов" до 500 тыс. тонн;

· получение сплава Доре в качестве готового продукта;

· доведение производства золота до 1,5 тонн в год.

Необходимые инвестиции

В таблице 41 показаны инвестиции необходимые для осуществления проекта по реконструкции Аксуской обогатительной фабрики. 

	Таблица 41. Инвестиции необходимые для осуществления проекта по реконструкции АОФ

	Инвестиции
	Общ. сумма, млн. тг.

	Оборудование
	482,09

	Сопроводительные работы и испытание
	30,00

	Транспорт
	68,36

	Строительство
	140,00

	Оборотные средства
	86,00

	Итого
	806,45


Источник: расчеты финансового консультанта

Основное оборудование

Для достижения вышеуказанных целей требуется приобрести новое оборудование основной производственной линии. В таблице 42 представлен перечень необходимого оборудования.

	Таблица 42. Перечень оборудования, необходимого для реконструкции Аксуской обогатительной фабрики

	№
	Наименование
	Стоимость,

млн. тенге

	1
	Дробилка конусная мелкого дробления PYD 1750
	24,08 

	2
	Станция гидроциклонирования с ЗИП
	42,56 

	3
	Оборудование узла сгущения (Два 18 метровых скоростных сгустителя в комплекте с насосами, узлом подачи флокулянта и автоматизацией)
	41,72 

	4
	Узел распульповки и грохочения на 500000 тон в год
	21,00 

	5
	Оборудование для узла сорбционного цианирования (без емкостей для перемешивателей)
	189,02 


(продолжение на следующей странице)

(продолжение таблицы 42)

	№
	Наименование
	Стоимость,

млн. тенге

	6
	Установка угольной десорбции и электролиза в комплекте (производительность 3т угля в сутки) в т.ч.:
	63,95 

	7
	Оборудование для узла реактивации угля
	12,18 

	8
	Оборудование узла плавки
	5,18 



	9
	Емкости для перемешивателей 
	82,40 

	
	Итого
	482,09


Источник: информация Компании

Общая сумма затрат на приобретение нового оборудования – 482,09 млн. тенге.

Сопроводительные работы и испытание

Общая сумма затрат на сопроводительные работы и испытание – 30,00 млн. тенге, которые включают испытания технологических проб с разработкой технологического регламента и авторское сопровождение монтажа пуска и освоения технологии.

Транспортные средства

Расширение объема переработки руды до 1 млн. тонн в год предполагает также расширение парка транспортных средств. В частности для транспортировки руды от мест добычи и хранения до обогатительной фабрики необходимо приобрести автомобили КрАЗ, грузоподъемностью 12 тонн.

Для погрузки и разгрузки руды планируется закупка экскаваторов с объемом ковша 2,25 и 1,5 м3.

Общая сумма затрат на приобретение транспортных средств – 68,36 млн. тенге.

Строительство

В рамках реконструкции АОФ предусматривается строительство дополнительных сооружений:

· участка сорбции, десорбции и гидролиза;

· комплекса водоснабжения.

Общая сумма затрат на строительство – 140,00 млн. тенге.

Оборотные средства

Для успешного запуска производства необходим закуп сырья и материалов, а также потребуются затраты на содержание персонала.

Основным сырьем, используемым в производстве, являются продукты химической промышленности, такие как:

· цианид натрия;

· щелочь;

· уголь активированный;

· сода каустическая;

· соляная кислота (30%);

· бура безводная;

· нитрат натрия;

· вата металлическая.

Для осуществления проекта привлекается персонал, численность которого будет увеличиваться по мере выхода на производственную мощность до 76 человек.

Кроме этого, предусматриваются затраты на энергоносители (электроэнергия, твердое и жидкое топливо, ГСМ и пр.), а также расходы на обеспечение водой и расходы на коммунальные цели. 

Общая сумма затрат на оборотные средства составит – 86,00 млн. тенге.

Результаты осуществления проекта

Основным результатом реализации проекта является достижение объемов добычи золота в виде сплава Доре в 1512 кг. Ниже приводится таблица, отображающая объемы переработки руды и производства золота в течение реализации проекта.

	Таблица 43. Объемы переработки руды и производства золота за 2005-2009 гг.

	Годы
	Объем переработки руды в год (тыс. тонн)
	Объем полученного золота в год (кг)
	Цена (тыс.тг/кг)*
	Объем продаж (млн.тг)

	2005
	700
	1.058,4
	1.544
	1.634,17

	2006
	800
	1.209,6
	1.544
	1.867,62

	2007
	900
	1.360,8
	1.544
	2.101,08

	2008
	1.000
	1.512,0
	1.544
	2.334,53

	2009
	250
	378,0
	1.544
	583,63

	Итого
	3.650
	5.518,8
	-
	8.521,03


Источник: расчеты финансового консультанта и информация Компании

4.2. Строительство участка кучного выщелачивания на руднике Аксу

Цель строительства

· возможность переработки руд с низким содержанием золота;

· внедрение технологии кучного выщелачивания;

· получение в качестве готового продукта сплав Доре;

· доведение производства золота до 585 кг в год. 

Необходимые инвестиции

В таблице 44 показаны инвестиции необходимые для осуществления проекта строительства участка кучного выщелачивания на руднике Аксу. 

	Таблица 44.  Необходимые инвестиции

	Инвестиции
	Общ. сумма, млн. тг.

	Оборудование
	174,00

	Сопроводительные работы и испытание
	27,00

	Транспорт
	59,20

	Строительство
	80,80

	Оборотные средства
	56,60

	Итого
	397,6


Источник: информация Компании

Основное оборудование

Для достижения вышеуказанных целей требуется приобрести новое оборудование основной производственной линии. Ниже представлен перечень необходимого оборудования:

	Таблица 45. Перечень оборудования, необходимого для строительства участка кучного выщелачивания

	Наименование
	Спецификация
	Стоимость, млн. тенге

	Рудоподготовка
	
	

	Бункер-питатель
	BW 100-6
	6,30

	Щековая дробилка
	PE 600x900
	7,24

	Дробилка конусная
	PYB 1200
	10,12

	Дробилка конусная
	PYZ 1200
	10,12

	Грохот 
	2YK-2145
	9,24

	Конвейер 
	B=800
	7,24

	Конвейер
	B=650
	19,16

	Окомкователь 
	 
	11,69

	Стакер 
	Wectec 762
	35,42

	Питатель цемента
	Шнековый
	0,64

	Орошение 
	 
	

	Система орошения в сборе
	 
	11,20

	Пленка полиэтиленовая c укладкой
	ПВД 1 мм
	26,25

	Антинакипин 
	Р 8059
	0,59

	Установка сорбции
	 
	

	Вибрационный грохот
	DZSF-1-90180
	0,83

	Вибрационный грохот хвостовой
	 
	0,56

	Сорбционные колонны 
	V=12куб.м
	4,48

	Отмывочные колонны
	V=10куб.м
	0,70

	Вспомогательное оборудование
	 
	3,50


(продолжение на следующей странице)

(продолжение Таблицы 45)
	Наименование
	Спецификация
	Стоимость, млн. тенге

	Насос 
	100куб. м/ч, Н=32
	3,53

	Реагентное отделение
	 
	

	Реактор
	4,5 м куб
	1,48

	Насос 
	 
	0,42

	Обезвреживание в комплекте
	 
	3,29

	Итого
	
	174,00


Источник: информация Компании

Общая сумма затрат на приобретение нового оборудования – 174 млн. тенге. 

Сопроводительные работы и испытание

Общая сумма затрат на сопроводительные работы и испытание – 27,00 млн. тенге, которые включают испытания технологических проб с разработкой технологического регламента и авторское сопровождение монтажа пуска и освоения технологии

Транспортные средства

Внедрение системы кучного выщелачивания предполагает также расширение парка транспортных средств. В частности для транспортировки руды от мест добычи и хранения до участков кучного выщелачивания необходимо приобрести автомобили КрАЗ, грузоподъемностью 12 тонн.

Для погрузки и разгрузки руды планируется закупка экскаваторов с объемом ковша 2,25 и 1,5 м3.

Общая сумма затрат на приобретение транспортных средств – 59,2 млн. тенге.
Строительство

Инвестиции в строительство предполагают возведение новых зданий и сооружений:

· установка щековой и конусной дробилок, эстакада;

· система конвейеров;

· установка окомкователя и узла цементации;

· гидроизяционное основание;

· ЦППР;

· здание лаборатории;

· насосная станция;

· энергетический комплекс;

· АБК.

Общая сумма затрат на строительство составит 80,8 млн. тенге.

Оборотные средства

Для успешного запуска производства необходим закуп сырья и материалов, а также потребуются затраты на содержание персонала.

Основным сырьем, используемым в производстве, являются продукты химической промышленности. Кроме этого, в процессе производства необходимо обеспечение расходными материалами, такими как конвейера, щеки и конуса дробилок, смазочные материалы.

Для осуществления проекта привлекается персонал, численность которого будет увеличиваться по мере выхода на производственную мощность до 200 человек.

Кроме этого, предусматриваются затраты на энергоносители (электроэнергия, твердое и жидкое топливо, ГСМ и пр.), а также расходы на обеспечение водой и расходы на коммунальные цели.

Общая сумма затрат на оборотные средства составит 56,6 млн. тенге.

Результаты осуществления проекта

Основным результатом реализации проекта является достижение объемов добычи золота в виде сплава Доре в 585 кг. 

Ниже приводится таблица, отображающая объемы переработки руды и производства золота в течение реализации проекта.

	Таблица 46. Объемы переработки руды и производства золота за 2005-2009 гг.

	Годы
	Объем переработки руды в год (тыс. тонн)
	Объем полученного золота в год (кг)
	Цена (тыс.тг/кг)*
	Объем продаж (млн.тг)

	2005
	350
	409,5
	1.544
	632,3

	2006
	400
	468,0
	1.544
	722,6

	2007
	450
	526,5
	1.544
	812,9

	2008
	500
	585,0
	1.544
	903,2

	2009
	125
	146,25
	1.544
	225,8

	Итого
	1.825
	2.135,25
	-
	3.296,9


Источник: расчеты финансового консультанта и информация Компании

4.3. Реконструкция Бестобинской обогатительной фабрики

Цель реконструкции

· обновление устаревших основных средств, увеличение проектной мощности фабрики до 500 тонн в год;

· внедрение технологии прямого цианирования;

· увеличение переработки подземной руды до 200 тыс. тонн в год;

· получение в качестве готового продукта сплав Доре;

· доведение производства золота до 1,6 тонн в год.

Необходимые инвестиции

В таблице 47 показаны инвестиции необходимые для осуществления проекта по реконструкции Бестобинской обогатительной фабрики. 

	Таблица 47.  Необходимые инвестиции

	Инвестиции
	Общ. сумма, млн. тг.

	Оборудование
	240,52

	Сопроводительные работы и испытание
	32,90

	Транспорт
	8,20

	Строительство
	70,00

	Оборотные средства
	43,50

	Итого
	395,12


Источник: информация Компании

Основное оборудование

Для достижения вышеуказанных целей требуется приобрести новое оборудование основной производственной линии. Ниже представлен перечень необходимого оборудования:

	Таблица 47.  Необходимые инвестиции

	Наименование
	Спецификация

	Дробильный комплекс (Бункер питатель, три стадии дробления, две стадии грохочения, 5 конвейеров 0,8х15v)
	50,26

	Измельчение (мельница 32000х36000, конвейерные весы)
	72,80

	Станция гидроциклонирования с ЗИП
	25,48

	Оборудование узла сгущения ( 9 метровый скоростной сгуститель в комплекте с насосам, узлом подачи флокулянта и автоматизацией)
	16,66

	Узел гравитации и доводки ( мельница доизмельчения 900х1800, отсадочная машина, 2 стола 7 кв. м, стол 2 кв.м, стол 0,5 кв.м., центробежный концентратор)
	16,52

	Отделение фильтрации(3 автоматических фильртрпресса, контактный чан, конвейер, насосы)
	53,62

	Оборудование узла плавки
	5,18

	Итого
	240,52


Источник: информация Компании

Сопроводительные работы и испытание

Общая сумма затрат на сопроводительные работы и испытание – 32,90 млн. тенге, которые включают испытания технологических проб с разработкой технологического регламента и авторское сопровождение монтажа пуска и освоения технологии.

Транспортные средства

Расширение объема переработки руды до 200 тыс. тонн в год предполагает также расширение парка транспортных средств. В частности для транспортировки руды от мест добычи и хранения до обогатительной фабрики необходимо приобрести автомобили КрАЗ, грузоподъемностью 12 тонн.

Общая сумма затрат на приобретение транспортных средств – 8,20 млн. тенге.
Строительство

В рамках реконструкции БОФ предусматривается строительство дополнительных сооружений:

· участка сорбции, десорбции и гидролиза;

· комплекса водоснабжения.

Общая сумма затрат на строительство – 70,00 млн. тенге.

Оборотные средства

Для успешного запуска производства необходим закуп сырья и материалов, а также потребуются затраты на содержание персонала.

Основным сырьем, используемым в производстве, являются продукты химической промышленности (указано в описании внедряемой технологии).

Для осуществления проекта привлекается персонал, численность которого будет увеличиваться по мере выхода на производственную мощность до 55 человек.

Кроме этого, предусматриваются затраты на энергоносители (электроэнергия, твердое и жидкое топливо, ГСМ и пр.), а также расходы на обеспечение водой и расходы на коммунальные цели.

Общая сумма затрат на оборотные средства составит 43,50 млн. тенге.

Результаты осуществления проекта

Основным результатом реализации проекта является достижение объемов добычи золота в виде сплава Доре в 1700 кг. Ниже приводится таблица, отображающая объемы переработки руды и производства золота в течение реализации проекта.

	Таблица 48. Объемы переработки руды и производства золота за 2005-2009 гг.

	Годы
	Объем переработки руды в год (тыс. тонн)
	Объем полученного золота в год (кг)
	Цена (тыс.тг/кг)*
	Объем продаж (млн.тг)

	2005
	140.000
	1.790
	1.544
	2.763,8

	2006
	160.000
	1.360
	1.544
	2.099,8

	2007
	180.000
	1.530
	1.544
	2.362,3

	2008
	200.000
	1.700
	1.544
	2.624,8

	2009
	50.000
	425
	1.544
	656,2

	Итого
	730.000
	6.805
	   -
	10.506,9


Источник: расчеты финансового консультанта и информация Компании

4.4. Строительство участка кучного выщелачивания на руднике Бестобе
Цель строительства

· возможность переработки руд с низким содержанием золота;

· внедрение технологии кучного выщелачивания проектной мощностью 500.000 руды в год;

· доведение объемов кучного выщелачивания до 300.000 тонн руды в год;

· получение в качестве готового продукта сплав Доре;

· доведение производства золота до 585 кг в год.

Необходимые инвестиции

В таблице 49 показаны инвестиции необходимые для осуществления проекта строительства участка кучного выщелачивания на руднике Бестобе. 

	Таблица 49.  Необходимые инвестиции

	Инвестиции
	Общ. сумма, млн. тг.

	Оборудование
	174,01

	Сопроводительные работы и испытание
	40,90

	Транспорт
	61,90

	Строительство
	80,80

	Оборотные средства
	54,40

	Итого
	412,01


Источник: информация Компании

Основное оборудование

Для достижения вышеуказанных целей требуется приобрести новое оборудование основной производственной линии. Ниже представлен перечень необходимого оборудования:

	Таблица 50. Перечень оборудования, необходимого для строительства участка кучного выщелачивания

	Наименование
	Спецификация
	Стоимость, млн. тенге

	Рудоподготовка
	
	

	Бункер-питатель
	BW 100-6
	6,30

	Щековая дробилка
	PE 600x900
	7,24

	Дробилка конусная
	PYB 1200
	10,12

	Дробилка конусная
	PYZ 1200
	10,12

	Грохот 
	2YK-2145
	9,24

	Конвейер 
	B=800
	7,24

	Конвейер
	B=650
	19,16

	Окомкователь 
	 
	11,69

	Стакер 
	Wectec 762
	35,42

	Питатель цемента
	Шнековый
	0,64

	Орошение 
	 
	

	Система орошения в сборе
	 
	11,20

	Пленка полиэтиленовая c укладкой
	ПВД 1 мм
	26,25

	Антинакипин 
	Р 8059
	0,59

	Установка сорбции
	 
	

	Вибрационный грохот
	DZSF-1-90180
	0,83

	Вибрационный грохот хвостовой
	 
	0,56


(продолжение на следующей странице)

(продолжение Таблицы 50)
	Наименование
	Спецификация
	Стоимость, млн. тенге

	Сорбционные колонны 
	V=12куб.м
	4,48

	Отмывочные колонны
	V=10куб.м
	0,70

	Вспомогательное оборудование
	 
	3,50

	Насос 
	100куб. м/ч, Н=32
	3,53

	Реагентное отделение
	 
	

	Реактор
	4,5 м куб
	1,48

	Насос 
	 
	0,42

	Обезвреживание в комплекте
	 
	3,29

	Итого
	
	174,00


Источник: информация Компании

Общая сумма затрат на приобретение нового оборудования – 174,00 млн. тенге. 

Сопроводительные работы и испытание

Общая сумма затрат на сопроводительные работы и испытание – 40,90 млн. тенге, которые включают испытания технологических проб с разработкой технологического регламента и авторское сопровождение монтажа пуска и освоения технологии.

Транспортные средства

Внедрение системы кучного выщелачивания предполагает также расширение парка транспортных средств. В частности для транспортировки руды от мест добычи и хранения до участков кучного выщелачивания необходимо приобрести автомобили КрАЗ, грузоподъемностью 12 тонн.

Для погрузки и разгрузки руды планируется закупка экскаваторов с объемом ковша 2,25 и 1,5 м3.

Общая сумма затрат на приобретение транспортных средств – 61,90 млн. тенге. 

Строительство

Инвестиции в строительство предполагают возведение новых зданий и сооружений:

· установка щековой и конусной дробилок, эстакада;

· система конвейеров;

· установка окомкователя и узла цементации;

· гидроизоляционное основание;

· ЦППР;

· здание лаборатории;

· насосная станция;

· энергетический комплекс;

· АБК.

Общая сумма затрат на строительство составит 80,80 млн. тенге.
Оборотные средства

Статьи затрат на операционную деятельность аналогичны проекту кучного выщелачивания на руднике Аксу.

Общая сумма затрат на оборотные средства составит 54,40 млн. тенге.

Результаты осуществления проекта

Ниже приведена таблица прогнозируемых объемов продаж золота при внедрении на руднике "Бестобе" технологии кучного выщелачивания. Подтвержденные объемы хвостохранилищ составляют 550 тыс. тонн. По данным экспертизы, проведенной РЦГИ "Казгеоинформ" по состоянию на 01 января 2004 года объемы хвостохранилищ на рассматриваемом руднике составляют 4283,1 тыс. тонн.

	Таблица 51. Объемы переработки руды и производства золота за 2005-2009 гг.

	Годы
	Объем переработки руды в год (тыс. тонн)
	Объем полученного золота в год (кг)
	Цена (тыс.тг/кг)*
	Объем продаж (млн.тг)

	2005
	350
	409,5
	1.544
	632,3

	2006
	400
	468
	1.544
	722,6

	2007
	450
	526
	1.544
	812,1

	2008
	500
	585
	1.544
	903,3

	2009
	125
	146.25
	1.544
	225,8

	Итого
	1.825
	           2.134,75
	-
	3.296,1


Источник: расчеты финансового консультанта и информация Компании

4.5. Реконструкция Жолымбетской обогатительной фабрики

Цель реконструкции

· обновление устаревших основных средств, увеличение проектной мощности оборудования до 500 тыс.тонн в год;

· внедрение технологии прямого цианирования;

· увеличение переработки:

· подземной руды до 200 тыс. тонн в год;

· хвостов до 300 тыс. тонн в год;

· получение в качестве готового продукта сплав Доре;

· доведение производства золота до 1,2 тонн в год.

Необходимые инвестиции

В таблице 52 показаны инвестиции необходимые для осуществления проекта по реконструкции Жолымбетской обогатительной фабрики. 

	Таблица 52. Необходимые инвестиции

	Инвестиции
	Общ. сумма, млн. тг.

	Оборудование
	383,74

	Сопроводительные работы и испытание
	32,90

	Транспорт
	27,11

	Строительство
	14,02

	Оборотные средства
	54,53

	Итого
	512,30


Источник: информация Компании

Основное оборудование

Для реконструкции Жолымбетской обогатительной фабрики необходимо приобрести оборудование, указанной в следующей таблице.

	Таблица 53. Перечень оборудования, необходимого для реконструкции ЖОФ

	Наименование
	Стоимость, млн. тенге

	Дробилка конусная мелкого дробления PYD 1750
	24,08

	Станция гидроциклонирования с ЗИП
	42,56

	Оборудование узла сгущения (Реконструкция18 метрового скоростного сгустителя в комплекте с насосам, узлом подачи флокулянта и автоматизацией)
	20,86

	Узел распульповки и грохочения на 300000 тон в год
	18,20

	Оборудование для узла сорбционного цианирования (без емкостей для перемешивателей)
	151,20

	Установка угольной десорбции и электролиза в комплекте (производительность 2 т угля в сутки)
	44,80

	Оборудование для узла реактивации угля
	12,18

	Оборудование узла плавки
	5,18

	Емкости для перемешивателей
	64,68

	Итого
	383,74


Источник: информация Компании

Сопроводительные работы и испытание

Общая сумма затрат на сопроводительные работы и испытание – 32,90 млн. тенге, которые включают испытания технологических проб с разработкой технологического регламента и авторское сопровождение монтажа пуска и освоения технологии.

Транспортные средства

Расширение объема переработки руды до 500 тыс. тонн в год предполагает также расширение парка транспортных средств. В частности для транспортировки руды от мест добычи и хранения до обогатительной фабрики необходимо приобрести автомобили КрАЗ, грузоподъемностью 12 тонн.

Для погрузки и разгрузки руды планируется закупка экскаваторов с объемом ковша 2,25 и 1,5 м3.

Общая сумма затрат на приобретение транспортных средств – 27,11 млн. тенге.

Строительство

В рамках реконструкции ЖОФ предусматривается строительство дополнительных сооружений на сумму 14,02 млн. тенге.

Оборотные средства

Для успешного запуска производства необходим закуп сырья и материалов, а также потребуются затраты на содержание персонала.

Основным сырьем, используемым в производстве, являются продукты химической промышленности (указано выше).

Для осуществления проекта привлекается персонал, численность которого будет увеличиваться по мере выхода на производственную мощность до 76 человек.

Кроме этого, предусматриваются затраты на энергоносители (электроэнергия, твердое и жидкое топливо, ГСМ и пр.), а также расходы на обеспечение водой и расходы на коммунальные цели.

Общая сумма затрат на оборотные средства составит 54,53 млн. тенге.

Результаты осуществления проекта

Ниже приведена таблица прогнозируемых объемов продаж золота при реконструкции Жолымбетской обогатительной фабрики.

	Таблица 54. Объемы переработки руды и производства золота за 2005-2009 гг.

	Годы
	Объем переработки руды в год (тыс. тонн)
	Объем полученного золота в год (кг)
	Цена (тыс.тг/кг)*
	Объем продаж (млн.тг)

	2005
	350
	  875,7
	1.544
	1.352,1

	2006
	400
	1000,8
	1.544
	1.545,2

	2007
	450
	1125,9
	1.544
	1.738,4

	2008
	500
	1251
	1.544
	1.931,5

	2009
	125
	  213,75
	1.544
	330,0

	Итого
	1.825
	             4.467,15
	-
	6.897,3


Источник: расчеты финансового консультанта и информация Компании

4.6. Строительство участка кучного выщелачивания на руднике Жолымбет

Цель строительства

· возможность переработки руд с низким содержанием золота;

· внедрение технологии кучного выщелачивания производительностью 500 тыс. тонн;

· получение в качестве готового продукта сплав Доре;

· доведение производства золота до 585 кг в год.

Необходимые инвестиции

В таблице 55 показаны инвестиции необходимые для осуществления проекта строительства участка кучного выщелачивания на руднике Жолымбет. 

	Таблица 55. Необходимые инвестиции

	Инвестиции
	Общ. сумма, млн. тг.

	Оборудование
	123,74

	Сопроводительные работы и испытание
	40,90

	Транспорт
	30,70

	Строительство
	43,40

	Оборотные средства
	37,50

	Итого
	276,24


Источник: информация Компании

Основное оборудование

Для установки на месторождении технологии кучного выщелачивания необходимо приобрести оборудование, указанное в нижеследующей таблице:

	Таблица 56. Перечень оборудования, необходимого для строительства участка кучного выщелачивания

	Наименование
	Спецификация
	Стоимость, млн. тенге

	Рудоподготовка
	 
	 

	Конвейер
	B=650
	19,16

	Окомкователь 
	 
	11,69

	Стакер 
	Wectec 762
	35,42

	Питатель цемента
	шнековый
	0,64

	Орошение 
	 
	

	Система орошения в сборе
	 
	11,20

	Пленка полиэтиленовая c укладкой
	ПВД 1 мм
	26,25

	Антинакипин 
	Р 8059
	0,59

	Установка сорбции
	 
	

	Вибрационный грохот
	DZSF-1-90180
	0,83

	Вибрационный грохот хвостовой
	 
	0,56

	Сорбционные колонны 
	V=12куб.м
	4,48

	Отмывочные колонны
	V=10куб.м
	0,70

	Вспомогательное оборудование
	 
	3,50

	Насос 
	100куб. м/ч, Н=32
	3,53

	Реагентное отделение
	 
	

	Реактор
	4,5 м куб
	1,48

	Насос 
	 
	0,42

	Обезвреживание в комплекте
	 
	3,29

	Итого
	
	123,74


Источник: информация Компании

Общая сумма затрат на приобретение нового оборудования – 123,74 млн. тенге. 

Сопроводительные работы и испытание

Общая сумма затрат на сопроводительные работы и испытание – 40,9 млн. тенге.

Транспортные средства

Внедрение системы кучного выщелачивания предполагает также расширение парка транспортных средств. В частности для транспортировки руды от мест добычи и хранения до участков кучного выщелачивания необходимо приобрести автомобили КрАЗ, грузоподъемностью 12 тонн.

Для погрузки и разгрузки руды планируется закупка экскаваторов с объемом ковша 2,25 и 1,5 м3.

Общая сумма затрат на приобретение транспортных средств – 30,7 млн. тенге.

Строительство

Инвестиции в строительство предполагают возведение новых зданий и сооружений:

· гидроизоляционное основание;

· насосная станция;

· энергетический комплекс;

· АБК.

Общая сумма затрат на строительство составит 43,4 млн. тенге.

Оборотные средства 

Статьи затрат на операционную деятельность аналогичны проекту кучного выщелачивания на руднике Аксу. 

Общая сумма затрат на оборотные средства составит 37,5 млн. тенге.
Результаты осуществления проекта

Ниже приведена таблица прогнозируемых объемов продаж золота при внедрении на руднике "Жолымбет" технологии кучного выщелачивания. По данным экспертизы, проведенной РЦГИ "Казгеоинформ" по состоянию на 01 января 2004 года объемы хвостохранилищ на рассматриваемом руднике составляют 5.200 тыс.тонн.

	Таблица 57. Объемы переработки руды и производства золота за 2005-2009 гг.

	Годы
	Объем переработки руды в год (тыс. тонн)
	Объем полученного золота в год (кг)
	Цена (тыс.тг/кг)*
	Объем продаж (млн.тг)

	2005
	350
	409,5
	1.544
	632,27

	2006
	400
	468,0
	1.544
	722,59

	2007
	450
	526,5
	1.544
	812,92

	2008
	500
	585
	1.544
	903,24

	2009
	125
	146,25
	1.544
	225,81

	Итого
	1.825
	2.135,25
	-
	3.296,82


Источник: расчеты финансового консультанта и информация Компании

Раздел 4. Планируемые денежные потоки 

Ниже в диаграмме 2 отображены планируемые денежные потоки (cash flow) в результате реализации вышеперечисленных проектов по внедрению технологии кучного выщелачивания и прямого цианирования. 

Диаграмма 2. Денежные потоки
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Из потока денежных средств, путем математических вычислений, получаем следующие коэффициенты оценки эффективности инвестиционного проекта:

чистая приведенная стоимость (NPV) - 5.878,73 млн. тг.
внутренняя норма прибыльности (IRR) – 69%.

На следующей странице, в таблице 58 приведен расчет финансовых результатов реализации проекта. 

в млн. тенге
	Таблица 58. Планируемые финансовые результаты реализации проекта

	Наименование статьи
	2004
	2005
	2006
	2007
	2008
	2009*

	Доходы
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Реализация продукции
	0,00 
	4 983,02 
	5 943,00 
	6 902,99 
	7 862,97 
	1 965,74 

	Прочие доходы
	0,00 
	0,00 
	0,00 
	0,00 
	0,00 
	0,00 

	ИТОГО доходы
	0,00 
	4 983,02 
	5 943,00 
	6 902,99 
	7 862,97 
	1 965,74 

	Расходы
	0,00 
	0,00 
	0,00 
	0,00 
	0,00 
	0,00 

	Сырье и материалы
	55,30 
	1 277,80 
	1 022,24 
	920,02 
	920,02 
	230,00 

	Оплата труда
	15,91 
	147,46 
	117,97 
	106,17 
	106,17 
	26,54 

	Социальный налог
	3,34 
	30,97 
	24,77 
	22,30 
	22,30 
	5,57 

	Транспортные расходы
	2,45 
	2,58 
	2,06 
	1,86 
	1,86 
	0,46 

	Амортизация
	124,54 
	298,89 
	239,11 
	191,29 
	153,03 
	30,61 

	Ремонт основных средств
	28,80 
	86,39 
	69,11 
	62,20 
	62,20 
	15,55 

	Проектно-изыскательские работы
	0,00 
	0,00 
	0,00 
	0,00 
	0,00 
	0,00 

	Расходы на ТБ
	3,98 
	36,87 
	29,49 
	26,54 
	26,54 
	6,64 

	Прочие производственные расходы
	4,69 
	37,62 
	30,10 
	27,09 
	27,09 
	6,77 

	Себестоимость горных работ
	0,00 
	1 191,01 
	952,81 
	857,53 
	857,53 
	214,38 

	10.1. Налог на землю
	0,88 
	1,17 
	1,17 
	1,17 
	1,17 
	1,17 

	10.2. Налог на имущество
	5,36 
	16,08 
	12,86 
	11,58 
	11,58 
	2,89 

	10.3. Платежи за выбросы вредных веществ
	0,18 
	1,52 
	1,21 
	1,09 
	1,09 
	0,27 

	10.4. Роялти
	0,00 
	154,56 
	176,64 
	198,72 
	220,80 
	55,20 

	Прочие расходы
	4,78 
	62,19 
	49,75 
	44,78 
	44,78 
	11,19 

	Итого операционные расходы
	250,19 
	3 345,10 
	2 729,30 
	2 472,32 
	2 456,14 
	607,26 

	Выплата процентов по долгу
	0,00 
	0,00 
	0,00 
	0,00 
	0,00 
	0,00 

	Выплата процентов по облигациям
	189,84 
	251,97 
	251,97 
	251,97 
	251,97 
	82,84 

	Выплата процентов по лизингу
	0,00 
	0,00 
	0,00 
	0,00 
	0,00 
	0,00 

	ИТОГО расходы
	440,03 
	3 345,10 
	2 729,30 
	2 472,32 
	2 456,14 
	607,26 

	Прибыль/убыток
	(440,03)
	1 637,92 
	3 213,70 
	4 430,67 
	5 406,83 
	1 358,48 

	Корпоративный подоходный налог
	(132,01)
	491,38 
	964,11 
	1 329,20 
	1 622,05 
	407,54 

	Чистая прибыль/убыток
	(308,02)
	1 146,55 
	2 249,59 
	3 101,47 
	3 784,78 
	950,94 


Источник: расчеты финансового консультанта и информация Компании

Приложение 1

	Таблица запасов ОАО "ГМК "КАЗАХАЛТЫН" по состоянию на 01 января 2003 года согласно Экспертного заключения Государственной комиссии по запасам

	№
	Наименование месторождения
	Балансовые А+В+С1
	Балансовые С2
	Забалансовые А+В+С1
	А+В+С1+С2+Заб

	
	
	руда,

т.т.
	сод.

г/т
	золото, кг
	руда,

т.т.
	сод.

г/т
	золото,

кг
	руда,

т.т.
	сод.

г/т
	золото,

кг
	руда,

т.т.
	сод.

г/т
	золото,

кг

	1. 
	Жолымбет
	1009
	6,3
	6472
	2063
	19,0
	39171
	3357
	1,5
	4994
	6429
	7,9
	50537

	2. 
	Бестобе
	2316
	8,2
	18943
	2060,9
	6,8
	13626,9
	1817
	7,7
	13928
	6193,9
	4,8
	46497,9

	
	a) Кварцитовые жилы
	277
	38,2
	10628
	331,9
	25,9
	10058,9
	1817
	7,7
	13928
	2425,9
	14,2
	34614,9

	
	b) Зона дальняя
	2039
	4,08
	8315
	
	
	
	
	
	
	2039
	4,08
	8315

	
	c) Зона 1008
	
	
	
	1729
	2,06
	3568
	
	
	
	1729
	2,06
	3568

	3. 
	Аксу
	117,4
	26,8
	3131,2
	4431,8
	5,8
	25534,5
	425
	7,2
	3050
	4974,2
	5,9
	31715,7

	
	a) Участок Вера
	
	
	
	549,7
	17,5
	9600,9
	
	
	
	549,7
	17,5
	9600,9

	
	b) Участок Карьерный
	
	
	
	3420
	1,9
	6485,7
	
	
	
	3420
	1,9
	6485,7

	4. 
	Кварцитовые горки
	2388,3
	6,0
	14244
	273
	5,3
	1457
	305,5
	4,2
	1268,7
	2966,8
	5,7
	16969,7

	
	Итого:
	5830,7
	7,3
	42790,2
	8828,7
	9,1
	79788,5
	5904,5
	3,9
	23240,7
	20563,9
	5,8
	166282,6

	
	Разведуемые
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	5. 
	Хвосты Бестобе
	
	
	
	549,1
	2,2
	1196
	
	
	
	549,1
	2,2
	1196

	6. 
	Хвосты Аксу
	
	
	
	5637,4
	1,03
	5800,6
	
	
	
	5637,4
	1,03
	5800,6

	7. 
	Хвосты Жолымбет
	
	
	
	5169,4
	1,5
	7728,3
	
	
	
	5169,4
	1,5
	7728,3

	
	ВСЕГО:
	5830,7
	7,3
	42790,2
	20184,6
	5,8
	94512,8
	5904,5
	3,9
	23240,7
	31919,8
	5,8
	181007,5
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Диаграмма2

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008

		2009*



-21308177.8254737

10324518.3070141

17776424.5137545

23519660.0755563

28127197.7102257

7011015.13812635



Предположения

		

				2004		2005		2006		2007		2008		2009

		Цена за тройскую унцию LME, долл.США		350		350		350		350		350		350

		Цена за грамм сплава Доре, долл.США		11.0276978475		11.0276978475		11.0276978475		11.0276978475		11.0276978475		11.0276978475

		Объем производства, грамм		0.00		3227.60		3849.40		4471.20		5093.00		1273.25

		Процентное выполнение производственного плана				52%		62%		72%		82%		20%

		Проектная мощность				6218

				540		4352.6		4974.4		5596.2		6218		1554.5

								2724.40

								187.5





Инвестиции

		Основные показатели по проекту (долл.США)

				Реконструкция АОФ		Реконструкция БОФ		Реконструкция ЖОФ		КВ Аксу		КВ Бестобе		КВ Жолымбет		ИТОГО

		Продолжительность проекта, лет		5		5		5		5		5		5		5

		Необходимые инвестиционные ресурсы		$   5,760,476.6		$   2,822,243.8		$   3,659,200.5		$   2,839,890.6		$   2,942,938.5		$   1,972,802.0		$   19,997,552.0

		Направления инвестирования

		Инвестиции в основные средства		$   4,146,120.0		$   2,011,520.0		$   3,169,780.0		$   1,858,606.0		$   1,977,086.0		$   1,394,946.0		$   14,558,058.0				Основные средства		72.8%

		Приобретение транспортного оборудования		$   488,320.0		$   58,520.0		$   193,780.0		$   615,656.0		$   442,136.0		$   219,096.0		$   2,017,508.0				Строительство		15.3%

		Приобретение основного оборудования		$   3,657,800.0		$   1,718,000.0		$   2,741,000.0		$   1,242,950.0		$   1,242,950.0		$   883,850.0		$   11,486,550.0				Оборотные средства		11.9%

		Авторское сопровождение и технологический регламент		$   -0		$   235,000.0		$   235,000.0		$   -0		$   292,000.0		$   292,000.0		$   1,054,000.0

		Строительство зданий и сооружений		$   1,000,000.0		$   500,000.0		$   100,000.0		$   577,000.0		$   577,000.0		$   310,000.0		$   3,064,000.0

		Инвестиции в оборотные средства		$   614,356.6		$   310,723.8		$   389,420.5		$   404,284.6		$   388,852.5		$   267,856.0		$   2,375,494.0

		(тенге)

		Необходимые инвестиционные ресурсы		$   806,466,723.9		$   395,114,133.1		$   512,288,063.6		$   397,584,686.2		$   412,011,385.3		$   276,192,286.1		$   2,799,657,278.2

		Направления инвестирования

		Инвестиции в основные средства		$   580,456,800.0		$   281,612,800.0		$   443,769,200.0		$   260,204,840.0		$   276,792,040.0		$   195,292,440.0		$   2,038,128,120.0

		Приобретение транспортного оборудования		$   68,364,800.0		$   8,192,800.0		$   27,129,200.0		$   86,191,840.0		$   61,899,040.0		$   30,673,440.0		$   282,451,120.0

		Приобретение основного оборудования		$   512,092,000.0		$   240,520,000.0		$   383,740,000.0		$   174,013,000.0		$   174,013,000.0		$   123,739,000.0		$   1,608,117,000.0

		Авторское сопровождение и технологический регламент		$   -0		$   32,900,000.0		$   32,900,000.0		$   -0		$   40,880,000.0		$   40,880,000.0		$   147,560,000.0

		Строительство зданий и сооружений		$   140,000,000.0		$   70,000,000.0		$   14,000,000.0		$   80,780,000.0		$   80,780,000.0		$   43,400,000.0		$   428,960,000.0

		Инвестиции в оборотные средства		$   86,009,923.9		$   43,501,333.1		$   54,518,863.6		$   56,599,846.2		$   54,439,345.3		$   37,499,846.1		$   332,569,158.2





Инвестиции

		Основные средства

		Строительство

		Оборотные средства



0.7279920067

0.1532187541

0.1187892393



Кредит

		1. График привлечения кредитных ресурсов

		1

				Месяц		Основные средства		Погашение кредита ККБ		Оборотные средства		ИТОГО

				апрель						0		0

				май				0		0		0

				июнь				0		0		0

				июль				0		0		0

				август				0		0		0

				сентябрь		0		0		0		0

				ИТОГО		0		0		0		0

		2. График погашения основного долга и процентных платежей

								2004		2005		2006		2007		2008		2009

				Курс тенге/долл. США				140		145		150		156		163		170

				Коэффициент индексации				1		1.00		1.00		1.00		1.00		1.00

				Ставка процента				14%		14.0%		14.0%		14.0%		14.0%		14.0%

				Продолжительность проекта				60		месяцев

				Отсрочка платежей				12		месяцев

				Ежемесячное погашение				$   -

		Год		Месяц		Сальдо на начало		Погашение основного долга		Процентные платежи		Итого платежей		Сальдо на конец года		Справочно: кол-во дней в месяце

		2004		апрель		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   30

				май		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   31

				июнь		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   30

				июль		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   31

				август		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   31

				сентябрь		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   30

				октябрь		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   31

				ноябрь		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   30

				декабрь		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   31

				ИТОГО				$   -		$   -		$   -

		2005		январь		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   31

				февраль		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   28

				март		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   31

				апрель		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   30

				май		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   31

				июнь		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   30

				июль		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   31

				август		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   31

				сентябрь		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   30

				октябрь		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   31

				ноябрь		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   30

				декабрь		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   31

				ИТОГО				$   -		$   -		$   -

		2006		январь		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   31

				февраль		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   28

				март		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   31

				апрель		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   30

				май		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   31

				июнь		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   30

				июль		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   31

				август		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   31

				сентябрь		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   30

				октябрь		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   31

				ноябрь		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   30

				декабрь		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   31

				ИТОГО				$   -		$   -		$   -

		2007		январь		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   31

				февраль		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   28

				март		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   31

				апрель		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   30

				май		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   31

				июнь		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   30

				июль		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   31

				август		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   31

				сентябрь		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   30

				октябрь		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   31

				ноябрь		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   30

				декабрь		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   31

				ИТОГО				$   -		$   -		$   -

		2008		январь		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   31

				февраль		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   28

				март		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   31

				апрель		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   30

				май		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   31

				июнь		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   30

				июль		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   31

				август		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   31

				сентябрь		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   30

				октябрь		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   31

				ноябрь		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   30

				декабрь		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   31

				ИТОГО				$   -		$   -		$   -

		2009		январь		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   31

				февраль		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   28

				март		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   31

				ИТОГО				$   -		$   -		$   -

		ИТОГО						$   -		$   -		$   -





Облигации

		1. График привлечения кредитных ресурсов

		1

				Месяц		Основные средства		Строительство		Оборотные средства		ИТОГО

				апрель		14,558,058		3,064,000		2,375,494		19,997,552

				май		0		0		0		0

				июнь		0		0		0		0

				июль		0		0		0		0

				август		0		0		0		0

				сентябрь		0		0		0		0

				ИТОГО		14,558,058		3,064,000		2,375,494		19,997,552

		2. График погашения основного долга и процентных платежей

								2004		2005		2006		2007		2008		2009

				Курс тенге/долл. США				140		145		150		156		163		170

				Коэффициент индексации				1		1.00		1.00		1.00		1.00		1.00

				Ставка процента				9%		9.0%		9.0%		9.0%		9.0%		9.0%

		Год		Месяц		Сальдо на начало		Погашение основного долга		Процентные платежи		Итого платежей		Сальдо на конец года		Справочно: кол-во дней в месяце

		2004		апрель		$   19,997,552		$   -		$   147,927		$   147,927		$   19,997,552		$   30

				май		$   19,997,552		$   -		$   152,858		$   152,858		$   19,997,552		$   31

				июнь		$   19,997,552		$   -		$   147,927		$   147,927		$   19,997,552		$   30

				июль		$   19,997,552		$   -		$   152,858		$   152,858		$   19,997,552		$   31

				август		$   19,997,552		$   -		$   152,858		$   152,858		$   19,997,552		$   31

				сентябрь		$   19,997,552		$   -		$   147,927		$   147,927		$   19,997,552		$   30

				октябрь		$   19,997,552		$   -		$   152,858		$   152,858		$   19,997,552		$   31

				ноябрь		$   19,997,552		$   -		$   147,927		$   147,927		$   19,997,552		$   30

				декабрь		$   19,997,552		$   -		$   152,858		$   152,858		$   19,997,552		$   31

				ИТОГО				$   -		$   1,355,998		$   1,355,998

		2005		январь		$   19,997,552		$   -		$   152,858		$   152,858		$   19,997,552		$   31

				февраль		$   19,997,552		$   -		$   138,065		$   138,065		$   19,997,552		$   28

				март		$   19,997,552		$   -		$   152,858		$   152,858		$   19,997,552		$   31

				апрель		$   19,997,552		$   -		$   147,927		$   147,927		$   19,997,552		$   30

				май		$   19,997,552		$   -		$   152,858		$   152,858		$   19,997,552		$   31

				июнь		$   19,997,552		$   -		$   147,927		$   147,927		$   19,997,552		$   30

				июль		$   19,997,552		$   -		$   152,858		$   152,858		$   19,997,552		$   31

				август		$   19,997,552		$   -		$   152,858		$   152,858		$   19,997,552		$   31

				сентябрь		$   19,997,552		$   -		$   147,927		$   147,927		$   19,997,552		$   30

				октябрь		$   19,997,552		$   -		$   152,858		$   152,858		$   19,997,552		$   31

				ноябрь		$   19,997,552		$   -		$   147,927		$   147,927		$   19,997,552		$   30

				декабрь		$   19,997,552		$   -		$   152,858		$   152,858		$   19,997,552		$   31

				ИТОГО				$   -		$   1,799,780		$   1,799,780

		2006		январь		$   19,997,552		$   -		$   152,858		$   152,858		$   19,997,552		$   31

				февраль		$   19,997,552		$   -		$   138,065		$   138,065		$   19,997,552		$   28

				март		$   19,997,552		$   -		$   152,858		$   152,858		$   19,997,552		$   31

				апрель		$   19,997,552		$   -		$   147,927		$   147,927		$   19,997,552		$   30

				май		$   19,997,552		$   -		$   152,858		$   152,858		$   19,997,552		$   31

				июнь		$   19,997,552		$   -		$   147,927		$   147,927		$   19,997,552		$   30

				июль		$   19,997,552		$   -		$   152,858		$   152,858		$   19,997,552		$   31

				август		$   19,997,552		$   -		$   152,858		$   152,858		$   19,997,552		$   31

				сентябрь		$   19,997,552		$   -		$   147,927		$   147,927		$   19,997,552		$   30

				октябрь		$   19,997,552		$   -		$   152,858		$   152,858		$   19,997,552		$   31

				ноябрь		$   19,997,552		$   -		$   147,927		$   147,927		$   19,997,552		$   30

				декабрь		$   19,997,552		$   -		$   152,858		$   152,858		$   19,997,552		$   31

				ИТОГО				$   -		$   1,799,780		$   1,799,780

		2007		январь		$   19,997,552		$   -		$   152,858		$   152,858		$   19,997,552		$   31

				февраль		$   19,997,552		$   -		$   138,065		$   138,065		$   19,997,552		$   28

				март		$   19,997,552		$   -		$   152,858		$   152,858		$   19,997,552		$   31

				апрель		$   19,997,552		$   -		$   147,927		$   147,927		$   19,997,552		$   30

				май		$   19,997,552		$   -		$   152,858		$   152,858		$   19,997,552		$   31

				июнь		$   19,997,552		$   -		$   147,927		$   147,927		$   19,997,552		$   30

				июль		$   19,997,552		$   -		$   152,858		$   152,858		$   19,997,552		$   31

				август		$   19,997,552		$   -		$   152,858		$   152,858		$   19,997,552		$   31

				сентябрь		$   19,997,552		$   -		$   147,927		$   147,927		$   19,997,552		$   30

				октябрь		$   19,997,552		$   -		$   152,858		$   152,858		$   19,997,552		$   31

				ноябрь		$   19,997,552		$   -		$   147,927		$   147,927		$   19,997,552		$   30

				декабрь		$   19,997,552		$   -		$   152,858		$   152,858		$   19,997,552		$   31

				ИТОГО				$   -		$   1,799,780		$   1,799,780

		2008		январь		$   19,997,552		$   -		$   152,858		$   152,858		$   19,997,552		$   31

				февраль		$   19,997,552		$   -		$   138,065		$   138,065		$   19,997,552		$   28

				март		$   19,997,552		$   -		$   152,858		$   152,858		$   19,997,552		$   31

				апрель		$   19,997,552		$   -		$   147,927		$   147,927		$   19,997,552		$   30

				май		$   19,997,552		$   -		$   152,858		$   152,858		$   19,997,552		$   31

				июнь		$   19,997,552		$   -		$   147,927		$   147,927		$   19,997,552		$   30

				июль		$   19,997,552		$   -		$   152,858		$   152,858		$   19,997,552		$   31

				август		$   19,997,552		$   -		$   152,858		$   152,858		$   19,997,552		$   31

				сентябрь		$   19,997,552		$   -		$   147,927		$   147,927		$   19,997,552		$   30

				октябрь		$   19,997,552		$   -		$   152,858		$   152,858		$   19,997,552		$   31

				ноябрь		$   19,997,552		$   -		$   147,927		$   147,927		$   19,997,552		$   30

				декабрь		$   19,997,552		$   -		$   152,858		$   152,858		$   19,997,552		$   31

				ИТОГО				$   -		$   1,799,780		$   1,799,780

		2009		январь		$   19,997,552		$   -		$   152,858		$   152,858		$   19,997,552		$   31

				февраль		$   19,997,552		$   -		$   138,065		$   138,065		$   19,997,552		$   28

				март		$   19,997,552		$   -		$   152,858		$   152,858		$   19,997,552		$   31

				апрель		$   19,997,552		$   19,997,552		$   147,927		$   20,145,479		$   -		$   30

				ИТОГО				$   19,997,552		$   591,708		$   20,589,260

		ИТОГО						$   19,997,552		$   9,146,825		$   29,144,377





Лизинг

		1. График привлечения кредитных ресурсов

		1

				Месяц		Основные средства		Строительство		Оборотные средства		ИТОГО

				апрель		0		0		0		0

				май		0		0		0		0

				июнь		0		0		0		0

				июль		0		0		0		0

				август		0		0		0		0

				сентябрь		0		0		0		0

				ИТОГО		0		0		0		0

		2. График погашения основного долга и процентных платежей

								2004		2005		2006		2007		2008		2009

				Курс тенге/долл. США				140		145		150		156		163		170

				Коэффициент индексации				1		1.00		1.00		1.00		1.00		1.00

				Ставка процента				20%		20.0%		20.0%		20.0%		20.0%		20.0%

				Продолжительность проекта				60		месяцев

				Отсрочка платежей				0		месяцев

				Ежемесячное погашение				$   -

		Год		Месяц		Сальдо на начало		Погашение основного долга		Процентные платежи		Итого платежей		Сальдо на конец года		Справочно: кол-во дней в месяце

		2004		апрель		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   30

				май		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   31

				июнь		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   30

				июль		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   31

				август		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   31

				сентябрь		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   30

				октябрь		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   31

				ноябрь		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   30

				декабрь		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   31

				ИТОГО				$   -		$   -		$   -

		2005		январь		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   31

				февраль		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   28

				март		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   31

				апрель		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   30

				май		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   31

				июнь		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   30

				июль		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   31

				август		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   31

				сентябрь		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   30

				октябрь		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   31

				ноябрь		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   30

				декабрь		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   31

				ИТОГО				$   -		$   -		$   -

		2006		январь		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   31

				февраль		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   28

				март		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   31

				апрель		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   30

				май		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   31

				июнь		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   30

				июль		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   31

				август		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   31

				сентябрь		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   30

				октябрь		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   31

				ноябрь		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   30

				декабрь		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   31

				ИТОГО				$   -		$   -		$   -

		2007		январь		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   31

				февраль		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   28

				март		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   31

				апрель		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   30

				май		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   31

				июнь		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   30

				июль		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   31

				август		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   31

				сентябрь		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   30

				октябрь		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   31

				ноябрь		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   30

				декабрь		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   31

				ИТОГО				$   -		$   -		$   -

		2008		январь		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   31

				февраль		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   28

				март		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   31

				апрель		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   30

				май		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   31

				июнь		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   30

				июль		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   31

				август		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   31

				сентябрь		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   30

				октябрь		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   31

				ноябрь		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   30

				декабрь		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   31

				ИТОГО				$   -		$   -		$   -

		2009		январь		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   31

				февраль		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   28

				март		$   -		$   -		$   -		$   -		$   -		$   31

				ИТОГО				$   -		$   -		$   -

		ИТОГО						$   -		$   -		$   -





Реализация

		

				Продукция		2004		2005		2006		2007		2008		2009		Итого за проект

				Цена за гр. (LME)-2% скидка для ДОРЕ		$   11.25		$   11.25		$   11.25		$   11.25		$   11.25		$   11.25

				Реализация золото полученного из подземных руд		$   - 0		$   - 0		$   - 0		$   - 0		$   - 0		$   - 0		$   - 0

				Реализация золото полученного из окисленных руд		$   - 0		$   7,410,612.95		$   7,410,612.95		$   7,410,612.95		$   7,410,612.95		$   1,852,653.24		$   31,495,105.05

				Реализация золота полученного из ТМО		$   - 0		$   5,954,956.84		$   5,954,956.84		$   5,954,956.84		$   5,954,956.84		$   1,488,739.21		$   25,308,566.56

				Выручка от продажи золота		$   - 0		$   13,365,569.79		$   13,365,569.79		$   13,365,569.79		$   13,365,569.79		$   3,341,392.45		$   56,803,671.61





Затраты Годы

		Затраты на производство

		Наименование статьи		2004*		2005		2006		2007		2008		2009**

		1. Сырье и материалы		$   395,021.6		$   9,127,157.6		$   7,301,726.1		$   6,571,553.5		$   6,571,553.5		$   1,642,888.4

		в том числе:

		1.1.  Материалы для дробления		$   -0		$   549,641.1		$   439,712.9		$   395,741.6		$   395,741.6		$   98,935.4

		1.2. Реагенты		$   -0		$   4,390,108.4		$   3,512,086.7		$   3,160,878.0		$   3,160,878.0		$   790,219.5

		1.3. Электроэнергия		$   125,145.0		$   1,382,940.3		$   1,106,352.2		$   995,717.0		$   995,717.0		$   248,929.2

		1.4. Вода		$   173,137.5		$   1,577,931.8		$   1,262,345.4		$   1,136,110.9		$   1,136,110.9		$   284,027.7

		1.5. Канализация		$   46,747.1		$   427,712.0		$   342,169.6		$   307,952.6		$   307,952.6		$   76,988.2

		1.6. Уголь		$   -0		$   41,250.0		$   33,000.0		$   29,700.0		$   29,700.0		$   7,425.0

		1.7. Дизельное топливо		$   49,992.0		$   599,143.2		$   479,314.5		$   431,383.1		$   431,383.1		$   107,845.8

		1.8. Прочие материалы		$   -0		$   158,430.9		$   126,744.7		$   114,070.2		$   114,070.2		$   28,517.6

		2. Фонд оплаты труда		$   113,625.0		$   1,053,300.0		$   842,640.0		$   758,376.0		$   758,376.0		$   189,594.0

		3. Расходы по социальному налогу		$   23,861.3		$   221,193.0		$   176,954.4		$   159,259.0		$   159,259.0		$   39,814.7

		4. Транспортные расходы		$   17,510.9		$   18,415.4		$   14,732.3		$   13,259.1		$   13,259.1		$   3,314.8

		5. Амортизация		$   889,540.7		$   2,134,897.6		$   1,707,918.1		$   1,366,334.5		$   1,093,067.6		$   218,613.5

		6. Ремонт основных средств		$   205,696.4		$   617,089.1		$   493,671.3		$   444,304.2		$   444,304.2		$   111,076.0

		7. Проектно-изыскательские работы		$   -0		$   -0		$   -0		$   -0		$   -0		$   -0

		8. Расходы на ТБ		$   28,406.3		$   263,325.0		$   210,660.0		$   189,594.0		$   189,594.0		$   47,398.5

		9. Прочие производственные расходы		$   33,473.2		$   268,707.6		$   214,966.0		$   193,469.4		$   193,469.4		$   48,367.4

		10. Налоги		$   45,818.6		$   1,711,163.1		$   1,368,930.4		$   1,232,037.4		$   1,232,037.4		$   308,009.4

		10.1. Налог на землю		$   6,269.0		$   8,358.6		$   8,358.6		$   8,358.6		$   8,358.6		$   8,358.6

		10.2. Налог на имущество		$   38,288.5		$   114,865.5		$   91,892.4		$   82,703.2		$   82,703.2		$   20,675.8

		10.3. Платежи за выбросы вредных веществ		$   1,261.2		$   10,823.8		$   8,659.0		$   7,793.1		$   7,793.1		$   1,948.3

		10.4. Роялти		$   -0		$   1,103,980.6		$   1,261,692.1		$   1,419,403.7		$   1,577,115.2		$   394,278.8

		11. Прочие непроизводственные расходы		$   34,142.7		$   444,225.7		$   355,380.6		$   319,842.5		$   319,842.5		$   79,960.6

		Себестоимость горных работ		$   -0		$   8,507,200.0		$   6,805,760.0		$   6,125,184.0		$   6,125,184.0		$   1,531,296.0

		Итого себестоимость		$   1,787,096.6		$   24,366,674.0		$   19,493,339.2		$   17,373,213.5		$   17,099,946.6		$   4,220,333.3

		12. Выплата процентов по кредитам		$   -0		$   -0		$   -0		$   -0		$   -0		$   -0

		13. Выплата процентов по облигациям		$   1,355,998.4		$   1,799,779.7		$   1,799,779.7		$   1,799,779.7		$   1,799,779.7		$   591,708.4

		14. Выплата процентов по лизингу		$   -0		$   -0		$   -0		$   -0		$   -0		$   -0

		Итого полная себестоимость		$   3,143,095.0		$   26,166,453.7		$   21,293,118.9		$   19,172,993.1		$   18,899,726.2		$   4,812,041.6

		Себестоимость 1 гр. извлеченного золота		$   -0		$   8.1		$   5.5		$   4.3		$   3.7		$   3.8





Доход расход

		Отчет о доходах и расходах "Казахалтын"

		Наименование статьи		2004*		2005		2006		2007		2008		2009**

		Доходы

		Реализация продукции		0.0		35,592,997.6		42,450,020.1		49,307,042.6		56,164,065.1		14,041,016.3

		Прочие доходы		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		ИТОГО доходы		0.0		35,592,997.6		42,450,020.1		49,307,042.6		56,164,065.1		14,041,016.3

		Расходы

		Сырье и материалы		395,021.6		9,127,157.6		7,301,726.1		6,571,553.5		6,571,553.5		1,642,888.4

		Оплата труда		113,625.0		1,053,300.0		842,640.0		758,376.0		758,376.0		189,594.0

		Социальный налог		23,861.3		221,193.0		176,954.4		159,259.0		159,259.0		39,814.7

		Транспортные расходы		17,510.9		18,415.4		14,732.3		13,259.1		13,259.1		3,314.8

		Амортизация		889,540.7		2,134,897.6		1,707,918.1		1,366,334.5		1,093,067.6		218,613.5

		Ремонт основных средств		205,696.4		617,089.1		493,671.3		444,304.2		444,304.2		111,076.0

		Проектно-изыскательские работы		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		Расходы на ТБ		28,406.3		263,325.0		210,660.0		189,594.0		189,594.0		47,398.5

		Прочие производственные расходы		33,473.2		268,707.6		214,966.0		193,469.4		193,469.4		48,367.4

		Себестоимость горных работ		0.0		8,507,200.0		6,805,760.0		6,125,184.0		6,125,184.0		1,531,296.0

		10.1. Налог на землю		6,269.0		8,358.6		8,358.6		8,358.6		8,358.6		8,358.6

		10.2. Налог на имущество		38,288.5		114,865.5		91,892.4		82,703.2		82,703.2		20,675.8

		10.3. Платежи за выбросы вредных веществ		1,261.2		10,823.8		8,659.0		7,793.1		7,793.1		1,948.3

		10.4. Роялти		0.0		1,103,980.6		1,261,692.1		1,419,403.7		1,577,115.2		394,278.8

		Прочие расходы		34,142.7		444,225.7		355,380.6		319,842.5		319,842.5		79,960.6

		Итого операционные расходы		1,787,096.6		23,893,539.4		19,495,010.9		17,659,434.6		17,543,879.2		4,337,585.4

		Выплата процентов по долгу		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		Выплата процентов по облигациям		1,355,998.4		1,799,779.7		1,799,779.7		1,799,779.7		1,799,779.7		591,708.4

		Выплата процентов по лизингу		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		ИТОГО расходы		3,143,095.0		23,893,539.4		19,495,010.9		17,659,434.6		17,543,879.2		4,337,585.4

		Прибыль/убыток		(3,143,095.0)		11,699,458.2		22,955,009.2		31,647,608.0		38,620,185.9		9,703,430.9

		Корпоративный подоходный налог		(942,928.5)		3,509,837.4		6,886,502.8		9,494,282.4		11,586,055.8		2,911,029.3

		Чистая прибыль/убыток		(2,200,166.5)		8,189,620.7		16,068,506.4		22,153,325.6		27,034,130.1		6,792,401.6

		Накопленная чистая прибыль		(2,200,166.5)		5,989,454.2		22,057,960.6		44,211,286.2		71,245,416.4		78,037,818.0				$   10,925,294,521.5

		WACC Calculation

				Credit		Bonds		Leasing		Total

		Loan		0		19,997,552		0		19,997,552

		Rate		14%		9%		20%

		Share		0		1		0

				0		0.09		0





Денежный поток 

		Кэш Фло

		Наименование статьи		2004		2005		2006		2007		2008		2009*

		Чистая прибыль/убыток		$   (2,200,166.5)		$   8,189,620.7		$   16,068,506.4		$   22,153,325.6		$   27,034,130.1		$   6,792,401.6

		Накопленная чистая прибыль		$   (2,200,166.5)		$   5,989,454.2		$   22,057,960.6		$   44,211,286.2		$   71,245,416.4		$   78,037,818.0

		Амортизация		$   889,540.7		$   2,134,897.6		$   1,707,918.1		$   1,366,334.5		$   1,093,067.6		$   218,613.5

		Капитальные вложения		$   19,997,552.0		$   -0		$   -0		$   -0		$   -0		$   -0

		Денежный поток		$   (21,308,177.8)		$   10,324,518.3		$   17,776,424.5		$   23,519,660.1		$   28,127,197.7		$   7,011,015.1

		Накопленный денежный поток		$   (21,308,177.8)		$   (10,983,659.5)		$   6,792,765.0		$   30,312,425.1		$   58,439,622.8		$   65,450,637.9

		NPV		$41,990,922.86

		IRR		69%

		WACC		9%

		WACC Calculation

				Credit		Bonds		Leasing		Total

		Loan		0		19,997,552		0		19,997,552

		Rate		14%		9%		20%

		Share		0		1		0

				0		0.09		0





Денежный поток 

		0

		0

		0

		0

		0

		0






