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Общие сведения о выпуске облигаций 

АО «IСКЕ СƏТ COMPANY»
1) Вид облигаций:
Купонные облигации, без обеспечения.

2) Количество выпускаемых облигаций и общий объем выпуска облигаций:


· количество облигаций
1 000 000 (Один миллион) штук;

· общий объем выпуска облигации
1 000 000 000 (Один миллиард) тенге.

3) Номинальная стоимость одной облигации:
1000 (Одна тысяча) тенге.

4) Вознаграждение по облигациям: 

· ставка вознаграждения по облигациям
Ставка вознаграждения по облигациям равна 10% годовых;

· дата, с которой начинается начисление вознаграждения
С даты начала обращения облигаций на KASE;

· периодичности и даты выплаты вознаграждения
Выплата вознаграждения (купона) производится два раза в год каждые 6 (шесть) месяцев с даты начала обращения облигаций в течение всего срока обращения;

· порядок и условия его выплаты
Вознаграждение (купон) выплачивается в тенге путем перевода денег по банковским реквизитам держателей облигаций в течение 10 календарных дней после окончания периода обращения, за который осуществляется выплата;
На получение вознаграждения имеют право лица, зарегистрированные в реестре держателей облигаций по состоянию на начало последнего дня периода, за который осуществляются выплаты;

В случае, если инвестором будет являться нерезидент РК, выплата купонного вознаграждения будет производиться в тенге, при наличии банковского счета на территории РК, конвертация суммы в тенге в иную валюту будет производиться за счет инвестора; 

· период времени, применяемого для расчета вознаграждения


Выплата вознаграждения (купона) производится из расчета временной базы 360/30 (360 дней в году/ 30 дней в месяце).

5) Сведения об обращении и погашении облигаций: 

· срок обращения облигаций
7 лет, начиная с даты начала обращения; 

· дата начала обращения облигаций
Дата включения облигаций в официальный список «В» KASE;

· дата погашения облигаций и условия их погашения
Облигации погашаются в конце срока  обращения по номинальной стоимости в тенге с одновременной выплатой последнего купонного вознаграждения путем перевода денег по банковским реквизитам держателей облигаций в течение 10 календарных дней после окончания периода обращения на текущие счета держателей облигаций, зарегистрированных в реестре держателей облигаций по состоянию на начало последнего дня периода, за который осуществляются выплаты; 

В случае, если инвестором будет являться нерезидент РК, погашение облигаций будет производится в тенге, при наличии банковского счета на территории РК. Конвертация суммы в тенге в иную валюту будет производиться за счет инвестора;

· места (мест), где будет произведено погашение облигаций
АО «Центральный Депозитарий ценных бумаг», Республика Казахстан, г. Алматы, ул. Айтеке би, 67.

6) Права, предоставляемые облигацией ее держателю:

· случаи невыполнения обязательств Эмитента

Дефолт по облигациям Эмитента наступает в случае невыплаты или неполной выплаты вознаграждения (купона) и/или номинальной стоимости по облигациям в течение 10 календарных дней, отсчитываемых со дня, следующего за днем окончания установленных настоящим проспектом сроков выплаты вознаграждения или основного долга;

В случае не выплаты или неполной выплаты вознаграждения (купона) и/или основного долга в сроки, установленные настоящим проспектом, Эмитент выплачивает держателям облигаций настоящего выпуска пеню за каждый день просрочки, исчисляемую исходя из официальной ставки рефинансирования Национального Банка РК на день исполнения денежного обязательства или его части, но не более 10% от неоплаченной суммы;

При объявлении дефолта Эмитент приложит все усилия для устранения причин, вызвавших дефолт и обеспечения прав держателей облигаций.

7) Способ размещения облигаций

· срок размещения облигаций
3 года;

· порядок размещения
Как на организованном, так и неорганизованном рынке;

· условия и порядок оплаты облигаций
При размещении облигаций путем подписки порядок и условия оплаты за облигации указывается в договорах купли-продажи, заключаемых Эмитентом с инвестором;

При размещении облигаций через специальные торги на торговой площадке KASE оплата осуществляется в соответствии с внутренними правилами Биржи;

Облигации оплачиваются деньгами в безналичной форме на банковский счет Эмитента.

8) Обеспечение по облигациям:
Данный выпуск облигаций является необеспеченным.

9) Конвертируемые облигации:
Конвертирование облигаций не предусмотрено.

10) Информация об опционах:
Опционы не предусмотрены.

11) Сведения о предыдущих выпусках облигаций в пределах первой облигационной программы:
Эмитент не производил выпуск облигаций.

12) Сведения о регистраторе:
АО «Центр ДАР», № лицензии 0406200394 от 15.06.2005 г., г. Алматы, ул. Сатпаева, 35А, тел. 433341, договор-поручение на оказание услуг по ведению системы реестров держателей ценных бумаг № 226 от 26.07.2004 г.

13) Сведения об организациях, принимающих участие в размещении облигаций:
Финансовый консультант и андеррайтер:

АО «Сентрас Секьюритиз»

Свидетельство о государственной регистрации юридического лица – регистрационный номер: 62155-1910-АО от 31/03/2004

Лицензия на занятие брокерско-дилерской деятельностью на рынке ценных бумаг с правом ведения счетов клиентов в качестве номинального держателя – номер лицензии: 0401200886 от 22/09/2004
Адрес: г.Алматы, ул. Фурманова, 240Г, Бизнес Центр CDC-1, 9-й этаж.

Тел.: + 7 327 259 88 77

Факс: + 7 327 259 88 87

e-mail: mail@centras.kz
web: www.centras.kz  

14) Сведения о платежном агенте:
Платежного агента у Эмитента нет

15) Сведения об использовании денег от размещения облигаций:
Средства от размещения облигаций будут направлены на расширение и модернизацию производства гофротары и гофрокартона, а также на рефинансирование долговых обязательств Компании.

Каких-либо условий, в результате которых возможны изменения в планируемом распределении полученных денег, не предусматривается. 

I. ОБЩИЕ СВЕДЕНИЯ ОБ ЭМИТЕНТЕ

1. Наименование Эмитента и организационно-правовая форма его существования.    

Наименование Эмитента


Полное
Сокращенное

На казахском языке 
"IСКЕ СƏТ COMPANY" Акционерлік қоғамы
"IСКЕ СƏТ COMPANY " АҚ

На русском языке
Акционерное общество "IСКЕ СƏТ COMPANY"
АО "IСКЕ СƏТ COMPANY"

Источник: данные Эмитента

Данные об изменениях в наименовании Эмитента

Данные об изменениях в наименовании Эмитента

Дата регистрации / перерегистрации
Полное наименование
Сокращенное наименование

29.12.03 г.
Товарищество с ограниченной ответственностью «БАС есеп»
ТОО «БАС есеп»

23.07.04 г.
Акционерное общество              «IСКЕ СƏТ COMPANY»
АО «IСКЕ СƏТ COMPANY»

Источник: данные Эмитента

Сведения о правопреемстве в отношении реорганизации Эмитента.

Акционерное общество «IСКЕ СƏТ COMPANY» образовалось в результате преобразования товарищества с ограниченной ответственностью «БАС есеп» (далее – Товарищество). 

Дата первичной государственной регистрации Товарищества в Министерстве Юстиции Республики Казахстан – 09 марта 2000 г., регистрационный № 31749-1910-ТОО. 

АО «IСКЕ СƏТ COMPANY» является правопреемником всех прав, обязанностей и обязательств ТОО «БАС есеп». 

Сведения о государственной регистрации (перерегистрации) Эмитента

Свидетельство о государственной регистрации юридического лица №64595-1910–АО от 23 июля 2004 года, выданное Департаментом юстиции города Алматы Министерства юстиции Республики Казахстан.  

2. Регистрационный номер налогоплательщика:     600 400 115 764

3. Полный юридический (фактический) адрес эмитента и номера контактного телефона, факса и адрес электронной почты.

Юридический адрес: 050030, город Алматы, Турксибский район, ул. Бекмаханова, 101. 

Фактический адрес: 050030, город Алматы, Турксибский район, ул. Бекмаханова, 101.

Коммуникационные реквизиты: тел.: (327)  251-13-51, номер факса (327) 251-13-38 

Адрес электронной почты: 
4. Банковские реквизиты:

Наименование Банка
Реквизиты

Алматинский филиал АО «Темiрбанк»


KZT: Acc. № 032467290, BIK 190501793

USD: Acc. № 208070945, SWIFT: JSRBKZKA

CORR/ACC. № 890-0500-557

RUR: Acc. № 162160412, SWIFT: JSRB KZ KA

CORR/ACC. № 30231810300000000149

Алматинский филиал

АО «Нефтебанк»
KZT: Acc. № 002467295, BIK 190501812

USD: Acc. № 001070052
RUR: Acc. № 000160837



Алматинский филиал 

АО «Банк Туран Алем»
KZT: Acc. № 032467290, BIK 190501306



Источник: данные Эмитента

5. Краткая история образования и деятельности эмитента. Цели создания и деятельности эмитента.

Акционерное общество «IСКЕ СƏТ COMPANY» зарегистрировано в качестве акционерного общества 23 июля 2004 года, и является правопреемником всех прав и обязанностей ТОО «БАС есеп». 

ТОО «БАС есеп» зарегистрировано 9 марта 2000 года, регистрационный номер 31749-1910-ТОО. Основным видом деятельности ТОО «БАС есеп» была коммерческая и посредническая деятельность (перепродажа товаров). В связи с присоединением ТОО «ТИРА» к ТОО «БАС есеп», 29 декабря 2003 г. была проведена перерегистрация в органах юстиции г. Алматы. Первичная государственная регистрация ТОО «ТИРА» состоялась 14 декабря 1999 года, регистрационный номер 30093-1910-ТОО. Основным видом деятельности ТОО «ТИРА» была коммерция. 

В июле 2003 г. ТОО «БАС есеп» приобретает у ЗАО «НПФ Коргау» фабрику по производству гофрокартона и гофротары (согласно договору купли-продажи от 20.07.2003 г.). В состав приобретенной фабрики по производству гофрокартона и гофротары входила земля площадью 2,2658 га, здания и сооружения, технологическое оборудование по производству гофрокартона и гофротары и прочие основные средства.

После приобретения фабрики в 2003 г. и по настоящее время ТОО «БАС есеп», а на сегодня АО «IСКЕ СƏТ COMPANY» занимается производством гофрированного картона и гофротары . 

Основным видом деятельности АО «IСКЕ СƏТ COMPANY» в настоящий момент является производство на основе материально-технической базы. 

Компания набирает значительные обороты по производству 3-хслойного гофрированного картона. Приобретено новое оборудование по производству гофрокартона, позволяющее вырабатывать картон до 1 млн. кв. м. в месяц или 12 млн. кв.м. в год (производство Китай (Цзинь-Шанская компания по легкой промышленности и машиностроения, провинция Хубей город Цзинь-Чань))_. 

Создание АО «IСКЕ СƏТ COMPANY» ставило целью представить на казахстанском рынке конкурентоспособную, высокотехнологичную и мобильную компанию с профессиональным и современным менеджментом и качеством производимой продукции.

Важные события, происходившие в течение последних лет

Год
 События 

2003
Приобретение фабрики по производству гофрокартона, мощностью 250 тыс. кв.м. в месяц и имущественного комплекса;

2004
Реконструкция приобретенного имущественного комплекса;

2005
Приобретение новой линии по производству 3-хслойного гофрокартона мощностью 1 млн. кв.м. в месяц (производства Китай);

2006
Монтаж и пуск новой гофролинии по производству 3-хслойного гофрокартона мощностью 1 млн. кв.м. в месяц (производства Китай) в марте-июне.

Источник: данные Эмитента

Стратегические цели Компании:

· Увеличение объемов производства;

· Расширение ассортимента производимой продукции;

· Освоение новых рынков сбыта;

· Модернизация производственной базы в целях повышения качества производимой продукции и увеличения объемов сбыта;

· Стать конкурентоспособным предприятием как на внутреннем рынке, так и на мировых рынках производства гофрокартона.

6. Сведения о наличии рейтингов от международных и/или отечественных рейтинговых агентств

Эмитент не имеет рейтингов международных и отечественных рейтинговых агентств. 

7. Наименования, даты регистрации, местонахождение и почтовые адреса всех филиалов и представительств эмитента.

Эмитент не имеет филиалов и представительств.

II. Управление и акционеры

1.    Структура органов управления эмитента.

       Органами управления АО «IСКЕ СƏТ COMPANY» являются:

· Высший орган

Общее собрание акционеров;

· Орган управления

Совет директоров;

· Исполнительный орган
Президент;

· Контрольный орган

Служба внутреннего аудита.

Общее собрание акционеров 

Высшим органом Компании является Общее собрание акционеров. Общие собрания акционеров подразделяются на годовые и внеочередные. На ежегодном Общем собрании акционеров утверждается годовая финансовая отчетность Компании, определяются порядок распределения чистого дохода Компании за истекший финансовый год и размер дивиденда в расчете на одну простую акцию Компании, а также принимаются решения в соответствии с компетенцией Общего собрания акционеров. Общее собрание акционеров вправе отменить любое решение иных органов Компании по вопросам, относящимся к внутренней деятельности Компании.

К исключительной компетенции общего собрания акционеров относятся следующие вопросы:

· внесение изменений и дополнений в Устав Общества или утверждение его в новой редакции;

· добровольная реорганизация или ликвидация Общества;

· принятие решения об изменении количества объявленных акций Общества;

· определение количественного состава и срока полномочий счетной комиссии, избрание ее членов и досрочное прекращение их полномочий;

· определение количественного состава и срока полномочий Совета директоров, избрание его членов и досрочное прекращение их полномочий, а также определение размера и условий выплаты вознаграждений членам Совета директоров;

· определение аудиторской организации, осуществляющей аудит Общества;

· утверждение годовой финансовой отчетности;

· утверждение порядка распределения чистого дохода Общества за отчетный финансовый год, принятие решения о выплате дивидендов по простым акциям и утверждение размера дивиденда по итогам года в расчете на одну простую акцию Общества;

· принятие решения о невыплате дивидендов по простым и привилегированным акциям Общества при наступлении случаев, предусмотренных пунктом 8.2 статьи 7 настоящего Устава;

· принятие решения об участии Общества в создании или деятельности иных юридических лиц путем передачи части или нескольких частей активов, в сумме составляющих двадцать пять и более процентов от всех принадлежащих Обществу активов;

· утверждение решений о заключении Обществом крупных сделок и сделок, в совершении которых Обществом имеется заинтересованность;

· принятие решения об увеличении обязательств Общества на сумму, составляющую двадцать пять и более процентов от размеров его собственного капитала;

· определение формы извещения обществом акционеров о созыве общего собрания акционеров и принятие решения о размещении такой информации в печатном издании;

· утверждение методики определения стоимости акций при их выкупе Обществом в соответствии с законодательством РК  о рынке ценных бумаг;

· утверждение повестки дня Общего собрания акционеров;

· определение порядка предоставления акционерам информации о деятельности Общества, в том числе определение печатного издания;

· введение и аннулирование «золотой акции»;

· утверждение решений о размещении акций Общества и цене их размещения в пределах количества объявленных акций. 

Совет директоров 

Совет директоров – орган Общества, осуществляющий общее руководство деятельностью Общества, за исключением решения вопросов, отнесенных к исключительной компетенции общего собрания акционеров. 

К исключительной компетенции Совета директоров относятся следующие вопросы:

· определение приоритетных направлений деятельности Общества;

· принятие решения о созыве годового и внеочередного общего собраний акционеров, за исключением случаев, предусмотренных действующим законодательством РК;

· принятие решения о размещении акций Общества и цене их размещения в пределах количества объявленных акций;

· принятие решения о выкупе Обществом размещенных акций и других ценных бумаг;

· предварительное утверждение годовой финансовой отчетности Общества;

· принятие решения о выплате дивидендов по простым акциям и определение размера дивиденда на одну простую акцию, за исключением дивидендов, выплачиваемых за отчетный финансовый год;

· определение условий выпуска облигаций и производных ценных бумаг Общества;

· определение срока полномочий президента Общества, а также досрочное прекращение его полномочий;

· определение размера должностного оклада, условий оплаты труда и премирования президента Общества;

· определение порядка работы службы внутреннего аудита, размера и условий оплаты труда и премирования работников службы внутреннего аудита;

· определение размера оплаты услуг оценщика и аудиторской организации;

· определение порядка использования резервного капитала Общества;

· утверждение документов, регулирующих внутреннюю деятельность Общества (за исключением документов, принимаемых исполнительным органом в целях организации деятельности Общества);

· принятия решений о создании и закрытии филиалов и представительств Общества и утверждение положений о них;

· принятие решения об участии Общества в создании и деятельности других организаций;

· увеличение Обязательств Общества на величину, составляющую десять и более процентов размера его собственного капитала;

· выбор регистратора Общества в случае расторжения договора с прежним регистратором;

· определение информации об Обществе или его деятельности, составляющей служебную, коммерческую или иную охраняемую законом тайну;

· принятия решения о заключении крупных сделок и сделок, в совершении которых Обществом имеется заинтересованность;

· иные вопросы, предусмотренные действующим законодательством РК, не относящиеся к исключительной компетенции общего собрания акционеров.

Исполнительный орган 

Лицом, единолично осуществляющим функции исполнительного органа Общества является Президент Общества. Президент осуществляет руководство текущей деятельностью Общества. 

Президент Общества:

· организует выполнение решений Общего собрания акционеров и Совета директоров;

· без доверенности действует от имени Общества в отношениях с третьими лицами;

· выдает доверенности на право представления Общества в его отношениях с третьими лицами;

· осуществляет прием, перемещение и увольнение работников Общества, применяет к ним меры поощрения и налагает дисциплинарные взыскания, устанавливает размеры должностных окладов работников Общества и персональных надбавок к окладам в соответствии со штатным расписанием Общества, определяет размеры премий работников Общества;

· в случае своего отсутствия возлагает исполнение своих обязанностей на одного из своих работников (заместителей);

· распределяет обязанности, а также сферы полномочий и ответственности между работниками (заместителями);

· осуществляет иные функции, определенные решениями Общего собрания акционеров и Совета директоров.

Служба внутреннего аудита общества

Для осуществления контроля за финансово-хозяйственной деятельностью Общества образуется служба внутреннего аудита Общества в количестве трех членов.

Порядок создания и деятельности службы внутреннего аудита, размер и условия оплаты труда и премирования работников службы внутреннего аудита определяются решением Совета директоров Общества.

Работники службы внутреннего аудита не могут быть избраны в состав Совета директоров и исполнительного органа.

Служба внутреннего аудита непосредственно подчиняется Совету директоров Общества и отчитывается перед ним о своей работе.

2. Члены совета директоров/наблюдательного совета эмитента.

Совет директоров – орган, осуществляющий общее руководство деятельностью Общества, за исключением решения вопросов, отнесенных действующим законодательством и уставом к исключительной компетенции общего собрания акционеров.

Сведения о Членах совета директоров:

ФИО, год рождения
Должности, занимаемые за последние три года
Доля в УК Эмитента
Доля в УК дочерних и зависимых организациях

Искаков 

Максот Никитович
1967 г.р.


С июня 2001 г.  – заместитель директора ТОО «Элтехпром».

С 2003 г. по 2005 г.  – исполнительный директор ТОО «Элтехпром» по правовым вопросам.

С 2005 г. по настоящее время  – Председатель Совета директоров АО «IСКЕ СƏТ COMPANY».
25,72%
нет

Анабиев 

Аскар Сыдыкович 

1978 г.р.
С сентября 2001 г. и по ноябрь 2004 г. – юрист ОАО «НПФ «Коргау». 

С 15 ноября 2004 г. по настоящее время – 
Член Совета Директоров АО «IСКЕ СƏТ COMPANY».
74,28%
нет

Мергенбаев Бауыржан Ахметжанович

1976 г.р.
С 2005 г. по 2006 г. – снабженец ТОО «Унитек».

С 2006 г. по настоящее время – Независимый член Совета Директоров
нет
нет

Источник: данные Эмитента 

3. Единоличный (коллегиальный) исполнительный орган эмитента.

Текущее руководство деятельностью Эмитента осуществляется Президентом.

Президент  выполняет решения  акционеров и совета директоров Общества, действует от имени Общества и принимает решения по вопросам, не отнесенным к компетенции других органов и должностных лиц Общества.

ФИО, год рождения 
Должности, занимаемые за последние три года
Доля в УК Эмитента
Доля в УК дочерних и зависимых организациях

Битимбаев Бауыржан Жораевич, 

1970 г.р.
С 2003 г. по февраль 2006 г. – Директор ТОО «Tau Securities».

С 08.02.2006 года по настоящее время – Президент АО «IСКЕ СƏТ COMPANY» 
нет
нет

Источник: данные Эмитента

4. Организационная структура эмитента.

1) Структурные подразделения, комитеты, филиалы, представительства эмитента.

Структура Компании состоит из следующих подразделений:

- Производственно-технический отдел включает два цеха: цех по производству гофрокартона и цех по производству гофротары.

- Отдел сбыта;

- Отдел бухгалтерского учета;

- Отдел кадров.

Подробнее об организационной структуре Компании в Приложении № 3 к настоящему меморандуму.

2) Количество работников эмитента.

Общее количество работников Эмитента составляет 61 человек.

3) Среднесписочная численность сотрудников эмитента, включая сотрудников, работающих в его филиалах и представительствах.

Ниже представлена динамика штатного состава работников Эмитента за период с января 2004 года по настоящее время.

В связи с ежегодным увеличением объемов работ,  в Компании наблюдались тенденции по увеличению количества работников. По состоянию на 1 октября 2006 года произошло незначительное увеличение численности сотрудников по сравнению с 2004 годом.

Численность сотрудников Эмитента:

Показатели
2004
2005
01.10.2006

Численность работников, занятых в основной производственной деятельности предприятия 
30
34
32

Административный персонал 
20
28
29

Итого:
50
62
61

Источник: данные Эмитента 

4) Сведения о руководителях ключевых подразделениях эмитента.

Сведения о руководителях подразделений общества: 

Ф.И.О.
Год рождения
Подразделения

Югай Юрий Петрович
07. 12. 1954 г.
Директор по производству

Кожантаев Алматбек Сарсенович
25.09.1950 г.
Начальник цехов

Ошурова Оксана Николаевна
27. 06. 1975 г.
Главный технолог

Абдукаримов Мухтар Куралбекович
26.12.1959 г.
Начальник отдела сбыта и снабжения

Булгакова Светлана Александровна
13. 07. 1972 г.
Начальник отдела кадров 

Орунбаева Шолпан Хидировна
09. 07. 1974 г.
Главный бухгалтер

Анабиев Марат Жексенбаевич
08. 12. 1963 г.
Начальник планового отдела

Лобьян Елена Ивановна
05.08.1967 г.
Заведующий складом

Джангарашов Серикбай Смаилович
02.10.1960 г.
Главный механик

Источник: данные Эмитента 
Система поощрения персонала, предоставления тренингов/повышения квалификации персонала

Премирование производится и зависит от результатов производственно-хозяйственной деятельности (доходности) Общества, от выполнения в установленные сроки договорных обязательств и заданий, от эффективности и качества труда каждого работника, безупречного соблюдения правил внутреннего трудового распорядка, образцовой исполнительской дисциплины, добросовестного отношения к своим обязанностям.
Сведения о мероприятиях Эмитента по безопасности труда

Система управления техникой безопасности, охраной труда и окружающей среды (ТБОТОС) является неотъемлемой составной частью системы управления производством, инструментом контроля и обеспечения техники безопасности, охраны здоровья и окружающей среды  на всех этапах работы при планировании и производстве продукции, что является руководством по достижению высокого уровня и качества производимой продукции.
В своей Политике Компания заявляет о своих намерениях:

· Уменьшать воздействие на окружающую среду, сокращая отходы производства, выбросы загрязняющих веществ. Планы технического перевооружения и природоохранных мероприятий предусматривают внедрение современных ресурсосберегающих технологий, модернизацию производственного оборудования, повышение культуры и качества производства;
· Снижать уровень профессиональных заболеваний, травматизма персонала и связанных с ними потерями рабочего времени путем внедрения системы для сбора бумажной пыли, мелких отходов при изготовлении гофрокартона и изделий из него (система Циклон); 
· Побуждать персонал Компании осуществлять деятельность с пониманием своей ответственности за качество работы, состояние окружающей среды, охрану труда и соблюдение техники безопасности;

· Анализировать и оценивать политику и систему управления качеством, окружающей средой, охраной труда и техники безопасности для их постоянного улучшения и совершенствования, формирования экологической и промышленной культуры всего работающего персонала;

· Применять современные методы стимулирования персонала Компании и повышать его благосостояние;

· Производить регулярные инструктажи по технике безопасности и обновить инструкции по безопасности эксплуатации технологического оборудования на рабочих местах;

· Произвести ремонт бытового помещения цеха по изготовлению гофротары.

Для повышения качества продукции и эффективности производственных процессов, в Компании разработаны: «Концепция кадровой политики АО «IСКЕ СƏТ COMPANY», «Программа профессионального обучения работников АО «IСКЕ СƏТ COMPANY»,   «Обучение персонала». Ежегодно составляется и утверждается «Сводный календарный план по переподготовке персонала АО «IСКЕ СƏТ COMPANY»,  учитывающий частоту проведения обучения по каждой специальности. 

5. Акционеры/участники эмитента.

5.1. Общее количество акционеров/участников Эмитента и информация о тех акционерах, которые владеют пятью и более процентами акций в оплаченном уставном капитале.

По состоянию на 1 октября 2006 года полноправными акционерами АО «IСКЕ СƏТ COMPANY» являются:

Акционер
Адрес
Вид деятельности
Уполномоченное лицо
Доля в уставном капитале

Анабиев 

Аскар Сыдыкович 
г. Алматы, ул. Толе би, д. 284, кв. 1
-
-
74,28%

Искаков 

Максот Никитович
г. Алматы, ул. Жандосова, д.34а, кв. 16
-
-
25,72%

Всего



100%

Источник: данные Эмитента

5.2. Сведения о лицах, не являющихся акционерами Эмитента напрямую, но контролирующих тридцать и более процентов в оплаченном уставном капитале Эмитента через другие организации.

Эмитент не имеет лиц, не являющихся акционерами/участниками Эмитента напрямую, но контролирующих тридцать и более процентов в оплаченном уставном капитале Эмитента через другие организации.

5.3. Информация о сделках, приведших к смене контроля над акциями Эмитента в размере пять и более процентов.

Эмитент не заключал сделок, приведших к смене контроля над акциями Эмитента, в размере пять и более процентов.

6. Сведения по юридическим лицам, в которых эмитент владеет пятью и более процентами оплаченного уставного капитала.

Юридических лиц, в которых Эмитент владеет пятью и более процентами оплаченного уставного капитала, нет.

7. Промышленные, банковские, финансовые группы, холдинги, концерны, ассоциации, в которых участвует эмитент, место и функции эмитента в этих организациях.

Эмитент не участвует в промышленных, банковских, финансовых группах, холдингах, концернах, ассоциациях.

8. Сведения о других аффилиированных лицах.

В соответствии с законодательством Республики Казахстан,  аффилиированными лицами Общества являются:

Искаков Максот Никитович – Председатель Совета Директоров

№ 
Ф.И.О. 
Дата 

рождения 
Основания для признания аффилированности 
Примечание 

1
Искаков Никита Сеитович
06.12.1937 г.
п/п. 2 п. 1 ст.64 Закона РК "Об АО"
Отец 

2
Искакова 

Мадина Еслямгалиевна
10.10.1939 г.
п/п. 2 п. 1 ст.64 Закона РК    "Об АО"
Мать 

3
Искаков Эдуард Никитович
03.10.1962 г.
п/п. 2 п. 1 ст.64 Закона РК "Об АО"
Брат 

4
Куатова Анар Муратовна
13.01.1975 г.
п/п. 2 п. 1 ст.64 Закона РК "Об АО"
Супруга

5
Искакова Тамиля Максотовна
26.02.1990 г.
п/п. 2 п. 1 ст.64 Закона РК "Об АО"


6
Искакова Диляра Максотовна
05.01.1999 г.
п/п. 2 п. 1 ст.64 Закона РК "Об АО"
Дочь 

Анабиев Аскар Сыдыкович – член Совета директоров

№ 
Ф.И.О. 
Дата 

рождения 
Основания для признания аффилированности 
Примечание 

1
Анабиев Сыдык
12.07.1952 г.
п/п. 2 п. 1 ст.64 Закона РК "Об АО"
Отец 

2
Анабиева Любовь Петровна
03.02.1952 г.
п/п. 2 п. 1 ст.64 Закона РК "Об АО"
Мать 

3
Анабиев Адлет  Сыдыкович
25.10.1979 г.
п/п. 2 п. 1 ст.64 Закона РК "Об АО"
Брат 

4
Анабиева  Жанна Сыдыковна
03.09.1986 г.
п/п. 2 п. 1 ст.64 Закона РК "Об АО"
Сестра 

Мергенбаев Бауыржан Ахметжанович – независимый член Совета директоров

№ 
Ф.И.О. 
Дата 

рождения 
Основания для признания аффилированности
Примечание 

1
Мергенбаев 

Рахметали Мергенбаевич
24.04.1951 г.
п/п. 2 п. 1 ст.64 Закона РК "Об АО"
Отец 

2
Сарсенбаева 

Дарига Шокпаровна
03.02.1952 г.
п/п. 2 п. 1 ст.64 Закона РК "Об АО"
Мать 

3
Мергенбаева 

Эльмира Рахметалиевна
18.08.1972 г.
п/п. 2 п. 1 ст.64 Закона РК "Об АО"
Сестра

4
Мергенбаева 

Ильдаш Рахметалиевна
04.09.1974 г.
п/п. 2 п. 1 ст.64 Закона РК "Об АО"
Сестра

5
Мергенбаев 

Галымжан Рахметалиевич
23.09.1977 г.
п/п. 2 п. 1 ст.64 Закона РК "Об АО"
Брат 

6
Мергенбаева 

Айгуль Рахметалиевна
05.09.1981 г.
п/п. 2 п. 1 ст.64 Закона РК "Об АО"
Сестра

7
Мергенбаев 

Бахытжан Рахметалиевич
09.08.1987 г.
п/п. 2 п. 1 ст.64 Закона РК "Об АО"
Брат 

8
Мергенбаев 

Сабыржан Рахметалиевич
16.07.1988 г.
п/п. 2 п. 1 ст.64 Закона РК "Об АО"
Брат 

Битимбаев Бауыржан Жораевич – Президент Общества

№ 
Ф.И.О. 
Дата рождения 
Основания для признания аффилированности 
Примечание 

1
Битимбаев 

Жора Жангабылович
10.03.1944 г.
п/п. 2 п. 1 ст.64 Закона РК "Об АО"
Отец 

2
Омарова 

Дарханкуль Тажикеновна
08.07.1947 г.
п/п. 2 п. 1 ст.64 Закона РК "Об АО"
Мать

3
Битимбаев 

Нурлан Жораевич
06.08.1972 г.
п/п. 2 п. 1 ст.64 Закона РК "Об АО"
Брат

4
Кальменова 

Айгуль Кайшибековна
25.02.1976 г.
п/п. 2 п. 1 ст.64 Закона РК "Об АО"
Супруга 

5
Битимбаев 

Диас Бауыржан-улы
15.12.1995 г.
п/п. 2 п. 1 ст.64 Закона РК "Об АО"
Сын 

6
Битимбаев 

Санжар Бауыржан-улы
27.02.1999 г.
п/п. 2 п. 1 ст.64 Закона РК "Об АО"
Сын 

Других аффилиированных лиц Эмитент не имеет.

9. Операции со связанными сторонами. 

Эмитент  не проводил операций со связанными сторонами.

Сделки с участием аффилиированных лиц

Эмитент не производил сделок с участием аффилиированных лиц.

III. Описание деятельности Эмитента

1. Краткое описание общих тенденций в отрасли деятельности эмитента, в том числе наиболее важные для эмитента.

Основным видом деятельности Компании является производство гофрированного картона и гофротары на основе материально-технической базы с действующим производством. Дальнейшая задача Компании - увеличение действующих производственных мощностей путем приобретения нового оборудования. В этой связи у Компании следующие планы по развитию производственных мощностей с целью увеличения объемов производства: во первых, покупка флексопринтера, который осуществляет печать и сбор коробок  и в ближайшей перспективе (2007 год), в дальнейшем (2008 г.) приобретение оборудования по выпуску 3-х, 5-тислойного гофрокартона с производственной мощностью 2-2,5 млн. кв. м. в месяц. 

Рост объемов производства компаний-производителей в Казахстане, которые являются непосредственно потребителями гофропродукции, влияет на развитие рынка гофропродукции в Казахстане. В условиях жесткой конкуренции и стремлении выделить свой товар на рынке, компании-производители все больше обращают внимание на качество и цену упаковки своего товара.

На сегодняшний день дефицит в горфрокартоне и гофротаре составляет около 40-50% от общей потребности. В качественной и недорогой упаковке, прежде всего, нуждаются сельское хозяйство и пищевая промышленность. В начале 2000 года импорт гофропродкции составлял 90% от общего потребления в Республике Казахстан. На сегодня ситуация на рынке изменилась в связи с развитием производства гофропродукции в Казахстане и на данный момент доля казахстанских производителей гофропродукции составляет 60% от общего спроса на данном рынке. В связи со стабилизацией промышленности в Республики Казахстан, потребительский спрос на гофрокартон как упаковочный материал значительно превышает предложение и оценивается в 40 миллионов квадратных метров в месяц или 480 млн. кв. м. в год. Однако на данный момент объем производства гофропродукции в Республике Казахстан всех производителей гофропродукции составляет 13,5 млн. кв.м. в месяц или 160 млн. кв.м. в год. В г. Алматы потребление изделий из гофрированного картона составляет порядка 5 млн. кв м. месяц или 60 млн. кв. м. в год. 

Особенностью данного рынка является то, что область применения гофрокартона и гофротары имеет широкий спектр применения. Основной объем потребления гофротары приходится на пищевую промышленность. Далее следуют предприятия, производящие товары бытовой химии и фармацевтические компании. Активный спрос наблюдается и со стороны производителей табачной отрасли, а также других отраслей промышленности.

Производство гофрокартона и изделий из него позволит развивать в Республике Казахстан импортозамещаемое производство по конкурентоспособным ценам. 

Следует отметить, что потребительский спрос на гофропродукцию отечественного производства дополнительно возрастет в силу того, что импортируемая гофропродукция очень дорогая и поставки ее в Казахстан  не регулярны.

Сведения о конкурирующих фирмах

Основными конкурентами по изготовлению изделий из гофрированного картона на сегодняшний день являются: АО «Казахстан Кагазы» (г. Алматы), АО «Каполиграф» (г. Семипалатинск), ТОО «КазУпак», (г. Алматы), ТОО «NovApak» (п. Бурундай, Илийский район Алматинская область).

На сегодня в Казахстане существуют 12 предприятий, осуществляющих процесс сборки упаковочного гофрокартона. Из сырья, приобретаемого в основном в России, собирается гофро - и другая упаковка для промышленности. Остальная бумажная продукция - на 100 процентов импортная (офисная, полиграфическая и другие). 

Распределение сил на казахстанском рынке бумаги следующее: 35 % потребности в гофроупаковке покрывает алматинский завод “Казахстан Кагазы” (около 55 млн. кв.м в год или 4,5 млн. кв.м. в месяц) - единственный из производителей, являющийся еще и бумагопроизводителем, который в настоящее время переключается на работу с потребителями ближнего зарубежья. Предпочтение работы с крупными потребителями привел к тому, что у АО «Казахстан Кагазы» начал происходить отток клиентов с месячным объемом менее 100 тыс. кв.м. гофропродукции. Так, например, бывшие клиенты АО «Казахстан Кагазы» - ТОО «Алматинский чай» и ТОО «Цин Каз» -  стали клиентами АО «IСКЕ СƏТ COMPANY». 

Примерно 10-12% объема гофрокартона производится в Семипалатинске (картонажный полимерно полиграфический комбинат АО «Каполиграф») (около 18 млн. кв.м в год или 1.5 -2 млн. кв.м. в месяц).

Около 7,8 млн. кв.м. в год или 650 тыс. кв.м. в месяц производства гофропродкции приходится на алматинский “КазУПАК”, 5 млн. кв.м в год или 400 тыс. кв. м. в месяц – ТОО «NovApak» (п. Бурундай, Алматинская обл., Илийский район). 

В настоящее время по сравнению с конкурентами сама Компания вырабатывает 3-хслойный гофрокартон в количестве 350 тыс. кв.м. в месяц или 4,2 млн. кв. м. в год при односменном режиме работы, что покрывает 7 % потребления изделий из гофрокартона в г. Алматы. 

Остальные производители делят рынок с импортерами. 

За счет высокого уровня конкуренции ситуация на рынке  упаковочных материалов остается напряженной. 

Однако Компания имеет перспективные планы по захвату доли рынка гофропродукции в размере 30%-40% рынка г. Алматы и 15% рынка Казахстана. В этой связи Компания планирует обновить и модернизировать существующее оборудование с целью увеличения объемов производства, расширения ассортимента выпускаемой продукции с одновременным повышением качества и сложности. 

Компания намерена приобрести в ближайшем будущем (начало 2007 г.) 3-красочную линию «Midline-924» для нанесения флексопечати и изготовления гофроупаковки. Производителем является французская фирма Martin (г. Лион), которая входит в число ведущих европейских производителей подобного оборудования. Стоимость данного оборудования составляет 1.7 млн. евро. Внедрение данного оборудования позволит Компании увеличить сбор коробок, обрабатывая при этом до 1 млн. кв. м. в месяц гофрированного картонного полотна.

В дальнейшем (2008 г.) Компания планирует приобретение новой технологической линии по производству гофропродукции и дополнительного гофроузла по выпуску 3-х, 5-тислойного гофрокартона с производственной мощностью 2-2,5 млн. кв. м. в месяц, которая является более совершенной и более модернизированной по сравнению с существующей линией при ширине листа 1400 мм и скоростью 60 м/ мин. с производственной мощностью 1 млн. кв. м. в месяц, производства КНР. Производителем данного гофроагрегата является германская фирма BHS Corrugated Maschinen-Anlagenbau (г. Weiherhammer), которая на сегодняшний день является лидером в области производства оборудовании для производства гофрокартона. 

Новый гофроагрегат рабочей ширины 2 500 мм с рабочей скоростью 300 м/ мин. предназначен для производства двух - трех и пятислойного гофрокартона, а также микрогофрокартона. С внедрением нового оборудования производственная мощность Компании возрастет до 36 млн. кв. м. в год. Оборудование позволит минимизировать использование сырья и процент отходов при производстве гофрокартона до 5-7 процентов по сравнению с 15-20 процентами отходов выкатанного картона, имеющихся на сегодняшний день. На имеющемся оборудовании из 1 кв.м. листового картона в среднем получается 1,2 коробки.

Внедрение нового оборудования будет способствовать большему удовлетворению потребностей клиентов. В будущем Компания намерена ориентироваться и на экспорт своей продукции. 

Анализ цен.

У Компании гибкая ценовая политика, благодаря которой производимая продукция конкурентоспособна. Средний уровень цен - 56-58 тенге за кв. м. Цена зависит от объема заказа, вида сырья и печати, а также от других факторов, влияющих на цену реализации. В дальнейшем существенного изменения цены не ожидается.

На данный момент Компания реализует свою продукцию по следующим ценам: бурый картон – 55 тенге за 1 кв.м., белый – 65 тенге за 1 кв.м. Кроме того, Компания практикует листовую реализацию бурого картона по цене 55 тенге, т.к. существует спрос на данную продукцию. Листовая реализация картона составляет 10% от общей реализации.

Для сравнения средние цены по конкурентам за 1 кв.м. бурого картона – АО «Казахстан Кагазы» (г.Алматы) – 49-53 тенге (стоимость гофротары ниже, чем у конкурентов за счет своего сырья - бумаги), ТОО «КазУпак» (г.Алматы) – 56,6 тенге.

Производство картона
Картон гофрированный – это картон, состоящий из чередующихся слоев картона и гофрированной бумаги, склеенных специальным клеем. В зависимости от назначения и требующейся прочности тары для её производства изготовляются двух-, трех- и пятислойный гофрированный картон.

Двухслойный гофрированный картон состоит из одного плоского и волнистого (гофрированного) слоев. Этот вид гофрированного картона гибкий, сматывается в рулон, хотя может быть изготовлен и в листах. Используется как прокладочный и оберточный материал (упаковка мебели, электролампочек и т. д.).

Трехслойный гофрированный картон состоит из одного слоя гофрированной бумаги и двух наружных плоских слоев картона. Этот и последующие виды картона жесткие и изготовляются только в листах. Трехслойный картон преимущественно применяется для изготовления тары, а также используется при выпуске вкладышей для упаковки различных хрупких изделий и точных приборов.

Пятислойный гофрированный картон состоит из двух гофрированных, трех плоских (двух наружных и одного внутреннего) слоев. Основное назначение – изготовление крупной тары.

Семислойный гофрированный картон состоит из трех гофрированных, двух плоских наружных и двух плоских внутренних слоев. Применяется для изготовления особо прочных ящиков.

Гофрированный картон относится к анизотропным материалам, имеющим неодинаковые свойства по различным направлениям. Он обладает достаточной плоскостной и торцовой жесткостью и амортизационными свойствами, благодаря которым может быть использован для изготовления удобной и легкой тары взамен тяжелой деревянной.

Определяющими показателями, характеризующими виды гофры, являются высота гофры, его шаг и количество на 1 м гофрированного полотна.

Основные материалы, применяемые для изготовления гофрированного картона: 

· картон для плоских слоев гофрированного картона ГОСТ 7420, 

· бумага для гофрирования ГОСТ 7377

· клей. 

В процессе изготовления гофрированного картона, его переработки, а также при использовании готовой тары, слои картона испытывают различные напряжения, что вызывает необходимость предъявлять к перерабатываемым материалам, кроме общих, специфические требования, связанные как с условиями переработки картона, так и с возможными условиями, возникающими при использовании изготовляемой из него тары. Прочное склеивание гофрированных и плоских слоев картона является одним из основных процессов его изготовления.

Изготовление гофрокартона производится на гофрированных агрегатах, включающих ряд скомпонованных в одну линию отдельных машин и узлов, на которых осуществляется не только процесс производства гофрированного картона, но и отдельные операции по его переработке. Все это гарантирует точность и неизменность геометрии тары на всем протяжении тиража. По желанию заказчика, наносится на выпущенную гофропродукцию цветная флексографская печать. Печатное оборудование, фотополимеры Cyrel Du Pont, насыщенные краски Akzo Nobel Inks на водной основе позволяют получать прекрасное изображение рисунков, логотипов, технической и потребительской информации на коробах.

Коробки из гофрокартона используются в качестве:

· потребительской тары (тара с продукцией, поступающая к конечному потребителю) для тяжелых товаров (весом более 5 кг);

· групповой тары (потребительская тара, в которую пакуется определенное количество единиц продукции, поступающих к конечному потребителю) для легких товаров (весом менее 5 кг);

· транспортной тары (тара, которая используется для транспортировки определенного количества единиц продукции в потребительской таре до места продажи/ распространения) для легких товаров (весом менее 5 кг);

· промышленной тары для самых разнообразных изделий.

Нужно уметь правильно определить выбор гофрокартона для упаковки тех или иных товаров. Одна из главных ошибок, которая часто встречается в последнее время — применение картона явно завышенной прочности, что означает использование неоправданно тяжелых для данного товара сортов картона и, соответственно, бессмысленное удорожание упаковки. Прочность и вес гофрокартона определяются двумя основными параметрами: используемым для его изготовления сырьем, числом слоев. В производстве гофрокартона используются два вида заготовок: лайнеры (картон для плоских слоев), флютинг (бумага для гофрирования). Различные варианты их комбинации дают огромное количество всевозможных марок гофрированного картона.

Краткая характеристика производственной цепочки 
При производстве гофротары используют в основном следующую технологию: 

· Первый этап – производится роспуск гофрокартона на нужные размеры; 

· Второй этап – с помощью флексографического станка на гофрокартон наносится одноцветная или двухцветная печать; 

· Третий этап – производятся заготовки для будущего гофрокороба: Для изготовления стандартной четырёхклапанной коробки используется просекательно-рилёвочный станок (слоттер), который осуществляет просечку и рилёвку (формирование линии, по которой происходит складывание гофрокороба); 

· Четвертый этап – производится склейка гофрокороба. Здесь используется автоматический фальцевально-склеивающий станок. Данный станок осуществляет склейку в автоматическом режиме и укладку в пачки четырёхклапанного гофрокороба; 

· Пятый этап – производится обвязка гофрокоробов в пачки. Обвязка производится полипропиленовой лентой с помощью машинки для обвязки пачек; 

· Шестой этап – отходы спрессовываются в кипы с помощью пресса для отходов.

Важнейшие контракты и соглашения 

29 декабря 2003 года был заключен контракт № 0911-12-2003 на осуществление инвестиций, предусматривающий инвестиционные преференции между Комитетом по инвестициям Министерства индустрии и торговли Республики Казахстан и ТОО «Бас Есеп». Заключение вышеизложенного контракта направлено на создание нового производства при реализации инвестиционного проекта «Производство гофрокартона и гофротары», предоставление следующих инвестиционных налоговых преференций при осуществлении инвестиционной деятельности:

1. По корпоративному подоходному налогу предоставляется право относить на вычеты из совокупного годового дохода стоимость вводимых в эксплуатацию фиксированных активов равными долями, сроком действия на 3 (три года) с 1 января года, следующего за годом ввода в эксплуатацию фиксированных активов в рамках инвестиционного проекта;

2. По налогу на имущества предоставляется освобождение от уплаты налога на имущество по вновь введенным в эксплуатацию фиксированным активам в рамках инвестиционного проекта, сроком действия на 2 (года) с 1 января года, следующего за годом ввода в эксплуатацию фиксированных активов в рамках инвестиционного проекта;

3. По земельному налогу предоставляется освобождение от уплаты земельного налога по земельным участкам, приобретенным и используемым при реализации инвестиционного проекта, сроком действия на 2 (два) года я 1 января года, следующего за годом ввода в эксплуатацию фиксированных активов в рамках инвестиционного проекта.

2.  Сведения об условиях важнейших контрактов, соглашений, заключенных эмитентом, которые могут оказать в будущем существенное влияние на деятельность листинговой компании.

Договор об открытии кредитной линии в АО «НефтеБанк». Срок кредитной линии – 5 лет, ставка вознаграждения – 16% годовых. В обеспечение исполнения обязательств Компании перед Банком, в залог передан имущественный комплекс, принадлежащий Компании на праве собственности.

3. Сведения о наличии лицензий, необходимых Эмитенту для осуществления его основной деятельности

Разрешение или лицензия на выпуск изделий из гофрированного картона не требуется.

4. Объемы реализованной продукции (оказанных услуг) за последних три года или за период фактического существования в принятых физических или количественных единицах измерения по каждому виду выпущенной продукции (оказанной услуге). 

Анализ изменений в объемах реализованной продукции (оказанных услуг) эмитента за последние три года.

Гофрокартон и гофротара производится как из бурого картона, так и из белого картона. Бурый гофрокартон производится в размере 80% от общего объема реализации, а белый в размере 20% от общего объема реализации.

                                                                                                                               Кв.м.

Наименование продукции
2004 г.
2005 г.
01.10. 2006 г.

Гофрокартон,  гофротара
1 304 174,06
2 564 108,64
1 778 615,84

В настоящее время Компания вырабатывает 3-хслойный гофрокартон в количестве 350 тыс. кв.м. в месяц или 4,2 млн. кв. м. в год при односменном режиме работы.

Анализ объемов реализованной продукции за последние два года показывает, что по сравнению с 2004 годом объем реализации продукции в 2005 году увеличился на  96,6 %, а за 9 месяцев текущего года объем реализации составил 1,77 млн. кв.м., что на 7,51% меньше, чем за аналогичный период прошлого года. 

5. Факторы позитивно и негативно влияющие на доходность продаж  по основной деятельности Эмитента

На сегодняшний день существует значительный дефицит в горфрокартоне и гофротаре. Потребительский спрос на гофрокартон, как упаковочный материал, с развитием производства и стабилизацией  промышленности в республике значительно превышает предложение.

Основные факторы, позитивно влияющие на доходность Эмитента: 

· Одним из ключевых факторов, положительно влияющих на доходность эмитента, является стремление Компании модернизировать производственное оборудование, что в значительной степени повлияет на увеличение производства и качество продукции, уменьшит процент брака и расход материалов;

· Спрос на гофрокартон и изделия из него имеет постоянную тенденцию роста, что говорит о востребованности данной продукции не только в Казахстане, но и в странах ближнего зарубежья;

· Деятельность Компании диверсифицирована за счет расширения перечня торговых операций.

Негативные факторы, которые могли бы повлиять на доходность:

· Монополия крупных частных компаний, опережающих по объему производства и налаженным связям.

6. Деятельность эмитента по организации продажи своей продукции (услуг). Требования настоящего пункта применяются только к нефинансовым организациям.

· Поставщики 

Основное сырьё, необходимое для производства гофрированного картона: картон для плоских слоев гофрированного картона, бумага для гофрирования, клей-крахмал. 

Поставщиками сырья являются официальные представители российских целлюлозно-бумажных комбинатов, находящихся в г. Алматы. Планируется заключить контракты по поставке сырья непосредственно с российскими предприятиями, такими как: Селенгинский целлюлозно-бумажный комбинат (ЦБК) (г. Селенга, Россия), Енисейский ЦКК (г. Красноярск, Россия), Красноярский и Вологодский ЦБК, продукция которых отличается высоким качеством и относительно доступными ценами.

Общая сумма всех поставок по состоянию на 01 октября 2006 г. составила 157 487 тыс. тенге. Основными крупными поставщиками сырья являются: ТОО «Кагазы трейдинг» (12,58%), ООО «КРАФТ» (9,35%), ОАО Светлогорский ЦКК г.Светлогорск, Беларусь (2,85%): 
Доступность этих источников в будущем - это заключенные долгосрочные контракты Эмитента с данными поставщиками и долгосрочные партнерские отношения.

тыс. тенге

№
Поставщик и местонахождение
Сумма 

поставок 
Доля в общем
объеме поставок
ТМЦ и услуги

 
2005 год

1. 
ТОО  «КБК Строй Сервис»

г. Алматы
60 962
30,09%
Строительство цеха

2. 
ТОО «KAZ-KOR GLASS COMPANY LTD»

 г. Алматы
27 000
13,33%
Поставка бумаги

3. 
 ТОО «Кагазы трейдинг»

 г. Алматы, ул. Кабанбай батыра, 1
20 524
10,13%
Поставка бумаги, картона

4. 
ТОО «Royal Star Corp.»

г. Алматы
18 091
8,93%
Поставка бумаги, картона

5. 
ТОО «Демеу-Кайнар»

 г. Алматы, Илийское шоссе, 17
10 697
5,28%
 Поставка бумаги, картона

6. 
ТОО «КЛПК»

 г. Алматы
7 920
3,91%
Поставка бумаги, картона

7. 
ТОО «8&8»

г. Алматы
7 000
3,45%
Поставка бумаги

8. 
ООО «КРАФТ»

 Россия, г. Новосибирск
6 590
3,25%
Поставка картона

9. 
ТОО «SABI Компания»

 г. Алматы
5 850
2,89%
Поставка бумаги

10. 
ТОО «Каргон» 
 г. Алматы
5 403
2,67%
Поставка бумаги

11. 
Другие поставщики
32 523
16,07%
 

 
Всего в 2005 году
202 560
100%
 

 
2006 год

1. 
Цзиньшанская компания по легкой промышленности, КНР
30 597
19,43%
Поставка гофролинии для производства 3-х слойного гофрокартона 

2. 
ТОО «Кагазы трейдинг»

 г. Алматы, ул. Кабанбай батыра, 1
18 270
11,60%
Поставка бумаги, картона

3. 
ООО «КРАФТ»

 РФ, г. Новосибирск
13 584
8,63%
Поставка картона

4. 
ТОО «АЯЗ Строительная компания»

г. Алматы
12 723
8,08%
Строительство цеха

5. 
ТОО «Миланж»

г. Алматы
10 619
6,74%
Строительство цеха

6. 
ТОО «Демеу-Кайнар»

 г. Алматы, Илийское шоссе, 17
18 083
11,48%
Поставка бумаги, картона, оборудования

7. 
ТОО «Дизайн НС»

г. Алматы
4 945
3,14%
Строительство цеха

8. 
ТОО «SABI Компания»

г. Алматы
4 200
2,67%
Поставка бумаги

9. 
ОАО Светлогорский ЦКК г.Светлогорск, Беларусь
4 143
2,63%
Поставка бумаги

10. 
ТОО «КЛПК»

 г. Алматы
3 806
2,42%
Поставка бумаги, картона

11. 
Другие поставщики
36 517
23,18%


 
Всего за 9 месяцев 2006 года
157 487
100%
 

       Источник: данные Эмитента

· Потребители

В качестве готовой продукции выступает гофрированный картон с последующим изготовлением из него гофротары. Компания имеет постоянных клиентов, которые размещают заказы на тару. Основная часть клиентов имеют специализацию в пищевой промышленности (вино-водочные заводы, кондитерские предприятия,  молзаводы и др.). 

Часть гофрокартона, производимого Компанией, продается как заготовка фирмам, изготавливающим гофротару, мебельным и строительным предприятиям для упаковки и настила. 

В ближайших планах Компании - приобретение линии по производству трех-пятислойного гофрированного картона. В связи с этим  отдел  сбыта  изыскивает возможность привлечения новых клиентов, поскольку объем выпускаемой продукции значительно возрастет. Заключен договор-намерение с АО «РАХАТ» на изготовление  и поставку  гофрокартонных изделий в ассортименте. 

тыс. тенге

№
Потребитель, его местонахождение
Сумма,

(с НДС)
Доля в общем объеме реализованной продукции (услуг)



1. 
ИП «Тулегенов М.Т.»

Алматинская обл., Карасайский р-н, пос. Каменка
19 170
16,0%

2. 
ТОО «KHAN COMMERCE»

 г. Алматы, ул. Джамбула, 169, кв. 58
8 000
6,7%

3. 
ТОО «Алматинский чай»

 г. Алматы, ул. Гоголя, 253
2 824
2,4%

4. 
ТОО «Уркер»

 г. Алматы, ул. Радостовца, 152Г, 17
2 459
2,1%

5. 
АО «Уркер-Косметик»

 Пос. Дружба, ул. Курмангазы, 49
2 127
1,8%

6. 
ТОО «Когер ЛТД»

 г. Алматы
1 690
1,4%

7. 
ТОО «ЛИЯ»

 г. Алматы, ул. Казанская, 34
1 409
1,2%

8. 
ТОО «КОМБА-ФАРМ»

 г. Алматы, ул. Омарова, 88А
1 305
1,1%

9. 
ТОО «АНИ»

 г. Алматы
1 262
1,1%

10. 
ТОО «Винзавод Семиречье»

 г. Алматы, пр. Суюнбая, 461А
1 043
1%

11. 
Прочие (менее 1%)
78 049
65,2%


Всего в 2005 году
119 338
100%



1. 
ИП Тулегенов М.Т.

Алматинская обл., Карасайский р-н, пос. Каменка
25 561


29,4%

2. 
ИП Аксенова Н.Р.

 г. Алматы, ул. Джумалиева, 
16 646
19,1%

3. 
ТОО «Когер ЛТД»

 г. Алматы
12 126
13,9%

4. 
ТОО «ЛИЯ»

 г. Алматы, ул. Казанская, 34
2 360
2,7%

5. 
ТОО «Уркер»

 г. Алматы, ул. Радостовца, 152Г, 17
1 694
1,9%

6. 
ТОО «Идеальный камень»

 г. Алматы
1 020
1,2%

7. 
ТОО «КОМБА-ФАРМ»

 г. Алматы, ул. Омарова, 88А
1 196
1,4%

8. 
ТОО «АНИ»

 г. Алматы
1 347
1,5%

9. 
ТОО «Алматинский чай»

 г. Алматы, ул. Гоголя, 253
989
1,1%

10. 
ТОО «Компания  Фрут-ай»

 Алматинская обл., Илийский р-н, пос. Бурундай, ул. Ереванская, 1Б
967
1,1%

11. 
Прочие (менее 1%)
23 107
26,7%


Всего за 9 месяцев 2006 года
87 013
100%

     Источник: данные Эмитента

Эмитент проводит гибкую политику в отношении сбыта своей продукции и имеет индивидуальный подход и налаженные партнерские отношения с потребителями своей продукции, что в результате не имеет негативных факторов, влияющих на доходность продаж Компании.

Негативными факторами могут оказаться погодные условия, такие как  сырость и влажность, что влияют на ухудшение дождливость. При продолжительном нахождении упаковочного материала в сырую погоду, значительно ухудшаются его потребительские свойства. 

7.   Ключевые факторы, влияющие на деятельность эмитента.

7.1. Сезонность деятельности эмитента. Какие виды деятельности эмитента носят сезонный характер, и их доля в общих доходах.

Деятельность Компании по производству гофрированного картона и упаковки из него не подвержена сезонным колебаниям.

7.2. Доля импорта в сырье (услугах) поставляемых (оказываемых) эмитенту и доля продукции (услуг) реализуемой на экспорт.

Доля импорта составила 33,80% в общем объеме поставляемого сырья (услуг) и  оборудования.

Для производственной деятельности АО «IСКЕ СƏТ COMPANY» закупает расходные материалы у ведущих заводов России и Беларуси, которые также, наряду с Китаем, являются производителя оборудования для производства гофрокартона

Приобретение материалов и оборудования за рубежом в будущем будет целиком зависеть от специфики производимой продукции и доступности оборудования и материалов на внутреннем рынке.

В нижеследующей таблице предоставлены данные по импорту  за последние два года:

По виду закупаемой продукции (услуг)
2004 год
2005 год
 8 мес.2006 

Оборудование (ОС)
 
 
 

Импорт


30 597

Внутренние поставки
18 585
67 128
4 207

Итого
18 585
67 128
34 804

Сырье, материалы




Импорт

6 500
18 492

Внутренние поставки
52 695
113 158
64 436

Итого
52 695
119 748
82 928

ГСМ




Импорт




Внутренние поставки
86
1 386
971

Итого
86
1 386
971

Услуги




Импорт




Внутренние услуги
147 014
14 298
26 524

Итого
147 014
14 298
26 524

Источник: данные Эмитента

С начала деятельности продукция Компании не экспортировалась.

7.3. Договоры и обязательства эмитента. Сделки, которые должны быть совершены или исполнены в течение шести месяцев с даты принятия решения об эмиссии облигаций, если сумма этой сделки (сделок) превышает пятидесяти процентов балансовой стоимости активов эмитента.

Эмитент не имеет договоров и обязательств, которые должны быть совершены или исполнены  в течение шести месяцев с даты принятия решения об эмиссии  облигаций и превышающие пятьдесят процентов балансовой стоимости активов Компании.

7.4. Будущие обязательства. Любые будущие обязательства эмитента, превышающие пятидесяти процентов балансовой стоимости активов эмитента, и влияние, которое эти обязательства могут оказать на деятельность эмитента.

Будущие обязательства, превышающие пятьдесят процентов балансовой стоимости активов Компании, и влияние, которое эти обязательства могут оказать на деятельность Компании, отсутствуют.

       

7.5. Сведения об участии эмитента в судебных процессах.

Эмитент не участвует в судебных процессах.

Административные взыскания на Компанию не налагались.

7.6. Факторы риска. Подробный анализ факторов риска, которым будут подвергаться держатели облигаций.

АО «IСКЕ СƏТ COMPANY» подвержено, как и все другие организации, системному риску, который связан с рисками общеэкономического характера и с риском, связанным с производством основной продукции Компании:

Макроэкономические риски

Макроэкономические риски связаны с общим экономическим положением в республике. По мнению Эмитента, вероятность возникновения данного риска является для Компании минимальным, поскольку макроэкономическая ситуация в Казахстане является стабильной на протяжении нескольких лет.

Политические риски 

Внутриполитическая обстановка в стране. Вероятность возникновения повышается в период смены главы государства, парламента.

Законодательные риски

Эти риски могут возникнуть при реформировании законодательной базы. Ввиду того, что правовая система в Казахстане находится в процессе постоянного реформирования, существуют определенные риски, связанные с возможным изменением законодательной и нормативной базы в части налогообложения, таможенных пошлин,  охраны окружающей среды. 

Финансовые риски

Деятельность Эмитента подвержена таким финансовым рискам, как:

- Инфляционный риск (зависит от макроэкономической ситуации в стране). В связи с проводимой Национальным банком РК политикой сдерживания уровня инфляции, по мнению Эмитента возникновение инфляционного риска является минимальным;

- Валютный риск (связан с изменением валютного курса национальной валюты к курсу валюты стран, с которыми у Компании имеются партнерские отношения. В связи со снижением темпов девальвации национальной валюты валютный риск для Компании является незначительным);

- Риск, связанный с изменением ставок вознаграждения по банковским кредитам;

Влияние конкуренции

Рынок гофррокартона в Казахстане представлен несколькими крупными производителями, а также предприятиями, выпускающими в основном небольшие объемы продукции и ориентированные на определенного потребителя. 

Компания позиционирует себя на рынке гофропродукции как надежный партнер, имеет налаженные связи с потребителями, долгосрочные контракты, стремится к расширению ассортимента и повышению качества выпускаемой продукции, снижению себестоимости; службой сбыта проводится активная работа с потенциальными потребителями; внимательно относится к экономическому аспекту и взаимоотношениям с партнерами.

Технические риски

Данный риск является незначительным, поскольку Компания нацелена на модернизацию оборудования, что в значительной степени повлияет на увеличение производства и качество продукции, уменьшит процент брака и расход материалов, минимизирует отходы производства.

Корпоративные риски

Данная категория рисков связана с вероятностью ухудшения финансового состояния Эмитента в результате негативных изменений, которые могут произойти в результате его деятельности, а также в аффилиированных с ним структурах. Эмитент имеет все возможности напрямую влиять на вероятность возникновения этих негативных изменений, а также максимально снижать возможное отрицательное воздействие на свое финансовое состояние в результате этих изменений.

Экологические риски

Как любое производство, производство гофрокартона имеет как отрицательное, так и положительное влияние на окружающую среду. Дальнейшее расширение производства повлечет за собой ряд мероприятий, которые Компания будет регулярно осуществлять. К таким мероприятиям относятся: 

· Принудительное повышение влажности бумажных отходов;

· Прессовка бумажных отходов (макулатуры);

· Периодическая чистка гофроузла.

Социальные риски

Как и многие производственные предприятия, Эмитент в значительной степени зависит от количества и качества трудовых ресурсов. По мнению Эмитента, в настоящее время Компания не подвержена социальному риску ввиду обеспечения достаточно приемлемых условий труда, регулярно выплачиваемой заработной платы трудовому коллективу, создания условий для профессионального роста сотрудников.

7.7. Другая существенная информация о деятельности эмитента, рынках, на которых осуществляет свою деятельность эмитент.

В соответствии с Постановлением Правления Агентства Республики Казахстан по регулированию и надзору финансового рынка и финансовых организаций от 26 марта 2005 года № 106, Общее собрание акционеров АО «IСКЕ СƏТ COMPANY» утвердило  Кодекс корпоративного управления (протокол от 20 января 2006 года).

По состоянию на 1 октября 2006 года Компания не имеет дополнительной существенной информации, касающейся деятельности Эмитента.

IV. ФИНАНСОВОЕ СОСТОЯНИЕ

Все данные, приведенные в данном разделе, основаны на финансовой отчетности, составленной в соответствии с Международными Стандартами Финансовой Отчетности и аудированной Независимыми Аудиторами. АО «IСКЕ СƏТ COMPANY» в полной мере несет ответственность за полноту и корректность представленной финансовой и прочей информации.

Аудитором Компании является ТОО «Аудиторская Компания «Соломон», имеющее Государственную генеральную лицензию на занятие аудиторской деятельностью на территории Республики Казахстан № 0000265, выданную МФ РК 21 января 2004 года. Аудиторская Компания «Соломон» осуществляло аудит производственно-хозяйственной деятельности АО «IСКЕ СƏТ COMPANY» за 2005 год и за 6 месяцев 2006 года.

Основные финансовые показатели Эмитента по состоянию на 31 сентября 2006 года, а также за 2004-2005 гг., представлены в Приложении № 1 к настоящему меморандуму.

АКТИВЫ

АКТИВЫ за период с 2004 года по 30 сентября 2006 года

тыс. тенге
31.12.2004
31.12.2005
30.09.2006 

Текущие Активы

Деньги и денежные средства
1 992
1%
74 786
9%
4 840
1%

Краткосрочная дебиторская задолженность
10 941
4%
117 970
14%
116 511
14%

Запасы
9 409
3%
16 236
2%
 8 170
1%

Текущие налоговые активы
9 769
3%
13 513
2%
7 335
1%

Прочие краткосрочные активы
26
0%
142
0%
271
0%

Всего
32 137
11%
222 647
27%
137 127
17%

Долгосрочные Активы

Основные Средства
269 007
88%
569 138
67%
682 303
83%

Нематериальные активы
-

67
0%
118
0%

Прочие долгосрочные активы
2 942
1%
51 077
6%
-
0%

Всего 
271 949
89%
620 282
73%
682 421
83%

ИТОГО АКТИВОВ
304 086
100%
842 929
100%
819 548
100%

Источник: данные Эмитента

Долгосрочные активы

Так как Компания начала свою деятельность по производству гофрокартона и изделий из гофрокартона в 2004 году, быстрый рост активов свидетельствует о росте и развитии Компании, производимых инвестициях в основные средства и пополнении оборотных средств. Будущий рост активов будет связан с объемами и темпами финансирования Компании, а также с эффективностью операционной деятельности. 

На конец 2005 года доля основных средств в общем объеме активов составила 68%, за 8 месяцев данный показатель увеличился на 15%, в т.ч. более чем на 14%  за счет ввода в эксплуатацию производственного корпуса и монтажа производственного оборудования (гофролиния для производства 3-х слойного гофрокартона) до 83%. 

Прочие долгосрочные активы на конец 2005 года составляли 6% в общем объеме активов, на 1 октября 2006 года данный показатель равен 0%, за счет ввода объектов в эксплуатацию как отмечалось выше. 

1. Нематериальные активы.

Состав, первоначальная стоимость, величина начисленного износа и остаточная стоимость.

Состав нематериальных активов на 1 октября 2006 года

                                                                                                                                   тыс. тенге

Наименование нематериальных активов
Первоначальная стоимость
Накопленный износ
Остаточная стоимость

Программное обеспечение «1С:Предприятие»
126
8
118

2. Основные средства.

Первоначальная стоимость, величина начисленного износа, остаточная стоимость, процент износа отдельно по каждой из групп основных средств: здания и сооружения, машины и оборудование, транспортные средства, прочие основные средства.

Состав основных средств по состоянию на 1 октября 2006 года

                                                                                                                                       тыс. тенге
Наименование ОС
Первоначальная стоимость
Накопленный износ
Процент износа
Остаточная стоимость

Земля
367 746
-
-
367 746

Здания и сооружения
244 737
11 075
4,52%
233 327

Машины и оборудование
74 786
7 729
10,33%
76 758

Транспортные средства
2 866
648
22,64%
2 185

Прочие основные средства
2 773
471
16,98%
2 287

Переоценка

Переоценка основных средств на 31.12.2005 года по всем группам, кроме групп «Транспортные средства» и «Прочие основные средства», проведена независимым экспертом по оценке имущества Гузевым Борисом Александровичем на основании Лицензии № ФЛ-00126 от 12  февраля 2002 года (г. Астана) Министерства юстиции Республики Казахстан на право осуществления оценки имущества и сертификата № 049 от 18 августа 1994 г. по оценке прав пользования земельными участками, выданный государственным научно-производственного центра земельных ресурсов и землеустройства.  При переоценке зданий, сооружений текущая стоимость была определена со ссылкой на стоимость замещения за вычетом износа. При переоценке основных средств по другим группам накопленный износ был переоценен пропорционально изменению балансовой стоимости актива до вычета износа. Итоговый результат переоценки отражен на счетах капитала – 297 063 тыс. тенге.

Залоговое обеспечение

На 1 октября 2006 года некоторые группы основных средств (оборудование и недвижимое имущество) остаточной стоимостью 583 млн. тенге были заложены в качестве обеспечения по кредитной линии АО «НефтеБанк»: 
· Договор  №25/05-1 ипотеки недвижимого имущества от 21.09.2005 года сроком на 5 лет.

На 1 октября 2006 года и 31 декабря 2005 года товарно-материальные запасы  включали: 

Товарно-материальные запасы



в тыс. тенге
31.12.2005
31.09.2006

Готовая продукция
8 826
5 081

Сырье и материалы
6 081
1 867

ГСМ
166
85

Прочие материалы
1 163
1 137

Всего
16 236
8 170

Источник: данные Эмитента
Доля ТМЗ составляет 1% от общей суммы активов.

3. Незавершенное капитальное строительство.

Краткое описание важных объектов, на которых ведется капитальное строительство, а также цели и задачи проводимого строительства.
По состоянию на 01 октября 2006 г. Эмитент не имеет незавершенного капитального строительства, ранее числившегося как прочие активы. В июне 2006 г. в эксплуатацию была введена гофролиния для производства 3-хслойного картона, а августе введен в эксплуатацию цех по производству гофрокартона стоимостью 73 224 тыс. тенге.

4. Инвестиции.

       

Долгосрочные инвестиции в капитал других юридических лиц, портфель ценных бумаг предназначенных для продажи в разрезе портфеля государственных и негосударственных ценных бумаг, прочие инвестиции.

Эмитент не имеет долгосрочных инвестиций в капитал других юридических лиц, а также портфеля ценных бумаг предназначенных для продажи. 

5. Дебиторская задолженность.

Текущие активы

Наибольший удельный вес среди текущих активов Компании, имеет краткосрочная дебиторская задолженность. На 1 октября 2006 года 14% или 116 511 тыс. тенге от текущих активов было представлено, в том числе:
Торгово-дебиторская задолженность, которая составила  более 1%, в том числе:

Торгово-дебиторская задолженность




в тыс. тенге 
31.12.2005
01.09.2006
01.10.2006

Гофрокартон и изделия из гофрокартона
29 356
11 956
11 780

 




 Всего
29 356
11 956
11 780

Источник: данные Эмитента

Наибольший удельный вес среди текущих активов Компании, имеют авансы уплаченные. Авансы уплаченные на 1 октября 2006 года и 31 декабря 2005 года, составили 10%, или 81 417 тыс. тенге среди  текущих активов и  состояли из следующего:

Авансы, уплаченные




в тыс. тенге 
31.12.2005
01.09.2006
01.10.2006

Товарно-материальные запасы
51 498
27 331
27 330 

Работы и услуги
536
54 129
54 087

Всего
52 034
81 460
81 417

Источник: данные Эмитента
На 1 октября 2006 года и 31 декабря 2005 года предоплаченные налоги, кроме подоходного налога, состояли из следующего:

Предоплаченные налоги




в тыс. тенге
31.12.2005
01.09.2006
01.10.2006

НДС
13 338
7 458
7 335

Прочие налоги:
175
-


Всего
13 513
7 458
7 335

Источник: данные Эмитента
тыс. тенге
 Крупные дебиторы Эмитента по состоянию на 1 октября 2006 года


Наименование дебитора
Местонахождение
Сумма 
Доля, %
Наименование операции

ТОО "Миланж"
г. Алматы
27 831
23,89
сырье

ТОО "НС Дизайн"
г. Алматы
26 000
22,32
строительно-монтажные работы

ООО "Девелопмент Солюшинс"
г. Москва
15 655
13,44
сырье

Цзиньшанская компания по легкой промышленности
КНР, провинция Хубей, г. Цзинь-Чань
10 520
9,03
оборудование

ТОО «KHAN COMMERCE»
г. Алматы, ул. Джамбула, 169, кв. 58
6 000
5,15
гофротара

ИП Тулегенов М.
Алматинская обл., Карасайский р-н, пос.Каменка
839
0,72
гофротара

ИП Аксенова Н.
г. Алматы, ул. Джумалиева
404
0,35
гофротара

ТОО «Демеу Кайнар»
г. Алматы, Илийское шоссе,17
385
0,33
гофротара

ИП Гурьянов А.
г. Алматы, мкр-н Кулагер, 29, кв. 16
305
0,26
гофротара

ОО «АНИ»
г. Алматы, ул. Ангарская, 105а
203
0,18
гофротара

 Источник: данные Эмитента

В валютной структуре дебиторской задолженности на 1 октября 2006 года  задолженность в национальной валюте составляет 78%. Далее представлены более подробные данные о дебиторской задолженности в разрезе валют.

Дебиторская задолженность в разрезе валют

Тысяч тенге
01.10.2006
2005
2004

В том числе потребителей и заказчиков 

Тенге
11 780
29 356
2 431

Доллар США




Евро




Другие




Итого
11 780
  29 356   
  2 431   

В том числе авансы выданные


Тенге
54 088
38 383
8 233

Доллар США
27 329
6 689


Евро




Другие

6 962


Итого
81 417
     52 034   
       8 233   

Тенге
30 649
50 093
10 046

Доллар США




Евро




Другие 




Итого
30 649
50 093
10 046

ИТОГО ДЕБИТОРСКАЯ ЗАДОЛЖЕННОСТЬ

Тенге
96 517
117 832
20 710

Доллар США
27 329
6 689


Евро




Другие 

6 962


Итого
123 846
131 483
20 710

Источник: данные Эмитента

Ниже представлена схема погашения всей дебиторской задолженности:

тыс. тенге
Погашение дебиторской задолженности 

Вид задолженности
Сумма 
Доля %
Погашение дебиторской задолженности




октябрь 2006
4 кв. 2006
2007

Всего дебиторской задолженности
     123 846
100%
22 528
37 811
63 507

Долгосрочная дебиторская задолженность
              
0%




Краткосрочная Дебиторская  задолженность                                                                (счета к получению, авансы выданные)
123 846
100%
22 528
37 811
63 507

В том числе:
 
 




     ТОО «KHAN COMMERCE»
6 000
6%

6 000


     Прочие  счета к получению
3 956
3%
2 361
1 595


     Авансы выданные 
81 417
66%
15 912
11 674
53 831

Прочая дебиторская задолженность 
30 649
25%
4 431
16 542
9 676

Источник: данные Эмитента

Оборачиваемость и погашение накопленной дебиторской задолженности представлены в следующей таблице:

Обороты по краткосрочной дебиторской задолженности 

Тысяч тенге
30.09.2006
2005
2004


В том числе задолженность покупателей и заказчиков 


Начальное сальдо
   29 356   
    2 431   
2 682   


Дебет
   90 013
210 851
94 152


Кредит
107 589
183 926
94 403


Конечное сальдо
11 780
    29 356   
      2 431   


В том числе авансы выданные 



Начальное сальдо
52 034
8 233
-


Дебет
149 000
110 806
8 233


Кредит
119 617
67 005
-


Конечное сальдо
81 417
52 034
8 233


В том числе прочая дебиторская задолженность


Начальное сальдо
      50 093   
10 046
11 804


Дебет
    156 003
130 641
17 493


Кредит
    175 447
90 594
19 251


Конечное сальдо
    30 649  
50 093   
   10 046   


ИТОГО ДЕБИТОРСКАЯ ЗАДОЛЖЕННОСТЬ



Начальное сальдо
131 483
20 710
14 486


Дебет
395 016
452 298
119 878


Кредит
402 653
341 525
113 654


Конечное сальдо
123 846
131 483
20 710


Источник: данные Эмитента
ПАССИВЫ

ОБЯЗАТЕЛЬСТВА И СОБСТВЕННЫЙ КАПИТАЛ

СОБСТВЕННЫЙ КАПИТАЛ И ОБЯЗАТЕЛЬСТВА за период с 2004 года по 1 октября 2006 года

тыс. тенге
31.12.04
31.12.05
30.09.06 

Текущие Обязательства







Краткосрочные финансовые обязательства 
114 015
38%
277 770
33%
34 194
4%

Обязательства по налогам
451
0%
915
0%
1 331
0%

Обязательства по другим обязательным и добровольным платежам
258
0%
399
0%
703
0%

Краткосрочная кредиторская задолженность
144 115
47%
147 583
17%
17 829
2%

Всего
258 839
85%
426 667
50%
54  057
6%

Долгосрочные Обязательства







Долгосрочные финансовые обязательства


71 220
8%
381 512
47%

Отложенные налоговые обязательства
12 373
4%
12 787
2%
13 905
1%

Всего
12 373
4%
84 007
10%
395 417
48%

Собственный Капитал







Выпущенный капитал
100 000
11%
100 000
5%
133 256
16,3%

Резервы
-

297 063
35%
297 007
36%

Нераспределенный доход (непокрытый убыток)
-67 126
0%
-64 808
0%
-60 189
0%

Всего
32 874
11%
332 255
40%
370 074
46%

ИТОГО СОБСТВЕННЫЙ КАПИТАЛ И ОБЯЗАТЕЛЬСТВА
304 086
100%
842 929
100%
819 548
100%

Источник: данные Эмитента

6. Акционерный капитал.

       

Объявленный уставный капитал на 1 октября 2006 года составляет 650 000 тыс. тенге и разделен на 650 млн. простых  акций. 

Оплаченный уставный капитал составил 133 256 тыс. тенге. 

Степень выполнения акционерами обязательств по оплате акций (долей) в уставном капитале эмитента представлена в отчете АФН о размещении акций (отчет прилагается).

Сведения об акциях:

Объявленный уставный капитал
650 000 000 тенге

Номинальная стоимость 1-й акции, оплачиваемой учредителями
1 тенге

Количество размещенных акций
116 628 450 штук

Количество неразмещенных акций
533 371 550 штук

На 1 октября 2006 года акционерный капитал Компании составил 370 074 тыс. тенге.

В составе источников собственных средств Компания имеет: выпущенный капитал, резервы и нераспределенный доход (непокрытый убыток) прошлых лет и отчетного года. 

Резерв сформирован только из сумм переоценки основных средств и составляет 297 007 тыс. тенге (80% акционерного капитала).
В течение 2006 года размещено 16 628 450 штук простых акций по цене 2 тенге за акцию. При этом выпущенный капитал составил 133 256 тыс. тенге.

Непокрытый убыток прошлых лет составил 64 808 тыс. тенге. Чистый доход за 9 месяцев отнесен на нераспределенный доход отчетного года.  

В соответствии с решениями годовых общих собраний от 25 мая 2005 г. и  25 мая 2006 г., были приняты решения о неначислении дивидендов по итогам финансового года. За весь период существования Компании дивиденды не выплачивались.

Акционер Общества имеет право:

· участвовать в управлении Обществом в порядке, предусмотренном законодательством и Уставом;

· получать дивиденды;

· получать информацию о деятельности Общества, в том числе знакомиться с финансовой отчетностью Общества;

· получать выписки от регистратора или номинального держателя, подтверждающие его право собственности на ценные бумаги Общества;

· оспаривать в судебном порядке принятые органами Общества решения;

· обращаться в Общество с письменными запросами о его деятельности и получать мотивированные ответы в течение тридцати дней с даты поступления запроса в Общество;

· на часть имущества Общества, оставшегося  при ликвидации Общества.

· преимущественной покупки акций или других ценных бумаг Общества, конвертируемых в его акции, в порядке, установленном законодательством.

· предлагать общему собранию акционеров общества кандидатуры для избрания в Совет директоров Общества;

· акционеры могут иметь и другие права, предусмотренные действующим законодательством РК.

Эмитент не имел фактов неисполнения своих обязательств перед держателями ценных бумаг.

Выпуски ценных бумаг Эмитента не приостанавливались и не были признаны несостоявшимися.
7. Займы.

  

В настоящее время Эмитент является заемщиком АО «НефтеБанк» на основании Соглашения об открытии кредитной линии б/н от 19.09.2005 г.  Цель привлечения займа - пополнение оборотных средств, покупка нового оборудования, строительство производственного цеха. Кредитная линия открыта с 19.09.2005 г. сроком на 5 лет до 19.09.2010 г.

Общая сумма задолженности, включая начисленное вознаграждение, на 1 октября 2006 г.  составляет  415 706 тыс. тенге, в том числе:

· задолженность по кредиту - 399 941 тыс. тенге; 

· начисленное вознаграждение - 15 765 тыс. тенге.

Деноминация долга в национальной валюте окажет положительное влияние на Эмитента  посредством снижения валютного риска.

Условия и сроки погашения:

тыс. тенге
Займы

Наименование кредитора и вид задолженности
Валюта
Сумма задолженности
Срок

задолженности
Ставка, %







АО «НефтеБанк»
KZT
399 941
5 лет
16

Итого

399 941



Источник: данные Эмитента 

Временная структура долга Компании перед банком представлена в таблице ниже:

  Погашение, тыс. тенге

Наименование кредитора и вид задолженности
4 кв. 2006
1 кв. 2007
2 кв. 2007
3 кв. 2007
4 кв. 2007
2008
2009
2010

АО «НефтеБанк» кредитная линия
6 143
6 143
6 143



159 506
222 006

Источник: данные Эмитента
Дебетовые и кредитовые обороты по займам  - информация представлена в Приложении № 2.

8. Кредиторская задолженность, связанная с осуществлением основной деятельности (задолженность перед поставщиками, авансы полученные и т.д.).

       

Обязательства

На 1 октября  2006 года общие обязательства Эмитента составили 449 474 тыс. тенге, основная часть из которых составляет заемные средства в размере 399 941 тыс. тенге, из которых 395 417 тыс. тенге классифицированы как долгосрочные обязательства, а 4 524 тыс. тенге как текущие обязательства.

Согласно аудированной отчетности по состоянию на 30.06.2006 г. у Эмитента числилась задолженность в сумме 33 260 тыс. тенге, которая образовалась в результате Договора о временной финансовой помощи от 17 мая 2006 г. между Эмитентом и Анабиевым А по статье баланса «Взносы в оплату размещенных акций». 

28 августа 2006 г. кредиторская задолженность на сумму 33 206 тыс. тенге была конвертирована в оплату акций в количестве 16 628 450 штук путем доразмещения акций компании с соблюдением прав преимущественной покупки перед акционерами.  Основанием послужил Договор цессии на сумму 33 260 тыс. тенге. 

Кредиторская задолженность Компании выглядит следующим образом:

тыс. тенге
Задолженность перед поставщиками и подрядчиками 

Кредитор
Адрес
Задолженность
Сумма 
Доля

(%)
Погашение

 ( октябрь - декабрь 2006 г.)

в том числе по казахстанским поставщикам




ТОО «Кагазы Трейдинг»
г. Алматы, ул. Кабанбай батыра,1
За поставку

бумаги
3 539
0,79
3 539

ТОО «Зенит и Ко»
г. Алматы, ул. Кирова, 88
За поставку

оборудования
1 473
0,33
1 473

ТОО «Демеу Кайнар»
г. Алматы, Илийское шоссе, 17
За поставку

бумаги
5 693
1,27
5 693

КГП СВЭК
г. Алматы, ул. Наманганская, 39а
Пар, конденсант
786
0,17
786

ТОО Группа Компаний «Универсал»
г. Алматы, ул. 

Казыбек би, 50, оф.18
За поставку крахмала
1 000
0,22
1 000

Итого:


14 113

14 113

Источник: данные Эмитента

В структуре общих обязательств Компании в разрезе валют, вся задолженность представлена в национальной валюте (100% от всей кредиторской задолженности). Одним из положительных факторов является факт, что значительная часть дебиторской задолженности также как и значительная часть кредиторской задолженности представлена в национальной валюте РК. 

Кредиторская задолженность в разрезе валют

Тысяч тенге
01.10.2006
2005
2004


Тенге
449 474
510 674
271 212


Доллар США





Евро





Другие





Итого
449 474
510 674
271 212


Источник: данные Эмитента

Данные об оборотах кредиторской задолженности в разрезе статей можно рассмотреть в приложении № 2 данного инвестиционного меморандума.

Оборачиваемость накопленной кредиторской задолженности представлена в следующей таблице:
Кредиторская задолженность всего
Сальдо на начало периода
дебит
кредит
Сальдо на конец периода

2004

Всего кредиторской задолженности
233 000
317 323
355 536
271 212

Долгосрочная кредиторская Задолженность
-

12 373
12 373

Краткосрочная кредиторская  задолженность
233 000
317 323
343 162
258 839

2005

Всего кредиторской задолженности
271 212
373 058
612 520
510 674

Долгосрочная кредиторская Задолженность
12 373

71 634
84 007

Краткосрочная кредиторская  задолженность
258 839
373 058
540 886
426 667

 
 
 
 
 

01.10.2006

Всего кредиторской задолженности
510 674
633 724
565 621
449 474

Долгосрочная кредиторская Задолженность
84 007

311 410
395 417

Краткосрочная кредиторская  задолженность
426 667
633 724
254 303
54 057

Источник: данные Эмитента

Временная структура общих обязательств  Компании:

                                                                                                                                     тыс. тенге
Погашение кредиторской задолженности

Вид задолженности
Сумма
Доля %
Погашение кредиторской задолженности




4 кв.

2006
1 кв.

2007
2007
2008
2009
2010

Всего кредиторской  задолженности
449 474
100%
20 444
14 422
13 419
5 772
159 598
235 819

Долгосрочная кредиторская задолженность
395 417
88%




159 598
235 819

Краткосрочная кредиторская задолженность (счета к оплате, авансы полученные, прочие) всего, в том числе: 
54 057
12%
20 444
14 422
13 419
5 772



краткосрочная кредиторская задолженность                        (счета к оплате)
14 113
3%
7 884
3 455
2 774




краткосрочная кредиторская задолженность                       (авансы полученные)
2
0%


2




краткосрочная кредиторская задолженность                   (кредиты банков)
34 194
8%
10 136
7 643
10 643
5 772



краткосрочная кредиторская задолженность               (заработная плата)
1 093
0%
1 093






краткосрочная кредиторская задолженность (налоги)
1 331
0%
1 331






краткосрочная кредиторская задолженность                 (прочая кредиторская задолженность)
3 324
1%

3 324


 
 

Источник: данные Эмитента

ФИНАНСОВЫЕ РЕЗУЛЬТАТЫ

9. Анализ финансовых результатов.

ОТЧЕТ О ДОХОДАХ И РАСХОДАХ за период с 2004 года по 30 сентября 2006 г.

в тыс. тенге
2004
 
2005
 
30.09.2006

Доход от реализации (доход от основной деятельности)
37 257

103 772

78 276

Себестоимость реализации
-36 305

-85 459

-52 484

Валовый доход
952

18 313

25 792








Расходы по реализации продукции
-279

-5 678

-3 883

Общие и административные расходы
-9 915

-30 372

-23 098

Прочий доход (расходы), нетто
-69 162

42 078

32 430

Курсовая разница, нетто


-71

-3 275

Доход от операционной деятельности
-78 404

24 270

27 966








Финансовые затраты
-13 879

-21 538

-22 285

Доход до уплаты подоходного налога
-92 283

2 732

5 681

Расходы по подоходному налогу
-12 373

-414

-1 118

Чистый доход
-104 656
 
2 318
 
4 563

Источник: данные Эмитента 

Прочие доходы включают в себя доходы от неосновной деятельности, доходы по курсовой разнице, доходы от аренды и реализации ТМЗ.

Чистая прибыль Компании  по итогам 9 месяцев 2006 года составила 4 563 тыс. тенге. Прирост дохода за 9 месяцев 2006 года  с начала года составил 96,85% или 2 245 тыс. тенге. Увеличение прибыли было связано с ростом объема производства.
10. Структура доходов и расходов за последние три года.

Доходы Общества от основной деятельности за 2004, 2005 годы и 9 месяцев 2006 года указаны в следующей таблице: 

Доходы от основной деятельности

По виду реализованной продукции
2004

тыс. тенге
2005

тыс. тенге
31 сентября 2006

тыс. тенге

Гофрокартон, изделия из гофрокартона
37 257
103 772
78 276

Источник: данные Эмитента

За девять месяцев, закончившихся 30 сентября 2006 года, доход от основной деятельности состоял из дохода по реализации гофрокартона и изделий из гофрокартона. Большая часть дохода в этом периоде была получена по договорам с ИП Тулегенов М.Т., ИП Аксенова Н.Р., ТОО «Когер ЛТД», ТОО «ЛИЯ». По состоянию на 1 октября 2006 года работы по данным договорам продолжались.

Анализ изменений в объемах реализованной продукции (оказанных работ, услуг) Эмитента за последние два года:

Наименование показателей
Ед.

измерения
2004
9 мес. 2005
2005
9 мес. 2006

Доход от реализации гофрокартона, изделий из гофрокартона
тыс.

 тенге
37 257
77 829
103 772
78 276

темп роста
%
100

279
101

Рентабельность производства
%
2,5

18
34

Доходы
тыс. 

тенге
37 257
109 387
145 850
110 706

темп роста
%


391
101

Источник: данные Эмитента

Сравнивая показатели за 9 месяцев 2005 и 2006 годов, существенного увеличения объемов производимой продукции не произошло: с 2004 по 2005 год произошло увеличение на 279%, в 2005 - 2006 годах темп роста составил 101%.

Себестоимость реализации 

В тыс. тенге
2004
Доля, %
2005
Доля, %
30.09.2006
Доля, %

Использованные материалы
29 710
82%
74 073
87%
43 561
83%

Зарплата и расходы на персонал
2 349
6%
7 541
9%
5 773
11%

Износ
2 571
7%
1 945
2%
1 574
3%

Пар, конденсат
635
2%
1 115
1%
1 049
2%

Электроэнергия
179
1%
431
1%
524
1%

Прочее
861
2%
354
0%
3
0%

Всего
36 305
100%
85 459
100%
52 484
100%

Источник: данные Эмитента

Расходы по реализации 

В тыс. тенге
2004
Доля, %
2005
Доля, %
30.09.2006
Доля, %

Зарплата и расходы на персонал


3 668
65%
2 524
65%

Износ
231
83%
1 223
22%
311
8%

Реклама
29
10%
63
1%
194
5%

Прочие
19
7%
724
12%
854 
22%

Всего
279
100%
5 678
100%
3 883
100%

Источник: данные Эмитента

Административные расходы  

В тыс. тенге
2004
Доля, %
2005
Доля, %
30.09.2006
Доля, %

Зарплата и расходы на персонал
2 873
29%
11 849
39%
8 777
38%

Отчисления от зарплаты
436
4%
1 525
5%
1 386
6%

Износ
2 575
26%
3 039
10%
2 541
11%

Налоги
13
0%
137
0%
462
2%

Материальные затраты
827
8%
1 644
5%
1 155
5%

Услуги банка
145
1%
4 214
14%
3 927
17%

Услуги сторонних организаций
2 883
29%
5 761
19%
4 158
18%

Прочие
163
3%
2 203
8%
692
3%

Всего
9 915
100%
30 372
100%
23 098
100%

Источник: данные Эмитента

Ликвидность Компании во временной структуре по состоянию на 1 октября 2006 года можно рассмотреть в ниже предоставленной таблице. Необходимо отметить, что сумма всех денежных обязательств превосходит сумму всех денежных активов. 

   ЛИКВИДНОСТЬ КОМПАНИИ на 1 октября 2006 года


Всего
До 30 дней
31 – 90

дней
91 – 180

дней
181 – 365

дней
1 – 3 года
Свыше 3 лет

   Денежные активы  
 
 
 
 
 
 


   Денежные средства
4 840
 4 840






   Ценные бумаги








   Дебиторская задолженность потребителей и заказчиков (без резервов по сомнительным долгам)
11 780
2 185
9 595





   Дебиторская задолженность по авансам выданным 
81 417
15 912
11 674
53 831




   Прочая дебиторская задолженность
30 649
4 431
16 542
9 676




   Постатейно: все                                                      денежные активы
128 686
27 368
37 811
63 507




   Денежные  обязательства








    Кредиторская задолженность перед поставщиками и подрядчиками
14 113
5 330
2 554
3 455

2 774


   Кредиторская задолженность по авансам полученным
2



 
2


   В том числе по кредитам банков 
415 706
5 041
5 095
7 643
9 143
7 272 
381 512

   Задолженность по налогам
1 331

1 331





   Задолженность по зарплате
1 093
1 093






   Отсроченные налоговые обязательства, отсроченные доходы
13 905





13  905

    Прочая кредиторская задолженность
3 324

3 324





   Постатейно: все денежные обязательства
449 474
11 464
12 304
11 098
9 143
10 048
395 417

Источник: данные Эмитента

11. Коэффициенты.

    

Расчет коэффициентов Компании по основным показателям  за период с 2004 года по 1 сентября 2006 года предоставляется ниже.

Расчет коэффициентов 

Наименование коэффициента
Расчет
Показатель



2004
2005
01.09.2006

Коэффициент  срочной ликвидности (Quick Ratio)
(Денежные средства + Краткоср. фин.  вложения)/ Текущие обязательства
0,01
0,17
0,12

Коэффициент текущей ликвидности

(Current Ratio)
Текущие активы/Текущие обязательства
0,12
0,52
2,90

Коэффициент финансовой независимости (Equity to Total Assets)
Собственный капитал/Суммарный актив
0,11
0,39
0,45

Суммарные обязательства к суммарным активам                                                            (Total debt to total assets)
(Долгоср. обязательства + Текущие обязательства)/Суммарный актив
0,89
0,61
0,55

Долгосрочные обязательства к активам (Long- term debt to total assets)
Долгосрочные обязательства/Суммарный актив
0,04
0,10
0,48

Суммарные обязательства к собственному капиталу                                                                 (Total debt to equity)
(Долгосрочные обязательства + Текущие обязательства)/Собственный капитал
8,25
1,54
1,20

Долгосрочные обязательства к необоротным активам                                                                  (Long- term debt to fixed assets)
Долгосрочные обязательства/Долгосрочные активы
0,04
0,13
0,59

Коэффициент рентабельности продаж (Return on Sales)
Чистая прибыль/Чистый объем продаж*100%

2,23%
5,99%

Коэффициент рентабельности собственного капитала                                                              (ROE)
Чистая прибыль/Собственный капитал*100%

0,70%
1,14%

Коэффициент рентабельности активов  (ROA)
Чистая прибыль/ Суммарные активы*100%

0,27%
0,52%

Чистая рентабельность
Чистая прибыль/Продажи*100%


17,86%

Оборачиваемость активов
Чистый объем продаж / Суммарные активы*100%


2,91%

Финансовый левередж
Суммарные активы / Собственный капитал


2,20

Источник:  данные Эмитента

Иная существенная информация, касающаяся деятельности эмитента, возможных обязательств, которые могут возникнуть в результате выданных ранее гарантий, судебных исков и других событий. 

На момент составления Инвестиционного меморандума Эмитент не имеет дополнительной существенной информации, касающейся деятельности эмитента. 

V. ИСПОЛЬЗОВАНИЕ ВЫРУЧКИ

Расчет предполагаемых расходов для реализации программы облигационного займа

Расходы Эмитента по выпуску и размещению облигаций будут включать:

· листинговый сбор за включение облигаций в официальный список АО «Казахстанская фондовая биржа» (далее KASE);

· ежегодный листинговый сбор за обращение облигаций в торговой системе KASE;

· услуги андеррайтера;

· услуги независимого регистратора и Центрального Депозитария;

· услуги финансового консультанта;

· прочие накладные расходы, связанные с размещением облигаций.

Размер данных расходов будет зависеть от фактического объема размещения. Расходы будут оплачиваться за счет чистого дохода Эмитента путем перечисления денег на счета поставщиков услуг.

Предполагаемые расходы


Расходы в % от фактического объема размещения

Вступительный листинговый сбор
0,025% от суммарной номинальной стоимости, но не менее 100 МРП и не более 4 000 МРП

Ежегодный листинговый сбор
0,025% от суммарной номинальной стоимости, но не менее 100 МРП и не более 2 000 МРП

Услуги андеррайтера
0.35% от объема размещения

Услуги регистратора
По договоренности

Услуги ЗАО «Центральный депозитарий»
По договоренности 

Услуги финансового консультанта
3 161 050 тенге

Накладные расходы


Использование средств от размещения облигаций.

Средства от размещения облигаций будут направлены на расширение и модернизацию производства гофротары и гофрокартона, а также на рефинансирование долговых обязательств Компании.


Сумма денег от размещения облигаций
Использование денег

1
460 000 000
     погашение задолженности в Банке

2
100 000 000
пополнение оборотных средств

3
440 000 000
 приобретение основных средств

Всего
1 000 000 000


Источник: данные Эмитента

Каких-либо условий, в результате которых возможны изменения в планируемом распределении полученных денег, не предусматривается.

Финансовая модель проекта АО «IСКЕ СƏТ COMPANY»

Ниже предоставлена финансовая модель компании:

Финансовая модель проекта (в тыс. тенге)



Статьи доходов и расходов
2006-год
2007 год
2008 год
2009 год
2010 год
2011 год
2012 год
2013 год

Доход от реализации готовой продукции
      114 000 
      513 000 
   1 084 860 
   1 253 013 
   1 452 273 
   1 677 375 
   1 944 095 
   2 245 430 

Себестоимость реализованной готовой прод.
      (82 080)
     (369 360)
     (781 099)
     (902 170)
  (1 045 637)
  (1 207 710)
  (1 399 749)
  (1 616 710)

Валовая прибыль
       31 920 
      143 640 
      303 761 
      350 844 
      406 636 
      469 665 
      544 347 
      628 720 

Прочие доходы
       50 000 
       55 000 
       60 500 
       66 550 
       73 205 
       80 526 
       88 578 
       97 436 

Расходы на реализацию продукции и услуг
        (5 450)
      (13 625)
      (14 579)
      (15 599)
      (16 691)
      (17 860)
      (19 110)
      (20 447)

Общие и административные расходы  
      (32 000)
      (32 000)
      (34 240)
      (36 637)
      (39 201)
      (41 945)
      (44 882)
      (48 023)

Прочие расходы
        (2 600)
        (4 700)
        (5 029)
        (5 381)
        (5 758)
        (6 161)
        (6 592)
        (7 053)

Расходы по курсовой разнице
        (4 300)








Доход от операционной деятельности
       37 570 
      148 315 
      310 413 
      359 777 
      418 191 
      484 225 
      562 341 
      650 632 

Расходы на финансирование
      (30 000)
     (100 000)
     (100 000)
     (100 000)
     (100 000)
     (100 000)
     (100 000)
     (100 000)

Прибыль/Убыток до налогообложения
         7 570 
       48 315 
      210 413 
      259 777 
      318 191 
      384 225 
      462 341 
      550 632 

Расходы по подоходному налогу
        (1 514)
      (14 495)
      (63 124)
      (77 933)
      (95 457)
     (115 267)
     (138 702)
     (165 190)

Чистая Прибыль/Убыток
         6 056 
       33 821 
      147 289 
      181 844 
      222 734 
      268 957 
      323 639 
      385 442 

   Источник: данные Эмитента

Движение денег (в тыс. тенге)




2006-год
2007 год
2008 год
2009 год
2010 год
2011 год
2012 год
2013 год

Движение денег от операционной деят-ти









Доход от операционной деятельности
       37 570 
      148 315 
      310 413 
      359 777 
      418 191 
      484 225 
      562 341 
      650 632 

Выплата купона по облигациям

     (100 000)
     (100 000)
     (100 000)
     (100 000)
     (100 000)
     (100 000)
     (100 000)

Подоходный налог
        (1 514)
      (14 495)
      (63 124)
      (77 933)
      (95 457)
     (115 267)
     (138 702)
     (165 190)

Поправки на амортизацию
         9 420 
       26 920 
       35 545 
       38 302 
       41 196 
       46 734 
       49 925 
       53 275 

Изменения в оборотном капитале:









ТМЗ
        (3 764)
      (69 775)
     (100 076)
      (29 427)
      (34 870)
      (39 393)
      (46 676)
      (52 734)

Дебиторская задолженность
        (3 282)
        (8 265)
      (23 828)
        (7 006)
        (8 302)
        (9 379)
      (11 113)
      (12 556)

Кредиторская задолженность
            479 
       24 453 
       14 297 
         4 204 
         4 981 
         5 628 
         6 668 
         7 533 

Итого движение денег от операц. д-ти
       38 909 
         7 154 
       73 228 
      187 916 
      225 738 
      272 547 
      322 443 
      380 962 











Движение денег от инвестиционной деят-ти









Капитальные вложения
     (114 000)
     (350 000)
     (172 500)
      (55 125)
      (57 881)
     (110 775)
      (63 814)
      (67 005)

Реализация активов









Итого движение денег от инвестиц. д-ти
     (114 000)
     (350 000)
     (172 500)
      (55 125)
      (57 881)
     (110 775)
      (63 814)
      (67 005)











Движение денег от финансовой деят-ти









Привлечение финансирования

   1 000 000 







Выплаты по обязательствам
         6 000 
     (460 000)







Выплата основного долга по облигациям
              -   






  (1 000 000)

Итого движение денег от финансовой д-ти
         6 000 
      540 000 
              -   
              -   
              -   
              -   
              -   
  (1 000 000)











ИТОГО ДВИЖЕНИЕ ДЕНЕЖНЫХ СРЕДСТВ
      (69 091)
      197 154 
      (99 272)
      132 791 
      167 857 
      161 772 
      258 629 
     (686 043)











Денежные средства на начало периода
       74 786 
         5 695 
      202 849 
      103 577 
      236 368 
      404 225 
      565 996 
      824 625 

Денежные средства на конец периода
         5 695 
      202 849 
      103 577 
      236 368 
      404 225 
      565 996 
      824 625 
      138 582 

   Источник: данные Эмитента

В 2007 году Компания приобретет дополнительное оборудование флексопринтер, которое позволит довести производственную мощность до 1 млн. кв. м. гофропродукции в месяц, или 12 млн. кв. м. в год. Стоимость оборудования, включая расходы на доставку и монтаж, составит 300 млн. тенге. Кроме того, в начале 2008 года Компания планирует модернизировать производственную линию по выпуску гофрокартона с целью довести  мощность до 2-2,5 млн. кв. м. в месяц. Кроме того, Компания планирует в 2007 г. снизить дебиторскую задолженность, закупая сырье у местных производителей, которые работают не на полной предоплате. Возможно, Компания будет также использовать двухсменный режим работы, который может увеличить объем производства и соответственно объем реализованной продукции, что может сказаться на улучшении финансовых показателей компании. Однако данный аспект не рассматривался в данной модели, т.к. это пессимистический прогноз.

Ожидается, что уровень производства и продаж составит 75% от производственной мощности в 2007-2008 гг. В дальнейшем нагрузка и использование мощностей оборудования вырастет до 83% и 91%.

На данный момент структура продукции выпускаемой Компанией составляет примерно 20% беленого картона и 80% бурого картона. В связи с изменением предпочтений конечных потребителей ожидается прирост доли продукции из беленого картона и в 2013 году составит 28%.

Емкость рынка г. Алматы составляет 60 млн. кв.м. гофропродукции. Доля Компании на рынке Алматы составляет около 3%. При условии роста рынка на уровне 10% в год, что равняется ожидаемому росту рынка потребительских товаров, доля Компании на рынке Алматы вырастет и сохранится на уровне 25%.

Рост доли рынка ожидается во-первых, за счет перехода части клиентов от крупных производителей картона, которые все больше ориентируются на экспортные рынки и потребителей обеспечивающих крупные заказы. В этих условиях остается довольно большая группа клиентов, чей объем заказов является относительно небольшим, и поэтому выпадающих из круга интересов крупных производителей. Компания будет ориентироваться на поиск и удовлетворение потребностей мелких и средних компаний.

Во-вторых, компании-заказчики гофропродукции стремятся диверсифицировать поставщиков и размещают заказы одновременно у нескольких производителей. Компания будет прилагать усилия по привлечению части заказов крупных производителей и будет позиционировать себя на рынке как надежного партнера с высоким качеством выпускаемой продукции. Закупаемое оборудование позволит Компании выпускать продукцию высокого качества и полностью соответствовать требованиям заказчиков.

Кроме реализации гофротары у Компании имеются планы по освоению производства микрогофры на новом оборудовании. При осуществлении этих планов Компания может увеличить свои доходы от реализации. Но в данной модели доходы от реализации микрогофры не приняты в расчет.

Прочие доходы составляют доходы от сдачи в аренду принадлежащего Компании ж/д тупика находящегося в пределах г. Алматы. 

К концу 2013 года Компания сможет аккумулировать 1 138 582 тыс. тенге, что позволит Компании  осуществить выплату облигационного займа в размере 1,0 млрд. тенге и получить прибыль в размере 138 582 тыс. тенге. 

Важные капитальные затраты, которые планируется осуществить в течение ближайших двух лет:

Год
 События 

2007
Приобретение  и монтаж 3-красочной линии «Midline-924» (производитель - французская фирма Martin, г. Лион) для изготовления гофроупаковки и нанесения флексопечати, которая увеличит производительность гофрокортона до 1 млн. кв.м. в месяц;

2008
Приобретение новой технологической линии по производству гофропродукции  и дополнительного гофроузла по выпуску 3-х, 5-тислойного гофрокартона с производственной мощностью 2-2,5 млн. кв. м. в месяц (германская фирма BHS Corrugated Maschinen-Anlagenbau (г. Weiherhammer).

Источник: данные Эмитента

Настоящим Эмитент подтверждает, что данный Инвестиционный меморандум содержит полную и достоверную информацию, относящуюся к его деятельности. АО «IСКЕ СƏТ COMPANY» принимает на себя всю ответственность за достоверность предоставленной в Инвестиционном меморандуме информации.

Президент АО «IСКЕ СƏТ COMPANY                              ___________ Битимбаев Б.Ж.

Главный бухгалтер АО «IСКЕ СƏТ COMPANY»           ___________ Орунбаева Ш.

ПРИЛОЖЕНИЕ № 1

Основные финансовые показатели Эмитента 

по состоянию на 01.09.2006 г., а также за 2004-2005гг.

БУХГАЛТЕРСКИЙ БАЛАНС за период с 2004 г. по 1 сентября 2006 г.

тыс. тенге
31.12.2004
31.12.2005
01.09.2006

АКТИВЫ




Краткосрочные Активы




Денежные средства и их эквиваленты
1 992
74 786
5 944

Краткосрочная дебиторская задолженность
10 941
117 970
116 298

Запасы
9 409
16 236
9 458

Текущие налоговые активы
9 769
13 513
7 458

Прочие краткосрочные активы
26
142
41


32 137
222 647
139 199

Долгосрочные Активы




Основные Средства
269 007
569 138
672 985

Нематериальные активы

67
120

Прочие долгосрочные активы
2 942
51 077
-


271 949
620 282
673 105

ИТОГО АКТИВОВ
304 086
842 929
812 304

СОБСТВЕННЫЙ КАПИТАЛ И ОБЯЗАТЕЛЬСТВА




Краткосрочные обязательства




Краткосрочные финансовые обязательства
114 015
277 770
31 701

Обязательства по налогам
451
915
692

Обязательства по другим обязательным и добровольным платежам
258
399
308

Краткосрочная кредиторская задолженность
144 115
147 583
14 545


258 839
426 667
47 246

Долгосрочные Обязательства




Долгосрочные финансовые обязательства

71 220
381 512

Отложенные налоговые обязательства
12 373
12 787
13 813


12 373
84 007
395 325

Собственный Капитал




Выпущенный капитал
100 000
100 000
133 256

Резервы

297 063
297 007

Нераспределенный доход (непокрытый убыток)
-67 126
-64 808
-60 530


32 874
332 255
369 733

ИТОГО СОБСТВЕННЫЙ КАПИТАЛ И ОБЯЗАТЕЛЬСТВА
304 086
842 929
812 304

   Источник: данные  Эмитента

ОТЧЕТ О ДОХОДАХ И РАСХОДАХ за период с 2004 г. по 1 сентября 2006 г.

в тыс. тенге
2004
2005
01.09.2006

Доход от реализации (доход от основной деятельности)
37 257
103 772
70 495

Себестоимость реализации
-36 305
-85 459
-46 852

Валовый доход
952
18 313
23 643






Расходы по реализации продукции
-279
-5 678
-3 452

Общие и административные расходы
-9 915
-30 372
-21 328

Прочий доход (расходы), нетто
-69  162
42  078
28 982

Курсовая разница, нетто

-71
-3 255

Доход от операционной деятельности
-78 404
24 270
24 590






Финансовые затраты
-13 879
-21 538
-19 342






Доход до уплаты подоходного налога
- 92 283
2 732
5 248

Расходы по подоходному налогу
-12 373
-414
-1 026

Чистый доход
-104 656
2 318
4 222

   Источник: данные Эмитента

ОТЧЕТЫ О ДВИЖЕНИИ ДЕНЕГ за период с 2004 г. по 1 сентября  2006 года

в тыс. тенге
2004
2005
01.09.2006






I. Движение денег от операционной деятельности 


 

1. Поступление денег:
37 932
171 022
87 467

    доход от реализации товаров и услуг
37 932
107 091
71 833

    авансы полученные 
-
30 431
 

     дивиденды
-
-
- 

    прочие поступления
-
33 500
15 634

2.Выбытие денег: 
63 386
278 860
93 247

    по счетам поставщиков и подрядчиков
16 477
117 392
39 673

    авансы выданные
27 054
94 928
18 699

    по заработной плате
4 431
22 254
17 618

    выплаты вознаграждения (процентов)
13 888
17 612
10 048

    корпоративный подоходный налог


 

    другие платежи в бюджет
1 209
4 993
7 209

    прочие выплаты
327
21 681
 

3. Увеличение (+) / уменьшение(-) денег в результате операционной деятельности
- 25 454
-107 838
-5 780

II. Движение денег от инвестиционной  деятельности 


 

1. Поступление денег:
0
0
101

     от реализации нематериальных активов


 

     от реализации основных средств


 101

     от реализации других долгосрочных активов


 

     от реализации финансовых активов 


 

    погашение предоставленных кредитов


 

    прочие поступления


 

2.Выбытие денег: 
172 909
58 372
118 092

    приобретение  нематериальных активов

69
57

    приобретение  основных средств
3 378
9 964
38 761

    приобретение  других долгосрочных активов

48 339
53 375

    приобретение  финансовых активов
85 604

 

    предоставление кредитов другим юридическим лицам


 

    прочие выплаты
89 927

25  899 

3. Увеличение (+) / уменьшение(-) денег в результате инвестиционной деятельности
-172 909
-58 372
-117 991

III. Движение денег от финансовой  деятельности 


 

1. Поступление денег:
200 335
448 509
57 500

    от выпуска акций, ценных бумаг, оплата долей
83 927

 

    получение займов
114 015
350 997
57 500 

    получение вознаграждения по финансируемой аренде


 

    прочие поступления
2 393
97 512
 

2.Выбытие денег: 
0
209 505
2 571

    погашение займов

120 000
2 571 

    приобретение собственных акций


 

    выплата дивидендов


 

    прочие выплаты

89 505
 

3. Увеличение (+) / уменьшение(-) денег в результате финансовой деятельности
200 335
239 004
54 929

Итого: Увеличение (+)/ уменьшение (-)  денег 
1 972
72 794
-68 842

    Деньги на начало отчетного периода
20
1 992
74 786

    Деньги на конец отчетного периода
1 992
74 786
5 944

   Источник: данные Эмитента

ПРИЛОЖЕНИЕ № 1/1

Основные финансовые показатели Эмитента 

по состоянию на 30.09.2006 г. 

БУХГАЛТЕРСКИЙ БАЛАНС за 2006 г.

тыс. тенге
31.12.2005
30.06.2006
30.09.2006

АКТИВЫ




Краткосрочные Активы




Денежные средства и их эквиваленты
74 786
1 808  
4 840

Краткосрочная дебиторская задолженность
117 970
107 831  
116 511

Запасы
16 236
10 911  
8 170

Текущие налоговые активы
13 513
8 696  
7 335

Прочие краткосрочные активы
142
44  
271


222 647
129 290
137 127

Долгосрочные Активы




Основные Средства
569 138
601 135
682 303

Нематериальные активы
67
96  
118

Прочие долгосрочные активы
51 077
73 224  



620 282
674 455
682 421

ИТОГО АКТИВОВ
842 929
803 745
819 548

СОБСТВЕННЫЙ КАПИТАЛ И ОБЯЗАТЕЛЬСТВА




Краткосрочные обязательства




Краткосрочные финансовые обязательства
277 770
28 215  
34 194

Обязательства по налогам
915
1 179  
1 331

Обязательства по другим обязательным и добровольным платежам
399
641  
703

Краткосрочная кредиторская задолженность
147 583
42 499  
17 829


426 667
72 534
54 057

Долгосрочные Обязательства




Долгосрочные финансовые обязательства
71 220
381 512  
381 512

Отложенные налоговые обязательства
12 787
13 775  
13 905


84 007
395 287
395 417

Собственный Капитал




Выпущенный капитал
100 000
100 000  
133 256

Резервы
297 063
297 007  
297 007

Нераспределенный доход (непокрытый убыток)
-64 808
-61 083  
-60 189


332 255
335 924
370 074

ИТОГО СОБСТВЕННЫЙ КАПИТАЛ И ОБЯЗАТЕЛЬСТВА
842 929
803 745
819 548

   Источник: данные  Эмитента

ОТЧЕТ О ДОХОДАХ И РАСХОДАХ за 2006 г.

в тыс. тенге
2005
30.06.2006 г.
30.09.2006

Доход от реализации (доход от основной деятельности)
103 772
62 263
78 276

Себестоимость реализации
-85 459
-42 128
-52 484

Валовый доход
18 313
20 135
25 792






Расходы по реализации продукции
-5 678
-2 514
-3 883

Общие и административные расходы
-30 372
-16 297
-23 098

Прочий доход (расходы), нетто
42  078
17 690
32 430

Курсовая разница, нетто
-71

-3 275

Доход от операционной деятельности
24 270
-1 121
27 966






Финансовые затраты
-21 538
-14 357
-22 285






Доход до уплаты подоходного налога
2 732
4 657
5 681

Расходы по подоходному налогу
-414
-988
-1 118

Чистый доход
2 318
3 669
4 563

   Источник: данные Эмитента

ОТЧЕТЫ О ДВИЖЕНИИ ДЕНЕГ за 2006 г.

в тыс. тенге
2005
30.06.2006
30.09.2006






I. Движение денег от операционной деятельности 


 

1. Поступление денег:
171 022
70 090
98 401

    доход от реализации товаров и услуг
107 091
64 459
82 717

    авансы полученные 
30 431



     дивиденды
-



    прочие поступления
33 500
5 631
15 684

2.Выбытие денег: 
278 860
83 160
103 203

    по счетам поставщиков и подрядчиков
117 392
38 447
46 874

    авансы выданные
94 928
18 699
18 748

    по заработной плате
22 254
12 391
20 324

    выплаты вознаграждения (процентов)
17 612
8 548
10 048

    корпоративный подоходный налог




    другие платежи в бюджет
4 993
5 075
7 209

    прочие выплаты
21 681



3. Увеличение (+) / уменьшение(-) денег в результате операционной деятельности
-107 838
-13 070
-4 802

II. Движение денег от инвестиционной  деятельности 


 

1. Поступление денег:
0
0
101

     от реализации нематериальных активов




     от реализации основных средств


101

     от реализации других долгосрочных активов




     от реализации финансовых активов 




    погашение предоставленных кредитов




    прочие поступления




2.Выбытие денег: 
58 372
114 838
120 174

    приобретение  нематериальных активов
69
33
57

    приобретение  основных средств
9 964
35 531
38 780

    приобретение  других долгосрочных активов
48 339
53 375
53 375

    приобретение  финансовых активов




    предоставление кредитов другим юридическим лицам




    прочие выплаты

25  899 
27 962

3. Увеличение (+) / уменьшение(-) денег в результате инвестиционной деятельности
-58 372
-114 838
-120 073

III. Движение денег от финансовой  деятельности 




1. Поступление денег:
448 509
57 500
57 500

    от выпуска акций, ценных бумаг, оплата долей




    получение займов
350 997
57 500 
57 500

    получение вознаграждения по финансируемой аренде




    прочие поступления
97 512



2.Выбытие денег: 
209 505
2 571
2 571

    погашение займов
120 000
2 571 
2 571

    приобретение собственных акций




    выплата дивидендов




    прочие выплаты
89 505



3. Увеличение (+) / уменьшение(-) денег в результате финансовой деятельности
239 004
54 929
54 929

Итого: Увеличение (+)/ уменьшение (-)  денег 
72 794
-72 979
-69 946

    Деньги на начало отчетного периода
1 992
74 786
74 786

    Деньги на конец отчетного периода
74 786
1 808
4 840

   Источник: данные Эмитента

ПРИЛОЖЕНИЕ №2

Дебетовые и кредитовые обороты 

по кредиторской задолженности отдельно по статьям

Кредиторская задолженность перед поставщиками и подрядчиками
Сальдо на начало периода
дебит
кредит
Сальдо на конец периода

2004

Всего кредиторской задолженности
232 652
310 560
218 380
140 472

Долгосрочная кредиторская Задолженность





Краткосрочная кредиторская  задолженность
232 652
310 560
218 380
140 472

2005

Всего кредиторской задолженности
140 472
198 627
 202 560
144 405

Долгосрочная кредиторская Задолженность





Краткосрочная кредиторская  задолженность
140 472
198 627
 202 560
144 405

 
 
 

 

01.09.2006

Всего кредиторской задолженности
144 405
278 806
145 227
10 826

Долгосрочная кредиторская Задолженность





Краткосрочная кредиторская  задолженность
144 405
278 806
145 227
10 826

01.10.2006

Всего кредиторской задолженности
144 405
287 780
157 488
14 113

Долгосрочная кредиторская Задолженность





Краткосрочная кредиторская  задолженность
144 405
287 780
157 488
14 113

Источник: данные Эмитента

Кредиторская задолженность по авансам полученным
Сальдо на начало периода
дебит
кредит
Сальдо на конец периода

2004

Всего кредиторской задолженности
-

17
17

Долгосрочная кредиторская Задолженность





Краткосрочная кредиторская  задолженность
-

17
17

2005

Всего кредиторской задолженности
17
13
1 503
1 507

Долгосрочная кредиторская Задолженность





Краткосрочная кредиторская  задолженность
17
13
1 503
1 507

 
 
 
 
 

01.09.2006

Всего кредиторской задолженности
1 507
1 504

3

Долгосрочная кредиторская Задолженность





Краткосрочная кредиторская  задолженность
1 507
1 504

3

01.10.2006

Всего кредиторской задолженности
1 507
1 505

2

Долгосрочная кредиторская Задолженность





Краткосрочная кредиторская  задолженность
1 507
1 505

2

Источник: данные Эмитента

Кредиторская задолженность по кредитам банкам
Сальдо на начало периода
дебит
кредит
Сальдо на конец периода

2004

Всего кредиторской задолженности


114 015
114 015

Долгосрочная кредиторская Задолженность





Краткосрочная кредиторская  задолженность


114 015
114 015

2005

Всего кредиторской задолженности
114 015
137 621
372 596
348 990

Долгосрочная кредиторская Задолженность


71 220
71 220

Краткосрочная кредиторская  задолженность
114 015
137 621
301 376
277 770

 
 
 
 
 

01.09.2006

Всего кредиторской задолженности
348 990
322 912
387 135
413 213

Долгосрочная кредиторская Задолженность
71 220

310 292
381 512

Краткосрочная кредиторская  задолженность
277 770
322 912
76 843
31 701

01.10.2006

Всего кредиторской задолженности
348 990
322 912
389 628
415 706

Долгосрочная кредиторская Задолженность
71 220

310 292
381 512

Краткосрочная кредиторская  задолженность
277 770
322 912
79 336
34 194

Источник: данные Эмитента

Кредиторская задолженность по заработной плате
Сальдо на начало периода
дебит
кредит
Сальдо на конец периода

2004

Всего кредиторской задолженности

5 265
6 243
978

Долгосрочная кредиторская Задолженность





Краткосрочная кредиторская  задолженность

5 265
6 243
978

2005

Всего кредиторской задолженности
978
26 425
26 827
1 380

Долгосрочная кредиторская Задолженность





Краткосрочная кредиторская  задолженность
978
26 425
26 827
1 380

 
 
 
 
 

01.09.2006

Всего кредиторской задолженности
1 380
21 442
21 469
1 407

Долгосрочная кредиторская Задолженность





Краткосрочная кредиторская  задолженность
1 380
21 442
21 469
1 407

01.10.2006

Всего кредиторской задолженности
1 380
25 041
24 754
1 093

Долгосрочная кредиторская Задолженность





Краткосрочная кредиторская  задолженность
1 380
25 041
24 754
1 093

Источник: данные Эмитента

Кредиторская задолженность по налогам
Сальдо на начало периода
дебит
кредит
Сальдо на конец периода

2004

Всего кредиторской задолженности
345
1 159
1 265
451

Долгосрочная кредиторская Задолженность





Краткосрочная кредиторская  задолженность
345
1 159
1 265
451

2005

Всего кредиторской задолженности
451
4 987
5 451
915

Долгосрочная кредиторская Задолженность





Краткосрочная кредиторская  задолженность
451
4 987
5 451
915

 
 
 
 
 

01.09.2006

Всего кредиторской задолженности
915
6 597
6 374
692

Долгосрочная кредиторская Задолженность





Краткосрочная кредиторская  задолженность
915
6 597
6 374
692

01.10.2006

Всего кредиторской задолженности
915
 7 075
7 491
1 331

Долгосрочная кредиторская Задолженность





Краткосрочная кредиторская  задолженность
915
 7 075
7 491
1 331

Источник: данные Эмитента

Кредиторская задолженность по отсроченным налогам
Сальдо на начало периода
дебит
кредит
Сальдо на конец периода

2004

Всего кредиторской задолженности
-

12 373
12 373

Долгосрочная кредиторская Задолженность


12 373
12 373

Краткосрочная кредиторская  задолженность





2005

Всего кредиторской задолженности
12 373

414
12 787

Долгосрочная кредиторская Задолженность
12 373

414
12 787

Краткосрочная кредиторская  задолженность





 
 
 
 
 

01.09.2006

Всего кредиторской задолженности
12 787

1 026
13 813

Долгосрочная кредиторская Задолженность
12 787

1 026
13 813

Краткосрочная кредиторская  задолженность





01.10.2006

Всего кредиторской задолженности
12 787

1 118
13 905

Долгосрочная кредиторская Задолженность
12 787

1 118
13 905

Краткосрочная кредиторская  задолженность





Источник: данные Эмитента

Кредиторская задолженность всего
Сальдо на начало периода
дебит
кредит
Сальдо на конец периода

2004

Всего кредиторской задолженности
233 000
317 323
355 536
271 212

Долгосрочная кредиторская Задолженность


12 373
12 373

Краткосрочная кредиторская  задолженность
233 000
317 323
343 162
258 839

2005

Всего кредиторской задолженности
271 212
373 058
612 520
510 674

Долгосрочная кредиторская Задолженность
12 373

71 634
84 007

Краткосрочная кредиторская  задолженность
258 839
373 058
540 886
426 667

 
 
 
 
 

01.09.2006

Всего кредиторской задолженности
510 674
633 724
565 621
442 571

Долгосрочная кредиторская Задолженность
84 007

311 318
395 325

Краткосрочная кредиторская  задолженность
426 667
633 724
254 303
47 246

01.10.2006

Всего кредиторской задолженности
510 674
633 724
565 621
449 474

Долгосрочная кредиторская Задолженность
84 007

311 410
395 417

Краткосрочная кредиторская  задолженность
426 667
633 724
254 303
54 057

Источник: данные Эмитента

ПРИЛОЖЕНИЕ № 3

Организационная структура Компании
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