
 

 

 

 
 
 
 
 

 
  

Первый квартал  2012 
года 

 

  

www.enrc.com  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 

ENRC является ведущей 
диверсифицированной группой 
компаний в сфере добычи и 
обогащения полезных ископаемых с 
интегрированными 
горнодобывающими, 
перерабатывающими, 
энергетическими, транспортными и 
маркетинговыми предприятиями. 
 
Производственные активы Группы 
находятся, в основном, в Республике 
Казахстан и включают: ТНК Казхром, 
Жайремский ГОК, Соколовско-
Сарбайское горно-обогатительное 
производственное объединение 
(ССГПО), Алюминий Казахстана, 
Казахстанский электролизный завод 
(КЭЗ), Евроазиатскую энергетическую 
корпорацию (ЕЭК) и ENRC Logistics. 
 
Другие активы, прежде всего 
Подразделения прочих цветных 
металлов, в основном расположены в 
Африке и включают в себя медные и 
кобальтовые активы компаний Boss 
Mining, SMKK, Chambishi Metals PLC и 
50,5% акций Camrose Resources Limited 
(Camrose). 
 
В ENRC также входят Серовский завод 
ферросплавов в России, Bahia 
Minerals BV и Mineração Minas Bahia SA 
(MIBA), проекты по разведке железной 
руды в Бразилии, а также 50% акций 
Xinjiang Tuoli Taihang Ferroalloy 
Company в Китае (Туоли) и 14,35% 
акций  Northam Platinum Limited, 
одного из лидирующих 
производителей платины в Южной 
Африке. 
 
ENRC входит в список FTSE 100. На 
данный момент в Группе работают 
более 70 000 человек, из которых  
65 000 – в Казахстане. 

 
Главный исполнительный 
директор  

г-н Феликс Вулис:  
 
“Мы сохранили производство на 
уровне полной возможной 
мощности по большинству 
основных видов продукции и 
достигли заметного повышения 
производства меди. Однако, слабое 
ценообразование и временное 
снижение производства 
ферросплавов  повлияли на 
выручку компании. Мы 
сосредоточены на контроле 
издержек и исполнении нашей 
долгосрочной программы роста, 
несмотря на изменчивость 
глобальной экономики и 
краткосрочную волатильность 
рынка”. 

    Основные показатели 

 Производство сохранилось на уровне 
полной возможной мощности по 
большинству наших основных видов 
продукции. Производство меди 
увеличилось на 36,8%. 

 Выручка значительно снизилась по 
сравнению с сильными показателями 
первого квартала 2011 года. Это было 
вызвано слабым ценообразованием на 
наши основные товары. 

 Инфляция цен соответствует прогнозам. 

 Твердая финансовая позиция: общий 
объем наличных средств составляет 0,9 
млрд долларов США; общая сумма 
кредитной задолженности составляет 3,3 
млрд долларов США.  

 Программа органического роста идет по 
плану. 

   Разработки и прогноз на 2012 год 

 Завершилось приобретение 75% доли 
Шубарколь, что расширило портфолио 
активов и обеспечило синергию основных 
бизнесов в Казахстане. 

 Завершилось приобретение у FQM 
активов и прав на разработку недр в 
Демократической Республике Конго, 
консолидируя платформу роста в регионе. 

 Производство в 2012 году ожидается на 
уровне полной мощности. 

 Годовой рост себестоимости продаж 
ожидается приблизительно на уровне 20% 
согласно плану. 

 Плановые капитальные затраты за год 
ожидаются приблизительно на уровне 2,7 
млрд долларов США. 

 
 

 Подразделение ферросплавов 

 Добыча хромовой руды (рядовой) – 1,081 млн тонн (Q1* 11: 1,209 млн тонн, снижение на 
10,6%) 

 Производство товарной хромовой руды – 755 тыс. тонн (Q1 11: 926 тыс. тонн, снижение на 
18,5%) 

 Добыча марганцевой руды (рядовой) – 618 тыс. тонн (Q1 11: 596 тыс. тонн, увеличение на 
3,7%) 

 Производство товарного марганцевого концентрата – 176 тыс. тонн (Q1 11: 172 тыс. тонн, 
увеличение на 2,3%) 

 Производство всего феррохрома – 325 тыс. тонн (Q1 11: 351 тыс. тонн, снижение на 7,4%) 

 Производство всего ферросплавов – 431 тыс. тонн (Q1 11: 450 тыс. тонн, снижение на 4,2%) 

 Подразделение железной руды 

 Добыча железной руды (рядовой) – 10,204 млн тонн (Q1 11: 10,715 млн тонн, снижение на 
4,8%) 

 Производство первичного железорудного концентрата – 4,178 млн тонн (Q1 11: 4,287 млн тонн, 
снижение на 2,5%) 

 Производство товарного железорудного концентрата – 2,021 млн тонн (Q1 11: 1,675 млн тонн, 
увеличение на 20,7%) 

 Производство товарных железорудных окатышей – 1,891 млн тонн (Q1 11: 2,228 млн тонн, 
снижение на 15,1%) 

 Подразделение глинозема и алюминия 

 Добыча бокситов (рядовой) – 1,258 млн тонн (Q1 11: 1,334 млн тонн, снижение на 5,7%) 

 Производство глинозема – 330 тыс. тонн (Q1 11: 404 тыс. тонн, снижение на 18,3%) 

 Производство алюминия – 62 тыс. тонн (Q1 11: 62 тыс. тонн, без изменений) 

 Подразделение энергетики 

 Добыча угля (рядовой) – 5,866 млн тонн (Q1 11: 5,802 млн тонн, увеличение на 1,1%) 

 Производство электроэнергии –  3948 ГВт (Q1 11: 3781 ГВт, увеличение на 4,4%) 

 Подразделение прочих цветных металлов 

 Добыча медной руды (рядовой) – 429 тыс. тонн (Q1 11: 398 тыс. тонн, увеличение на 7,8%) 

 Производство товарной (катодной) меди – 8 988 тонн (Q1 11: 6 572 тонн, увеличение на 36,8%)  

 Добыча кобальтовой руды (рядовой) – 338 тыс. тонн (Q1 11: 246 тыс. тонн, увеличение на 
37,4%)  

 Кобальт, содержащийся в металле и концентрате – 2 736 тонн (Q1 11: 2 805 тонн, снижение на 
2,5%)  

 Подразделение логистики 

 Тоннаж товаров, транспортированных железной дорогой – 14,675 млн тонн (Q1 11: 16,061 млн 
тонн, снижение на 8,6%) 
 

* Q1 – первый квартал 

Производственные показатели за первый 
квартал 2012 года 
 

Ключевые аспекты первого квартала 2012 года 
Q1 2012 Highlights 



 

 

 

Ожидается, что в 2012 году 
Группа освоит приблизительно 
2,7 млрд долларов США, включая 
0,8 млрд долларов США для 
поддержки капитальных затрат. 

 
Основные объекты программы 
капитальных затрат:  

 Подразделение ферросплавов 
 Строительство четырех печей 

постоянного тока на Актюбинском заводе 
ферросплавов общей мощностью 440 
тыс. тонн в год (750 млн долларов США, 
2013 год*). 

 Подразделение железной руды 
 Расширение рудной базы (825 млн 

долларов США, 2014-2016 годы). 

 Строительство обогатительного 
комплекса по производству 
высококачественного концентрата 
мощностью 7 млн тонн в год (455 млн 
долларов США, 2014 год). 

 Строительство обжиговой машины 
мощностью 5 млн тонн в год (555 млн 
долларов США, 2014 год). 

 Строительство завода по производству 
горячебрикетированного железа (ГБЖ) 
мощностью 1,8 млн тонн в год (675 млн 
долларов США, 2014 год). 

 

*  Все даты означают срок завершения проекта 
 
 

 Подразделение глинозема и 
алюминия 

 Строительство цеха по производству 
анодов мощностью 136 тыс. тонн в год (240 
млн долларов США, 2012 год).  

 

 Подразделение энергетики 
 Реконструкция энергоблока №6 Аксуской 

ТЭС (265 млн долларов США, 2013 год). 

 

 Подразделение прочих цветных 
металлов 

 Расширение производства меди (оксида) 
(280 млн долларов США, 2013 год). 

 Строительство завода по SX/EW 
производству оксида кобальта (30 млн 
долларов США, 2012 год). 

 Строительство нового завода по 
производству меди (80 млн долларов США, 
2012 год).  

 Разведывательные работы (50 млн 
долларов США, 2011 год). 

 Подразделение логистики 
 Покупка железнодорожных контейнеров, 

платформ и полувагонов (230 млн долларов 
США, 2011 год). 

 

 
 

Последние комментарии аналитиков 
 

Программа капитальных затрат 
 

Morgan Stanley: 21.03.11 – Покупать 
 

Мы сохраняем наш рейтинг OW и PT; коэффициент «цена-прибыль» при 
торговле акциями в 2012 году составляет 6.9x по сравнению со средним 
показателем сектора в 7.9x. На наш взгляд, ENRC предлагает такие 
привлекательные преимущества, как низкозатратное производство феррохрома  
и возможности роста компании в рамках недавнего приобретения медного 
бизнеса. Мы ожидаем обновления плана по увеличению производства меди в 
следующем квартале. 
 
Deutsche: 22.03.12 – Покупать 
 

ENRC сохранит позицию, близкую ко дну (или на дне) кривой стоимости для всех 
операций. На наш взгляд, у ENRC  больше возможностей для роста, чем  
наличных средств на них, распределение капитала будет ключевой задачей для 
нового Председателя и Совета директоров. 
 
UBS: 22.03.12 – Покупать 

 
Назначив нового Председателя, ENRC выражает обеспокоенность в 
корпоративном управлении. Новый Председатель вносит изменения в 
дисфункциональный совет, решает спор с FQM и улучшает коммуникации. По 
нашим прогнозам, реструктуризация, скорее всего, произойдет в 2012 году, 
когда ENRC будет стремиться увеличить стоимость международных активов. 
 
Bank of America Merrill Lynch: 21.03.12 – Покупать 

 
По ожиданиям ENRC, производство сохранит полную мощность во всех 
подразделениях, включая наращивание объемов медных активов в 
Демократической Республике Конго. По прогнозам, волатильность на рынке 
сохранится, но компания настроена на сохранение преимущества 
низкозатратного производства в Казахстане. Наш рейтинг – «покупать».  
 

 

Поддержка 
низкозатратного 
производства 

 

 

Постоянное 
совершенствование и 
разработка 
существующих запасов 
и мощностей 

 

 

Увеличение ценности 
компании и 
расширение 
клиентской базы за 
счет диверсификации 
ассортимента 
 

 

Диверсификация 
портфеля активов и 
присутствия в отрасли 
природных ресурсов, 
как в региональном, так 
и в мировом масштабе 

 

    

Приверженность 
высоким стандартам 
корпоративной и 
социальной 
ответственности с 
особым вниманием на 
охрану здоровья и 
безопасность труда 
 

Контакты 

ENRC Казахстан (Астана):  
Управление корпоративных коммуникаций  
+7 (7172) 592 153 
+7 (7172) 592 152 
press@kz.enrc.com 
 

ENRC PLC (Лондон): 
Юлия Кальчева 
+44 (0) 20 7389 1861 
julia.kalcheva@enrc.com  

www.enrc.com 
 

Стратегия  

mailto:press@kz.enrc.com
mailto:julia.kalcheva@enrc.com

