Перевод с английского. Данный циркуляр подготовлен в соответствии с правилами Лондонской Фондовой Биржи. Английская версия циркуляра является превалирующей.
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АО «Банк Каспийский»

(акционерное общество, зарегистрированное в Республике Казахстан)

Долларов США $ 150,000,000

7.875 процентов. Ноты, подлежащие уплате в 2008

Цена выпуска: 99.672 процентов.

________________________

Доллар США $ 150,000,000 7.875 процент. Ноты к уплате в 2008 («Ноты») выпускаются АО «Банк Каспийский» («Банк» или «Эмитент»). Проценты по нотым начисляются с 17 октября 2005 г. и подлежат уплате ежегодно (или раз в полгода) при имеющейся задолженности на 17 апреля и 17 октября каждого года, начиная с 17 октября 2005 г. На ноты распространяется действие доверительного соглашения от 17 октября 2005 г. между Эмитентом и Citicorp Trustee Company Limited, выступающего(й) в качестве доверительного лица и действующего(й) в пользу нотодержателей («Доверительный Собственник»).

В адрес Органа по финансовым услугам - компетентного органа, действующего в соответствии с Законом о финансовых услугах и рыночном праве от 2000 г. («ЗФУРП», в данном случае выступающего в качестве официального Органа Великобритании по регистрации ценных бумаг) поступила заявка о включении данного пакета нот в официальный список этого органа («Официальный список»), кроме того, такая заявка была направлена в адрес организационного комитета Лондонской Фондовой Биржи («Лондонская Фондовая Биржа») в целях допуска нот для участия в проведении торговых (биржевых) операций на рынке Лондонской Фондовой Биржи [биржа ценных бумаг и фиксированных процентных ставок]. Упоминание в настоящем Проспекте о регистрируемых нотых (и все соответствующие ссылки) означает, что такие ноты включены в официальный список и допущены для участия в биржевых операциях на рынке Лондонской Фондовой Бирже [биржа ценных бумаг и фиксированных процентных ставок]. Рынок Лондонской Фондовой Биржи [биржа ценных бумаг и фиксированных процентных ставок] является регулируемым рынком в соответствии с требованиями Директивы Европейского Экономического Сообщества 93/22/EEC (ЕЭС) («Директива об инвестиционных услугах»). [После выпуска нот, Эмитент также подает заявку для их регистрации на Казахстанской Фондовой Бирже («KФБ»]

Просим ознакомиться с «факторами риска», начиная со страницы 12 в целях рассмотрения определенных факторов, связанных с инвестированием в ноты.    

Ноты не зарегистрированы, и не могут регистрироваться в будущем, согласно Закону о ценных бумагах, принятому в Соединенных Штатах в 1933 г. с внесенным поправками («Закон о ценных бумагах»). Ноты предлагаются за пределами Соединенных Штатов группой менеджеров (как определено в разделе «Подписка и реализация») в соответствии с Положением S Закона о ценных бумагах («Положение» S) и не могут предлагаться, продаваться или передаваться на территории Соединенных Штатов или, за счет или в пользу, граждан США, за исключением случаев освобождения от, или при проведении операций, не подпадающих под действие регистрационных требований Закона о ценных бумагах.

Ноты подлежат регистрации с соблюдением регистрационной формы и первоначально представляются в виде выгодных процентов в глобальном Нотовом сертификате/свидетельстве («Глобальный нотаный сертификат»), с учетом всех требований регистрационной формы, без процентных купонов, которые размещаются 17 октября 2005 г. или приблизительно на эту дату («Последний день») для общего хранения в банке-депозитарии “Euroclear Bank S.A/N.V.”, оператора евроклиринговой системы («Евроклиринг») и АО «Сlearstream Banking» («Клиэрстрим, Люксембург»). Глобальный нотаный сертификат может подлежать обмену при конкретных ограниченных обстоятельствах, полностью, но не частично, в отношении полностью зарегистрированных нот в определенной форме, без купонов, стоимостью 100,000 $ и с учетом соответствующего кратного целого 1,000 $  без прилагаемых процентных купонов при условии, что не допускается передача нот, если после передачи какого-либо ноты нотодержатель владел бы менее 100,000 $ в совокупном размере основной стоимости или капитальной суммы нот. См. «Форма нот и ограничения по передаче; краткое изложение положений, относящихся к нотам в глобальной форме».     

_______________

Лид-Менеджер и Единый Регистратор

Ситигруп

Менеджеры

MNB Capital Markets

Альфа Банк


АО Банк Каспийский

Настоящий Проспект датирован от 12 октября 2005 г.

Никто не вправе предоставлять любую информацию или делать заявление, не предусмотренное положениями настоящего Проспекта в связи с выпуском или предложением на продажу рассматриваемых нот, и, в случае предоставления информации или заявления, подобную информацию или заявление не следует рассматривать, как разрешенное Эмитентом, Группой Менеджеров или Доверительным Собственником, либо его  правлением директоров или директоратом, руководством филиалов или его представителями. Группа Менеджеров или кто-либо из  членов правления или директората, руководства филиалов, консультантов или представителей не могут делать заявления или давать гарантию, прямую или подразумеваемую, и ничто в настоящем Проспекте не может, и не будет, рассматриваться в качестве обещания, гарантии или заявления, независимо от того, относится ли это к прошлой или к будущей деятельности. Рассмотрение данного Проспекта не означает, что в деятельности Эмитента или Группы не произошло никаких изменений с даты выхода настоящего документа, или что данная информация соответствует действительности на любой последующий момент или период времени.

Настоящий Проспект не представляет собой предложения на продажу или основания для предложения на приобретение нот любым лицом в рамках действия любой юрисдикции, при которой подобное предложение или основание могут носить незаконный характер. Распространение для ознакомления положений настоящего Проспекта, а также предложение или продажа нот при отдельных видах юрисдикции ограничивается действующим законом. Проспект подготовлен Эмитентом исключительно для использования в связи с предложением на продажу нот и их регистрации для участия в биржевых операциях на рынке Лондонской Фондовой Биржи [биржа ценных бумаг и фиксированных процентных ставок], и может использоваться только в целях его опубликования. Данный Проспект не может быть использован для, или в связи с, а также не может представлять собой любое предложение или основание, в отношении любого лица при любой юрисдикции или при каких-либо обстоятельствах, при которых такое предложение или основание запрещено к использованию или не имеет законной силы. Эмитент, группа менеджеров и доверительный собственник требуют от лиц, в распоряжении которых может оказаться настоящий Проспект, ознакомиться с такими ограничениями и неукоснительно соблюдать их. Ноты могут незаконно предлагаться или продаваться лицам в Соединенном Королевстве, за исключением обстоятельств, которые не приводят к открытому или публичному предложению в Соединенном Королевстве с учетом соответствующих правил или иных обстоятельств с соблюдением всех других применимых положений таких правил. Дополнительная информация относительно предложений и продажи нот, а также предоставления на рассмотрение настоящего Проспекта приводится в разделе «Подписка и продажа».

В связи с выпуском нот, компания «Ситигруп Глоубэл Макитс Лимитед» (либо любое лицо, действующее от имени Ситигруп Глоубэл Макитс Лимитед) может перераспределять или дополнительно распределять ноты (при условии, что общая капитальная сумма нот, подлежащих распределению, не превышает 105 процентов общей капитальной суммы нот, либо совершать сделки в целях поддержки рыночной цены нот на более высоком уровне, чем тот, который мог бы иметь место при иных обстоятельствах. Тем не менее, нет абсолютной гарантии в том, что компания «Ситигруп Глоубэл Макитс Лимитед» (либо любое лицо, действующее от имени Ситигруп Глоубэл Макитс Лимитед) предпримет соответствующие стабилизационные меры. Любые стабилизационные меры могут начинаться или на дату или после нее, когда становятся известными соответствующие условия предложения нот и, в случае начала принятия таких мер, они могут быть прекращены в любое время, но это должно прекратиться не позднее 30 дней после даты выпуска нот и 60 дней после даты их распределения.

Заявление об ответственности

АО «Банк Каспийский» («Эмитент») принимает на себя ответственность за информацию, содержащуюся в настоящем Проспекте. Насколько известно Эмитенту (который принял во внимание все разумные меры предосторожности к тому, чтобы дела обстояли подобным образом), информация, содержащаяся в настоящем Проспекте, соответствует действительности и не содержит каких-либо упущений, которые, по всей видимости, могли бы повлиять на ее значимость.  

Сведения, содержащиеся под заголовком «Банковский сектор в Казахстане» настоящего Проспекта, получены на основе документов и других выпущенных публикаций и представлены с разрешения различных официальных и других государственных и частных источников, в том числе участников рынков ценных бумаг и финансового сектора в Казахстане. Нет никакой необходимости в соблюдении единых взглядов и мнений между представителями таких источников в отношении рассматриваемой информации. Эмитент обязуется точно воспроизвести полученный таким образом материал и, насколько известно Эмитенту и в той степени, в какой он может сделать вывод на основе сведений, опубликованных такими источниками, что приняты во внимание все факты, которые могли бы свидетельствовать о неточной или искаженной информации.
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Применение нормы права с учетом зарубежной юрисдикции

(т.е. исполнение судебных решений, выносимых судами других стран)

Эмитент является акционерным обществом, учрежденным в соответствии с законодательством Казахстана и все его служащие, члены правления и ряд других лиц, имеющих отношение к положениям настоящего Проспекта, относятся к резидентам Казахстана. Все или существенная доля активов Эмитента и каждый из таких лиц находятся в Казахстане. Исходя из этого, может представляться невозможным (а) вручение судебного документа или процессуального извещения  Эмитенту или любому такому лицу за пределами Казахстана, (b) исполнение решений судов, направленных против Эмитента или таких лиц, выносимых судами иной подсудности, отличной от принятой на территории Казахстана, которые основываются на правовых нормах таких иных видов юрисдикции, или (с) исполнение решений судов, направленных против Эмитента или таких лиц, казахстанскими судебными инстанциями, выносимых под юрисдикцией, отличной от юрисдикции, действующей на территории Казахстана, в том числе судебные решения, выносимые в отношении доверенности на управление собственностью судами Англии.  

Ноты, доверенность на управление собственностью и агентское соглашение имеют силу при юрисдикции Англии и Эмитент выразил согласие в том, что споры или разногласия, возникающие в отношении использования нот, доверенности на управление собственностью и агентского соглашения находятся в ведении правосудия английских судебных органов или, при избрании доверительного собственника, либо, при определенных обстоятельствах, нотодержателя, подлежат решению арбитража Лондона, Англия. См. Условие 18 (Применимое законодательство: юрисдикция и арбитраж) в разделе «Условия использования нот». Казахстанские судебные органы не могут исполнять решения, выносимого судом, действующим в другой стране, а не в Казахстане, пока не будет принято соглашения между такой страной и Казахстаном, предусматривающего взаимно обязывающее исполнение судебных решений, и в этом случае только в соответствии с условиями такого соглашения. В настоящее время не существует подобного соглашения между Казахстаном и Англией. Тем не менее, как Казахстан, так и Англия являются участвующими сторонами по Конвенции о признании и исполнении арбитражных решений, принятой в 1958 г. в Нью-Йорке («Конвенция»), согласно которой казахстанские судебные органы обязаны, с учетом ограниченного количества условий, признавать в обязательном порядке и исполнять судебные решения, принимаемые на территории любой страны в отличие от Казахстана, в том числе арбитражные решения, выносимые судами Лондона, Англия. Кроме того, 28 декабря 2004 г. Казахстан принял Закон о Международном Торговом Арбитраже, также предусматривающий, с учетом аналогичных условий, признание в обязательном порядке и исполнение судебных решений за пределами Казахстана, в том числе решений, выносимых судебными органами Лондона, Англия.

Утверждения, относящиеся к будущему

Определенные утверждения и формулировки, содержащиеся в настоящем Проспекте, могут представлять собой утверждения, относящиеся к будущему, что подразумевает возможные риски и неопределенность. К подобным утверждениям можно применить терминологию, относящуюся к будущему, как, к примеру, «приблизительно оценивать», «полагать», «ожидать», «может», «ожидаемый», «намереваться», «желать», «будет продолжаться», «следует» (значение долженствования), «было бы», «стремиться», «приблизительно», или «предвидеть», а также аналогичные выражения, выражения с негативным значением, другие варианты или сопоставимая терминология, или используемые при обсуждении стратегии, планов или намерений. Такие утверждения, относящиеся к будущему, непременно зависят от предположений, данных или методов, которые могут быть неверными или неточными и которые невозможно осуществить на практике. Подобные утверждения включают, но, не ограничиваясь этим, утверждения, относящиеся к цели Эмитента по повышению рентабельности; ожидаемое увеличение постоянной клиентуры Эмитента со стороны предприятий малого и среднего бизнеса (согласно определению в разделе «Факторы риска – предположения, касающиеся деятельности Эмитента»), включая, в частности, в сегменте предприятий малого и среднего бизнеса, а также ожидаемое повышение уровня доходов Эмитента; способствуют дальнейшему развитию и укреплению существующего положения на рынке; способствуют проникновению на новые финансовые сегменты рынка, оптимизации и совершенствованию банковских продуктов Эмитента и делают гибким ассортимент предлагаемых им продуктов; способствуют повышению качества услуг, оказываемых Эмитентом; способствуют увеличению национальных рамок и ожидания руководства, связанные с использованием существующей ликвидности и капитала Эмитента, улучшая состав общей дебиторской задолженности Эмитента. Факторы, которые могли бы оказывать влияние на утверждения, относящиеся к будущему включают, помимо прочего, экономические условия и деловую конъюнктуру; спрос на услуги Эмитента; факторы конкурентоспособности в рыночных секторах, в которых Эмитент ведет конкурентную борьбу; изменения в правительственном регулировании; изменения в налоговых требованиях, в том числе изменения налоговых ставок, нового налогового законодательства, пересмотренной трактовки налогового законодательства; результаты проведения судебных процессов или арбитража; колебания процентных ставок и иные рыночные условия, в том числе неустойчивость ставок иностранной валюты; экономические и политические условия на международных рынках, включая правительственные изменения и ограничения по переводу капитала за границу; а также расчет времени, влияние и прочие факторы неопределенности в отношении будущих действий. См. «Факторы риска» для обсуждения важных факторов, что могло бы помочь отделить фактические осязаемые результаты деятельности от подобных утверждений, относящихся к будущему.

Эмитент не обязан, и не проявляет намерения, обновлять или пересматривать какие-либо утверждения, относящиеся к будущему, приводимые в настоящем Проспекте, независимо от того, подлежит ли это рассмотрению в качестве новой информации, в отношении будущих событий или по иным причинам. Все последующие письменные или устные утверждения, относящиеся к будущему, приписываемые Эмитенту, или лицам, действующим от имени Эмитента, четко определены в своей цельности предупреждающими утверждениями, содержащимися в настоящем Проспекте. Предполагаемому покупателю нот не следует чрезмерно полагаться на подобные  утверждения, относящиеся к будущему.

Представление финансовой информации
В настоящем Проспекте, если не определено иное или контекст предусматривает иные требования, упоминание об «американском $», «долларе США», «американских долларах» и «$» предполагает законную валюту Соединенных Штатов Америки, ссылки на «тенге» или «КТ» означают казахстанский тенге, законная валюта Республики Казахстан, а упоминание о «Евро» и «Е» относится к валюте, введенной в обращение в начале третьего этапа европейского экономического и валютного/денежного объединения согласно Соглашению, утверждающему Европейское Сообщество с учетом внесенных поправок. Ссылки на «Казахстан» или «Республика» означают Республику Казахстан, ссылки на «правительство» - правительство Казахстана, а «СНГ» - Содружество Независимых Государств. 

Исключительно для удобного пользования читателем, данный Проспект представляет не проверенный перевод определенных сумм в тенге в американские доллары по определенным курсам. В Проспекте не приводятся случаи, когда денежные суммы в тенге или американских долларах могли бы конвертироваться в американские доллары или тенге, в зависимости от обстоятельств, по специальному курсу. См. «Финансовая информация в сокращенном варианте». 

В настоящем Проспекте любое несоответствие по данным любой таблицы между итоговыми суммами и отдельными суммами, приводимыми в такой таблице, объясняется округлением.
Информация третьих сторон

Макроэкономические данные, приводимые в настоящем Проспекте, взяты из статистических отчетов, опубликованных Национальным Агентством по Статистике Республики Казахстан («НАС») и Национальным Банком Казахстана («НБК»). Сложно получить точную информацию о развитии промышленности и состоянии рынка, относящуюся, в целом, к банковской информации о производственной деятельности компаний и экономическом положении в Казахстане. В целом, данные по состоянию рынка и уровню конкуренции, содержащиеся в настоящем Проспекте, получены от НБК, НАС и «(«ЗФУРП»), из опубликованной финансовой информации, а также по результатам обзоров или исследований, проведенных источниками третьих сторон, которые, надо полагать, являются достоверными.

Общее описание

Приводимое краткое изложение освещает важные аспекты деятельности Банка и порядок предложения на продажу нот, но предполагаемым инвесторам следует ознакомиться с полным содержанием данного Проспекта, в том числе с проверенной консолидированной финансовой отчетностью Банка за истекший период и соответствующими примечаниями, приводимыми в Проспекте, перед тем, как принять решение об инвестировании. Предполагаемым инвесторам также надлежит внимательным образом проанализировать информацию, излагаемую в разделе «Факторы риска». 

Банк

Основанный в 1991 г. как Аль-барака Банк Казахстана, Банк стал именоваться АО «Банк Каспийский», когда компания ОАО «Лукойл» приобрела в 1995 г. контрольный пакет акций Банка. В 1997 г. произошло слияние Банка с Каздорбанком, прежде являвшегося национальным банком, который занимался финансированием строительства дорог местного значения, но который со временем создал сеть своих отделений по всей стране. В 2002 г. компания «Лукойл» продала свою часть акций Банка группе российских и казахстанских акционеров, Банк превратился в единственный по Казахстану банк, вошедший в банковский союз с российскими финансовыми учреждениями из Сибири, Москвы, Дальне - Восточного и Уральского регионов. В 2004 г. Банк вышел из состава данного союза и направил свои усилия на расширение своей деятельности на внутреннем рынке Казахстана.

Банк является восьмым крупнейшим банком Казахстана по размеру активов и депозитов клиентов, которые на 30 июня 2005 г. составили 104.6 миллиарда тенге и 36.2 миллиарда тенге соответственно. Структура деятельности Банка. Основной вид деятельности Банка состоит из обслуживания розничных клиентов и корпоративного обслуживания. Деятельность и продукты Банка по обслуживанию розничной клиентуры включает депозитное обслуживание, предоставление клиентам займов и ипотеки. Деятельность по корпоративному обслуживанию заключается в предоставлении широкого ассортимента банковских продуктов, предлагаемых разнообразной группе местной клиентуры, главным образом предприятиям мелкого и среднего бизнеса, занимающихся оптовой и розничной торговлей.

1 августа 2003 г. Банк прошел перерегистрацию под новым наименованием акционерное общество «Банк Каспийский» в соответствии с требованиями Закона об акционерных компаниях от 2003 г., регистрационный номер Банка – 3403-1900-АО. Официальный адрес Банка: Республика Казахстан, 050012, Алматы, ул. Ади Шарипова, 90, телефонный номер головного офиса (месторасположения правления компании): + 7 3272 501 720.

На 30 июня 2005 г. Банк, помимо своего головного офиса в Алматы, имел 40 отделений, 74 мини офиса, сеть пунктов по предоставлению срочных займов (1,135), расположенных в розничных магазинах Казахстана. 

Стратегия банковской деятельности (бизнес-стратегия) 

Цель Банка – стать одним из 5 наиболее рентабельных банков Казахстана, уделяя особое внимание совершенствованию банковских продуктов и услуг на более высоком уровне, в частности, это касается предоставления срочных займов и заемных средств предприятиям малого и среднего бизнеса. В целях осуществления данной стратегии, руководство Банка намеревается, прежде всего, направить свои усилия на выполнение следующего:

развитие своей распределительной сети по обслуживанию мелкой клиентуры посредством дальнейшего расширения своей деятельности по географическому признаку, с увеличением количества клиентов со стороны предприятий малого и среднего бизнеса  путем усиления своего присутствия на рынке в основных секторах и местах, а также за счет предложения клиентам услуг высокого качества; оптимизация существующих банковских продуктов и услуг и представление новых продуктов, как, к примеру, кредитные карты и займы под залог недвижимости; использование возможностей корпоративного кредитования с тем, чтобы строить отношения с компаниями, которые могут способствовать развитию деятельности Банка по обслуживанию мелкой клиентуры; дальнейшая работа по совершенствованию систем по оценке проектов кредитования, управления при допущении рисков и информационных технологий в целях поддержки роста потребительского портфеля и дифференцирования основы финансирования Банка путем развития отношений с международными банками и инвесторами, а также за счет использования новых финансовых инструментов.

Оценка кредитоспособности 

Банку присвоены следующие рейтинги: Ba2 агентством Moody’s Investor Service (“Moody’s”) и В+ агентством Fitch Ratings (“Fitch”). Нотам присвоены следующие предварительные рейтинги: Ba2 от “ Moody’s ”, и В+ от “Fitch”.

Оценка кредитоспособности по ценным бумагам не является рекомендацией для покупки, продажи или владения ценными бумагами, что также может зависеть от таких факторов, как отсрочка, снижение или изъятие, проводимых в любое время агентством по оценке кредитоспособности.

Краткая Финансовая информация

Приводимая таблица содержит краткую информацию о финансовой деятельности Банка за истекший период, полученную на основе проверенной консолидированной финансовой отчетности Банка, относящейся к 2004 финансовому году. Компания «Deloitte & Touche» провела аудиторскую проверку консолидированной финансовой отчетности Банка за 2003 и 2004 гг.. Компания «Deloitte & Touche» расположена по адресу: Казахстан, 480099 Алматы, ул. Фурманова, 240-v, и представляет собой государственную или общественную деятельность компании «Deloitte & Touche Tohmatsu» в Казахстане, именуемой в настоящем Проспекте «Deloitte & Touche». Компания «Deloitte & Touche» является швейцарской компанией, и каждый вид ее общественной деятельности представляет собой отдельное и независимое юридическое лицо. В основе краткой информации за первых шесть месяцев на конец июня 2005 г. лежат данные неаудированной промежуточной консолидированной финансовой отчетности в краткой форме, подготовленной Банком, пересмотренной компанией «Deloitte & Touche». Инвесторам не следует полагаться на промежуточные результаты, указывающие на результаты, которые Банк может ожидать за полный хозяйственный год. Финансовая отчетность Банка подготовлена в соответствии с Международными Стандартами Составления Финансовой Отчетности («МСФО») и представлена в тенге.

Исключительно для удобного ознакомления читателем, Банк перевел данные в кратком отчете о доходах и расходах за первых шесть месяцев на конец 2005 г. и за отчетный 2004 г. в доллары США по курсу: 1.00 доллар США = 131.2 тенге и 1.00 доллар США = 136.04 тенге соответственно и краткие сведения о бухгалтерском балансе за первых шесть месяцев на конец 2005 г. и за отчетный 2004 г. в доллары США по курсу: 1.00 доллар США = 135.26 тенге и 1.00 доллар США = 130.00 тенге соответственно.

Потенциальным инвесторам надлежит ознакомиться с приводимой ниже краткой финансовой и иной информацией, относящейся к сведениям, содержащимся в разделах «Капитализация», «Рассмотрение и анализ руководством финансового положения и результатов деятельности», а также к консолидированной промежуточной финансовой отчетности и консолидированной финансовой отчетности, а также к соответствующим примечаниям по тексту настоящего Проспекта.

Консолидированный отчет о доходах и расходах
	
	За 6 мес. на конец 30 июня
	на конец 31 декабря

	
	2005
	2005
	2004
	2004
	2004
	2003

	
	(U.S.$млн.)
(нeаудировано)
	(KZT млн.)
(нeаудировано)
	(U.S.$ млн.)
(аудировано)
	(KZT млн.)

	ПРОЦЕНТНЫЕ ДОХОДЫ 
	
	
	
	
	
	

	Займы клиентам
	47.4
	6,216
	3,391
	55.0
	7,483
	4,377

	Торговые ценные бумаги
	2.6
	345
	224
	3.6
	492
	580

	Средства в прочих финансовых учреждениях
	0.6
	73
	16
	0.4
	46
	13

	
	50.6
	6,634
	3,631
	59.0
	8,021
	4,970

	ПРОЦЕНТНЫЕ РАСХОДЫ
	
	
	
	
	
	

	Средства клиентов
	(6.8)
	(883)
	(691)
	(10.1)
	(1,378)
	(1,820)

	Cубординированный долг
	(3.7)
	(482)
	(437)
	(6.7)
	(914)
	(195)

	Средства кредитных учреждений 
	(3.9)
	(516)
	(187)
	(3.7)
	(497)
	(239)

	Долговые ценные бумаги
	(3.3)
	(433)
	(118)
	(2.5)
	(338)
	(241)

	
	(17.7)
	(2,314)
	(1,433)
	(23.0)
	(3,127)
	(2,495)

	ЧИСТЫЕ ПРОЦЕНТНЫЕ ДОХОДЫ ДО ФОРМИРОВАНИЯ РЕЗЕРВОВ НА ПОТЕРИ ПО ЗАЙМАМ
	32.9
	4,320
	2,198
	36.0
	4,894
	2,475

	Формирование резервов на потери по займам
	(6.2)
	(817)
	(508)
	(13.3)
	(1,810)
	(732)

	
	
	
	
	
	
	

	ЧИСТЫЕ ПРОЦЕНТНЫЕ ДОХОДЫ
	26.7
	3,503
	1,690
	22.7
	3,084
	1,743

	
	
	
	
	
	
	

	КОМИССИОННЫЕ И СБОРЫ
	
	
	
	
	
	

	Доходы в виде комиссионных и сборов
	8.0
	1,052
	725
	10.9
	1,484
	1,186

	Расходы в виде комиссионных и сборов
	(0.8)
	(102)
	(75)
	(1.6)
	(222)
	(88)

	
	7.2
	950
	650
	9.3
	1,262
	1,098

	
	
	
	
	
	
	

	Доходы, за минусом расходов по торговым ценным бумагам
	1.0
	134
	(95)
	(0.3)
	(45)
	34

	Доходы, за минусом расходов по операциям с иностранной валютой:
	
	
	
	
	
	

	- дилинг 
	1.6
	208
	146
	3.4
	465
	220

	- курсовые разницы
	(1.9)
	(247)
	62
	0.4
	60
	(93)

	Чистый доход от страховой деятельности
	0.4
	47
	10
	0.3
	38
	32

	Прочий доход
	1.9
	247
	41
	1.7
	231
	54

	НЕПРОЦЕНТНЫЕ ДОХОДЫ
	3.0
	389
	164
	5.5
	749
	247

	
	
	
	
	
	
	

	Зарплата и связанные с ней выплаты
	(8.9)
	(1,173)
	633
	(11.5)
	(1,565)
	(1,051)

	Амортизация
	(0.8)
	(101)
	(42)
	(1.3)
	(173)
	(109)

	Административные и операционные расходы
	(6.7)
	(897)
	482
	(8.2)
	(1,111)
	(782)

	Восстановление прочих резервов 
	(0.1)
	11
	69
	(0.5)
	(68)
	(123)

	НЕПРОЦЕНТНЫЕ РАСХОДЫ
	(16.5)
	(2,160)
	(1,087)
	(21.5)
	(2,917)
	(2,065)

	ПРИБЫЛЬ ДО НАЛОГООБЛОЖЕНИЯ
	20.4
	2,682
	1,417
	16.0
	2,178
	1,023

	Расходы по подоходному налогу
	(3.7)
	(486)
	(160)
	(2.9)
	(400)
	(181)

	ЧИСТАЯ ПРИБЫЛЬ
	16.7
	2,196
	1,257
	13.1
	1,778
	842


Консолидированный бухгалтерский баланс

	
	30 июня
	31 декабря

	
	2005
	2005
	2004
	2004
	2003

	
	(U.S.$млн.)

(неаудировано)
	KZT млн. (неаудировано)
	(U.S.$млн.)

(аудировано)
	(KZT млн.)

	АКТИВЫ:
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	Деньги и их эквиваленты
	62.4
	8,440
	73.7
	9,587
	6,220


	Обязательные резервы
	7.3
	990
	7.8
	1,012
	681

	Торговые ценные бумаги
	139.1
	18,814
	105.7
	13,746
	8,383

	Средства в кредитных учреждениях
	20.0
	2,709
	20.6
	2,675
	1,779

	Займы клиентам
	514.1
	69,543
	380.2
	49,432
	35,459

	Ценные бумаги в наличии для продажи
	1.0
	134
	-
	-
	-

	Основные средства
	22.2
	2,997
	19.5
	2,539
	1,888

	Прочие активы
	7.3
	986
	5.9
	768
	326

	ИТОГО АКТИВЫ
	773.4
	104,613
	613.5
	79,759
	54,736

	
	
	
	
	
	

	ОБЯЗАТЕЛЬСТВА И СОБСТВЕННЫЙ КАПИТАЛ:

ОБЯЗАТЕЛЬСТВА:
	
	
	
	
	

	Средства Правительства Республики Казахстан
	0.5
	67
	0.6
	73
	243

	Средства кредитных учреждений
	222.3
	30,071
	156.3
	20,314
	8,729

	Средства клиентов
	267.6
	36,201
	243.8
	31,695
	30,023

	Выпущенные долговые ценные бумаги:
	
	
	
	
	

	 - субординированные долговые ценные бумаги
	78.2
	10,574
	81.3
	10,573
	7,050

	 -  несубординированные долговые ценные бумаги
	97.2
	13,143
	51.0
	6,629
	2,250

	Отсроченные налоговые обязательства
	1.2
	169
	-
	-
	94

	Резервы
	1.2
	165
	1.5
	190
	123

	Прочие обязательства
	11.2
	1,513
	5.3
	687
	501

	Итого обязательства
	679.4
	91,903
	539.7
	70,161
	49,013

	
	
	
	
	
	

	СОБСТВЕННЫЙ КАПИТАЛ:
	
	
	
	
	

	Уставный капитал
	50.0
	6,758
	44.6
	5,797
	3,700

	Дополнительный оплаченный капитал
	3.9
	522
	4.0
	522
	522

	Выкупленные собственные акции
	(0.5)
	(70)
	(0.2)
	(25)
	(1)

	Резервы за вычетом накопленного дефицита
	40.7
	5,500
	25.4
	3,304
	1,502

	Итого собственный капитал
	94.0
	12,710
	73.8
	9,598
	5,723

	ИТОГО ОБЯЗАТЕЛЬСТВА И СОБСТВЕННЫЙ КАПИТАЛ
	773.4
	104,613
	613.5
	79,759
	54,736

	
	
	
	
	
	

	ФИНАНСОВЫЕ И УСЛОВНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА
	168.3
	22,760
	122.3
	15,903
	13,158


Выборочные финансовые коэффициенты

	
	30 июня
	31 декабря

	
	2005
	2004
	2004
	2003

	
	(в годовом выражении)

	
	(в % если иное не указано)

	Основные коэффициенты:
	
	
	
	

	Доходность акционерного капитала (1)

	39.4
	39.0
	23.21
	18.39

	Операционные расходы/операционные доходы до формирования резервов на потери по займам

	38.4
	38.4
	41.3
	51.0

	Операционные расходы/операционные доходы после формирования резервов на потери по займам

	44.6
	43.2
	57.3
	67.0

	Эффективная ставка резервирования по ссудам клиентам

	4.2
	3.1
	4.8
	3.5

	
	
	
	
	

	Коэффициенты рентабельности:
	
	
	
	

	Чистая процентная маржа (2)

	11.0 
	9.2 
	8.8 
	7.0 

	Операционные расходы как % от чистого процентного дохода до формирования резервов на потери по займам

	50.0
	52.6
	58.2
	78.5

	Операционные расходы как % от средних активов

	4.7
	4.2
	4.2
	4.7

	Чистая прибыль как % от средних активов 
	4.8
	4.5
	2.6
	2.0

	Чистая прибыль как % от среднего собственного капитала

	39.4
	39
	23.21
	18.4

	
	
	
	
	

	Коэффициенты бухгалтерского баланса:
	
	
	
	

	Средства клиентов как % от общих активов 

	34.6
	41.7
	39.7
	54.9

	Общие чистые займы клиентов как % от общих активов

	66.5
	66.8
	62.0
	64.8

	Итого собственный капитал как % от общих активов

	12.1
	12.8
	12.0
	10.5

	Ликвидные активы как % от средств клиентов (3)

	82.6
	51.0
	82.0
	54.5

	Ликвидные активы как % от обязательств со сроком погашения до 1 месяца

	95.1
	53.3
	137.4
	120.0

	
	
	
	
	

	Коэффициенты адекватности капитала: (4)
	
	
	
	

	Итого капитал

	23
	23
	27
	24

	Капитал 1 уровня

	15
	15
	17
	14

	
	
	
	
	

	Коэффициенты кредитоспособности : (5)
	
	
	
	

	Кредиты по которым приостановлено начисление процентов как % от общих кредитов  
	1.8
	1.57
	1.66
	1.23

	Кредиты по которым приостановлено начисление процентов как %от общих кредитов и гарантий

	1.58
	1.35
	1.53
	1.08

	Резервы на потери как % от кредитов по которым приостановлено начисление процентов 
	249
	281
	307
	295

	
	
	
	
	

	Курсы валют, использованные в финансовой отчетности Банка: (KZT/U.S.$1.00)
	
	
	
	

	На конец периода

	135.26
	136.45
	130.00
	144.22

	средний (6)

	131.2
	138.57
	136.05
	149.50

	
	
	
	
	

	Макроэкономические данные:
	
	
	
	

	Потребительская ценовая

инфляция (за 12 месяцев)

	3.5
	2.4
	6.7
	6.8

	Реальный ВВП (изменения в течение года)

	9.1
	9.1
	9.3
	9.2


(1) Расчет  основан на средних остатках на период открытия и закрытия

(2) Чистая % маржа – чистый процентный доход до отчислений на покрытие резервов по займам в %ном отношении к средним процентным активам

(3) Ликвидные активы включают наличность и сальдо с НБК, кредиты и кредиты банкам (срок наступления платежа –меньше месяца), ценные бумаги в торговом портфеле и инвестиционные ценные бумаги

(4) Из расчета с учетом Базельского Соглашения, действует в настоящее время

(5) Для определения неиспользованных кредитов, использованных Банком, см «Выборочная статистическая и другая информация – Кредиты, по которым остановлено начисление процентов и Политика по провизиям»

(6) Средний курс – средний курс ежедневных курсов на КАSE за период. Среднегодовой курс – средний курс средних ежемесячных курсов.

Общее описание предложения

Приводимое ниже краткое изложение предусматривает основные условия по использованию нот. Для более детального ознакомления с использованием нот просим ознакомиться с «Условиями использования нот» и «Формой нот и ограничения по передаче».

Эмитент  ……..……………….
АО «Банк Каспийский»

Выпуск  …….…………………
US$ 150,000,000 основная сумма по ставке 7.875 %. Дата погашения Нот 2008

Лид-менеджер  ……………….
Сitigroup

Цена выпуска  ……………….
99.672 % от основной суммы Нот

Дата погашения  …………….
17 октября 2008г
Доверительное лицо  ……….
Сiticorp Trustee Company Limited

Основной Платежный и 

Трансфертный Агент  ………
Citibank N.A., Лондон
Регистратор  …………………
Citibank, N.A.

Даты процентных выплат …
Процентная ставка по Нотам составляет 7.875 % годовых. Проценты по Нотам будут начисляться с 17 октября 2005 года и выплачиваться полугодовыми платежами на даты выплаты процентов, приходящиеся на 17 апреля и 17 октября каждого года, начиная с 17 апреля 2006 года.

Статус  …………………………
Ноты являются прямыми, общими, безусловными и (подчиняются Условиям 5) необеспеченными обязательствами Эмитента, которые рассматриваются и будут рассматриваться, как равные между собой обязательства, и, по крайней мере, равными среди всех прочих будущих и настоящих обязательств Эмитента, в отношении права получения платежа, за исключением только тех обязательств, которые могут быть привилегированными в соответствии с обязательными к выполнению положениями применимого законодательства. Смотрите раздел «Условия Нот – Статус Нот и Гарантии».

Использование средств  ……..
Эмитент будет использовать выручку, полученную от выпуска Нот для финансирования роста своего ссудного портфеля по МСБ и потребительским займам и на другие общие корпоративные цели Банка.
Листинг  ……………………….
Была сделана заявка на адрес официального органа Великобритании по регистрации ценных бумаг для включения Нот в официальный листинг и на Фондовую Биржу Лондона для допуска к торгам на первоклассном рынке Лондонской Фондовой Биржи. Эмитент также подаст заявку на включение Нот в листинг на Казахстанской Фондовой Бирже начиная с Даты Закрытия (включительно).

Форма  …………………………
Ноты будут выпускаться в зарегистрированной форме. Первоначально Ноты будут представляться путем права выгодоприробретателя в Глобальном Сертификате Нот, в полностью зарегистрированной форме, без процентных купонов. Глобальный Сертификат Нот может обмениваться при определенных ограниченных обстоятельствах в определенной, полностью зарегистрированной форме стоимостью US$100,000 и кратных целых US$1,000 и выше, без процентных купонов приложенных, при условии, что не допускается передача Нот, если, после передачи любой Ноты, Нотодержатель будет владеть менее US$100,000 в совокупности от основной суммы Нот. См. «Форма Нот и Ограничения по Передаче».

Налогообложение  ……………
по усмотрению Эмитента Ноты могут полностью выкупаться по их основной стоимости, вместе с процентами, начисленными на дату, установленную для погашения, в случае некоторых изменений в налоговом законодательстве Республики Казахстан. См. Условие 8.2 (Погашение нот вследствие налоговых изменений).

Негативные обязательства  …
Эмитент соглашаются с тем, что до тех пор пока какое-либо количество Нот находится в обращении, они не создадут или не разрешат создавать своим дочерним компаниям (как определено в Условии 5) какие-либо права на залог, обременение или другое обеспечение по или в отношении любых их соответствующих обязательств, активов или доходов для обеспечения любой Финансовой Задолженности (как определено в Условии 5), если Ноты не обеспечены одинаково и соразмерно с другой такой Финансовой Задолженностью или иным образом не обеспечены. Смотрите раздел «Условия Нот – Негативный залог».

Определенные договоренности Эмитент соглашаются с тем, что Ноты и Доверительное Соглашение содержат определенные договоренности, включая, без ограничений, договоренности в отношении ограничения на определенные сделки, ограничения по выплате дивидендов и поддержание капитала адекватности.

Случаи невыполнения 

обязательств  …………………
В случае невыполнения взятых обязательств, Доверительный Собственник может, согласно доверенности на управление собственностью, уведомить Эмитента о том, что ноты подлежат и будут подлежать незамедлительной уплате и возмещению по их основной стоимости вместе с начисленными процентами. См. также Условие 11 (Случаи невыполнения обязательств). 

Применимое законодательство  Использование Нот и Доверительного Соглашения подпадает под, и истолковываются в соответствии с законодательством Англии. 

Ограничения по продаже  …..
Ноты не были зарегистрированы и не будут регистрироваться в соответствии с Законом о ценных бумагах и, за исключением определенных случаев, не могут предлагаться или продаваться в США. Ноты могут продаваться в рамках действия иных видов юрисдикции (включая правовые нормы Соединенного Королевства и Республики Казахстан) только в соответствии с применимым законодательством и положениями. См. «Подписка и продажа». 

Факторы риска  ………………
Инвестирование в Ноты может создавать высокую степень риска. См. «Факторы риска». 

Коды  ………………………….
Идентификационные номера нот следующие:

Код ISIN  …………………………….    XS0232868827

Общий код  ………………………….             23286882

Факторы риска

Перед тем, как принять решение об инвестировании, предполагаемым покупателям нот следует внимательным образом проанализировать, наряду с другими аспектами, относящимися к настоящему Проспекту, следующие факторы риска, связанные в целом с инвестированием в казахстанские предприятия. Дополнительные риски и факторы неопределенности, неизвестные Банку на данный момент, или такие из них, которые руководство Банка считает несущественными, могли бы также повлиять на ухудшение деятельности Банка. Потенциальным инвесторам надлежит уделить особое внимание тому обстоятельству, что Банк руководствуется законодательными и регулятивными нормами, принятыми в Казахстане, которые в некоторых отношениях могут отличаться от соответствующих норм, действующих в других странах.

Факторы риска, относящиеся к Республике Казахстан

Инвесторы на финансовых рынках стран с развивающейся экономикой, как, к примеру, в Казахстане, должны осознавать, что данные рынки подвержены большему риску, чем более развитые рынки, в том числе, в некоторых случаях, значительные правовые, экономические и политические риски. Инвесторам также следует учитывать, что в странах с развивающимися экономическими как Казахстан экономика претерпевает быстрые изменения и что сведения, приводимые в настоящем Проспекте, могут устареть относительно быстро. Соответственно, инвесторы должны надлежащим образом подходить к оценке соответствующих рисков и решать за себя, уместно ли, с учетом таких рисков, проведение инвестирования. В общем, инвестирование в финансовые рынки стран с развивающейся экономикой применимо только для инвесторов с большим опытом работы, которые в полной мере могут оценить значимость таких рисков, и инвесторы вынуждены обращаться за помощью к своим консультантам по правовым и финансовым вопросам перед тем, как принять решение об инвестировании в ноты.  

Рассмотрение политических и региональных особенностей

Казахстан стал независимым суверенным государством в 1991 г. в результате распада бывшего Советского Союза. С тех пор Казахстан испытал значительные изменения, так как он «вышел» из однопартийной политической системы и контролируемой из центра административно-командной системы. Переход был отмечен политической неопределенностью и напряжением, экономикой с элементами спада, отличающейся высоким уровнем инфляции и неустойчивость местной валюты, а также быстрыми, но не достаточными изменениями законодательства.

С 1992 г. Казахстан активно выполняет программу экономической реформы с целью создания рыночной экономики посредством приватизации государственных предприятий и прекращения регулирования со стороны государства, и достиг больших успехов в этом отношении по сравнению с большинством других стран СНГ. Однако, как и при любой переходной экономике, нет уверенности в том, что такие реформы и другие реформы, описываемые в настоящем Проспекте, будут продолжаться, и что такие реформы достигнут все или часть намеченных целей.

Экономика Казахстана зависит от соседних государств для вхождения на мировые рынки по целому ряду основной экспортной продукции, включая нефть, сталь, медь и зерно. Таким образом, экономика Казахстана зависит от поддержания хороших отношений со своими соседями в целях обеспечения возможности осуществлять экспортные операции.

Кроме принятия различных мер в целях поддержки региональной интеграции между соседними странами, в сентябре 2003 г. Казахстан подписал соглашение с Украиной, Россией и Беларусью по созданию единой экономической зоны, что, как ожидается, должно привести к выполнению общей экономической стратегии, координации и согласованию правовых аспектов применительно к такой стратегии и созданию единой комиссии по торговле и тарифам. Целью единой экономической зоны является создание свободного таможенного пространства, в пределах которого страны - участницы соглашения могли бы пользоваться возможностью свободного перемещения грузов, услуг, капитала и рабочей силы. Страны - участницы также намерены координировать свою финансово-кредитную политику. Правительство проводит политику по укреплению дальнейшей экономической интеграции со странами СНГ, одной из целей которой является обеспечение постоянного доступа к экспортным путям. Тем не менее, если бы доступ к таким возможностям был в значительной степени затруднен, экономика Казахстана могла бы подвергнуться негативному воздействию.

Подобно другим странам в Центральной Азии, Казахстан мог бы испытывать влияние постоянной политической напряженности в регионе и воздействие, которое могут оказывать на мировую экономику и политическую стабильность других стран любые проистекающие из этого военные действия. Кроме того, также как и другие страны в Центральной Азии, Казахстан мог бы испытывать негативное воздействие  вследствие проведения военных и других действий, направленных против организаторов терактов в регионе. В частности, страны Центрально-азиатского региона, как, к примеру, Казахстан, чья экономика и государственный бюджет  отчасти зависят от экспорта нефти и нефтяных продуктов, а также других товаров, от импорта капитального оборудования и значительных зарубежных инвестиций в инфраструктурные проекты, могли бы испытывать негативное воздействие в результате неустойчивости цен на нефть и другие товары, а также в результате любого продолжительного спада, связанного с их производством или сбытом, или по причине срыва или задержки выполнения инфраструктурных проектов, вызванной политической или экономической нестабильностью в странах, вовлеченных в реализацию таких проектов.

Рассмотрение макроэкономических факторов и политики валютного курса 

С учетом того, что экономика Казахстана в значительной степени зависит от торговли на экспорт и цен на товары, особым образом на ее состоянии сказалось негативное влияние финансового кризиса в Азии в начале 1998 г. и кризиса в России, произошедшего в том же году позднее, что привело к обострению проблем в связи с падением цен на товары. Поскольку на экономике Казахстана негативным образом сказывается влияние низких цен на товары, и экономическая нестабильность, имеющая место где-либо в мире, Правительство Казахстана способствовало проведению экономической реформы,  зарубежному инвестированию в экономику страны и диверсификации экономики. Более того, для уменьшения степени такого негативного воздействия Правительство учредило в 2000 г. Национальный Фонд Казахстана с целью поддержки финансовых рынков и экономики Казахстана в случае любого продолжительного спада в получении доходов от добычи нефти. Тем не менее, несмотря на эти усилия, снижение цен на товары и ослабление спроса на экспортных рынках Казахстана может негативно сказаться на его экономике.

Правительство приступило к проведению рыночных экономических реформ, последовавших за получением независимости (в том числе выполнение важной приватизационной программы, поддержка прямых западных инвестиций на высоком уровне (в частности, в нефтегазовом секторе) и введение расширенной правовой структуры). Несмотря на неравномерное выполнение предложенных инициатив, за последние 12 лет в Казахстане наблюдаются значительные экономические преобразования. С середины 1994 г. Правительство четко придерживается курса на выполнение программы макроэкономической стабилизации, направленной на снижение инфляции, финансового дефицита и увеличение валютных запасов. В то время, как валовый внутренний продукт («ВВП») продолжает расти в реальном исчислении вслед за принятием стратегии «плавающего» курса валюты в апреле 1999 г, с увеличением на 13.5 % в 2001 г, на 9.8 % в 2002 г., на 9.2 % в 2003 г., на 9.4 % в 2004 г. и 9.1 % за первые шесть месяцев на 30 июня 2005 г., не может быть уверенности в том, что ВВП будет продолжать расти и любое снижение роста ВВП в последующие годы сказалось бы негативно на банковском секторе Казахстана.

Тенге является конвертируемой для операций с текущими счетами или платежами, хотя и не является полностью конвертируемой за пределами Казахстана. Ослабление экспортных рынков в 1998 г. и в начале 1999 г. оказало значительное воздействие на регулируемый валютный курс Казахстана и, как следствие, официальное вмешательство на рынках иностранной валюты привело к убыткам, связанными с валютными запасами. В ответ на такое воздействие, НБК принял меры по снижению соответствующих расходов, меры по увеличению объема доходов и в апреле 1999 г. позволил тенге свободно «плавать». За период после принятия 4 апреля 1999 г. плавающего валютного курса до 31 декабря 1999 г. тенге обесценилось на 58.0 % по отношению к доллару США, что свелось к общему обесцениванию тенге на 64.6 % по отношению к доллару США за 1999 г. по сравнению с обесцениванием на 10.7 % в за 1998 г. Вслед за принятием в 1999 г. плавающего валютного курса продолжалось обесценивание тенге в стоимости по отношению к доллару США, хотя и по гораздо более низкому курсу, обесцениваясь на 3.8 % в 2001 г. и на 3.3 % в 2002 г. Стоимость тенге начала повышаться по отношению к доллару США в течение 2003 и 2004 г.г. от 155.60 тенге за 1 $ до 130.00 тенге на 1 $ по курсу на 31 декабря 2004 г. С конца 2004 г. доллар США поднялся в цене по отношению к тенге и, на 30 июня 2005 г. официальный валютный курс по отношению к долларам США по данным НБК составил 135,26 тенге за 1.00 $. В то время, как руководство НБК утверждает, что не планирует возобновления политики регулируемого валютного курса, не может существовать гарантии в том, что политика регулируемого валютного курса НБК не претерпит изменений и любое последующее решение по укреплению валютного курса имело бы негативное влияние на государственные финансы и экономику Казахстана. 

Осуществление дальнейших рыночных экономических реформ
Необходимость серьезного инвестирования во многие предприятия стимулировало выполнение правительственной приватизационной программы. Данная программа не включила отдельные основные предприятия, которые Правительство считало стратегически важными объектами, хотя состоялась основная приватизация в ключевых секторах экономики, к примеру, полная или частичная продажа отдельных компаний – производителей нефти и газа, добывающих компаний и национальных коммуникационных компаний. По-прежнему существует необходимость значительного инвестирования многих секторов экономики Казахстана, однако, существуют производственные зоны, в которых экономические показатели в частном секторе по-прежнему сдерживаются наличием несоответствующей производственной инфраструктуры. Более того, размах теневой экономики негативно влияет на проведение реформ и ограничивает эффективный сбор налогов. Правительство заявило, что намерено решать данные проблемы путем совершенствования порядка проведения процедур банкротства, производственной инфраструктуры и улучшения работы налогового ведомства. Правительство также указало на то, что рассматривает возможность представления на рассмотрение Парламента проекта закона об установлении единовременной амнистии в отношении собственности, направленного на снижение доли теневой экономики и увеличение налоговой базы страны. Осуществление таких мер, тем не менее, не может иметь места за короткий промежуток времени и любые положительные результаты подобных действий не могут претвориться в жизнь, если не будет предусмотрен среднесрочный период, если это вообще возможно. 

Низкий уровень экономического развития и развитие правовой и регулятивной структуры

Несмотря на то, что большая доля законопроектов вступила в силу в начале 1995 г., включая пересмотренный налоговый кодекс, законодательство в отношении зарубежных инвестиций, дополнительного регулирования банковского сектора и других законов, касающихся таких вопросов, как биржи ценных бумаг, экономическое партнерство и компании, реформа и приватизация государственных предприятий, правовая структура в Казахстане (хотя и одна из наиболее развитых среди стран СНГ) представляет собой относительно ранний этап развития по сравнению со странами с упрочившейся рыночной экономикой. Судебная система в Казахстане не может быть полностью независимой от влияния внешних социально-экономических и политических сил и возможно не всегда легко прогнозировать судебные решения. Кроме того, высокопоставленные правительственные чиновники не могут в полной мере быть независимыми от влияния внешних экономических сил вследствие слаборазвитой регулятивно-контрольной системы, позволяющей незаконную выплату без выявления таких фактов. Более того, из-за многочисленных проявлений двусмысленности и неопределенности в торговом законодательстве Казахстана, в частности, в налоговом законодательстве, налоговые органы могут произвольно оценивать налоговые обязательства и игнорировать результаты предыдущих налоговых оценок, при этом мешая компаниям установить, несут ли они ответственность за дополнительные налоги, штрафы и проценты. В результате такой неопределенности и двусмысленности, а также ввиду отсутствия принятой системы прецедента или последовательности в толковании правовых норм, налоговые риски, связанные с хозяйственной деятельностью в Казахстане, представляют гораздо большее значение по сравнению с налоговыми рисками при юрисдикции с более развитой налоговой системой. Правительство заявило, что верит в успех продолжающейся реформы корпоративных управленческих процессов и обеспечит порядок и транспарентность (прозрачность) в корпоративном секторе для обеспечения роста и стабильности. Однако нет уверенности в том, что Правительство будет продолжать проводить такую политику, или что такая политика, при ее дальнейшем продолжении, в конечном итоге окажется успешной.

Ожидается, что налоговое законодательство в Казахстане станет более усовершенствованным и будут предприняты меры по повышению уровня дополнительных доходов, что может привести к появлению существенных дополнительных налогов, подлежащих уплате. Дополнительное налогообложение могло бы иметь серьезное негативное воздействие на деятельность Банка и его финансовое положение, а также результаты деятельности компаний, действующих в Казахстане.

Менее развитые рынки ценных бумаг

Организованный рынок ценных бумаг был создан в Казахстане только в середине-конце 1990-х годов и поэтому процедуры расчета, клиринга и регистрации сделок с ценными бумагами могут зависеть от правовой неопределенности, технических сложностей и задержек. Хотя за последние годы наблюдается значительный рост, усовершенствованная правовая и регулятивная структура, необходимая для эффективного функционирования современных рынков ценных бумаг по-прежнему находится в стадии развития. В частности, система правовой защиты от манипулирования ценными бумагами на рынке и инсайдерных торговых операций с ценными бумагами (незаконные операции с ценным бумагами на основе внутренней информации о деятельности компании-эмитента) менее хорошо развита в Казахстане и менее строго обеспечена правовой санкцией, чем в Соединенных Штатах и западноевропейских странах и существующие законы и положения могут применяться непоследовательно, противоречиво с нарушениями порядка правоприменения. Кроме того, меньший объем информации относительно казахстанских юридических лиц, как, к примеру, Банк, могут быть открыто доступным для инвесторов ценных бумаг, выпускаемых или обеспечиваемых такими компаниями по сравнению с подобным положением дел в Соединенных Штатах и западноевропейских странах. См. «Доля рынка, данные о состоянии промышленности и экономики».

Факты риска, относящиеся к деятельности Банка

Интересы держателей контрольного пакета акций Банка могут не совпадать с интересами нотодержателей.

Финансовое положение Банка и результаты его деятельности зависят от уровня расходов и доходов клиентов, находящихся вне контроля Банка.

Приблизительно 55 % срочных потребительских ссуд Банка предоставляется в отношении покупки потребительских продуктов, к примеру, предметов домашнего обихода и электроники. Устойчивое развитие в Казахстане рынка розничной торговли в значительной степени зависит от экономического роста, увеличения потребительского среднего располагаемого или чистого дохода и уровня потребительских затрат. Снижение темпов развития экономики в Казахстане, медленное развитие или снижение уровня личных доходов, покупательная способность отдельных лиц или доверие клиентов (в общем или в конкретных случаях в отношении деятельности банковского сектора) могут служить основанием для снижения спроса на такие потребительские товары, что может привести к соответствующему снижению спроса на срочные потребительские ссуды Банка и другие потребительские финансовые продукты.

Предоставление Банком больших кредитных возможностей и рост портфеля займов

Валовый объем займов и ссуд Банка (до провизий) за последние годы быстро увеличивается с показателями роста. на 41.3 % от 36,743 миллиона тенге в 2003 г. до 51,946 миллиона тенге в 2004 г. и дальнейшим ростом в 2005 г. на 39.7 % до 72,587 миллиона тенге. Рост общего портфеля займов можно отнести к общему росту деятельности Банка по кредитованию, особенно в отношении мелких и средних предприятий (т.е. компаний, имеющих общую сумму активов менее 315.5 миллиона тенге, персонал, состоящий из менее 250 сотрудников, годовой оборот до 9 миллионов $  и непогашенные ссуды в размере менее 1 миллиона $) («предприятия малого и среднего бизнеса») и сеть мелкой клиентуры. Классифицированные займы, являющиеся займами, классифицируемые Банком в соответствии с требованиями МСФО как неудовлетворительные, сомнительные и убыточные, в процентном соотношении от валового объема ссуд увеличился с 2.7 % в 2003 г. до 6.5 % в 2004 г., а затем снизился до 5.6 % за первые шесть месяцев 2005 г.  

Значительное увеличение портфеля ссуд способствовало появлению больших возможностей для предоставления Банком кредитов и в дальнейшем потребует проведения постоянного мониторинга за счет управления уровня кредитоспособности, а также соответствия оценки его ухудшения, кроме того, постоянного совершенствования программы Банка по управлению кредитными рисками.

В частности, стратегия Банка по дальнейшей диверсификации контингента своих клиентов, в том числе за счет повышения уровня предоставления займов предприятиям малого и среднего бизнеса и мелкой клиентуре (как срочные, так и не срочные займы) может также способствовать в дальнейшем появлению кредитных рисков в большей степени в портфеле ссуд Банка. Предприятия малого и среднего бизнеса и мелкая клиентура обычно обладают меньшими финансовыми возможностями, и негативное развитие экономики Казахстана могло сказаться на финансовом положении таких заемщиков в большей степени, чем в отношении крупных заемщиков. Как следствие, Банку может понадобиться изменение своих оценок степени ухудшения и следовать дополнительным установкам и процедурам по управлению кредитными рисками. Неспособность успешно управлять ростом и развитием, а также поддерживать качество своих активов могло бы серьезно повлиять на результаты деятельности Банка и его финансовое положение.

Показатели роста, как те из них, которые наблюдались за последнее время, также обязывают руководство Банка привлекать и «удерживать» значительное число квалифицированных специалистов, а также проводить соответствующее обучение новых кадров, не только в целях мониторинга за качеством активов, но также и для обеспечения доступа к соответствующим гибким источникам финансирования, что не может оказывать недопустимого давления на осуществление будущей стратегии финансирования Банком. Более того, развитие сравнительно новых продуктов, таких как выдача новых закладных и кредитные карты для предприятий малого и среднего бизнеса и мелкой клиентуры требует не только навыков оценки кредитных возможностей и квалифицированного персонала, но также управления при допущении рисков, наличие должной квалификации и внедрения соответствующих систем, некоторые из них на данный момент отсутствуют в Банке. Так как средний срок погашения портфеля ссуд Банка увеличивается, потребуется внедрение более усовершенствованных технологий в целях управления соответствующими рисками. Не может быть гарантии того, что Банк получит необходимый опыт и системы для управления такими рисками своевременно, если вообще это может иметь место.       

Неспособность успешно управлять ростом и развитием, а также поддерживать качество своих активов и/или проявлять гибкость в использовании источников финансирования  могло бы серьезно сказаться на финансовом положении Банка и результатах деятельности Банка.

Конкуренция

Деятельность Банка подвержена влиянию конкуренции со стороны отечественных и зарубежных банков. На 31 декабря, в целом, в Казахстане имелось 34 коммерческих банка, из которых 15 – банки с иностранным участием. Согласно НБК, на 31 декабря 2004 г. три крупнейших банка Казахстана, АО «Халык Банк», АО «Казкоммерцбанк» и АО «Банк ТуранАлем», владеющими примерно 67 % от общего размера портфеля ссуд и 62 % от общего количества банковских активов в Казахстане. Банк не ведет конкуренции с этими банками за привлечение более крупных корпоративных клиентов, однако, он конкурирует с Банком ЦентрКредит, Альянс  Банком и Нурбанком с целью привлечения более мелких корпоративных клиентов и SME, составивших на 30 июня 2005 г. 9 % от общего портфеля ссуд Банка. Более того, в будущем Банк может конкурировать с зарубежными банками по привлечению таких клиентов. Несмотря на то, что банки с иностранной собственностью не оказывают на данный момент значительной конкуренции на внутреннем рынке, эти банковские институты владеют гораздо большими ресурсами и возможностями более благоприятного финансирования для заемщиков в отличие от Банка. Зарубежные банки также имеют больший международный опыт, что позволяет им привлекать наиболее перспективных отечественных корпоративных клиентов, а также иностранные компании, действующие на территории Казахстана. Соответственно, эти компании, по всей видимости, станут конкурировать с Банком в корпоративном банковском секторе и секторе предприятий малого и среднего бизнеса в течение более длительного времени.

Основными конкурентами Банка по традиционным продуктам обслуживания мелкой клиентуры, таких как размещение депозитов и потребительские займы, являются Народный Сберегательный Банк (Халык Банк), Банк ЦентрКредит, Альянс Банк и Нурбанк. В настоящее время Банк является крупнейшим банком по экосресс-кредитованию потребителей. Банк ведет конкуренцию в основном с Тексака Банком и Альянс Банком в области розничного кредитования. Руководство Банка, по приблизительной оценке, считает, что доля Банка на рынке экспресс займов за первые шесть месяцев 2005 г. составляла более 50 %. Тем не менее, некоторые отечественные банки, как, к примеру, Казкоммерцбанк, и зарубежные банки могут планировать расширение использования своих продуктов и предоставления услуг при обслуживании мелкой клиентуры с целью увеличения своей доли рынка и отдельные зарубежные банки могут стремиться к участию в деятельности данном сектора в будущем, что негативно бы сказалось на доли рынка Банка по срочному кредитованию потребителей.

Согласно НБК, на 31 декабря 2004 г. Банк владел примерно 3 процентами доли рынка от общего банковского портфеля ссуд и приблизительно 3 процентами доли рынка от общего количества банковских активов в Казахстане. См. «Описание деятельности Банка –конкуренция».

Концентрация возможностей и средств для предоставления займов и размещения депозитов

На 30 июня 2005 г. 10 основных заемщиков Банка составляли 23.7 % от общего объема потребительских ссуд и займов по сравнению с 26.4 % на 31 декабря 2004 г. Руководству Банка придется по-прежнему уделять особое внимание на уровень кредитоспособности и продолжать совершенствовать системы и средства финансирования и управления с целью контроля за возможностями предоставления займов; неспособность достигнуть этого могло бы вызвать серьезное негативное влияние на результаты деятельности Банка и его финансовое положение. 

На 30 июня 2005 г. 10 крупнейших корпоративных депозиторов Банка приблизительно составляли 38 % от общей суммы депозитов по сравнению с 40 % на 31 декабря 2004 г. Банк снизил и в дальнейшем намерен снижать уровень концентрации депозитной основы путем привлечения вкладчиков со стороны предприятий малого и среднего бизнеса и мелких клиентов. Неспособность к такому снижению могло бы, тем не менее, подвергнуть деятельность Банка повышенному риску ликвидности или риску потерь, связанных с трудностями в продаже активов и оказала бы серьезное негативное воздействие на  результаты деятельности Банка и его финансовое положение. 

Руководство Банка в значительной степени рассчитывает на сотрудничество с крупными розничными магазинами, как, к примеру, Планета Электроники, но нет никакой гарантии того, что такое сотрудничество будет продолжаться. 

Сеть розничных магазинов фирм «Планета Электроники», «Технодом» и «Логиком», в которой реализуются бытовые электроприборы и электроника, с учетом прошлого опыта, составляет около 25 % от общего объема срочных потребительских займов Банка. За финансовый 2004 год деятельность Планеты Электроники составила примерно 10 % от  общего объема срочных потребительских займов Банка и этот показатель процентного соотношения увеличился на 12 % за первые шесть месяцев 2005 г. В настоящее время Банк имеет соглашения о сотрудничестве с розничными магазинами всех трех компаний. Однако, отношения Банка с «Планетой Электроники», «Технодомом» и «Логикомом» действительны только на ограниченный период времени, и, соответственно, они или другие компании розничной торговли могут либо искать иные альтернативы, либо пересмотреть свои деловые отношения с Банком в целях большего соответствия последним тенденциям развития рынка. Нет уверенности в том, что сети розничных магазинов или другие магазины, торгующие в розницу, где размещены пункты Банка по  предоставлению срочных займов, не переведут часть своей работы или всю работу на сотрудничество с другими банками, или приступят к поиску возможностей предоставления потребительских финансовых услуг непосредственно собственными силами, или будут стремиться к пересмотру соответствующих условий и положений. В результате, деятельность Банка, его финансовое положение, результаты такой деятельности или перспективы могли бы подвергнуться негативному влиянию.
Риск ликвидности или риск потерь, связанных с трудностями в продаже активов

Банк, подобно другим коммерческим банкам в Казахстане и в других странах, подвержен риску ликвидности вследствие несовпадения требований и обязательств по срокам в отношении его активов и пассивов. Хотя руководство Банка считает, что его уровень доступа на отечественные и международные межбанковские рынки и его стратегия управления риском ликвидности, включающей ежедневный мониторинг и поддержание запасов ликвидности, достаточны для удовлетворения потребностей Банка в отношении ликвидности на определенный период времени, что все это позволяет и будет позволять в дальнейшем удовлетворять краткосрочные и долгосрочные потребности Банка в ликвидности, любое несовпадение требований и обязательств по срокам между активами и пассивами Банка (в том числе по причине изъятия крупных депозитов) может серьезно повлиять на результаты деятельности Банка и его финансовое положение.
Капитализация  

Если портфель займов Банка продолжает расти такими же быстрыми темпами, что и за предыдущие годы, в среднесрочный период потребуется капитал для дальнейшего укрепления основы капитала Банка. Кроме того, коммерческие займы, финансируемые за счет роста уровня финансирования с привлечением заемного капитала у финансовых институтов и на основе функционирования рынков ценных бумаг, также потребуют от Банка увеличения дополнительного капитала для соответствия достаточного уровня основного капитала. Неспособность поддержания достаточного уровня основного капитала в будущем могла существенно ограничить способность Банка продолжать увеличение размера его портфеля ссуд наряду с соблюдением применимых регулятивных предписаний и положений, предусматривающие определенные минимальные требования к поддержанию достаточного уровня основного капитала в Банке, что могло бы, в свою очередь, оказывать серьезное негативное влияние на результаты деятельности Банка и его финансовое положение.

Риск ликвидности
Отсутствие или недостаточное наличие статистической, корпоративной и финансовой информации 

Существующая в Казахстане система по сбору и опубликованию статистической информации, относящейся к общему состоянию экономики Казахстана, отдельным секторам экономики и деятельности компаний в таких секторах, публикация корпоративной и финансовой информации, относящейся к компаниям и другим хозяйствующим субъектам, а также сбор информации о кредитоспособности физических лиц не представляют собой такой развитой структуры, как это можно наблюдать во многих странах с упрочившейся рыночной экономикой. Таким образом, статистическая корпоративная и финансовая информация, в том числе аудиторская финансовая отчетность и информация о кредитоспособности, доступная Банку в отношении его предполагаемых корпоративных заемщиков, предприятий малого и среднего бизнеса или мелких клиентов усложняет оценку кредитного риска, включая и оценку обеспечения или поручительства. Несмотря на то, что Банк, как правило, проводит оценку чистой реализуемой стоимости обеспечения, на основе чего он определяет применимые требования к системе обеспечения и предоставления гарантии, отсутствие дополнительной статистической, корпоративной и финансовой информации или кредитной истории заявителя может снизить степень точности оценки Банком кредитного риска. Это может увеличить риск невыполнения заемщиком своих обязательств и уменьшить вероятность того, что Банк сможет добиться обеспечения в отношении соответствующего займа или соответствующий вид обеспечения будет иметь соизмеримую с займом стоимость. Кроме того, предприятия среднего и малого бизнеса, деятельности которых уделено особое внимание в стратегии Банка, во многих случаях не составляют аудиторскую финансовую отчетность, что может снизить способность Банка проводить надежную оценку их кредитоспособности.
Конкуренция
Отсутствие или недостаточное освещение основной информации о кредитоспособности может привести к чрезмерному кредитованию и опасности возникновения больших рисков в отношении деятельности Банка.

В настоящее время Казахстан не имеет центральных кредитных бюро и Банк и его конкуренты не делятся информацией о клиентах. Следовательно, Банк не в состоянии независимо подтверждать информацию, предоставляемую заявителями на получение кредита, в отношении суммы кредита, предоставляемой конкретному заявителю. Исходя из этого, клиент может быть полностью «загружен» в силу других кредитных обязательств, о которых Банк не имеет сведений. Деятельность Банка, таким образом, подвержена кредитным рискам и может не в состоянии верно их оценить и предусмотреть.

Финансовое положение Банка и результаты его деятельности зависят от правильно проведенной оценки кредитоспособности его клиентов, это не всегда возможно, особенно в секторе по обслуживанию мелкой клиентуры. 

Кредитные риски, связанные с кредитованием розницы
Нет уверенности в том, что Банк проведет правильную оценку кредитоспособности заявителей на получение кредита. Несмотря на то, что агентства по оценке кредитоспособности объявили о намерении приступить к осуществлению своей деятельности в Казахстане, в настоящее время в Казахстане нет центральных агентств по оценке кредитоспособности, как это имеет место в западных странах. Более того, хотя Банк располагает доступом к отдельным базам данных, как внутренним, так и международным,  что позволяет Банку более точно оценивать кредитоспособность некоторых заявителей на получение кредита, к примеру, налоговые органы и Министерство Юстиции, такие базы данных не могут обеспечивать точную оценку в отношении кредитоспособности каждого заявителя на получение кредита. Внутренняя базы данных Банка может предоставить только кредитную историю существующих клиентов. Более того, действующая система информационных технологий Банка предусматривает передачу данных о клиентах из региональных филиалов в офис Банка только три раза в день, в настоящее время данная система совершенствуется в целях обеспечения непрерывной передачи данных в целях получения достоверности всей совокупности кредитных факторов. Данные факторы и прочие факторы могут привести к тому, что Банк столкнется с нарушениями или невыполнением кредитных обязательств в отношении портфеля по обслуживанию розничных клиентов. И хотя Банк располагает детальными установками для решения проблем, связанных с предоставлением займов, нет гарантии того, что такие установки способствуют полному или частичному решению имеющихся проблем.  

Зависимость от умения привлекать и «удерживать» персонал
Успех Банка в росте показателей своей деятельности зависит, отчасти, от способности продолжать привлекать, «удерживать» и заинтересовать квалифицированный и опытный персонал. Банк доверяет своему высшему руководству в осуществлении стратегии своей деятельности и выполнении ежедневной работы. Конкуренция за привлечение опытных специалистов, особенно на уровне высшего руководства Банка, очень сильна, Банк стремится и в дальнейшем совершенствовать уровни вознаграждения и принимать иные меры, как, к примеру, совершенствование системы по выплате премиальных и проведение постоянного обучения в целях привлечения и мотивации специалистов. Если Банк не в состоянии «удержать» ключевых специалистов высшего звена и не может своевременно набрать новый квалифицированный персонал, это может негативно сказать на его деятельности и ее результатах. Конкуренция в Казахстане за привлечение персонала, обладающего соответствующим опытом работы, высока вследствие диспропорционально низкому числу имеющихся квалифицированных и/или опытных специалистов по сравнению со спросом. Неспособность руководства Банка успешно управлять потребностями своего персонала могла бы негативно сказаться на деятельности Банка и ее результатах.
Зависимость от использования информационной технологии
Важным аспектом стратегии Банка является увеличение клиентуры путем предоставления дополнительных продуктов и услуг, как, к примеру, кредитные карты и система пунктов банковского обслуживания, позволяющиеся незамедлительное изъятие денежных средств, все это требует вкладывания Банком значительного капитала в свою информационную технологию. И хотя в настоящее время Банк совершенствует свою информационную технологию для обеспечения оказания таких услуг своим клиентам, и его руководство считает, что эта работа будет иметь успех, нет уверенности в том, что в недалеком будущем Банк будет не в состоянии предложить такие продукты и системы. Кроме того, деятельность Банка может быть восприимчивой к срывам в совершенствовании своей информационной технологии, если станет зависимым от таких продуктов и систем для достижения успеха.    

Регулирование банковской деятельности

В сентябре 1995 г. НБК ввел строгие нормы и разумные требования в отношении деятельности и достаточности основного капитала банков. Кроме того, для ведущих казахстанских банков был подготовлен план институционного развития. Согласно этому плану, от руководства банков требуется составление отчетности в соответствии с положениями МСФО и применение норм Базельского Комитета в течение периода, определяемого НБК по мере необходимости. От руководства банков также требуется участие в выполнении программы страхования банковских вкладов с проведением ежегодной аудиторской проверки государственной бухгалтерской фирмой с согласия НБК.

Вслед за изменениями в июле 2003 г. в законодательстве, было создано Агентство по регулированию и надзору за финансовыми рынками и финансовыми организациями (АРНФР) и с 1 января 2004 г. оно приняло на себя ответственность за большинство контрольно-регулируемых функций в финансовом секторе, прежде выполнявшиеся НБК. Основной задачей АРНФР является регулирование и надзор за функционированием финансовых рынков и деятельностью финансовых учреждений. См. «Банковский сектор в Казахстане».

Кроме того, Правительство Казахстана может выполнять дополнительные правила и положения или установки, в том числе в отношении ограничения заимствования казахстанскими банками у зарубежных учреждений или предоставления кредитов казахстанским заемщикам, либо действовать иным образом, что могло бы в значительной степени негативно сказаться на финансовом положении Банка или результатах его деятельности, или что могло бы негативно повлиять на рыночную цену и ликвидность нот.

Несмотря на действие в Казахстане относительно жестких регулятивных норм, предполагаемым инвесторам следует осознавать, что регулятивные нормы, применяемые в отношении банков в Казахстане и контроль за их соблюдением и осуществлением на практике регулятивными органами могут отличаться от норм, применимых к банковской деятельности в странах с более высокоразвитой регулятивной системой. В результате, инвесторы не могут пользоваться всеми защитными мерами, предусмотренными в таких странах. См. «Риски, относящиеся к Казахстану – низкий уровень экономического развития и развитие правовой регулятивной структуры».        

Реформа  международной системы достаточности основного капитала

Базельский Комитет предложил новую систему достаточности основного капитала для замены предыдущего Соглашения о достаточности капитала от 1998 г. Что касается оценки рисков, применимой в отношении независимых государств, Базельский Комитет предлагает заменить существующий подход системой, которая предусматривала бы как внутреннюю, так и внешнюю оценку рисков. Ожидается, что такой подход также найдет свое применение, непосредственно или косвенно и в различной степени, для оценки рисков применительно к деятельности банков, фирм, специализирующихся на работе с ценными бумагами, и корпораций. В случае принятия, новая система могла бы предусмотреть, чтобы предоставление займов финансовыми учреждениями казахстанским банкам соответствовало более высоким потребностям в капитале в результате оценки кредитоспособности Казахстана, возможно приводящим к более высокому уровню затрат по заимствованию для казахстанских банков, включая Банк и оказывая влияние на желание зарубежных финансовых институтов предоставлять кредиты казахстанским банкам.

Факторы риска, относящиеся к Нотам

Риски, связанные с функционированием финансовых рынков стран с развивающейся экономикой

Рынки ценных бумаг, подверженные рискам, присущие странам с развивающейся экономикой, как, к примеру, риски, относящиеся к экономике Казахстана, в различной степени зависят от экономических условий и условий, определяющих рынки ценных бумаг в других странах с развивающейся экономикой. Хотя экономические условия различны в каждой стране, реакция инвесторов на показатели развития экономики в одной стране может сказываться на состоянии ценных бумаг эмитентов в других странах, включая и Казахстан. Соответственно, рыночная цена нот может быть подвержена значительной неустойчивости, что не обязательно может быть связано с финансовой деятельностью Банка. 

Финансовая стабильность в странах с развивающейся экономикой помимо Казахстана, могла бы негативным образом сказаться на рыночной цене нот, даже если экономика Казахстана остается относительно стабильной. Соответственно, ноты могут подвергаться неустойчивости, что не обязательно может быть связано с финансовой деятельностью Банка или зависеть от экономических условий в Казахстане.

Налогообложение в Казахстане 

Налоговое законодательство в Казахстане в настоящее время предусматривает обложение подоходным налогом доходов от продажи ценных бумаг, выпускаемых казахстанскими компаниями, где такие ценные бумаги не внесены в официальные списки «А» или «В» КФБ. Такой подоходный налог мог бы быть применим к держателям ценных бумаг (в том числе нот) независимо от того, является ли держатель резидентом Казахстана или нет в налоговых целях, пока не будет снижен применимым соглашением о двойном налоге. В соответствии с условиями соглашений о двойном налоге, Казахстан заключил соглашение с рядом стран, в том числе, наряду с другими странами, с Соединенными Штатами, Соединенным Королевством, Францией, Германией и Нидерландами о том, что доходы, получаемые налоговыми резидентами в этих странах, не подлежат обложению таким подоходным налогом, действующим в Казахстане. Нотодержатели, являющиеся резидентами при рассмотрении целей налогообложения в странах, где нет соглашения с Казахстаном о двойном налоге, тем не менее, должны платить налог. Хотя Банк взял обязательство о регистрации нот на КФБ в течение шестидесяти дней с даты их выпуска, нельзя сказать с уверенностью, что такая регистрация может иметь место.

В рамках действующего законодательства, нотодержатели, осознающие такую выгоду и не подпадающие под право на освобождение от налогов при действии надлежащего соглашения о двойном налоге, вынуждены предоставлять налоговую декларацию в налоговые органы Казахстана. Однако существует неопределенность в отношении того, как налоговые органы Казахстана могли бы оценивать такой налог относительно зарубежных нотодержателей, не являющихся резидентами Казахстана. 

Кроме того, как рассмотрено в разделе «налогообложение – налогообложение в Казахстане», выплаты процентов по Нотам в Казахстане подвержены удержанию налогов в размере 15 процентов, если, как в случае с нотодержателями – нерезидентами Казахстана, не произошло их снижения благодаря соответствующему соглашению о двойном налогообложении. Банк согласился выплачивать дополнительные суммы в отношении такого удержания. См. «Условия использования нот – Условие 9 (налогообложение»). 

Правоприменимость в Казахстане такого соглашения до настоящего времени не входило в компетенцию судебной системы в Казахстане, и, возможно, появится сомнение в том, что может ли данное соглашение действовать при существующей юрисдикции в Казахстане. Ноты подлежат погашению/выкупу полностью по их основной сумме плюс начисленные проценты (если имеются) по усмотрению руководства Банка, в случае определенных изменений в налогообложении Казахстана. См. «Условия использования нот-Условие 8(в) («Погашение по налоговым причинам»).

Предполагаемым покупателям и нотодержателям надлежит консультироваться со своими профессиональными консультантами относительно налоговых последствий и их влияние на владение и передачу нот.

Оценка кредитоспособности  

Выпущенные еврооблигации Казахстана оцениваются как Ваа3 компанией «Мудиз» и как ВВВ компанией «Фитч». Рейтинг ценной бумаги не представляет собой своего рода рекомендации для покупки, продажи или владения ценными бумагами и может быть подвергнут пересмотру или отмене в любое время путем назначения оценочной организации. Долгосрочная оценка Банка повысилась до «Ва2», присвоенной агентством «Мудиз» 20 сентября 2004 г. и Банк также получил долгосрочную оценку «В+» агентства «Фитч» 2 сентября 2005 г. Любое негативное изменение в оценке кредитоспособности Банка или в масштабах Казахстана могло бы отрицательно сказаться на цене сделок с нотыми.

Отсутствие необходимых рыночных предпосылок в отношении использования нот

Нет уверенности в уровне ликвидности любого рынка по использованию нот, способности нотодержателей продавать свои ноты или цене, по которой такие нотодержатели способны были бы продавать свои ноты.

В адрес Органа Великобритании по регистрации ценных бумаг поступила заявка о включении данного пакета нот в официальный список этого органа, кроме того, такая заявка была направлена в адрес организационного комитета Лондонской Фондовой Биржи («Лондонская Фондовая Биржа») в целях получения возможности для проведения биржевых операций с нотыми на рынке Лондонской Фондовой Биржи [биржа ценных бумаг и фиксированных процентных ставок]. Кроме того, Банк взял обязательство о регистрации нот на КФБ в течение шестидесяти дней с даты их выпуска. Нет гарантии того, что либо будет достигнута такая регистрация, либо, при регистрации нот, активный рынок будет развиваться или укрепляться. Более того, ликвидность любого рынка нот зависит от количества нотодержателей, заинтересованности  дилеров ценных бумаг в поддержании рынка нот, а также от других факторов. Далее, Казахстан рассматривается международными инвесторами, как отсталый рынок. Политическое, социально-экономическое и другое развитие на других финансовых рынках стран с развивающейся экономикой могут отрицательно воздействовать на рыночную стоимость и ликвидность нот. Соответственно, нет гарантии в росте или ликвидности любого рынка нот.

Условия Нот

Ниже приводимая информация является тестом условий использования нот, которые, с учетом поправок и полноты оформления и за исключением теста, выполненного курсивом, будут индоссированы на каждом векселе в определенном виде (в случае их выпуска):

USD150,000,000 7.875 процентов Ноты подлежат уплате в 2008 году («Ноты», данное выражение означает любые ноты, выпускаемые в дальнейшем согласно Условию 16 (Последующие выпуски) и образующие отдельные серии) АО «Банк Каспийский» («Эмитент») (а) подчиняются и извлекают выгоду из доверительного соглашения от 17 октября 2005 г. (с учетом поправок и дополнений, вносимых время от времени, «доверительное соглашение»), действующее между Эмитентом и Citicorp Trustee Company Limited («Доверительное лицо», данное выражение подразумевает любых лиц, в настоящее время назначенных в качестве доверительного лица в соответствии с доверительным соглашением) как доверительное лицо в пользу нотодержателей («Нотодержатели»), и b) подчиняются Соглашению Платежного Агента от 17 октября 2005 г. (с учетом поправок и дополнений, вносимых время от времени, «Соглашение Платежного Агента» между Эмитентом, Citibank, N.A. в качестве регистратора, («Регистратор», данное выражение означает любого приемника регистратора, назначаемого время от времени в отношении Нот), Citibank, N.A. является основным агентом – преемником по уплате и передаче («Основной агента преемника по уплате и передаче», данное выражение подразумевает основного агента преемника по уплате и передаче, назначаемого время от времени в связи с использованием нот), другие агенты по уплате, указанные в данном документе (совместно с основным агентом – преемником по уплате и передаче, «Агенты по уплате», что означает любого преемника или дополнительных агентов по уплате, назначаемых время от времени в связи с использованием нот), а также доверительным собственником. Ссылки на «Агенты» относятся к Регистратору, Основному Агенту - Преемнику по уплате и передаче, агентам по передаче и агентам по уплате, и любое упоминание «Агент» относится к любому из вышеуказанных выражений.

Отдельные положения настоящих Условий представляют собой краткую обзорную информацию об использовании доверенности на управление собственностью и агентском соглашении об уплате и зависят от их более подробного описания. Нотодержатели (как определено ниже) обязаны, и принято считать, что они ознакомлены со всеми положениями доверенности на управление собственностью и агентского соглашения об уплате, применимого к ним. Копии доверенности на управление собственностью и агентского соглашения об уплате можно получить в целях проверки в течение обычных рабочих часов в специально предназначенных для этого офисах (в соответствии с агентским соглашением по уплате) каждого агента по уплате, описание первоначальных офисов приводится далее по тексту. Копии также находятся в распоряжении для проверки во время обычных рабочих часов в зарегистрированном на данный момент офисе Доверительного Собственника, расположенном по адресу: Citigroup Centre, Canada Square, Canary Wharf, London, E14 5LB.

1. Форма, стоимость и Право собственности 

Ноты имеют зарегистрированную форму, без приложения процентных купонов, стоимостью 100,000 $ и кратных целых из 1,000 $ (каждая стоимость «разрешенная или установленная стоимость») при условии, что не допускается передача, если после передачи ноты нотодержатель владел бы менее 100,000 $ в общей основной стоимости нот. Глобальная нота может обмениваться на ноты в определенной, полностью зарегистрированной форме («Определенные или окончательные ноты»), без купонов, с учетом условий, указанных в глобальном векселе.

1.2. Право собственности  

Право собственности на ноты переходит при переводе и регистрации в реестре в соответствии с Условием 2 (Регистрация ) и 3 (Переводы). Держатель любой ноты, как определено далее по тексту (если иное не предусмотрено действующим законодательством), считается его абсолютным владельцем во всех отношениях (независимо от того, является ли она просроченной или нет и независимо от любого уведомления о праве собственности, доверительной собственности или ином, о соответствующем упоминании в письменной форме или любого уведомления о ранее причиненном соответствующем убытке или краже), и никто не несет ответственности за такое отношение к такому нотодержателю.

В настоящих условиях «держатель» означает лицо, на чье имя зарегистрирована нота в соответствующем реестре ( в соответствии с определением далее по тексту) (или, в случае с совместными держателями, на имя первого в списке держателя), а термины «держатели» и «нотодержатели» подлежать соответствующему толкованию.

1.3. Права третьих сторон

Никто не имеет права принудительно применять положения и условия использования нот в соответствии с законом о контрактах от 1999 г. («Права третьих сторон»).

2. Регистрация  

Регистратор ведет реестр («Реестр») в специально предназначенном для этой цели офисе Регистратора в отношении нот в соответствии с положениями Агентского Соглашения об уплате. Свидетельство (каждый, «Нотаный Свидетельство/Сертификат») выпускается для каждого нотодержателя су четом зарегистрированного права владения. Каждое Нотовое Свидетельство нумеруется серийно с идентификационным номером, регистрируемым в реестре.

3. Передача

3.1 В зависимости от Условий 3.4 и 3.5 нота может передаваться полностью или частично при предоставлении соответствующего Нотового Свидетельства, с индоссированной формой передачи («Форма передачи»), должным образом заполненной, в специально предназначенном для этой цели офисе Регистратора или Агента по передаче с предоставлением подтверждающих фактов, которые (в зависимости от обстоятельств) обоснованно может потребовать Регистратор или такой Агент по передаче для доказательства права собственности индоссанта и полномочия лиц, которые выполнили форму передачи; однако, при условии, что нота не может подлежать передаче, если основная стоимость передаваемых нот и (когда не все ноты, находящиеся в распоряжении нотодержателя, передаются) и основная стоимость баланса непередаваемых нот являются разрешенной стоимостью. Формы передачи можно узнать от любого Агента по передаче, Регистратора и Эмитента по запросу любого нотодержателя. В случае передачи только части нот, представляемых Нотовым Свидетельством, ни передаваемая часть, ни баланс непередаваемых нот не могут быть меньше применимой разрешенной стоимости и новое Нотовое Свидетельство относительно такого баланса, не переданное таким образом, выдается индоссанту. Передачи нот происходят в офисе любого Агента по передаче по представлению и сдаче ноты.

3.2. В течение 5 рабочих дней после сдачи Нотового Свидетельства в соответствии с Условием 3.1, Регистратор регистрирует передачу и выдает новое Нотовое Свидетельство такой же основной стоимости к переданным нотам каждому соответствующему нотодержателю в специальном офисе или (в зависимости от обстоятельств) в специальном офисе любого Агента по передаче (по запросу и риску любого такого соответствующего нотодержателя) посредством незастрахованной первоклассной почтой (авиапочтой при отправке на другой континент) по адресу, указанному с этой целью таким соответствующим держателем. В настоящем Условии 3.2., «рабочий день» означает день, в который работают коммерческие банки для обслуживания хозяйственной деятельности в городе (включая сделки в иностранной валюте), когда в своем специальном офисе находится Регистратор или (в зависимости от обстоятельств) соответствующий Агент по передаче.

3.3. Передача ноты происходит без возложения какой-либо ответственности на Эмитента, Регистратора или любого Агента по передаче и не по их поручению, но с учетом освобождения от такой ответственности, когда Регистратор или (в зависимости от обстоятельств) или такой Агент по передаче может потребовать относительно любой налоговой и иной обязанности любого характера, которая может возлагаться в связи с такой передачей.  

3.4. Нотодержатели не могут требовать регистрации передачи за период в15 дней, заканчивающийся на дату любого платежа  капитала или процентов относительно использования нот.

3.5. Все случаи передачи нот и запись в реестре зависят от подробных правил и положений по передаче нот с учетом Агентского Соглашения об уплате. Правила могут изменяться Эмитентом с предварительного письменного согласия Доверительного Собственника и Регистратора. Копия применимых правил отправляется по почте (бесплатно) Регистратором в адрес нотодержателя, от которого поступил запрос в письменной форме на получение копии таких правил и положений.

4. Статус   

Ноты являются прямыми, общими, безусловными и (в соответствии с Условием 5 (Отказ от залога и отдельные соглашения) и необеспеченными обязательствами Эмитента, которые всегда стоят наравне между собой со всеми другими настоящими и будущими необеспеченными обязательствами Эмитента, кроме таких обязательств, которые более предпочтительны согласно действующему законодательству, что находит как обязательное, так и общее применение.

5. Отказ от залога и отдельные соглашения

5.1 Отказ от залога

Пока какая-либо нота остается неуплаченной (по определению в доверенности на право управления собственностью), Эмитент не может позволить ни одной из его дочерних компаний создавать, принимать на себя или допускать возникновение или существование права кредитора вступить во владение собственностью, предложенной в качестве обеспечения (в отличие от разрешенного такого права), в отношении всего или части соответствующих обязательств, активов или доходов для обеспечения любой задолженности по заемным денежным средствам Эмитента, любой такой дочерней компании или любого другого лица или с учетом любой гарантии по погашению имеющейся задолженности в отношении такой задолженности или заемных денежных средств, если, в одно и то же время или ранее намеченного,  обязательства Эмитента по нотым и доверенности на право управления собственностью  не подлежат эквивалентному и пропорциональному обеспечению (к удовлетворению Доверительного Собственника) или получают преимущество от такого иного соглашения с учетом возможного подтверждения посредством применения исключительной резолюции (по определению в доверенности на право управления собственностью) нотодержателей, или с учетом того, что деятельность Доверительного Собственника со всей его абсолютной предусмотрительностью представляет не меньшее значение для нотодержателей.  

5.2. Ограничения по отдельным сделкам  

До тех пор, пока любой нота остается неуплаченным, Эмитент не может, после даты выпуска, прямо или косвенно, совершать или допускать существование любой сделки или ряда соответствующих сделок (в том числе, без всякого ограничения, сделок по продаже, покупке, обмену или аренде активов, собственности или услуг) при общем рассмотрении в отношении суммы, равной или превышающей 1.500.000 $, если такая сделка или ряд сделок не оцениваются по справедливой рыночной стоимости.

5.3. Ограничения по выплате дивидендов 

До тех пор, пока любой нота остается неуплаченным, Эмитент не может выплачивать какие-либо дивиденды, наличными или иным образом, или совершать любое иное распределение (путем погашения/выкупа, приобретения или иным образом) относительно своего акционерного капитала (I) в любое время, когда имеет место случай невыполнения обязательств (согласно Условию 11 (Случай невыполнения обязательств) или событие, которое по прошествии времени или при уведомлении, или с учетом обоих обстоятельств, могло бы представлять собой случай невыполнения обязательств или (II) в любое время, когда такой случай невыполнения обязательств не существует, (1) более часто, чем один раз в течение любого календарного года или (2) при совокупной сумме, превышающей 50 процентов от чистого дохода Эмитента за период, в отношении которого выплачиваются дивиденды или осуществлено распределение, при расчете в соответствии с Международными Стандартами Финансовой Отчетности («МСФО» - «МСФО») (ранее именовавшиеся Международные Стандарты Бухучета), с этой целью, сумма чистого дохода Эмитента определяется со ссылкой на его аудиторскую финансовую отчетность за период, в отношении которого выплачиваются дивиденды. Вышеизложенное ограничение не применимо к выплате любых дивидендов в отношении любых привилегированных акций Эмитента, которые могут выпускаться Эмитентом время от времени.

5.4. Поддержание уровня достаточности основного капитала

Эмитент не может допускать падения общего коэффициента своего капитала, просчитанного в соответствии с рекомендациями Базельского Комитета по банковскому регулированию и практике контроля («Комитет») ниже 13 процентов, такие рекомендации должны соответствовать положениям документа, опубликованного Комитетом под названием «Международная конвергенция (сближение) методов оценки капитала и стандартов капитала», датированного июлем 1988 г. С внесенными поправками в ноябре 1991 г. И с учетом дальнейших изменений, вносимых Комитетом, такой расчет необходимо выполнять по отношению к самым последним аудиторским консолидированным финансовым отчетам Эмитента, подготовленным в соответствии с Международными Стандартами Финансовой Отчетности.

5.5. Определения  

В целях выполнения настоящих Условий:

«Справедливая рыночная стоимость» сделки означает стоимость, которая могла бы быть получена в коммерческой операции между информированным и имеющим соответствующие намерения продавцом при отсутствии всякого принуждения к продаже и  информированным и имеющим соответствующие намерения покупателем. Доверительный Собственник может полагаться на данные аудиторского отчета ( согласно доверенности на управление собственностью) Эмитента в отношении определения справедливой рыночной стоимости сделки без дальнейших справок и подтверждения, и, в случае, если Доверительный Собственник полагается таким образом, такой отчет должен носить заключительный характер и быть обязательным для всех сторон. 

«Гарантия погашения задолженности» означает со ссылкой на любую задолженность любого лица любое обязательство другого лица погасить такую задолженность, в том числе (без всякого ограничения) (а) любое обязательство приобрести такую задолженность, (в) любое обязательство ссудить денежные средства, купить или подписаться на акции или другие ценные бумаги, или приобрести активы или услуги с целью обеспечения средств для погашения такой задолженности, (с) любая компенсация с учетом обстоятельств невыполнения обязательств при погашении такой задолженности и (d) любое другое соглашение, предусматривающее ответственность за погашение такой задолженности.

«Задолженность» означает любое обязательство (в качестве основного или поручительства) оплаты или возврата денежных средств, в настоящем или будущем времени, фактическое или условное.      

«Задолженность по заимствованным денежным средствам» означает задолженность любого лица в отношении (а) заимствованных денежных средств, (в) сумм, полученных за счет Нотового кредита (кредита, предоставляемого банками держателем нот; при таком кредите расчет заемщика с кредитором/банком осуществляется не наличными деньгами, а нотыми), (с) сумм, полученных благодаря возможности покупки любых нот или выпуску облигаций, нот, благодаря предоставлению ссудного капитала или использованию аналогичных инструментов), (d) суммы любого обязательства в отношении аренды или договоров о продаже с рассрочкой платежа, которые считались бы, в соответствии с общепринятыми стандартами бухучета под юрисдикцией регистрации арендатора, финансовой или капитальной арендой, (е) суммы по любому обязательству в отношении любой покупной цены активов или услуг, оплата которых отсрочена в основном, как средство финансирования приобретения соответствующего актива или услуги, а также (f) сумм, полученных в результате любой другой сделки (включая любую продажу на срок или соглашение о покупке, а также продажу дебиторской задолженности или других активов с учетом регресса), с коммерческим эффектом на операцию заимствования.

«Международная организация» означает любой Банк Азиатского Развития, Европейский Банк Реконструкции и Развития, Международный Банк Реконструкции и Развития, Международную Финансовую Корпорацию, Nederlandse Financierungs –Maatschappij Voor Ontwikkelingslanden N.V. или Немецкое Общество с ограниченной ответственностью по Инвестированию и Развитию, а также любое лицо, которое является или контролируется правительственным органом Казахстана, действующим от имени или финансируемым в отношении соответствующей задолженности по заемным денежным средствам с учетом вышесказанного. 

«Допустимое право кредитора вступить во владение собственностью, предложенной в качестве обеспечения» означает любое разрешенное право кредитора вступить во владение собственностью, предложенной в качестве обеспечения, (а) предоставляемое в пользу Эмитента любой дочерней Компанией для обеспечения задолженности по заемным денежным средствам, как долг такой компании Эмитенту, (в) возникающее в результате наложения ареста, описи имущества в обеспечение долга или аналогичного судебного процесса, возникающего в связи с судебным разбирательством или в качестве обеспечения расходов и издержек при любом таком разбирательстве, (с) являющееся правом на компенсацию, возникающим при действии закона в процессе обычной хозяйственной деятельности, без всякого ограничения, любым правом на компенсацию в отношении бессрочных или срочных вкладов, поддерживаемым финансовыми учреждениями и правом удержания банкиров в отношении собственности Эмитента, (d) возникающее в процессе обычной хозяйственной деятельности Эмитента или его дочерней компании, что (I) необходимо для того, чтобы позволить  Эмитенту или его дочерней компании соблюдать любое обязательное или общепринятое требование, выдвигаемое банковским или иным регулятивным органом в связи с деятельностью Эмитента или его дочерней компании, или (II) с ограничением депозитами, выполненное от имени Эмитента  или такой дочерней компании для обеспечения облигаций клиентов Эмитента или его дочерней компании, (е) в отношении собственности, приобретенной (или подлежащей приобретению) на условиях финансового лизинга, или требований, возникающих в результате использования, утери или повреждения такой собственности, при условии, что любое обстоятельство способствует обеспечению только сумм арендной платы, а также других сумм, подлежащих оплате на условиях такой аренды; (f) возникающее согласно любому положению (или иным условиям и положениям), являющееся типовым и общепринятым с учетом соответствующего рынка (но не в целях получения кредита или денежных сумм в интересах деятельности Эмитента или его дочерней компании), в связи с (I) контрактами, заключаемым в значительной степени одновременно для продаж и покупок по рыночным ценам драгоценных металлов или ценных бумаг, (II) определение маржинальных депозитов и аналогичных ценных бумаг в связи с проведением операций по хеджированию и на основе процентных ставок и иностранной валюты и торговых сделок с ценными бумагами или (III) валютные сделки Эмитента или иная имущественная торговая деятельность, в том числе, без всякого ограничения, (f) возникающее на основе рефинансирования, отсрочки, возобновления или погашения старой задолженности путем выпуска нового займа в отношении любой задолженности по заемным денежным средствам с обеспечением права кредитора вступить во владение собственностью, предложенной в качестве обеспечения на дату, либо до даты выпуска нот или с учетом допущения на основании любого из перечисленных исключений при условии, что задолженность по заемным денежным средствам, в дальнейшем обеспеченная таким правом кредитора, не превышает суммы первоначальной задолженности по заемным денежным средствам, и что такое право кредитора не распространяется на покрытие любой собственности, на которую ранее не распространялось такое право, (g) предоставленное в отношении любой собственности, приобретаемой в дальнейшем Эмитентом или его дочерней компанией для обеспечения покупной цены такой собственности или для обеспечения задолженности исключительно в целях финансирования приобретения такой собственности и покрытия расходов по такому приобретению (в отличие от права кредитора, возникающего при рассмотрении подобного приобретения) при условии, что максимальная сумма задолженности по заемным денежным средствам не превышает покупной цены такой собственности (в том числе сумма расходов по сделке) или в отношении задолженности исключительно в целях финансирования приобретения такой собственности, (h) предоставленное Эмитентом в пользу международной организации для задолженности по заемным денежным средствам Эмитента перед такой международной организацией согласно любому соглашению о займе или другой возможности кредитования, заключенному или появляющейся, между Эмитентом и такой международной организацией, при условии, однако, что (I) сумма задолженности по заемным денежным средствам, обеспеченная подобным образом, согласно настоящему пункту, (h) не превышает в целом суммы любой валюты или валют, равной 20 процентам от общего объема займов Эмитента своим клиентам (просчитано со ссылкой на результаты самых последних консолидированных финансовых отчетов Эмитента, подготовленных в соответствии с требованиями Международных Стандартов Финансовой Отчетности) и (II) соответствующее вышеупомянутое право кредитора распространяется только на активы, финансируемые с учетом соответствующей задолженности по заемным денежным средствам и/или любого другого такого права кредитора или соответствующего требования Эмитента, (I) возникающего в отношении собственности или активов (в том числе в отношении текущих и/или будущих доходов, дебиторской задолженности и других платежей) Эмитента или его дочерней компании, возникающего на основании обеспечения такой собственности или активов, когда основным источником выплат по таким обязательствам в отношении такой собственности или активов являются доходы от такой собственности или активов (или когда выплата по таким обязательствам обеспечивается такой собственности или активов иным образом) и когда регресс в отношении Эмитента или его дочерней компании, с учетом подобных обязательств, не распространяется на невыполнение своих обязательств лицами, принявшими их, при условии, что общая сумма таких обязательств, обеспеченных подобным образом согласно настоящему пункту, (I) в любое время не превышает суммы любой валюты или валют, равной 15 процентам от общего объема займов Эмитента своим клиентам (просчитано со ссылкой на результаты самых последних консолидированных финансовых отчетов Эмитента, подготовленных в соответствии с требованиями Международных Стандартов Финансовой Отчетности), (J) не включается в любое из упомянутых исключений в общую задолженность по заемным средствам с общей основной суммой, в любое время не превышающей 15,000,00 $ (или эквивалент в другой валюте) на данное время.

«Лицо» означает любое отдельное лицо, компанию, корпорацию, фирму, партнерство, совместное предприятие, ассоциацию, организацию, правительственную организацию или любое другое юридическое лицо, имеющего или не имеющего отдельной правосубъектности.                 

«REPO» означает соглашение о покупке (или перепродаже) ценных бумаг с последующим выкупом по обусловленной цене или соглашение о покупке (или перепродаже) ценных бумаг с совершением через некоторое время обратной операции, соглашение о займе ценных бумаг или соглашение в отношении ценных бумаг, аналогичное любому вышеуказанному соглашению и с учетом цели настоящего определения, термин «ценные бумаги» означает любой основной капитал, акцию, долговое обязательство или иной долговой инструмент, либо производное, выпущенное любой частной или государственной компанией, правительственным органом или при его поддержке или любой наднациональной, международной организацией или организацией, занимающейся различными видами деятельности.

«Право кредитора вступить во владение собственностью, предложенной в качестве обеспечения» относится к любой закладной, залогу, залоговому праву, соответствующему праву кредитора или иной закладной, обеспечивающей любое обязательство любого лица или любого иного типа предпочтительного соглашения, одинаково влияющего на любые активы или доходы такого лица.

«Дочерняя компания» означает, относительно любого лица («Первое лицо») в определенный момент времени, любое другое лицо («Второе лицо») (I), чью деятельность и принятые установки первое лицо прямо или косвенно контролирует или (II) в отношении которого первое лицо владеет 50 процентами капитала, акции, дающей ее владельцу право голоса, или на основе другого права собственности. «Контроль», согласно настоящему определению, означает полномочие первого лица руководить действиями второго лица, посредством права собственности на акционерный капитал, на основании договорных отношений или иным образом.

Доверенность на право владения собственностью не обязывает Доверительного Собственника следить за соблюдением Эмитентом настоящих Условий (включая Условия 5.2, 5.3 и 5.4), но она обязывает Эмитента предоставить Доверительному Собственнику, ежегодно, свидетельство, на которое Доверительный Собственник может рассчитывать с учетом вышеупомянутого соблюдения Условий.

6. Проценты 

6.1. Начисление или нарастание процентов

Каждая нота приносит проценты с 17 октября 2005 г. («Дата выпуска») в размере 7.875 процентов в год («Процентная ставка»), подлежащие уплате на 17 апреля и 17 октября каждого года (каждый, «Дата уплаты процентов») в соответствии с Условием 7 (Оплата). Каждый период, начинающийся (включительно) на дату выпуска или любую дату уплаты процентов, и заканчивающуюся (не включительно) следующей датой уплаты процентов, в дальнейшем именуется «Процентный период».

6.2. Прекращение выплаты процентов

Каждый нота может прекратить приносить проценты с даты платежа, установленной для окончательного погашения, если, с учетом надлежащего представления, оплата капитала неправомерно отменяется, в этом случае нота по-прежнему будет приносить проценты в таком размере (равным образом после и до указанного случая), если это не происходит ранее (а) дня, в который все соответствующий нотодержатель получает причитающиеся суммы в отношении уплаты такого ноты вплоть до этого дня, или такие суммы поступают в распоряжение какого-либо лица от его имени, и (в) дня, который представляет собой семь дней после уведомления нотодержателей Агентом по уплате и передаче о том, что он получил все причитающиеся суммы по уплате нот до такого седьмого дня (за исключением в той мере, в какой имеет место любое последующее невыполнение обязательств по уплате).

6.3. Расчет процентов за процентный период

Сумма процента, подлежащая уплате в отношении каждой ноты за любой процентный Период рассчитывается путем применения процентной ставки с учетом одного года из 360 дней, состоящего из 12 месяцев по 30 дней каждый и, в случае неполного месяца, фактического количества истекших дней. 

7. Оплата

7.1. Основная сумма

Оплата основной суммы производится чеком в долларах США, выписываемого по предъявлению нотодержателем ноты в специальном офисе Агента по уплате и передаче капитала не позднее пятнадцатого дня до даты платежа любой такой оплаты, путем перечисления на счет получателя в долларах США в банке в Нью-Йорке после передачи (или, в случае только частичной оплаты, имеет место индоссирование) соответствующих нотовых свидетельств в специальном офисе Агента по уплате.

7.2. Проценты

Уплата процентов производится чеком в долларах США, выписываемого по предъявлению нотодержателем ноты в специальном офисе Агента по уплате и передаче капитала не позднее пятнадцатого дня до даты платежа любой такой оплаты, путем перечисления на счет получателя в долларах США в банке в Нью-Йорке и (в случае выплаты процентов) после передачи (или, в случае только частичной оплаты, имеет место индоссирование) соответствующих нотовых свидетельств в специальном офисе Агента по уплате.

7.3. Оплата в соответствии с законодательством о налогообложении

Все платежи в отношении нот производятся во всех случаях в соответствии с применимым законом или иными законами и положениями, но без ущерба в отношении Положений Условия 9 (налогообложение). Нотодержатель не может получать комиссии или компенсации за понесенные издержки в отношении такой оплаты.

7.4. Оплата в рабочий день

В том случае, когда необходимо произвести оплату путем перечисления денежных средств на счет в долларах США, даются инструкции по оплате по стоимости (по оплате на дату платежа, или, если дата платежа не является рабочим днем, по оплате на следующий, последующий за ним день), и, в случае, если необходимо осуществить платеж в долларах США чеком, чек отправляется по почте (а) (в случае оплаты причитающегося капитала и процентов по выкупу) на более позднюю дату платежа и день, в который сдается соответствующее Нотовое свидетельство (или, в случае только частичной оплаты, происходит индоссирование) в специальном офисе Агента по уплате и (в) (в случае уплаты процентов, причитающихся не по выкупу) на дату платежа. Нотодержатель не вправе рассчитывать на любые проценты или иной платеж в отношении просрочки оплаты с учетом (I) даты платежа, не являющейся рабочим днем или (II) отправки по почте чека в соответствии с настоящим Условием 7 (Оплата), поступающего после даты платежа или утерянный в результате отправки. В настоящем Условии 7.4. «Рабочий день» означает любой день, в который банки осуществляют свою деятельность (включая операции с иностранными валютами в Лондоне и Нью-Йорке, и, в случае сдачи (в случае только частичной оплаты, имеет место индоссирование) Нотового Свидетельства, в месте, где сдается Нотовое Свидетельство (или, в зависимости от обстоятельств, используется индоссирование).

7.5. Агенты по уплате   

При выполнении агентского соглашения об уплате и в связи с использованием нот, Агенты по уплате действуют исключительно в качестве представителей Эмитента и (в той степени, в какой это предусмотрено в настоящем Проспекте) и Доверительного Собственника и не принимают на себя обязательств перед нотодержателями и не устанавливают с ними агентских или доверительных отношений. Первоначальные Агенты по уплате и их специальные офисы приводятся ниже. Эмитент сохраняет право (на основании предварительного одобрения Доверительного Собственника) в любое время вносить изменения или прекращать срок деятельности любого Агента по уплате и назначать регистратора-преемника или агента по уплате капитала и дополнительных агентов по уплате или агентов-преемников по уплате, а также агентов по передаче; при условии, однако, что Эмитент в любое время и на тот период, пока ноты остаются зарегистрированными на Лондонской Фондовой Бирже, и данная Биржа, таким образом, требует нахождения агента по уплате в Лондоне, а также регистратора и агента по уплате капитала. Кроме того, Эмитент обязуется, что позаботится о том, что в распоряжение агента по уплате будет предоставлен специальный офис в государстве – члене Европейского Сообщества,  которое не будет удерживать налог согласно Директиве Европейского Сообщества 2003/48/EC о налогообложении дохода от сбережений или в рамках любого соответствующего закона. В соответствии с Условием 14 (Уведомления) нотодержатели своевременно получают уведомление о любом изменении в деятельности Агента по уплате, или связанных с работой специальных офисов.

8. Выкуп и покупка 

8.1. Запланированный выкуп/погашение 

В случае, если ноты  ранее не были выкуплены, или куплены и отменены согласно нижеприводимым пунктам, ноты погашаются по их основной стоимости на 17 октября 2008 года согласно Условию 7 (Оплата).

8.2. Выкуп/погашение по налоговым причинам

Ноты могут выкупаться по усмотрению Эмитента полностью, но не частично, в любое время, при уведомлении нотодержателей не менее, чем за 30 дней и не более, чем за 60 дней (такое уведомление носит безотзывный или окончательный характер) по их основной сумме, наряду с процентами, начисленными на дату, назначенную для выкупа, если, непосредственно перед направлением такого уведомления, Эмитент удовлетворяет Доверительного Собственника в том, что (а) Эмитент обязан или примет обязательство по выплате дополнительных сумм в соответствии с Условием 9 (Налогообложение) в большей степени, чем это могло бы быть необходимым в случае, если бы платеж подлежал на 12 октября 2005 г. в результате изменений или поправок в законодательство или положения Республики Казахстан или в отношении любого политического подразделения или соответствующего органа, имеющего полномочия облагать налогом, или с учетом любого изменения в применении или толковании такого законодательство или положений (включая юрисдикцию компетентных судебных органов, но исключая любое такое изменение или поправку, которая обязывает Эмитента выплачивать дополнительные суммы по нотым, находящиеся во владении лица или от его имени, которое является резидентом, постоянно находящимся или организованным на территории Республики Казахстан, в отношении кого не требовалась бы выплата дополнительных сумм с учетом уплаты процентов по акциям, если бы это потребовалось на 12 октября 2005 г.), такое изменение или поправка вступает в силу на или после 12 октября 2005 г. и (в) Эмитент не может уклониться от выполнения такого обязательства, принимая обоснованные меры для этого; однако, при условии, что такое уведомление о выкупе нот не может быть направлено ранее 90 дней до самой ранней даты, на которую распространялось бы обязательство Эмитента выплачивать такие дополнительные суммы, если бы наступил срок платежа по нотым. До опубликования любого извещения о выкупе нот согласно настоящему параграфу, Эмитент передает Доверительному Собственнику (I) свидетельство, подписанное двумя членами Правления Эмитента, констатирующее, что Эмитент вправе совершать такой выкуп и делая заявление о фактах, констатирующее, что условия, предшествующие использованию права Эмитентом, таким образом, выкупать ноты имели место, а (II) также высказывает мнение в форме и по содержанию, которые Доверительный Собственник находит удовлетворительными, о независимых правовых консультантах общепризнанного положения с учетом того, что обязан или примет обязательство по выплате таких дополнительных сумм в соответствии как следствие такого изменения или внесения поправок. Доверительный Собственник вправе принять такое свидетельство и согласиться с таким мнением, в качестве достаточного доказательства удовлетворения с учетом обстоятельств, изложенных в (а) и (в), в этом случае они являются окончательными и обязательными для нотодержателей. По истечении срока действия такого уведомления, описанного в настоящем Условии 8.2, Эмитент обязан выкупить ноты в соответствии с настоящим Условием 8.2. 

Не может быть иной формы выкупа. 

Эмитент не вправе выкупать ноты иным образом, отличным от Условия 8.1. и 8.2. 

8.4. Покупка

Эмитент или любая из его дочерних компаний может в любое время покупать или побуждать других покупать за свой счет ноты на открытом рынке или иным образом и по любой цене. Ноты, приобретенные таким образом, могут находиться во владении или перепродаваться (при условии, что такая перепродажа происходит за пределами Соединенных Штатов и иным образом соответствует всем применимым законам) или сдаваться для аннулирования на усмотрение Эмитента или подлежать другим действиям, в зависимости от обстоятельств. Любые ноты, приобретенные подобным образом, находящиеся в распоряжении Эмитента, не дают Эмитенту права голоса на любом собрании нотодержателей и принято считать, что их выпуск не предназначен для подсчета необходимого кворума на таких заседаниях. 

8.5. Аннулирование действия нот 

Все ноты, выкупаемые согласно Условию 8.1 и 8.2 или представляемые для аннулирования согласно Условию 8.4, подлежат отмене и могут не выпускаться повторно или перепродаваться. Пока ноты допущены для участия в торговых операциях на рынке Лондонской Фондовой Бирже [биржа ценных бумаг и фиксированных процентных ставок]. Эмитент уведомляет организационный комитет Лондонской Фондовой Биржи о любом факте такого аннулирования.

9. Налогообложение

9.1. Налогообложение

Все выплаты основного долга и процентов по нотам освобождаются от, и без проведения изъятия или вычета, любых налогов, сборов, обложения, контроля со стороны правительственных органов любого характера, облагаемых, собираемых, взимаемых или удерживаемых компетентными органами Республики Казахстан или любой политической стороной или любым органом, наделенными полномочиями облагать налогом. В этом случае, Эмитент выплачивает такие дополнительные суммы, которые приводят к получению нотодержателями таких сумм, которые могли бы быть получены ими, если бы не требовалось такого удержания или вычета, за исключением случаев, когда такие дополнительные суммы не подлежат оплате по любому векселю:

(а) представлены для оплаты нотодержателем, отвечающим за такие налоги, сборы, обложения или контроль со стороны правительственных органов по такому векселю по причине того, что такой  нотодержатель имеет какое-то отношение к Республике Казахстан в отличие от простого владения таким векселем; или

(в) когда (в случае выплаты основного долга и процентов на основе выкупа) соответствующее Нотовое Свидетельство сдается для оплаты в срок более 30 дней после соответствующей даты за исключением в той мере, в какой соответствующий нотодержатель имел бы право на такие дополнительные суммы, если бы он сдал соответствующее Нотовое Свидетельство в последний день такого периода из 30 дней; или

(с) такое удержание или вычет налагается на платеж отдельному лицу и подлежит исполнению согласно Директиве Европейского Сообщества 2003/48/EC по налогообложению доходов от сбережений или на основании любого закона в отношении действия такой директивы; или

(d) когда (в случае выплаты основного долга и процентов на основе выкупа) соответствующее Нотовое Свидетельство сдается для оплаты нотодержателем или от его имени, который мог бы уклониться от такого удержания или вычета путем передачи соответствующего Нотового Свидетельства другому Агенту по уплате в государстве-члене Европейского Союза.

9.2. Соответствующая дата      

В настоящих Условиях, «Соответствующая дата» означает любую дату, являющейся более поздней (а) датой, на которую причитается платеж и (в), если полная причитающаяся сумма не получена в Нью-Йорке Агентом по оплате и передаче капитала на такую дату оплаты или до нее, дату, на которую (полная сумма, получаемая таким образом) в адрес нотодержателей направляется соответствующее уведомление.

9.3. Дополнительные суммы 
Любое упоминание в настоящих Условиях о капитале или процентах считается включающим любые дополнительные суммы в отношении капитала или процентов (в зависимости от обстоятельств),  которые могут подлежать оплате в соответствии с настоящим Условием 9 (Налогообложение) или любая мера, предпринятая дополнительно с учетом  настоящего Условия 9 (Налогообложение) согласно Доверенности на право управления собственностью.

9.4. Юрисдикция налогообложения

Если действия Эмитента в любое время подчиняются юрисдикции налогообложения, отличного от юрисдикции, принятой в Республике Казахстан, ссылки в настоящих Условиях о Республике Казахстан подлежат толкованию, как относящиеся к Республике Казахстан и/или такой иной юрисдикции.

10. Право давности

Требования в отношении оплаты основного долга и процентов по выкупу становятся недействительными, если соответствующие Нотовые Свидетельства не сдаются для оплаты в течение десяти лет, и требования в отношении уплаты причитающихся процентов не на основе выкупа теряют силу в случае, если они не предъявляются в течение 5 лет с соответствующей даты.

11. Случаи неисполнения обязательств

Доверительный Собственник по своему усмотрению может, и если это требуется в письменной форме нотодержателями не менее одной четвертой основной стоимости нот в этом случае просроченной, или это предписывается действию Чрезвычайной Резолюции/Решения (в каждом случае подлежит возмещению к его удовлетворению) может уведомить Эмитента о том, что ноты подлежат возмещению по их основной стоимости вместе с накопленными процентами, если имеет место одно из следующих случаев (каждый, «Случай невыполнения обязательств»):

11.1. Невыплата

Эмитент не выплачивает капитал (основную сумму) по любому из нот, когда капитал подлежит выплате вследствие наступления срока платежа, на основании декларации или по другим причинам, или Эмитент не в состоянии выплатить проценты или любую сумму, причитающуюся по нотым, и такое невыполнение обязательств по выплате процентов или дополнительных сумм продолжается в течение пяти рабочих дней; или

11.2.Нарушение других обязательств    

 Эмитент не в состоянии выполнить или иным образом нарушает выполнение, любое соглашение, обязательство или другое соглашение или условия договоренности по нотым или Доверенности на управление собственностью (в отличие от невыполнения или нарушения обязательств согласно настоящему Условию 11 (Случаи невыполнения обязательств) и такое невыполнение или нарушение обязательств нельзя устранить в течение 30 дней (либо в течение более длительного времени, который Доверительный Собственник может назначить исключительно по своему усмотрению) после получения Эмитентом соответствующего уведомления от Доверительного Собственника; или 

11.3. Встречное невыполнение обязательств

(а) любая задолженность по заемным средствам Эмитента или любой его дочерней компании не выплачивается при наступлении срока платежа или (в зависимости от обстоятельств) в течение первоначально принятого льготного срока отсрочки платежа; или (в) любая  задолженность по заемным средствам (или наступает срок декларирования) подлежит погашению до установленного срока платежа иным образом, чем по усмотрению Эмитента или (в зависимости от обстоятельств) соответствующей дочерней компании или (при условии, что не имеет места любой случай невыполнения обязательств, как описано выше), или любого лица, имеющего непосредственное отношение к такой задолженности по заемным средствам; или (с) Эмитент или любая из его дочерних компаний не в состоянии осуществить оплату при наступлении срока платежа с учетом Гарантии о погашении задолженности при условии, что сумма  задолженности по заемным средствам в отношении (а) и/или (в) и/или сумма, подлежащая оплате согласно любой Гарантии о погашении задолженности в отношении (с) отдельно или в совокупности превышает 5,000,000 $ (или ее эквивалент в любой другой валюте или валютах (согласно определению Доверительного Собственника); или

11.4. Банкротство 

(а) любое лицо назначает рассмотрение дела в судебном порядке или выпускает распоряжение или приказ о назначении управляющего конкурсной массой, администратора или ликвидатора по любому случаю неплатежеспособности, реабилитации, пересмотру суммы долга, распределению активов и пассивов или по аналогичной работе относящихся к деятельности Эмитента или любой из его дочерних компаний (с материальным или имущественным обеспечением, и далее по тесту настоящего Условия) или ко всему соответствующему имуществу или значительной его части, и такое рассмотрении в судебном порядке, распоряжение или приказ не могут быть отменены или оставаться неисполненными в течение 60 дней; или (в) Эмитент или любая из его дочерних компаний назначает рассмотрение дела в судебном порядке на основании любого применимого закона о банкротстве или неплатежеспособности или других аналогичных правовых норм, действующих на данный момент или в дальнейшем по вынесению решения о банкротстве или согласны на объявление о банкротстве или по другим аналогичным причинам; или в случае согласия об объявлении о банкротстве в стремлении провести реорганизацию в соответствии с любым таким законом, или при согласии о любом таком объявлении, или в случае согласия о назначении управляющего конкурсной массой, администратора, ликвидатора, доверительного собственника или уполномоченного представителя по решению вопросов о банкротстве или ликвидации Эмитента или любой из его дочерних компаний, в зависимости от обстоятельств, или в отношении его собственности, или в случае передачи имущества или прав в пользу кредиторов или иным образом в случае неспособности или признания о неспособности в целом погасить задолженность при наступлении срока платежа, или когда Эмитент или любая из его дочерних компаний начинают рассмотрение дел в судебном порядке с целью общего урегулирования вопроса о погашении задолженности, и это обстоятельство, в случае с дочерней компанией с материальным или имущественным обеспечением, наносит значительный ущерб интересам нотодержателей (по мнению Доверительного Собственника; или

11.5. Существенное изменение в деятельности

Эмитент вносит или предупреждает о внесении существенных изменений по основному роду своей деятельности, осуществляемой в настоящее время, которое (по исключительному мнению Доверительного Собственника наносит значительный вред интересам нотодержателей; или

11.6. Сохранение возможности продолжать деятельность

Эмитент не принимает действий согласно действующим в Казахстане банковским нормам и положениям или иным образом не поддерживает действительность своей банковской лицензии или корпоративного существования, либо не принимает действий для поддержания действия любых материальных прав, привилегий прав собственности,  франшиз и т.д., необходимых или целесообразных при обычной деятельности, осуществлении действий или операций, что (по мнению Доверительного Собственника) наносит значительный ущерб интересам нотодержателей, и такое неисполнение  не устраняется в течение 30 дней (или в течение более длительного периода времени (который Доверительный Собственник может определить по своему исключительному усмотрению) после получения Эмитентом соответствующего уведомления; или

11.7. Материальное соответствие норма применимого законодательства

Эмитент не исполняет в материальном отношении нормы любого применимого законодательства или положений (включая правила и положения по операциям с иностранной валютой) любых правительственных или иных регулятивных органов, позволяющих Эмитенту на законных основаниях пользоваться своими правами, выполнять или соблюдать обязательства по нотым доверенности на управление собственностью или агентскому соглашению по уплате нот или обеспечивающих порядок, при котором такие обязательства носят законный обязательный характер и имеют исковую силу , либо когда заключаются все необходимые соглашения или иные документы, и когда любое необходимое согласие или одобрение, любая регистрация или хранение документов исходят от любого соответствующего органа имеют законную силу и основание: или

11.8. Недействительность или невозможность обеспечения исковой силой

(а) действительность нот, доверенности на управление собственностью или агентского соглашения об уплате оспаривается Эмитентом или Эмитент отрицает выполнение любого обязательства по нотым, доверенности на управление собственностью или агентскому соглашению об уплате (путем общего прекращения платежей или на основании отсрочки погашения задолженности или по другим причинам) или (в) или для Эмитента является или становится неправомерным выполнение или соблюдение всех обязательств или некоторых из них по нотым, доверенности на управление собственностью или агентскому соглашению об уплате, или (с) все или некоторые из обязательств по нотым, доверенности на управление собственностью или агентскому соглашению об уплате теряют способность иметь исковую силу или становятся недействительными и, вслед за свершением любого из событий, указанных в настоящем Условии 11.8, по мнению Доверительного Собственника, такое событие в материальном отношении наносит ущерб интересам нотодержателей; или   

11.9. Вмешательство со стороны Правительства

(а) все или любая часть активов и доходов Эмитента или любой дочерней компании, или в отношении всей деятельности или любого вида деятельности Эмитента или любой дочерней компании применяется конфискация, наложение ареста или передача в собственность государства или иным образом переходит к любому лицу, действующему с разрешения соответствующих органов на национальном, региональном или местном уровне власти или (в) Эмитент или любая дочерняя компания сталкивается с препятствиями, чинимыми любым лицом в отношении общего контроля за всей деятельности или любого вида деятельности, активов и доходов и, вслед за свершением любого из событий, указанного в настоящем Условии 11.9, по мнению Доверительного Собственника, материальном отношении наносит ущерб интересам нотодержателей.   

Используемый в настоящем Условии 11 (Случаи невыполнения обязательств) термин «Дочерняя компания с материальным или имущественным обеспечением» означает, в любое время, любую дочернюю компанию Эмитента, чей общий объем активов или общий объем доходов представляет собой, по меньшей мере, 5 процентов от общего объема консолидированных активов, или, в зависимости от обстоятельств, от общего объема консолидированных доходов Эмитента и его консолидированных дочерних компаний и, для этих целей (I) общий объем активов и доходов такой дочерней компании определяется со ссылкой на самую последнюю на то время аудиторскую финансовую отчетность (или, при ее отсутствии, с учетом самых последних на то время результатов анализа хозяйственной деятельности); а также (II) общий объем консолидированных активов и общий объем консолидированных доходов Эмитента и его консолидированных компаний определяются со ссылкой на самую последнюю на то время аудиторскую консолидированную финансовую отчетность, в каждом случае подготовленную в соответствии с международными стандартами составления финансовой отчетности.

Доверенность на управление собственностью предусматривает, что Доверительный Собственник может, в любое время, или, при вынесении любого определения согласно настоящим Условиям Доверенности на управление собственностью, действовать с учетом заключения или совета, либо полученной информации, любого эксперта, аудитора, юриста или компетентной организации, без последующего поиска информации или доказательств. Если такое доказательство или подтверждение носит достоверный характер, определение Доверительного Собственника является окончательным и обязательным для всех сторон, и Доверительный Собственник не несет ответственности за любой убыток, обязанность, расходы, претензию, действие, требование, или причиненное беспокойство (неудобство), что может вытекать из его деятельности с учетом вышеизложенного.

12. Замена нотовых свидетельств

Если любое Нотовое свидетельство утеряно, украдено, испорчено, повреждено или уничтожено, оно может быть заменено в Специальном Офисе Регистратора, или Агента по передаче, имеющего специальный офис в Лондоне, с учетом всех применимых законов и требований фондовой биржи при оплате соответствующего заявителя расходов, связанных с такой заменой и на таких условиях в отношении доказательства, обеспечения, освобождения от ответственности, которые Эмитент может счесть обоснованными. Испорченные или поврежденные нотовые свидетельства сдаются до выпуска новых нот для такой замены.   

13. Собрания нотодержателей; внесение изменений и отказ от права

13. 1. Собрания нотодержателей
Доверенность на управление собственностью содержит положения о созыве собраний нотодержателей для рассмотрения вопросов, относящихся к использованию нот, в том числе, внесение изменений в любое положение настоящих Условий или Доверенности на управление собственностью. Любое такое изменение может вноситься на основе действия Чрезвычайной Резолюции/Решения. Такое собрание может созываться Доверительным Собственником или Эмитентом, либо  Доверительным Собственником по письменному запросу нотодержателей, владеющих не менее одной десятой общей основной стоимости выпущенных нот. Кворум любого собрания, созываемого для голосования на основе принятия Чрезвычайной Резолюции/Решения состоит из двух и более лиц, владеющих или представляющих собой более половины основной суммы выпущенных нот, или, на любом перенесенном заседании, два и более лица, присутствующие или представляющие нотодержателей независимо от основной суммы нот, находящихся во владении или представленных на собрании; при условии, однако, что отдельные предложения (в том числе предложение по изменению даты, назначенной для оплаты капитала или процентов по нотым, для снижения суммы капитала или процентов по нотым, подлежащих оплате на любую дату, для изменения способа расчета суммы по любому платежу в отношении нот или даты любого платежа, для изменения валюты платежа по нотым или для изменения требований кворума относительно собраний, или большинство, необходимое для принятия Чрезвычайной Резолюции/Решения («Зарезервированный вопрос»), может утверждаться только на основании  Чрезвычайной Резолюции/Решения, принимаемой на собрании нотодержателей, на котором два и более лица, владеющих или представляющих не менее три четвертых или, на любом отсроченном заседании, одну четвертую от общей основной суммы выпущенных нот, составляют кворум. Любая Чрезвычайной Резолюция/Решение, принятая должным образом, на любом таком заседании, обязательна для всех нотодержателей, присутствующих или нет.

13.2. Решение в письменной форме  

Решение в письменной форме, подписанное нотодержателями или от имени всех нотодержателей, которые на данный момент имеют право на получение уведомления для участия на собрании нотодержателей согласно доверенности на управление собственностью, вступает в силу, как если бы но являлось Чрезвычайной Резолюцией/Решением. Такое решение в письменной форме может содержаться в одном или нескольких документах одинаковой формы, каждый подписывается, одним или несколькими нотодержателями, или от его (их) имени. 

13.3. Внесение изменений без согласия нотодержателей

Доверительный Собственник может, без получения согласия нотодержателей, соглашаться (а) на любое изменение настоящих Условий или Доверенности на  управление собственностью (но не в отношении Зарезервированного вопроса), которое надлежит внести если, по мнению Доверительного Собственника, оно не наносит материального ущерба интересам нотодержателей и (в) на любое изменение нот или Доверенности на  управление собственностью, которое носит формальный, несущественный или технический характер, либо для исправления незначительной ошибки. Кроме того, Доверительный Собственник может, без согласия нотодержателей, разрешить или отказаться от права требования, любое предложенное нарушение или нарушение положений пользованию нот или доверенности на управление собственности (в отличие от предложенного нарушения или нарушения относительно Зарезервированного вопроса), если, по мнению Доверительного Собственника, интересам нотодержателей не наносится материальный ущерб. Если Доверительный Собственник не согласится иным образом, любое такое разрешение, отказ от права или изменение сообщаются нотодержателям по мере осуществимости.

14. Уведомления

Уведомления в адрес нотодержателей направляются первоклассной почтой (или равнозначной) или (при отправке на другой континент) авиапочтой по соответствующим адресам, указанным в реестре. Любое такое уведомление считается переданным на четвертый день после даты отправки. [Кроме того, пока ноты допущены для участия в проведении торговых (биржевых) операций на рынке Лондонской Фондовой Биржи [биржа ценных бумаг и фиксированных процентных ставок], и правила, установленные на Бирже, требуют их соблюдения подобным образом, уведомления для нотодержателей публикуются на дату такой отправки, в центральной (ведущей) газете, имеющий массовый тираж в [Лондоне (ожидается счто это будет Financial Times) и, если такое опубликование неосуществимо, в ведущей ежедневной газете на английском языке с массовым тиражом в   Европе.

15. Доверительный Собственник

15.1. Освобождение от ответственности

Согласно Доверенности на управление собственностью, Доверительный Собственник вправе рассчитывать быть освобожденным от ответственности при определенных обстоятельствах, а также на покрытие своих расходов и издержек в первую очередь в отличие от удовлетворения требований нотодержателей. Кроме того, Доверительный Собственник имеет право на заключение сделок с Эмитентом и любым юридическим лицом, связанным с Эмитентом, не рассчитывая на прибыль.

15.2. Использование полномочий и принятие решений по собственному усмотрению 

При использовании полномочий и принятие решений по собственному усмотрению согласно настоящим Условиям Доверенности на управление собственностью, Доверительный Собственник должен относиться к интересам нотодержателей как к классу или группе, и не несет ответственности за какие- либо действия отдельных нотодержателей на отдельной территории или отдельной налоговой юрисдикции.

15.3. Правоприменение

Доверительный Собственник может в любое время, по своему усмотрению и без уведомления, назначать рассмотрение таких процедур в судебном порядке, которые сочтет нужными для защиты своих прав согласно Доверенности на управление собственностью по нотым, но он не обязан прибегать к таким мерам, если:

(а) отсутствует соответствующий запрос от нотодержателей  в письменном виде, владеющих, по меньшей мере, одной четвертой от основной стоимости выпущенных нот, или это не исходит из действия Чрезвычайной Резолюции/Решения; а также

(в) если он не освобожден от ответственности или ему не предоставлено необходимое обеспечение к своему удовлетворению.

15.4. Непринятие мер Доверительным Собственником

Никто из нотодержателей не может подать в суд непосредственно на Эмитента, если Доверительный Собственник, обязанный принять необходимые меры, не делает этого в течение разумного времени и такое бездействие продолжается. 

15. 5. Освобождение от выполнения обязанностей

 Доверительный Собственник может в любое время  уйти в отставку, письменно уведомляя об этом Эмитента, по крайней мере, за три месяца, без какого-либо основания и не отвечая за любые издержки, связанные с таким уходом с занимаемой должности, и нотодержатели могут на основании Чрезвычайной Резолюции/Решения освободить Доверительного Собственника от исполнения им своих служебных обязанностей, при условии, что уход в отставку или освобождение от должности в лице единственной трастовой корпорации не имеет силы, пока не будет назначен Доверительный Собственник – правопреемник. Если единственная трастовая корпорация уведомляет о своем уходе, или в случае принятия Чрезвычайной Резолюции/Решения о соответствующем освобождении, единственная трастовая корпорация прилагает все усилия по нахождению другой трастовой корпорации на должность Доверительного Собственника. 

16. Последующие выпуски 

Эмитент может, время от времени, без получения согласия от нотодержателей и в соответствии с доверенностью на управление собственностью, создавать и выпускать последующие ноты на тех же условиях, что и при использовании рассматриваемых нот и во всех отношениях (или во всех отношениях, за исключением первой уплаты процентов) с тем, чтобы создать отдельную серию нот. Эмитент может, время от времени, с согласия Доверительного Собственника, создавать и выпускать другие серии нот согласно Доверенности на управление собственностью.

17. Освобождение от валютной ответственности 

Если любая сумма, подлежащая оплате Эмитентом по нотым или на основании любого распоряжения или решения суда, сделанного или вынесенного в отношении такой суммы, подлежит конвертированию из валюты («Первая валюта»), в которой такая сумма должна быть оплачена согласно настоящим Условиям или такому распоряжению или решению суда в другую валюту («Вторая валюта») в целях (а) предъявления требования или подачи искового заявления или доказательства виновности в отношении Эмитента, (в) получения распоряжения или решения суда в любом суде или другом органе правосудия или (с) выполнения распоряжения или судебного решения, сделанного или вынесенного в отношении нот, Эмитент освобождает от ответственности каждого нотодержателя, по письменному требованию такого нотодержателя в адрес Эмитента и переданного Эмитенту или в Специальный Офис Агента по уплате и передаче или Агента по уплате, имеющего специальный офис в Лондоне, против любого понесенного убытка в результате любого несоответствия между (I) валютным курсом, используемым для такой цели по конвертированию требуемой суммы из первой валюты во вторую валюту и (II) и валютным курсом или курсами, при котором такой нотодержатель может в обычной своей деятельности приобретать первую валюту наряду со второй валютой по получении суммы, выплачиваемой ему на приемлемых условиях, полностью или частично, с учетом такого распоряжения, судебного решения, требования или доказательства виновности. Данное освобождение от ответственности представляет собой отдельное и независимое обязательство Эмитента и требует отдельного и независимого основания иска. 

18. Применимое законодательство; юрисдикция и арбитраж   

18.1 Применимое законодательство     

Доверенность на управление собственностью и ноты имеют законную силу  и подлежат толкованию в соответствии с Законодательством Англии.   

18.2 Подсудность; арбитраж

В Доверенности на управление собственностью Эмитент (а) представляет на окончательное рассмотрение подсудности судов Англии с целью проведения слушаний и вынесения определения, любой иск, действие, судебное разбирательство или возможность урегулирования споров, возникающих из, или в связи с действием Доверенности на управление собственностью или использованием нот; (в) отказывается от права требования по любому возражению, которое он мог бы предъявить к судам, именуемым Судом с целью проведения слушаний и вынесения определения, любой иск, действие, судебное разбирательство или возможность урегулирования споров, и соглашается с тем, что не будет выдвигать требований о том, что любой такой суд является не приемлемым Судом; (с) назначает лицо в Англии принять на себя ответственность от своего имени по проведению судебного разбирательства; (d) выражает согласие на исполнение любого судебного решения;  (e) в той мере, в какой он может при любой юрисдикции требовать для себя или своих активов освобождения от исполнения иска, приведения в исполнение судебного решения, наложения ареста на имущество (при оказании содействия в исполнении судебного решения, вынесения решения суда или  при иных обстоятельствах) или в отношении других судебных процедур, а также в той степени, в какой при любой юрисдикции такое освобождение от ответственности может относиться к нему или его активам или доходам (требующемуся или нет), соглашается не требовать и окончательно отказаться от права требования такого освобождения от ответственности в полной мере, разрешенной законодательством такой юрисдикции; а также (f) соглашается о том, что Доверительный Собственник может принять решение путем письменного уведомления Эмитента о том, что любой спор (в том числе требование, разногласия, или расхождения в отношении существования, прекращения срока действия или действительности нот) подлежит окончательному урегулированию арбитражем в соответствии с Правилами Лондонского Суда Международного Арбитража, а также с учетом положения дел в настоящее время и изменений согласно Доверенности на управление собственностью.

В нижней части текста с изложением Условий, индоссированных на каждом векселе, в определенной форме будут указаны имена и Специальные Офисы Агентов по уплате в соответствии с тем, как изложено в конце настоящего Проспекта.       

Форма нот и ограничения по переводу;

краткое изложение положений, относящихся к нотам в глобальной форме

Нижеприводимая информация относится к рассмотрению формы, передачи и предоставления нот и является кратким изложением отдельных положений, которые необходимо включить в Глобальное Нотовое Свидетельство, применимое к нотым   

1. Форма или вид нот

Все ноты полностью оформляются в зарегистрированной форме, без приложения процентных купонов. Ноты представляются процентами в Глобальном Нотовом Свидетельстве, в полностью зарегистрированной форме, без приложения процентных купонов, которые депонируются на Дату Закрытия или примерно на этот день, Ситибанком, выступающим в качестве общего -депозитария для Euroclear & Clearstreeam, Люксембург, и регистрируются на имя Citibank N.A.

В соответствии с Глобальным Нотаным Свидетельством, любое упоминание Условиях о «Нотовом Сертификате» или «Нотовых Сертификатах» подлежит, если не предусмотрено иное, толкованию, предусматривающему включение Глобального Нотового Свидетельства и процентов.

2. Ограничения по передаче  

Принято считать, что Каждый покупатель нот и каждый последующий покупатель нот при перепродаже, совершаемой до 40-го дня после Последней Даты («Период, подходящий для распределения»), посредством принятия настоящего Проспекта и нот, представляет тем самым и выражает согласие в отношении следующего:    

(I) Он является, или станет на момент продажи нот, подлинным владельцем нот, зарегистрированных на другое имя,  и (а) и он не является лицом США и находится за пределами Соединенных Штатов (в соответствии с толкованием Положения S) и (в) он не является дочерней компанией Банка или лицом, действующим от имени такой дочерней компании.

(II) Подразумевается, что такие ноты не регистрировались и не будут регистрироваться в соответствии с Законом о ценных бумагах и что, до истечения подходящего периода для распределения, он не будет предлагать, продавать, закладывать или иным образом передавать такие ноты, за исключением при совершении оффшорной сделки в соответствии с Правилом 903 или Правилом 904 Положения S, в каждом случае в соответствии с любым применяемым законодательством по ценным бумагам любого штата Соединенных Штатов.

(III) Банк, Регистратор, группа Менеджеров и дочерние компании, а также другие полагаются на достоверность и точность вышеуказанных подтверждений, заявлений и соглашений.

3. Уведомления       

Вопреки Условию 14 (Уведомления) (и с соблюдением требований такого Условия опубликовывать уведомления в соответствии с правилами и положениями такой фондовойБиржи, на которых ноты регистрируются), в то время как все ноты представляются Глобальным Нотаным Свидетельством и Глобальное Нотовое Свидетельство депонируется в общем банке-депозитарии Euroclear & Clearstream, Люксембург, или для любой другой клиринговой системы, уведомления нотодержателям могут направляться путем передачи соответствующего ноты компании «Euroclear & Clearstream», Люксембург, или, в зависимости от обстоятельств, такой другой клиринговой системе и, в любом случае, принято считать, что такие уведомления передаются нотодержателям в соответствии с Условием 14 (ноты) на дату передачи Euroclear & Clearstream, Люксембург или, в зависимости от обстоятельств, такой другой клиринговой системе.

4. Собрания   

Держатель Глобального Нотового Свидетельства (если Глобальное Нотовое Свидетельство не представляет собой только один нота) рассматривается, как два ли в целях соблюдения требований любого кворума собрания нотодержателей и, на любом таком заседании, как имеющего один голос в отношении каждой 1,000$ основной стоимости нот, для чего Глобальное Нотовое Свидетельство может подлежать обмену.

5. Обмен процентов в Глобальном Нотовом Свидетельстве на нотовые свидетельства 

Глобальное Нотовое Свидетельство подлежит обмену на нотовые свидетельства в определенной форме («Нотовые Свидетельства»), если (а) компания «Euroclear & Clearstream», Люксембург закрыта на непрерывный период из 14 дней (не благодаря праздничным или выходным дням) или объявляет о намерении надолго прекратить свою деятельность или (в) имеет место Случай невыполнения своих обязательств (согласно Условию 11).  При таких обстоятельствах, такие нотовые свидетельства на такие имена, которые Euroclear & Clearstream, Люксембург направит в письменной форме и Банк позаботится о том, чтобы Регистратор уведомил нотодержателей по мере осуществимости после того, как произойдут случаи, указанные в (а) и (в).

В случае, когда Глобальное Нотовое Свидетельство подлежит обмену на нотовые свидетельства, Глобальное Нотовое Свидетельство полностью обменивается на нотовые свидетельства, и Банк, без обязательства перед нотодержателем или  нотодержателями, но против такого освобождения от ответственности, что Регистратор может потребовать в отношении любого такого налога или другой обязанности любого характера, что может облагаться или возлагаться в связи с таким обменом, распоряжается, чтобы необходимые Нотовые Свидетельства были переданы Регистратору для окончательного оформления,  определения их достоверности и отправки соответствующим нотодержателям.

При обмене, лицо, имеющее проценты в Глобальном Нотовом Свидетельстве, предоставляет Регистратору (I) письменное распоряжение, содержащее инструкции и такую иную информацию в соответствии с возможным требованием Банка и Регистратора полностью оформить, исполнить и передать такие Нотовые Свидетельства и (II) полностью оформленное, подписанное свидетельство, в основном в форме, содержащейся в Агентском соглашении об уплате с тем, что обменивающий нотодержатель не передает свои проценты в момент такого обмена или, в случае одновременной продажи согласно Положению S, с целью сертификации, подтверждающей, что передача происходит в соответствии с требованиями Положения S. 

В дополнение к требованиям, описанным в разделе «Форма нот и ограничения по передаче; краткое изложение положений, относящихся к нотым в глобальной форме – ограничения по передаче», нотодержатель может передавать такой нота только в соответствии с положениями Условия 3.

Регистратор не регистрирует передачу нот или обмен процентов в Глобальном Нотовом Свидетельстве в течение 15 календарных дней, заканчивающихся на дату оплаты по любому платежу капитала или процентов по нотым.  

6. Соглашения и договоренности Euroclear & Clearstream, Люксембург

Проценты по нотам (в отличие от процентов вследствие выкупа) выплачиваются нотодержателю с соответствующей записью в реестре на 15 – ый день до даты такого платежа («Дата регистрации»). Владение процентами по нотым, отмеченным в бухгалтерских записях в компании «Euroclear & Clearstream», Люксембург, отражаются в бухучете каждого такого учреждения. Собственность бенефициария в нотых осуществляется через финансовые учреждения, выступающие в качестве прямых и косвенных участников Euroclear & Clearstream, Люксембург.

Проценты в Свидетельстве Глобальных Нот имеют не сертифицированную бухгалтерскую форму.

До тех пор, пока Euroclear & Clearstream, Люксембург или номинант общего банка-депозитария является зарегистрированным владельцем Свидетельства Глобальных Нот, Euroclear & Clearstream, Люксембург или такой номинант, в зависимости от обстоятельств, считается единственным владельцем или держателем нот, представленных Свидетельством Глобальных Нот для всех целей по Агентскому Соглашению об уплате, Доверенности на управление собственностью и нотым. Оплата капитала, процентов и дополнительных сумм, если имеются, относительно Свидетельства Глобальных Нот осуществляются в пользу Euroclear & Clearstream, Люксембург или такого номинанта, в зависимости от обстоятельств, как зарегистрированный держатель против представления индоссамента и, если по нотым не осуществляется дальнейшая оплата капитала или процентов, против предоставления и сдачи Свидетельства Глобальных Нот Регистратору или по его распоряжению. После оплаты любого капитала, сумма, уплаченная, таким образом, индоссируется Регистратором или от его имени, а также от имени Эмитента в дополнение к  Свидетельству Глобальных Нот.  

Ни Банк, ни Доверительный Собственник, Агент лил группа Менеджеров, их любая дочерняя компания, или любое лицо, кем контролируется деятельность вышеуказанных юридических лиц в соответствии с Законом о ценных бумагах, не будут нести ответственности за любые соответствующие документы или платежи, сделанные в счет процентов бенефициарной собственности в Свидетельстве Глобальных Нот, или за ведение, контроль или пересмотр любых документов, относящихся к таким процентам бенефициарной собственности.  

Распределение капитала и процентов в отношении бухгалтерских процентов в нотых, которыми распоряжается Euroclear & Clearstream, Люксембург, заносится, с учетом полученной суммы Euroclear & Clearstream, Люксембург, или их общим банком-депозитарием или названным лицом от Агента по уплате капитала и передаче нот, на кассовые счета (учет наличности) клиентов Euroclear & Clearstream, Люксембург согласно правилам и процедурам соответствующей системы.

7. Проценты в Свидетельстве Глобальных Нот имеют не сертифицированную бухгалтерскую форму 

Продажи на вторичном рынке права получения дохода по нотам, находящимся в распоряжении Euroclear & Clearstream, Люксембург, покупателям права получения дохода по нотам, находящимся в распоряжении Euroclear & Clearstream, Люксембург, проводятся в соответствии с обычными правилами и деятельностью Euroclear & Clearstream, Люксембург и исполняются в соответствии с порядком, применимым к принятым евробондам.

Использование выручки

Чистый доход от выпуска нот, ожидаемый на сумму [•] после вычета комбинированной комиссии за управление и гарантию размещения нот и комиссии за продажу, но до вычета понесенных расходов в связи с выпуском нот, используется Банком для финансирования рост портфеля ссуд своих клиентов и для общих банковских целей.  

Валютные курсы и Регулирование валютного обмена

Валютные курсы

Валютой Казахстана является тенге, которая была введена в обращение в 1993 г. До 5 апреля 1999 г, НБК поддерживал управляемую систему «плавающего» валютного курса с курсом, определяемым на основе рыночного развития и роли НБК в установлении валютного курса, ограничиваемом вмешательством на внутренний валютный рынок для предотвращения неустойчивости и колебаний валютного курса вследствие краткосрочных изменений в предложении и спросе.

В результате экономического кризиса в Азии и России в 1997 и 1998 г.г., обесценивание валют, главным образом в России и других бывших советских республиках, экспортные операции в Казахстане стали носить менее конкурентный характер на международных рынках, в то время как объем импортных операций из этих стран увеличился. Кроме того, снижение мировых цен на товары, особенно на нефть, обычные и драгметаллы, а также зерно сказались на снижении уровня валютных доходов Казахстана. Последовавший за этим торговый дисбаланс, а также меньший, чем ожидалось, доход от приватизации, ослабили тенге. НБК поддерживал тенге путем вмешательства на валютные рынки. Такое вмешательство наряду с обслуживанием внешнего долга Казахстана свелось к уменьшению валютных резервов страны.

В апреле 1999 г., НБК и Правительство открыто объявили, что они прекратят вмешиваться на валютные рынки для укрепления тенге, позволив валютному курсу «течь» свободно. Данное решение было поддержано международными финансовыми организациями как, к примеру, Международный Денежный Фонд, В результате, обесценился с предварительно объявленного курса в 88 тенге/ 1 $ до приблизительно 130 тенге./1 $ в мае 1999 г. В дальнейшем тенге продолжал падать в номинальном исчислении против доллара США, хотя тенге несколько укрепился по отношению к доллару США в 2003 и первой половине 2004 г. 

Приводимая таблица содержит высокие, средние и низкие официальные валютные котировки согласно НБК на конец отдельных периодов:

За год на 31 декабря:

	
	Конец периода
	Высокий
	Средний (1)
	Низкий

	1999……………………………………………………………
	138.20
	141.00
	119.65
	83.80

	2000……………………………………………………………
	144.50
	144.50
	142.12
	138.20

	2001……………………………………………………………
	150.20
	150.20
	146.73
	145.00

	2002……………………………………………………………
	155.60
	155.60
	153.28
	150.60

	2003……………………………………………………………
	144.22
	155.89
	149.50
	143.66

	2002……………………………………………………………
	130.00
	143.33
	136.05
	130.00


За шесть последних месяцев 

	
	Конец периода
	Высокий
	Средний (1)
	Низкий

	30 июня 2004 года ……………………………………………
	136.45
	143.33
	138.57
	136.00

	30 июня 2005 года ……………………………………………
	135.26
	136.00
	131.20
	129.83


(1) среднее значение среднего курса согласно данным НБК на каждый день в течение соответствующего периода.

Средний валютный курс тенге/$ на Казахстанской Фондовой Бирже, согласно данным НБК, на 30 июня 2005 г. составил 135.26/1$.  

Вышеуказанные курсы могут отличаться от фактических курсов, используемых при подготовке консолидированной финансовой отчетности и другой финансовой информации, появившейся в настоящем Проспекте. Включение этих курсов вовсе не означает, что суммы в тенге на самом деле представляют собой суммы в $ или что такую сумму можно было бы проконвертировать в $ по любому курсу (если вообще возможно)

Валютное регулирование

Правительство Казахстана приняло условия параграфов 2, 3 и 4 Статьи VIII Устава Международного Денежного Фонда и, в результате, и согласилось не вводить или усилить валютные ограничения, вводить или изменять любу практику использования многих валютных курсов, вступать в двусторонние соглашения, нарушающие Статью VIII или налагать ограничения на импортные операции. В соответствии со Статьей VIII, в 1996 г. был принят новый закон о валютном регулировании. Согласно этому закону, все операции по текущим счетам, включая передачу дивидендов, процентов и других инвестиционных доходов, можно совершать без ограничения. Только отдельные операции по счетам, связанным с вывозом капитала за границу, требуют лицензирования или регистрации НБК. Приток капитала регистрируется и отслеживается только по соображениям статистики, но не ограничивается. 

Новые правила лицензирования, принятые в начале 2002, позволили либерализовать вывоз капитала. НБК планирует и в дальнейшем проводить соответствующую политику либерализации. Одной из целей либерализации – избежать давления, вызванного притоком доллара США в экономику Казахстана вследствие высоких рыночных цен на экспортные товары Казахстана . В мае 2003 г. был издан новый закон, обеспечивающий проведение постепенной либерализации с целью возможности полной внутренней конвертируемости тенге, возможности получения банками разрешения на инвестирование за рубеж, а также устранение ограничений по инвестированию иностранных ценных бумаг и открытие банковских счетов в банках Организации экономического сотрудничества и развития  к 2007 г. 

За последнее время Правительство Казахстана осуществило значительную либерализацию положений валютного регулирования. С мая 2003 г. нет необходимости для резидента Казахстана получать лицензию для инвестирования иностранных ценных бумаг или для приобретения более 50 % долевого участия с правом голоса в компании, зарегистрированной в любой стране Организации экономического сотрудничества и развития  или в целях открытия физическим лицом счета в банке, не имеющий классификации ниже  А . Банк и в дальнейшем планирует придерживаться курса на либерализацию. Тем не менее, нет уверенности в том, что не появятся ограничения в отношении валютных переводов в будущем и что политика либерализации валютного регулирования в Казахстане приведет к международной конвертируемости тенге.       

Капитализация

В нижней таблице приводятся данные консолидированной капитализации Банка на 30 июня 2005 г. с учетом внесенных поправок по выпуску нот;

	
	30 июня 2005

	
	фактически
	скорректировано

	
	(U.S.$
млн.) (1)
	(KZT
млн.)
	(U.S.$
млн.) (1)
	(KZT
млн)

	Обязательства(2)
	
	
	
	

	Выпущенные долговые ценные бумаги

	97.2
	13,143
	247.2
	33,436

	Средства кредитных учреждений

	0.5
	67
	0.5
	67

	Субординированный долг

	78.2
	10,574
	78.2
	10,574

	Итого обязательства

	175.9
	23,784
	325.9
	44,077

	
	
	
	
	

	Собственный капитал
	
	
	
	

	Уставной капитал

	50.0
	6,758
	50.0
	6,758

	Дополнительный оплаченный капитал
	3.8
	522
	3.8
	522

	Выкупленные собственные акции
	(0.5)
	(70)
	(0.5)
	(70)

	Резервы за вычетом накопленного дефицита
	40.7
	5,500
	40.7
	5,500

	Итого собственный капитал

	94.0
	12,710
	94.0
	12,710

	Итого капитализация

	269.9
	36,494
	419.9
	56,787


(1) 1 долларов США = 135.26 тенге

(2) 2 сентября 2005 г. Банк подписал соглашение о получении синдицированного кредита на сумму 65 млн ДСША

В отличие о данных, приведенных в примечании к таблице капитализации, с 30 июня 2005 г. не наблюдалось значительного изменения применительно к капитализации.

Финансовая и иная информация

Нижеприводимая таблица содержит выборочную ретроспективную (историческую) и иную информацию на основе аудиторской консолидированной финансовой отчетности в соответствии с Международными  Стандартами Финансовой Отчетности за 2004 и 2003 г.г. на 31 декабря., аудит проводился компанией «Deloitte & Touche”.Краткая информация за шесть месяцев на 30 июня 2005 г. и 2004 г. получена на основе неаудированной промежуточной сжатой консолидированной финансовой отчетности (Международные  Стандарты Финансовой Отчетности), подготовленной специалистами Банка, проверенной Deloitte & Touche. Инвесторам не следует полагаться на промежуточные результаты, свидетельствующие о том, что может ожидать Банк по результатам всего финансового  года. Данная финансовая отчетность Банка подготовлена в соответствии с требованиями Международных  Стандартов Финансовой Отчетности и представлена в тенге.

Исключительно для удобного ознакомления читателем, Банк перевел данные в кратком отчете о доходах и расходах за первых шесть месяцев на конец 2005 г. и за отчетный 2004 г. в доллары США по курсу: 1.00 доллар США = 131.2 тенге и 1.00 доллар США = 136.04 тенге соответственно и краткие сведения о бухгалтерском балансе за первых шесть месяцев на конец 2005 г. и за отчетный 2004 г. в доллары США по курсу: 1.00 доллар США = 135.26 тенге и 1.00 доллар США = 130.00 тенге соответственно

Предполагаемым инвесторам следует ознакомиться с приводимой краткой консолидированной финансовой и другой информацией наряду с информацией, содержащейся в разделах «Капитализация», «Рассмотрение Руководством  и анализ финансового положения и результатов хозяйственной деятельности», а также с консолидированной промежуточной финансовой отчетностью и консолидированной финансовой отчетностью в отношении использования нот.


Консолидированный отчет о доходах и расходах
	
	6 мес. закончившихся 30 июня
	31 декабря

	
	2005
	2005
	2004
	2004
	2004
	2003

	
	(U.S.$млн.)
(не аудировано)
	(KZT млн.)
(не аудировано)
	(U.S.$ млн.)
(аудировано)
	(KZT млн.)

	ПРОЦЕНТНЫЕ ДОХОДЫ 
	
	
	
	
	
	

	Займы клиентам
	47.4
	6,216
	3,391
	55
	7,483
	4,377

	Торговые ценные бумаги
	2.6
	345
	224
	3.6
	492
	580

	Средства в прочих финансовых учреждениях
	0.6
	73
	16
	0.4
	46
	13

	
	50.6
	6,634
	3,631
	59
	8,021
	4,970

	ПРОЦЕНТНЫЕ РАСХОДЫ
	
	
	
	
	
	

	Средства клиентов
	(6.8)
	(883)
	(691)
	(10.1)
	(1,378)
	(1,820)

	Cубординированный долг 
	(3.7)
	(482)
	(437)
	(6.7)
	(914)
	(195)

	Средства кредитных учреждений
	(3.9)
	(516)
	(187)
	(3.7)
	(497)
	(239)

	Долговые ценные бумаги
	(3.3)
	(433)
	(118)
	(2.5)
	(338)
	(241)

	
	(17.7)
	(2,314)
	(1,433)
	(23)
	(3,127)
	(2,495)

	ЧИСТЫЕ ПРОЦЕНТНЫЕ ДОХОДЫ ДО ФОРМИРОВАНИЯ РЕЗЕРВОВ НА ПОТЕРИ ПО ЗАЙМАМ
	32.9
	4,320
	2,198
	36
	4,894
	2,475

	Формирование резервов на потери по займам
	(6.2)
	(817)
	(508)
	(13.3)
	(1,810)
	(732)

	
	
	
	
	
	
	

	ЧИСТЫЕ ПРОЦЕНТНЫЕ ДОХОДЫ
	26.7
	3,503
	1,690
	22.7
	3,084
	1,743

	
	
	
	
	
	
	

	КОМИССИОННЫЕ И СБОРЫ
	
	
	
	
	
	

	Доходы в виде комиссионных и сборов
	8
	1,052
	725
	10.9
	1,484
	1,186

	Расходы в виде комиссионных и сборов
	(0.8)
	(102)
	(75)
	(1.6)
	(222)
	(88)

	
	7.2
	950
	650
	9.3
	1,262
	1,098

	
	
	
	
	
	
	

	Доходы, за минусом расходов по торговым ценным бумагам
	1
	134
	(95)
	(0.3)
	(45)
	34

	Доходы, за минусом расходов по операциям с иностранной валютой:
	
	
	
	
	
	

	- дилинг 
	1.6
	208
	146
	3.4
	465
	220

	- курсовые разницы
	(1.9)
	(247)
	62
	0.4
	60
	(93)

	Чистый доход от страховой деятельности
	0.4
	47
	10
	0.3
	38
	32

	Прочий доход
	1.9
	247
	41
	1.7
	231
	54

	НЕПРОЦЕНТНЫЕ ДОХОДЫ
	3.0
	389
	164
	5.5
	749
	247

	
	
	
	
	
	
	

	Зарплата и связанные с ней выплаты
	(8.9)
	(1,173)
	(633)
	(11.5)
	(1,565)
	(1,051)

	Амортизация
	(0.8)
	(101)
	(42)
	(1.3)
	(173)
	(109)

	Административные и операционные расходы
	(6.9)
	(897)
	(481)
	(8.2)
	(1,111)
	(782)

	Восстановление прочих резервов 
	0.1
	11
	69
	(0.5)
	(68)
	(123)

	НЕПРОЦЕНТНЫЕ РАСХОДЫ
	(16.5)
	(2,160)
	(1,087)
	(21.5)
	(2,917)
	(2,065)

	ПРИБЫЛЬ ДО НАЛОГООБЛОЖЕНИЯ
	20.4
	2,682
	1,417
	16
	2,178
	1,023

	Расходы по подоходному налогу
	(3.7)
	(486)
	(160)
	(2.9)
	(400)
	(181)

	ЧИСТАЯ ПРИБЫЛЬ
	16.7
	2,196
	1,257
	13.1
	1,778
	842


Консолидированный бухгалтерский баланс

	
	30 июня
	31 декабря

	
	2005
	2005
	2004
	2004
	2003

	
	(U.S.$млн.)

(неаудировано)
	KZT млн. (неаудировано)
	(U.S.$млн.)

(аудировано)
	(KZT млн.)

	АКТИВЫ:
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	Деньги и их эквиваленты
	62.4
	8,440
	73.7
	9,587
	6,220

	Обязательные резервы
	7.3
	990
	7.8
	1,012
	681

	Торговые ценные бумаги
	139.1
	18,814
	105.7
	13,746
	8,383

	Средства в кредитных учреждениях
	20
	2,709
	20.6
	2,675
	1,779

	Займы клиентам
	514.1
	69,543
	380.3
	49,432
	35,459

	Ценные бумаги в наличии для продажи
	1
	134
	-
	-
	-

	Основные средства
	22.2
	2,997
	19.5
	2,539
	1,888

	Прочие активы
	7.3
	986
	5.9
	768
	326

	ИТОГО АКТИВЫ
	773.4
	104,613
	613.5
	79,759
	54,736

	
	
	
	
	
	

	ОБЯЗАТЕЛЬСТВА И СОБСТВЕННЫЙ КАПИТАЛ:

ОБЯЗАТЕЛЬСТВА:
	
	
	
	
	


	Средства Правительства Республики Казахстан
	0.5
	67
	0.6
	73
	243

	Средства кредитных учреждений
	222.3
	30,071
	156.3
	20,314
	8,729

	Средства клиентов
	267.6
	36,201
	243.8
	31,695
	30,023

	Выпущенные долговые ценные бумаги:
	
	
	
	
	

	 -  субординированные долговые ценные бумаги
	78.2
	10,574
	81.3
	10,573
	7,050

	 -  несубординированные долговые ценные бумаги
	97.2
	13,143
	51
	6,629
	2,250

	Отсроченные налоговые обязательства
	1.2
	169
	-
	-
	94

	Резервы
	1.2
	165
	1.4
	190
	123

	Прочие обязательства
	11.2
	1,513
	5.3
	687
	501

	Итого обязательства
	679.4
	91,903
	539.7
	70,161
	49,013

	
	
	
	
	
	

	СОБСТВЕННЫЙ КАПИТАЛ:
	
	
	
	
	

	Уставный капитал
	50
	6,758
	44.6
	5,797
	3,700

	Дополнительный оплаченный капитал
	3.8
	522
	4
	522
	522

	Выкупленные собственные акции
	(0.5)
	(70)
	(0.2)
	(25)
	(1)

	Резервы за вычетом накопленного дефицита
	40.7
	5,500
	25.4
	3,304
	1,502

	Итого собственный капитал
	94
	12,710
	73.8
	9,598
	5,723

	ИТОГО ОБЯЗАТЕЛЬСТВА И СОБСТВЕННЫЙ КАПИТАЛ
	773.4
	104,613
	613.5
	79,759
	54,736

	
	
	
	
	
	

	ФИНАНСОВЫЕ И УСЛОВНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА
	168.3
	22,760
	122.3
	15,903
	13,158


Выборочные финансовые коэффициенты

	
	30 июня
	31 декабря

	
	2005
	2004
	2004
	2003

	
	(в годовом выражении)

	
	(в % пока иное не указано)

	Основные коэффициенты:
	
	
	
	

	Прибыль на собственный капитал (1)

	39.4
	39
	23.21
	18.39

	Операционные расходы/операционный доход до формирования резервов на потери по займам

	38.4
	38.4
	42.2
	54

	Операционные расходы/операционный доход после формирования резервов на потери по займам

	44.6
	43.2
	57.3
	67.0

	Эффективная ставка резервов по ссудам клиентам

	4.2
	3.1
	4.8
	3.5

	
	
	
	
	

	Коэффициенты рентабельности:
	
	
	
	

	Чистая процентная маржа (2)

	11.0 
	9.2 
	8.8 
	7.0 

	Операционные расходы как % от чистого процентного дохода до формирования резервов на потери по займам

	50.0
	52.6
	58.2
	78.5

	Операционные расходы как % от средних активов

	4.7
	4.2
	4.2
	4.7

	Чистая прибыль как % от средних активов 
	4.8
	4.5
	2.6
	2.0

	Чистая прибыль как % от среднего собственного капитала

	39.4
	39
	23.21
	18.4

	
	
	
	
	

	Коэффициенты бухгалтерского баланса:
	
	
	
	

	Средства клиентов как % от общих активов 

	34.6
	41.7
	39.7
	54.9

	Общие чистые займы клиентов как % от общих активов

	66.5
	66.8
	62.0
	64.8

	Итого собственный капитал как % от общих активов

	12.1
	12.8
	12.0
	10.5

	Ликвидные активы как % от средств клиентов (3)

	82.6
	51.0
	82.0
	54.5

	Ликвидные активы как % от обязательств сос сроком погашения до 1 месяца

	95.1
	53.3
	137.4
	120.0

	
	
	
	
	

	Коэффициенты адекватности капитала: (4)
	
	
	
	

	Итого капитал

	23
	23
	27
	24

	Капитал 1 уровня

	15
	15
	17
	14

	
	
	
	
	

	Коэффициенты кредитоспособности : (5)
	
	
	
	

	Кредиты по которым приостановлено начисление процентов как % от общих кредитов  
	1.8
	1.57
	1.66
	1.23

	Кредиты по которым приостановлено начисление процентов как %от общих кредитов и гарантий

	1.58
	1.35
	1.53
	1.08

	Резервы на потери как % от кредитов по которым приостановлено начисление процентов 
	249
	281
	307
	295

	
	
	
	
	

	Курсы валют, использованные в финансовой отчетности Банка: (KZT/U.S.$1.00)
	
	
	
	

	На конец периода

	135.26
	136.45
	130.00
	144.22

	средний (6)

	131.2
	138.57
	136.05
	149.50

	
	
	
	
	

	Макроэкономические данные:
	
	
	
	

	Потребительская ценовая

инфляция (за 12 месяцев)

	3.5
	2.4
	6.7
	6.8

	Реальный ВВП (изменения в течение года)

	9.1
	9.1
	9.3
	9.2


(1) 
Расчет основан на средних начальном и конечном сальдо за период

(2)
Чистая процентная маржа – чистый процентный доход до отчислений на покрытие потерь по займам в процентном отношении к средним процентным активам

(3) Ликвидные активы включают наличность и сальдо с НБК, кредиты и кредиты банкам (срок наступления платежа –меньше месяца), ценные бумаги в торговом портфеле и инвестиционные ценные бумаги

(4) Из расчета с учетом Базельского Соглашения, действует в настоящее время

(5) Для определения неиспользованных кредитов, использованных Банком, см «Выборочная статистическая и другая информация – неиспользованные кредиты и стратегия отчислений

(6) Среднемесячная ставка – среднемесячная величина ежедневных ставок Банка за месяц. Средняя годовая ставка – средняя величина 12 ежемесячных средних ставок

Рассмотрение Руководством и анализ результатов операционной деятельности и финансового положения 

Следует ознакомиться с приводимым рассмотрением Руководства Банка наряду с аудиторской ежегодной финансовой отчетностью (Международные Стандарты Финансовой Отчетности) за 2004 и 2003 годы на 31 декабря, а также с пересмотренной неаудиторской промежуточной сжатой консолидированной финансовой отчетностью  

(Международные Стандарты Финансовой Отчетности) за шесть месяцев 2005 и 2004 годов на 30 июня. Данное рассмотрение включает перспективную оценку Руководством деятельности Банка в будущем. Фактические результаты деятельности Банка могли бы значительно отличаться от тех, что подразумевается в такой оценке или заявлениях.

Введение

Основанный в 1991 г.,  Банк является восьмым крупнейшим коммерческим банком в Казахстане согласно оценке общих активов Банка на 30 июня 2005 г., предоставляющих банковские продукты и услуги в сфере корпоративного и розничного обслуживания.

По результатам работы за шесть месяцев 2005 г., Банк имел чистый доход в сумме 2.196 миллионов тенге,  сумма общих активов составила 104.6 миллиардов тенге, а собственный капитал был  равен 12.710 миллионов тенге.

Финансовая отчетность Банка за 2004 и 2003 годы на 31 декабря была подготовлена в соответствии с Международными Стандартами Финансовой Отчетности и проверена компанией  «Delloitte & Touche”. Данная финансовая отчетность является консолидированной и отражает результаты операционной деятельности Банка и его дочерней Компании «AIIG».

Данное рассмотрение в отношении финансовой отчетности Банка  за 2004 и 2003 годы 31 декабря, если не предусмотрено иное, основано на данных консолидированной финансовой отчетности Банка за указанные периоды. Данное рассмотрение, в той мере, в какой это касается рассмотрения средних сумм, предусматривает анализ средних ежедневных балансов с учетом финансовой отчетности Банка с использованием Международных Стандартов Финансовой Отчетности. 

Данное рассмотрение относительно результатов операционной деятельности Банка и его финансового положения за шесть месяцев по годам – 2005 и 2004, основывается на непроверенной промежуточной краткой консолидированной отчетности Банка за шесть месяцев 2005 и 2004 годов на 30 июня, подготовленной в соответствии с Международными Стандартами Финансовой Отчетности. И учетом данных аудиторской ежегодной финансовой отчетности.

Экономика Казахстана

Казахстан признан Европейским Союзом и Соединенными Штатами, как государство с рыночной экономикой. Экономика Казахстана претерпела огромные изменения и преобразования, начиная с 1992 г после  получения независимости Казахстаном, например, фактический ВВП, показатель которого упал на 38.6 %, за период между 1990 и 1995 г.г., по приблизительным оценкам специалистов вырос на ту же сумму с того времени, в значительной степени благодаря «плавучести» тенге в е 1999 г. и ее последующей девальвации, глобальной экономической обстановке и повышению цен на товары за тот период.

Добыча полезных ископаемых является крупнейшим сектором в экономике Казахстана, что в значительной степени создает зависимость от мировых рыночных цен на минеральные ресурсы. Таким образом, основными задачами, стоящими перед экономикой Казахстана в долгосрочной перспективе, является ее диверсификация и перевод производства на выпуск новых и более качественных продуктов.

Внутренний валовый продукт и доходы

 «Теневой» рынок составляет значительную долю экономики Казахстана и Национальное Агентство по Статистике вносит свои корректировки по данным ВВП с учетом одобренной практики Международного Денежного Фонда в целях отражения этого  

По оценке Национального Агентства по Статистике, размер «теневого» рынка (включая жилищный сектор) в процентном отношении временами составлял 35 %. Другие официальные источники приводят более высокую долю «теневого» рынка и его влияния на экономику страны в целом.  

В следующей  таблице приводится отдельная информация  по ВВП  по указанным периодам: 

	
	31 декабря

	
	2004
	2003
	2002
	2001
	2000
	1999
	1998
	1997

	Номин. ВВП (млн тенге)         
	5,542,500
	4,449,800
	3,747,200
	3,250,593
	2,599,902
	2,016,456
	1,733,264
	1,672,143

	Факт. ВВП (изменение в % в течение 12 месяцев с завершением )

	9.34
	9.2
	9.5
	13.5
	9.8
	2.7
	(1.9)
	1.7

	Номин.ВВП на душу 

населения (тенге

	367,783
	297,844
	252,263
	219,170
	174,854
	135,088
	114,991
	109,045

	Население (средний

годовой показатель)

	15.1
	14.9
	14.9
	14.9
	14.9
	14.9
	15.0
	15.2


Фактическое увеличение ВВП за период в основном представляет собой результат систематических реформ (включая ценовую и торговую либерализацию а также приватизацию), иностранного инвестирования (в частности, в сектора нефтегазовой промышленности и цветной металлургии а также увеличение выпуска сельскохозяйственной продукции, устойчивых цен на товары за последние годы и флотации (плавучести) тенге в апреле 1999 года.

 Личные доходы 

За 31 декабря 2004 средний доход на душу населения составил 28,270 тенге согласно источникам, ссылающимся на Агентство по Статистике. 

ВВП  в разбивке по источнику 

Ниже приводимая таблица включает состав номинального ВВП в разбивке по источнику за указанные периоды.

                                                                                               На конец года на 31 декабря

                                                             2004       2003      2002       2001       2000           1999        1998       1997

                                                                    (% доли ВВП)

Промышленность                               31.1         29.5        29.3        30.7        31.9          28.2          24.4        21.4

Строительство                                     5.9           6.2            6.1         5.5          5.3            4.8             4.9         4.2 

Сельское хозяйство                             7.9           7.3            7.9         8.7          8.7            9.9             8.6       11.4

Транспорт и 

Телекоммуникации                             12.2        12.1           11.5       11.2        12.0          12.0           13.9     11.7   

Торговля                                               11.4        12.1           12.0       12.1        12.6           3.6            15.2     15.6

Прочее (1)                                             31.5        32.8           33.2       31.8        29.5          31.5          33.0      35.7 

Итого                                                   100.0       100.0        100.0       100.0     100.0       100.0         100.0    100.0

Источник: Агентство по Статистике

(1) Включает финансовый и непроизводственный сектора, как медицина, образование, культура, оборона, государственный менеджмент, а также налоги.

Состав ВВП   Казахстана претерпел изменения за последние годы, с уменьшением доли сельского хозяйства и увеличением доли промышленности на более чем пятьдесят процентов с 1997 . 

Извлечение и производство углеводорода (т.е. нефти, газа и газовых конденсатов) и полезных ископаемых представляет собой наиболее значимые отрасли в экономики Казахстана. Экспорт углеводорода и полезных ископаемых составил 68 % и 65 % общего объема экспортных поставок соответственно в 2004 и 2003 годах.

Инфляция

Уровень инфляции потребительских цен в годовом исчислении резко понизился с 11.2 % в конце 1997 года до 6.7 % на конец 2004 года, хотя были моменты, когда возобновлялось инфляционное давление, преимущественно в результате флотации тенге и повышения цен на товары.

В ниже приводимой таблице приводятся показатели инфляции потребительских цен и инфляции цен производителя в годовом исчислении согласно указанным периодам:

                                                                                               На конец года на 31 декабря

                                                             2004       2003      2002       2001       2000           1999        1998       1997

Потребительские цены                        6.7         6.8          6.6          6.4           9.8            17.8          1.9         11.2        

Цены производителя                           23.8       5.9         11.9       (14.1)        19.4           57.2         (5.5)        11.7

____________________

Источник:Национальное

Агентство по Статистике

НБК

Платежный баланс

Дефицит по текущему счету за предыдущие годы был компенсирован за счет притока  прямых зарубежных инвестиций. Избыток по счету  движения капиталов и финансовому счету в 2000 году составил 1,016.5 миллиона $ с получением баланса излишка по оплате в размере 585.1 миллиона $. 2001 году объем прямых зарубежных инвестиций в размере $4,556.6 миллиона привел к образованию излишка по  счету движения капиталов и финансовому счету в сумме 2,428.7 миллиона долларов США.

В 2002 году объем прямых зарубежных инвестиций составил $4,106.4 миллиона, что привело к образованию излишка по  счету движения капиталов и финансовому счету в размере $1,239.2 миллиона. В 2003 году объем прямых зарубежных инвестиций равнялся $4,607 миллионов, а излишек по  счету движения капиталов и финансовому счету – $2,756.1 миллиона.  В 2004 году объем прямых зарубежных инвестиций составил $8,423.7 миллиона, что привело к образованию излишка по счету движения капиталов и финансовому счету в размере $4,592.5 миллиона.

Обзор Основных Принципов Учетной Политики
Принципы консолидации
Консолидированная финансовая отчетность Группы включает ОАО «Страховая компания «Страховаякомпания «Алматинская Международная Страховая Группа». Обычно контроль существует тогда, когда Группа прямо или косвенно владеет более 50% голосующих акций компании и может определять финансовую и операционную политику предприятия, получая, таким образом, выгоды от его деятельности. Межфирменные остатки и сделки, включая межфирменную прибыль, нереализованную прибыль и убытки

исключаются из отчетности. Консолидированная финансовая отчетность готовится с использованием единой учетной политики для одинаковых транзакций и других событий в похожих обстоятельствах. 

Признание финансовых инструментов

Банк признает финансовые активы и обязательства в своем бухгалтерском балансе тогда и только тогда, когда она становится участником соответствующего договора по инструменту. Финансовые активы и обязательства отражаются с использованием принципа учета на дату операции. Финансовые активы и обязательства свертываются, и сумма нетто показывается в бухгалтерском балансе тогда, когда существует юридически защищенное право зачесть учтенные суммы, и имеется намерение урегулирования на нетто-основе или одновременной реализации актива и погашения обязательства. Финансовые активы и обязательства первоначально отражаются по себестоимости, которая представляет собой справедливую стоимость полученного или уплаченного денежного выражения сделки, включая или вычитая затраты, связанные с совершением сделки. При первоначальном учете любой доход или убыток признается в отчете о доходах и расходах текущего периода. Принципы отражения последующей переоценки финансовых активов и обязательств раскрываются ниже в описании соответствующих финансовых инструментов.

Торговые ценные бумаги

Ценные бумаги, приобретенные в основном для целей получения прибыли от кратковременных колебаний в ценах или маржи дилера, классифицируются как торговые ценные бумаги. Торговые ценные бумаги первоначально признаются в соответствии с политикой по финансовым инструментам и впоследствии ониоцениваются по справедливой стоимости на основе рыночных цен на дату составления бухгалтерского баланса. Реализованные и нереализованные доходы и убытки, возникающие в результате операций с торговыми ценными бумагами, признаются в отчете о доходах и расходах как доходы, за минусом расходов от торговых ценных бумаг. Вознаграждение, заработанное по торговым ценным бумагам показывается как доход, связанный с получением вознаграждения в отчете о доходах и расходах. При расчете справедливой стоимости таких ценных бумаг используется котировочные цены Казахстанской Фондовой Биржи, если ценные бумаги котируются на бирже, или используется последняя цена предложения

при проведении операций на внебиржевом рынке. Если информация о рыночных ценах отсутствует, или если есть достаточные основания полагать, что закрытие позиции Группы окажет влияние на рыночные цены, справедливая стоимость рассчитывается на основе котировок аналогичных финансовых инструментов, обращающихся на различных рынках, или оценки руководством вероятных поступлений от реализации ценных бумаг в течение определенного периода, исходя из допущения о сохранении текущей конъюнктуры рынка.

Соглашения о РЕПО и обратном РЕПО

Соглашения о РЕПО и обратном РЕПО используются Банком как элемент управления финансами. Данные соглашения учитываются как операции финансирования. Ценные бумаги, реализованные по соглашениям РЕПО, учитываются в составе торговых ценных бумаг, а средства, полученные по таким договорам, включаются в суммы задолженности перед кредитными учреждениями или суммы задолженности перед клиентами. Ценные бумаги, приобретенные по договорам обратной продажи (обратного РЕПО), учитываются как суммы задолженности кредитных учреждений или займы клиентам. Ценные бумаги, приобретенные по соглашениям об обратной покупке не признаются в финансовой отчетности, если только они не проданы третьим сторонам, в этом случае приобретение и продажа учитываются в доходах или расходах, включенных в доходы, за минусом расходов по торговым ценным бумагам. Обязательства по их возврату отражаются по справедливой стоимости как торговое обязательство. Любые соответствующие доходы или расходы, возникающие из разницы цен по таким ценным бумагам, признаются как доходы или расходы, связанные с получением или выплатой вознаграждения, начисленные с использованием метода эффективной ставки вознаграждения в течение периода, когда соответствующие транзакции были открыты.

Списание займов и авансов

В случае невозможности взыскания предоставленных займов и авансов, в том числе путем обращения взыскания на обеспечение, они списываются за счет резерва на потери. Списание займов и авансов происходит после принятия руководством Банка всех возможных мер по взысканию причитающихся Банку сумм, а также и после получения Группой имеющегося в наличии залогового обеспечения.

Резерв на обесценение финансовых активов 

Банк создает резерв под обесценение финансовых активов при наличии вероятности того, что Банку не удастся взыскать основную сумму долга и вознаграждение в соответствии с договорными условиями выданных займов, ценных бумаг, удерживаемых до погашения, и прочих финансовых активов, учитываемых по первоначальной и амортизированной стоимости. Резерв на обесценение финансовых активов определяется как разница между их балансовой стоимостью и текущей стоимостью прогнозируемых денежных потоков, включая суммы к получению по гарантиям и обеспечению, дисконтированных по первоначальной эффективной ставке вознаграждения финансового инструмента. Для инструментов, по которым не установлен фиксированный срок погашения, прогнозируемые денежные потоки дисконтируются с использованием периодов, в течение которых Банк рассчитывает реализовать финансовый инструмент. Соответствующие резервы создаются на основе анализа убытков Группы за предыдущие годы и субъективных оценок руководства относительно размера убытков, которые, вероятнее всего, будут отражены по активам каждой категории кредитного риска с учетом возможности погашения задолженности и кредитной истории заемщика. Резерв под обесценение финансовых активов в прилагаемой консолидированной финансовой отчетности рассчитан исходя из существующих экономических и политических условий. Банк не может прогнозировать, какие изменения произойдут в Казахстане и как они могут сказаться на достаточности резерва под обесценение финансовых активов в будущем. Изменения резерва отражаются в отчете о доходах и расходах за соответствующий период. Если заем является безнадежным, он списывается против созданного резерва под обесценение. Если впоследствии сумма резерва под обесценение уменьшается в результате события, наступившего после списания, сумма восстановления резерва кредитуется на соответствующую статью отчета о доходах и расходах.

Признание доходов и расходов

Процентные доходы и расходы отражаются по принципу начисления и рассчитываются по методу эффективной процентной ставки. Отражение процентного дохода по кредиту приостанавливается, если погашение кредита просрочено более чем на 30 дней. Процентные доходы включают в себя процентный доход по вложениям в ценные бумаги и торговые ценные бумаги. Комиссионные и прочие доходы относятся на доходы по завершении соответствующих сделок. Плата за предоставление кредитов клиентам (при условии, что ее сумма является существенной) включается в состав расходов будущих периодов (вместе с соответствующими прямыми затратами) и отражается в качестве корректировки фактических доходов по кредитам. Непроцентные расходы отражаются на основе метода начисления.

Доходы и расходы по страховой деятельности      

Доход от страховой деятельности включает в себя чистые премии по страхованию и комиссии, удержанные перестраховщиками, за вычетом чистого изменения в резерве по незаработанным премиям, резерва на возможные потери от страхования и расходов по корректировке резерва, и стоимости приобретения страхового полиса.

Убытки и расходы по корректировке резерва учитываются на доходах по мере возникновения при переоценке резерва на возможные убытки и расходы по корректировке. Комиссии, полученные по контрактам с перестраховщиками, учитываются в отчете о доходах и расходах с момента подписания и вступления в силу договора перестрахования.

Результаты операционной деятельности за первые шесть месяцев  2005 г. на 30 июня по сравнению с шестью месяцами 2004 г. на 30 июня

Чистый процентный доход 

В таблице ниже приводятся основные компоненты консолидированного чистого дохода в виде процентов за первые шесть месяцев на 30 июня 2005 и 2004 г.г.:

                                                                                   За шесть месяцев 

                                                            

                                       Изменение

                                                                        2005                            2004                          2005/2004

                                                               (мил.тенге)                                                          %  

                                                                     (Неаудировано)

Доход в виде %............................................6,634                                3,631                           82,7

Процентные расходы…………………….(2,314)                             (1,433)                          61,5

Чистый процентный доход                     4,320                                 2,198                           96,5

Провизии по убыткам по ссудам…………(817)                                (508)                             61.1

Чистый процентный доход за 

вычетом провизий по убыткам 

по ссудам ………………………………..  3,503                                 1,690                           107,2

Процентный доход  увеличился на 82.7% или на 3.003 миллиона тенге, с 3.631 миллиона тенге за шесть месяцев 2004 г. до 6.634 миллиона тенге за шесть месяцев 2005 г. 

В основном, такое увеличение произошло в результате увеличения объема потребительских кредитов, кредитов МСБ и ссуд корпоративным клиентам розничной торговли.

За шесть месяцев 2005 г. процентные расходы увеличились на 61.5 %  или на 881 миллион тенге, с 1.433 миллиона тенге за шесть месяцев 2004г. до 2.314 миллиона тенге за первые шесть месяцев 2005 г.. Такое увеличение произошло  благодаря увеличению займов от кредитных учреждений и выпуску Банком ценных бумаг на внутреннем рынке.

Процентная маржа

Общая чистая процентная  маржа Банка (чистый доход в виде процентов до отчисления на покрытие убытков по займам в виде процентного отношения к активам с учетом среднего процентного дохода) выросла с 9.2 %  за шесть месяцев 2004 г. на 30 июня   до 11.0 % за шесть месяцев 2005 г. на 30 июня.

Общая чистая процентная  маржа увеличилась в результате увеличения объема  займов клиентов и предприятий малого и среднего бизнеса в виде процентного отношения к портфелю займов Банка.

Следующая таблица предусматривает действующие средние процентные ставки с учетом основных  валют для активов и пассивов Банка (капиталы и проценты) на 30 июня 2005 г. и 31 декабря 20045 года. Подготовлен анализ с использованием действующих на договорной основе ставок на конец отчетных периодов.

За 30 июня 2005г                                за 31 декабря 2004 г. 

                                                                 Тенге    $ США  Др. иностр вал.      Тенге    $ США  Др. иностр вал.

                                                                                       

(%)

Активы

Наличность и эквиваленты                     -          0.1-2.7             0.1-1.9               -                 0.1-2.0    0.1-2.0

Торговые ценные бумаги                  2.1-8.3    6.5-11.1                -                     2.9-8.3       1.7-5.2        -

Суммы к получению

от кредитных учреждений                 2.8-9.3     1.9-6                      -                  7.5              2.0               -

Займы потребителям                         6.0-25.0     5.0-19.0            6.0-16.0           5.0-30.0      5.0-26.0

Пассивы

Суммы к выплате

гос. органам                                       2.0-4.3          -                     -                          2.0-4.3           -              -

Суммы к выплате

кредитным учреждениям                 7.5-10.3      3.5-4.3                1.7-9.0           6.0-7.5       1.0-11.8      2.2-6.4

Суммы к выплате

потребителям                                    3.0-11.0      1.7-7.5                2.0-7.3            2.0-13.0     1.5-14.0      1.5-8.6

Ценные бумаги в виде

долговых обязательств                     8.4-9.5             -                         -                 8.7-10.1          -                      -      

Резервы на потери по ссудам

Резервы на потери по ссудам составили 806 миллионов тенге за шесть месяцев 2005 г. на 30 июня  и увеличилась на 83.6%  с 439 миллионов тенге  за шесть месяцев 2004 г.на 30 июня. Увеличение за первые шесть месяцев 2005 г.  по сравнению с 2004 г. в основном произошло благодаря консервативной стратегии кредитования Банка относительно портфеля корпоративных займов. Кроме того, несколько корпоративных клиентов погасили свои кредиты, обеспеченные денежной наличностью (на общую сумму 5.6 миллиарда тенге), на что Банк не выделял никаких резервов. В результате произошло увеличение соотношения провизий к общему портфелю займов Банка.

В  процентном отношении к общему ссудному портфелю, размер провизий уменьшился  с 4.8 % за 2004 отчетный год до 4.2 % за шесть месяцев 2005 г на 30 июня. Руководство  Банка планирует стабилизировать данное  процентное отношение в 2005 году на уровне 4.0-4.5 %, так как оно считает, что это – наиболее оптимальный вариант  сохранения резервов, необходимых  для  поддержания портфеля ссуд Банка.

Непроцентный доход 

Следующая таблица предусматривает основные компоненты консолидированного непроцентного дохода Банка  за шесть месяцев 2005 г. 2004 г. на 30 июня

                                                                                   За шесть месяцев 

                                                            на 30 июня                                          Отклонения

                                                                        2005                            2004                          2005/2004

                                                               (мил.тенге)                                                          %  

                                                                     (неаудировано)

Комиссионный доход …………………….1,052                                   725                            45.1

Комиссионный расход …………………….(102)                                  (75)                            36.0

Чистый доход (убыток) от торговых

ценных бумаг……………………………….(134)                                  (95)                           241.1

Чистая прибыль по операциям

с иностранной валютой 

Купля-продажа……………………………. 208                                     146                             42.5

Курсовая разница при переводе валют       (247)                                    62                            498.4  

Доход от страховой деятельности………… 47                                     10                              370.0

Прочие доходы …………………………… 247                                     41                              502.4

Общий непроцентный доход…………….1.339                                  814                            64.5

Общий непроцентный доход увеличился на 64.5 % или 525 миллиона тенге до 1.339 миллионов за шесть месяцев 2005 г. на 30 июня, с 814 миллионов тенге за шесть месяцев 2004 г.. Данное увеличение главным образом отражает доход, полученный Банком от операций с ценными бумагами, увеличение объема сделок Банка с иностранной валютой, а также иной доход, увеличение дохода от комиссии благодаря увеличению объемов займов потребителям и предприятиям мелкого и среднего бизнеса. Займы, предоставленные предприятиям малого и среднего бизнеса за 30 июня 2005 г. увеличились на 2.630 по сравнению с 248 за тот же период 2004 г. Экспресс-кредиты, предоставленные физическим лицам, увеличились на 423.976 за шесть месяцев 2005 г. на 30 июня по сравнению с 98.057 за тот же период в 2004 году. Количество стандартных потребительских кредитов увеличилось на  3.368 за шесть месяцев 2005 г. по сравнению с 1.485 за тот же период в 2004 г.

Доходы от торговых операций с ценными бумагами увеличились на 241.1 % за первые шесть месяцев 2005 г., однако объем  таких ценных бумаг в процентном отношении к активам Банка уменьшился за первые шесть месяцев 2005 г.  до 18 % с 20 %  за тот же период 2004 г.

Комиссионный доход 

В данной таблице приводятся основные компоненты консолидированного комиссионного дохода Банка за шесть месяцев 2005 и 2004 годов  на 30 июня:

                                                                                   За шесть месяцев 

                                                                                                      

Изменение

                                                                        2005                            2004                          2005/2004

                                                               (мил.тенге)                                                          %  

                                                                     (неаудировано)

Документарные операции                           292                                    228                            28.3

Операции с наличностью                            289                                    190                            52.1

Расчеты                                                         184                                     156                           17.9

Операции с иностранной валютой              79                                       63                            25.4

Обслуживание банковских счетов              52                                       29                            79.3

Прочие операции                                        156                                       59                          164.4

Общий доход от вознаграждения

и комиссий………………………………1,052                                   725                            45.1

За шесть месяцев 2005 г. общий комиссионный доход  увеличился на 45.1 %  или на 327 миллионов тенге по сравнению с  шестью месяцами  2004 г.. Данное увеличение произошло главным образом за счет увеличения объема операций с наличностью благодаря увеличению потребительских займов (помимо экспресс-кредитов) и полученного вознаграждения и комиссий, а так же увеличению объема документарных и иных операций Банка. Доход от иных операций состоит из полученных комиссий по предоставлению займов, дохода, полученного за услуги хранения, а также других услуг, предоставляемых клиентам.

За шесть месяцев 2005  г.  на 30 июня общие комиссионные расходы увеличились на 36.0 % или на 27 миллионов тенге до 102 миллионов тенге по сравнению с 75 миллионов тенге за шесть месяцев 2004 г.. Данное увеличение в значительной степени имело место благодаря расходам, связанным с увеличением объема операций.

Непроцентные расходы

                                                                                 За шесть месяцев               
   Изменение

                                                                        2005                            2004                          2005/2004

                                                                     (неаудировано)

                                                         ____________________________________________

                                                                                                           Тенге (миллион)

Зарплата и бонусы                                      1,050                                565                               85,8

Расходы по соцобеспечению                     123                                   68                                80,9

Административные                                     179                                   84                               113,1

Операционные налоги                                172                                   71                               142,3

Маркетинг и реклама                                  123                                   49                               151,0        

Аренда и арендная плата                             98                                    40                               145,0

Средства связи                                              73                                    45                                62,2

Служебные поездки                                     53                                     36                                47,2

Транспортные средства                               27                                     19                                42,1

Прочие отчисления                                      (11)                                   (69)                             (525,8)

Охрана                                                           24                                      16                                 50,0

Ремонт и техобслуживание

основных средств (имущество

и оборудование)                                            23                                     13                                  76,9

Пени и штрафы                                              21                                     31                                 (32,3)

Расходы на развлекательные

мероприятия                                                   17                                     5                                    240

Прочие                                                             87                                    72                                   20,8

Амортизация                                                101                                    42                                  140,5

Прочие провизии


(11)


(69)

           84,1

Общие беспроцентные расходы                2,160                               1,087                               98,7                                                 

Непроцентные расходы увеличились на 98.7 % с 1,073 млн. тенге  до 2,160 млн. тенге за шесть месяцев 2005  г. по сравнению с 1.087 млн. тенге в том же периоде 2004 г.. Данное увеличение в основном произошло в результате увеличения расходов по выплате Банком заработной платы и бонусов, увеличения административных расходов, расходов по уплате налогов, по проведению маркетинговых исследований и рекламной деятельности, расходов по выплате арендной платы, а так же расходов за начисление амортизации по активам. Данное увеличение было частично компенсировано снижением провизий с 69 млн. тенге за первые шесть месяцев 2004 г.  до 11 млн. тенге за  шесть месяцев 2005 г. в результате снижения провизий по гарантиям.

На   30 июня  2005 г. персонал Банка составлял 2.662 сотрудника, что примерно составило увеличение на 30 % количество служащих на 1 января 2005 г. Кроме того, зарплата служащих увеличилась ввиду конкуренции в привлечении квалифицированных банковских специалистов в Казахстане, при этом вызывая повышения зарплаты по всему банковскому сектору. Расходы на оплату заработной платы и бонусы увеличились 85.8 % за шесть месяцев 2005 г. по сравнению с тем же  периодом  в 2004 г., с 565 млн. тенге до 1,050 млн. тенге. Расходы на социальное обеспечение, включающие уплату налога по социальному обеспечению, социальное обеспечение также увеличились. Данный налог начисляется в процентном отношении к заработной плате каждого служащего  Банка. Административные расходы увеличились на 113.1 % за шесть месяцев 2005 г. на 30 июня  по сравнению с тем же периодом 2004 г, с увеличением с 84 миллионов тенге до 179 миллионов тенге за счет увеличения объема операций Банка.

Операционные налоги включают налог на добавленную стоимость (НДС), подоходный налог и налоги на землю, имущество и транспорт. Операционные налоги увеличились с 71 миллиона тенге за шесть месяцев 2004 г. до 172 миллиона тенге за шесть месяцев 2005 г. 30 июня или на 142.3 %. В основном это произошло благодаря увеличению подоходного налога у источника выплаты ввиду увеличения зарубежных привлечений Банка.

Расходы по маркетингу и рекламе также увеличились на 151 % за первые шесть месяцев 2005 г. до 123 миллионов тенге до с 49 миллионов тенге за первые шесть месяцев 2004 г. вследствие проведения маркетинговых кампаний с целью продвижения розничных депозитов, потребительских кредитов и займов МСБ.

Арендная плата увеличилась с 40 миллионов тенге за  первые шесть месяцев 2004 г. на 145.0 %  до 98 миллионов тенге за тот же период в 2005 г. за счет увеличения количества филиалов и РКО Банка в результате расширения его деятельности.

Стоимость  амортизации увеличилась на 140.5%  с 42 миллионов тенге за  шесть месяцев 2004 г. до 101 миллиона тенге за шесть месяцев 2005 г. в результате увеличения  объема основных средств.

Соотношение непроцентных расходов к чистому доходу до создания провизий и непроцентного дохода снизилось с 46 % за шесть месяцев 2004 г. до 45.9 % за тот же период в 2005 г.. 

Налогообложение   

Установленный законом корпоративный налог в Казахстане составляет 30%. За шесть месяцев 2005 г. эффективная ставка налогового расхода составила 18.1 % от дохода до уплаты налогов в соответствии с МСФО по сравнению с 11.3 % за  шесть месяцев 2004 г.. 

Результаты операционной деятельности за  2004 и 2003 г.г. на 31 декабря 

Чистый процентный доход 

Настоящая таблица включает основные компоненты консолидированного процентного дохода Банка.

                                                                                   За год 

                                                            на 31 декабря                                  Отклонения

                                                                        2004                            2003                          2004/2003

                                                               (мил.тенге)                                                          %  

Доходы в виде %...........................................8,021                                   4,970                       61.4

Процентные расходы………………………(3,127)                                (2,495)                    25.3

Чистый доход в виде %...............................4,894                                  2,475                      97.7

Отчисления на покрытие потерь

по займам                                                       (1,810)                                (732)                         147,3

Чистый доход в виде %

после отчислений на покрытие потерь

по займам……………………………………3,084                                  1,743                      76,9        

Процентный доход увеличился на 61.4 % или на 3,051 миллиона тенге, с 4,970 миллиона тенге за 2003 г. на 31 декабря , до 8,021 миллиона тенге за 2004 г. на 31 декабря. Такое увеличение произошло главным образом  за счет увеличения объема займов и ссуд, предоставленных физическим лицам, в частности, срочные потребительские займы,  которые имеют среднюю доходность в размере 40-45 %. Увеличение процентного дохода можно также объяснить увеличением объема займов, предоставленных корпоративным клиентам в секторе оптово-розничной торговли, в частности, увеличением  объема  срочных займов предприятиям малого и среднего бизнеса, которые имеют более высокие и средние процентные ставки, составляющие приблизительно 19%.

За 2004 г. на 31 декабря расходы по выплате процентов увеличились на 25.3% , на 632 миллиона тенге, с  2,495 миллиона тенге  за 2003 г. на 31 декабря, до 3,127 миллионов тенге  за 2003 г. на 31 декабря. Увеличение расходов на уплату процентов  в основном обусловлено  увеличением доли банковских продуктов с более высоким уровнем маржи, как, к примеру, срочные потребительские займы и займы предприятиям малого и среднего бизнеса в процентном отношении к портфелю займов  Банка, а также увеличением количества  потребительских счетов и процентов, подлежащих оплате по облигациям, выпущенным Банком в 2004 г. на внутреннем рынке.

Процентная маржа

Общая чистая маржа банка увеличилась с 7% за 2003 г.  до 8.8 процента за 2004 г. Данное увеличение в основном было обусловлено увеличением объема портфеля ссуд Банка в 2004 г. для потребителей и предприятий малого и среднего бизнеса.

Приводимая таблица предусматривает эффективные средние процентные ставки по основным валютам в отношении активов и пассивов Банка (капитал и проценты) за 2004 и 2003 г.г. на 31 декабря. Подготовлен анализ с использованием действующих договорных ставок на конец отчетных периодов:  

                                                          На 31 декабря 2004                                 На 31 декабря 2003

                                                          Тенге       $ США  Проч. валюта    Тенге       $ США  Проч. валюта

                                                              %                 %              %                     %               %                %

Активы

Наличность и эквиваленты               -              0.1-2.0         0.1.2.0               -                 0.2-2.0           0.5-4.0

Ценные бумаги для участия

в торговых операциях                     2.9.-8.3     1.7-5.2             -                 6.0-17.1         10.0-.13.6       -

Суммы к получению 

от кредитных учреждений              7.5              2.0                 -                  2.3-18.0           -                   -

Займы потребителям                       5.0-30.0     5.0-26.0         -                   5.0-26.0        5.0-26.0         -

Пассивы

Суммы к выплате

гос. (правит.) органам                     2.0-4.3           -                 -                   0.0-7.7            -                  -

Суммы к выплате 

кредитным учреждениям               6.0-7.5        1.0-11.8        2.2-6.4        11.5                1.0-9.0          1.7-9.0     

Суммы к выплате потребителям   2.0-13.0      1.5-14.0        1.5-8.6        2.0-17.8          2.0-14.0        1.8-8.5

Ценные бумаги, выпущенные

в виде долговых обязательств        8.7-10.1         -                    -               8.8-9.5              -                      - 

Провизии

Провизии увеличились на 147% и составили 1,810 миллионов тенге за 2004 г. и  732 миллиона тенге  за 2003 г.. Более высокий показатель за 2004 г. по сравнению с 2003 г. обусловлен более консервативной реклассификацией Банком займов в его портфеле ссуд в первом квартале 2004 г. и уменьшением количества займов, обеспеченных денежной наличностью в общей сумме 5,6 миллиарда тенге, погашенных корпоративными клиентами.

В процентном отношении к общему ссудному портфелю, провизии увеличились с 3.5 % на 31 декабря 2003 г. 4.8 % на 31 декабря 2004г.

Непроцентный доход   

Приводимая таблица включает основные компоненты консолидированного непроцентного дохода Банка за 2004 и 2003 г.г. на 31 декабря:

                                                                                   За год

                                                                                    На 31 декабря                                       Отклонения

                                                                                    2004                   2003                              2004/2003

                                                                      ___________________________________

                                                                                     (млн. тенге)                                                 %

Комиссионные доходы     ……………….            1,484                                  1,186                   25.1

Комиссионные расходы ………………                (222)                                  (88)                     152.3

Чистая прибыль от торговых

ценных бумаг……………………………….          (45)                                     34                      (233.2)

Чистая прибыль по операциям

с иностранной валютой 

Купля-продажа…………………………….            465                                     220                      111.4

Курсовая разница при переводе валют                    60                                     (93)                     164.5  

Доходы от страховой деятельности                         38                                      32                        18.8

Прочие доходы…………………………….            231                                      54                      327.8

Общий непроцентный доход……………         2,011                                  1.345                    49.5

Общий непроцентный доход увеличился на 49.5% или на 666 миллионов тенге 2,011 миллионов тенге за 2004 г. на 31 декабря с 1,345 миллионов тенге за 2003 г. на 31 декабря. Такое увеличение в основном отражает увеличение сделок Банка с иностранной валютой и комиссионный доход на основе операций по предоставлению займов.

Комиссионный доход 

Приводимая таблица включает основные компоненты консолидированного комиссионного дохода за 2004 и 2003 г. на 31 декабря:
                                                                                   На конец года 31 декабря 

                                                                                                                              Отклонения

                                                                        2004                            2003                     2004/2003

                                                               (мил.тенге)                                                          %  

Операции с наличностью                           465                                     321                           44.9

Документарные операции                          383                                     344                           11.3 

Расчеты                                                         341                                    291                            17.2

Операции с иностранной валютой             153                                     142                           7.7

Прочие операции                                        142                                       88                            61.4  

Общий доход от вознаграждения

и комиссий………………………………1,484                                     1,186                      25.1

За 2004 г. на 31 декабря общий доход Банка от вознаграждения и комиссии увеличился на 25.1 % или 298 миллионов тенге по сравнению с 2003 г. на 31 декабря. Данное увеличение было обусловлено главным образом увеличением объема операций с наличностью вследствие увеличения объема займов для потребителей, а также объема вознаграждения и комиссии, полученных от таких займов.

Доход, полученный от операций с иностранной валютой, увеличился на 7.7% в 2004 г. Операции с иностранной валютой проводятся только по запросу корпоративных клиентов Банка. База корпоративных клиентов Банка претерпела умеренный рост в 2004 г. по сравнению с потребительской клиентурой.

За 2004 г. на 31 декабря общие расходы по вознаграждениям и комиссиям увеличились на 152.3% или на 134 миллиона тенге до 222 миллионов тенге, по сравнению с 88 миллионами тенге за 2003 г. на 31 декабря. Данное увеличение в значительной степени было обусловлено расходами, связанными увеличением объема операций. 

Непроцентные расходы

Приводимая таблица включает основные компоненты консолидированных беспроцентных расходов Банка за 2004 и 2003 на 31 декабря г:
                                                                                   На 31 декабря 

                                                                                                                              Отклонения

                                                                        2004                            2003                     2004/2003

                                                               (мил.тенге)                                                          %  

                                                         ____________________________________________

Зарплата и бонусы                                      1,401                                891                               57,2

Расходы по соцобеспечению                     164                                   160                                2,5

Операционные налоги                                172                                   124                                38,7

Административные                                     194                                   87                                 123

Средства связи



105

            79

      32,9

Служебные поездки                                     104                                   52                                100

Маркетинг и реклама                                  102                                   113                              (9,7)        

Аренда и арендная плата                             100                                   74                               35,1

Убыток от распоряжения

или передачи

имущества и оборудования                          60                                    11                               445.5

Ремонт и техобслуживание

основных средств (имущество

и оборудование)                                            52                                     34                                52,9

Транспортные средства                                47                                     32                                46,9

Охрана                                                           35                                      23                                 52,2

Пени и штрафы                                              34                                     -                                  100

Расходы на развлекательные

мероприятия                                                    27                                     10                                170.0

Канцелярские товары                                     21                                     22                                (4,5)

Правовое консультирование
                  17                                     17                                0

Уменьшение стоимости имущества

с учетом ревальвации                                     -                                       44                                (100)

Прочие                                                             41                                    60                                 (31.7)

Амортизация                                                173                                   109                                58.7

Прочие отчисления                                      68                                    123                               (44.7)

Общие Непроцентные расходы                  2,917                               2,065                           41,3                                                 

Непроцентные расходы увеличились на 41.3% в 2004 г. до 2,917 миллионов тенге по сравнению 2,065 миллиона тенге в 2003 г. и представляли 57 % от общего дохода на 31 декабря 2004 г. по сравнению с 67 % 31 декабря 2003 г. Такое увеличение беспроцентных расходов в основном было обусловлено увеличением расходов на выплату заработной платы и бонусов, административных расходов, командировочных расходов, за амортизационное начисление основных средств, а также имущественных расходов и расходов по использованию оборудования. Увеличение беспроцентных расходов частично компенсировалось уменьшением на 44.7% ассигнований с 123 миллионов тенге в 2003 г. до 68 миллионов тенге в 2004 г.  

Основными компонентами беспроцентных расходов были расходы на выплату заработной платы и бонусов, что составило 48% беспроцентных расходов за 2004 г. по сравнению с 43.1%  тот же период в 2003 г. Заработная плата и бонусы выросли на 57.2% до 1,401 млн. на конец 2004 года с 891 млн. в 2003 году. Повышение заработной платы было обусловлено увеличением количества персонала Банка до 2,047 сотрудника на 31 декабря 2004 г. с 1,099 сотрудника на 31 декабря 2003 г., а также общей крайней необходимости повышения заработной платы всем банковским служащим и выплаты бонусов в масштабе в банковском секторе всего Казахстана вследствие жесткой конкуренции за квалифицированную рабочую силу. Расходы по социальному обеспечению, включающие уплату налога по соцобеспечению (который обычно рассчитывался в виде процентного отношения дохода каждого сотрудника) увеличились всего на 2.5% вследствие изменения метода расчета каждого налога от прогрессивной налоговой ставки до регрессивной налоговой ставки. 

Операционные налоги включают НДС, подоходный налог и налоги на землю, имущество и транспорт. Операционные налоги увеличились до 172 миллионов тенге (38.7%) за 2004 г. на 31 декабря с 124 миллионов тенге в 2003 г. благодаря увеличению подоходного налога в результате увеличения объема иностранных заимствований Банком.     

Административные расходы увеличились на 107 миллионов тенге (123%) в 2004 г. по сравнению с 2003 г. вследствие увеличения количества служащих и роста региональной сети отделений Банка. 

Командировочные расходы увеличились на 52 миллион (100%) в 2004 г. по сравнению с 2003 г. вследствие увеличения количества служебных поездок сотрудников Банка и расширения сети Банка с учетом географических особенностей.

Расходы по проведению маркетинговых исследований и рекламной кампании уменьшились на 11 миллионов тенге (9.7%) за тот же период в 2003 г. Такое уменьшение было обусловлено в основном отсутствием возможности проведения Банком новых маркетинговых кампаний. Руководство Банка приняло решение оставить без изменения существующие рекламные кампании.

Имущественные потери и расходы по использованию оборудования увеличились на 445.5 %  до 60 миллионов тенге в 2004 г. с 11 миллионов тенге в 2003 г. благодаря расширению сети отделений Банка, а также приобретения имущества и оборудования для обеспечения такого расширения.

Амортизационные расходы увеличились на 58.7% 09 миллионов тенге в 2003 г. до 173 миллионов тенге в 2004 г. вследствие увеличения стоимости основных активов Банка преимущественно в результате расширения сети отделений Банка.

Соотношение беспроцентных расходов Банка к чистому доходу уменьшилось с 75.9% за 2003 г. 31 декабря до 51.7% за тот же период 2004 г. на 31 декабря вследствие более высокого сравнительного роста чистого дохода по сравнению с процентными расходами.     

Налогообложение 

Установленный законом корпоративный налог в Казахстане составляет 30 %. Расходы по подоходному налогу Банка составили 400 миллион тенге за 2004 г. на 31 декабря по сравнению с 181 миллионами тенге за 2003 г. на 31 декабря, что составило 18.4 % и 17.7% соответствующего показателя дохода до уплаты налога согласно аудиторской проверки с использованием международных стандартов финансовой отчетности соответственно за 2004 и 2003 г.г. на 31 декабря, в результате изменения действующего налогового законодательства в отношении налогообложения отдельных видов займов.  

Финансовое положение на 30 июня 2005 г. и на 31 декабря 2004 и 2003 г.г. 

Общие активы 

 На 30 июня 2005 г. общие активы Банка составляли 104,6 миллиарда тенге,  увеличение на 31.2 % по показателю общих активов на 31 декабря 2004 г. В течение 2004 г. общие активы Банка увеличились на 25,023 миллиона тенге или 45.7 %, с 54,736 миллионов тенге в конце 2003 г. до 79,759 миллионов тенге в конце 2004 г. Рост за первые шесть месяцев  2005 г. был в основном обусловлен увеличением на 40.7 % объема займов потребителям в портфеле займов Банка предприятиям малого и среднего бизнеса, а также корпоративным клиентам. Рост в 2004 г. в основном обусловлен увеличением на 39.4 % объема займов потребителям в портфеле займов Банка. 

На 30 июня 2005 г. объем денежной наличности Банка и ее эквивалентов уменьшился до 8,440 миллионов тенге, с 9,587 миллионов тенге на 31 декабря 2004 г., уменьшение на 12 %. Данное уменьшение было обусловлено в основном уменьшением на 60 % количества текущих счетов Банка в различных кредитных учреждениях. Объем денежной наличности и ее эквивалентов увеличился на 3, 367 миллионов тенге или 54.1%, с конца 2003 г. до конца 2004 г. благодаря увеличению количества банковских счетов Банка в НБК.

На 30 июня 2005 г. обязательные резервные фонды в целом составили 990 миллионов тенге, уменьшение на 2.2 % по сравнению с 31 декабря 2004 г. главным образом в результате уменьшения потребительских счетов Банка. Согласно казахстанскому законодательству, Банку необходимо сохранение таких резервов, которые рассчитываются в процентном отношении к таким займам. За период с 2003 г. по 2004 г. обязательные резервные фонды увеличились на 331 миллион тенге или 48.6 % благодаря увеличению бессрочных вкладов, размещенных в Банке, и из-за неустойчивости балансов по текущим счетам Банка.

На 30 июня 2005 г. Банк владел ценными бумагами по торговым операция на сумму 18, 814 миллионов тенге по сравнению с 13,746 миллионов тенге на 31 декабря 2004г.,  увеличение на 36.9 %, что отражает увеличение объема Банковских торговых операций и увеличение объема государственных ценных бумаг Банка для минимизации степени риска ликвидности и диверсификации своих активов. Объем ценных облигаций Банка по торговым операциям в целом составил 13,746 миллионов тенге на 31 декабря 2004 г., увеличение на 64% с 8,383 миллиона тенге на 31 декабря 2003 г., в основном из-за увеличения объема государственных ценных бумаг Банка.

На 30 июня 2005 г., объем сумм, подлежащих выплате кредитными учреждениями Банку, увеличился на 2,709 миллионов тенге, что составило увеличение на  1.3 % с 31 декабря 2004 г. Объем сумм, подлежащих выплате кредитными учреждениями Банку, увеличился на 50.4% или 896 миллионов тенге с 1, 779 миллионов тенге на 31 декабря 2003 г. до 2, 675 миллионов тенге на 31 декабря 2004 г. вследствие увеличения срочных вкладов.  

На 30 июня 2005 г. общая сумма просроченных ссуд и займов потребителям, чистая сумма отчислений по займам с учетом потерь, составила 69,543 миллиона тенге, увеличение на 40.7 % по сравнению с показателем на 31 декабря 2004 г. Это было обусловлено увеличением объема ссуд и займов, предоставленных физическим лицам и потребителям в секторе оптово-розничной торговли и в строительном секторе. Общая сумма просроченных займов, чистая сумма отчислений по займам с учетом потерь, составила 49, 432 миллиона тенге на конец 2004 г., увеличение на 39.4 % по сравнению с 35,459 миллионами тенге в конце 2003 г. Данное увеличение в 2003 г. было обусловлено в основном благодаря увеличению объема займов и ссуд  физическим лицам и потребителям, занятым в секторе оптово-розничной торговли, что отражает ориентирование Банка в своей деятельности в значительно степени на сектор розничной торговли.

На 30 июня 2005 г. активы Банка по имуществу и оборудованию, за вычетом накопленной амортизации, увеличились на 18% с 2, 539 миллионов тенге на 31 декабря 2004 г. до 2,997 миллионов тенге из-за увеличения количества отделений Банка и его мини-отделений, а также приобретения дополнительного телекоммуникационного оборудования и компьютерной техники (информационные технологии). В течение 2004 г. общая сумма этих активов увеличилась на 34.5 % или 651 миллион тенге с 1,888 миллионов тенге в 2003 г. благодаря увеличению количества филиалов Банка  а также приобретения дополнительного телекоммуникационного оборудования и компьютерной техники (информационные технологии).

Общие пассивы

На 30 июня 2005 г. общие пассивы Банка составили 91, 903 миллиона тенге, увеличение на 31% по сравнению с 31 декабря 2004 г. Такое увеличение было обусловлено в основном увеличению потребительских счетов, депозитов от банков и доходов от выпущенных ценных бумаг в качестве долговых обязательств. В течение 2004 г. сумма пассивов Банка увеличилась на 43% или 70,161 миллион тенге с 49,013 миллионов тенге в конце 2003 г. Увеличение в 2004 г. в основном произошло благодаря увеличению объема депозитов от банков, выпуску субординированных и несубординированных   ценных бумаг в качестве долговых обязательств.

На 30 июня 2005 г. сумма по потребительским счетам в целом составила 36,201 миллиона тенге, увеличение на 14.2 %, по сравнению с показателем на 31 декабря 2004 г. в данном секторе. Это произошло в основном вследствие увеличения количества депозитов на срок, размещенных в Банке. В 2004 г. сумма по потребительским счетам увеличилась на 1, 673 миллиона тенге или на 5.6%, с 30,023 миллиона тенге на 31 декабря 2003 г. до 31,695 миллионов тенге  на 31 декабря 2004 г. 

На 30 июня 2005 г. сумма депозитов, полученных от финансовых институтов, составила 30,071 миллион тенге, увеличение на 48%, по сравнению с показателем на 31 декабря 2004 г. Сумма депозитов, полученных от финансовых институтов, увеличилась на 132.7%, с 

8,729 миллионов тенге в конце 2003 г, до 20,314 миллионов тенге в конце 2004 г. Значительный рост в 2004 г. и первые шесть месяцев 2005 г. обусловлен главным образом увеличению количества срочных вкладов и займов, сделанных такими финансовыми учреждениями, в том числе синдицированный заем в феврале 2005 г. на сумму 40 миллионов $, увеличение суммы финансового портфеля по торговым операциям приблизительно на 20 миллионов $, а также соглашения Банка о покупке ценных бумаг с последующим выкупом по обусловленной цене.

Просроченная субординированная задолженность Банка осталась на прежнем уровне с 31 декабря 2004 г. до суммы субординированной задолженности в размере 10,574 миллиона тенге на 30 июня 2005 г. На 31 декабря 2004 г. субординированная задолженность составляла 10, 573 миллиона тенге, увеличение на 50% с 7,050 миллионов тенге на 31 декабря 2003 г. Такое увеличение в 2004 г. имело место благодаря выпуску Банком облигаций на внутреннем рынке.

30 июня 2005 г. несубординированные ценные бумаги, представляющие собой долговые свидетельства, выпущенные Банком, в целом составили13, 143 миллиона тенге, увеличение на 98,3% с 6,629 миллионов тенге на 31 декабря 2004 г. Такое увеличение в наблюдалось основном благодаря двум выпускам Банком облигаций на внутреннем рынке. Это явилось увеличением на 4,379 миллионов тенге или 194.6% по сравнению с соответствующим показателем на 31 декабря 2003 г.

Размер сумм, подлежащих выплате государству, уменьшился с 73миллиона тенге на 31 декабря 2004 г. 67 миллионов тенге на 30 июня 2005 г., уменьшение 8.2%. В течение 2004 г. размер сумм, подлежащих выплате государству, уменьшился на 70%, с 243 миллиона тенге на 31 декабря 2003 г. благодаря выплате всех денежных средств Министерству сельского хозяйства Республики Казахстан.

Сумма других пассивов Банка увеличилась на 826 миллионов тенге или 102.2% до 1, 513 миллионов тенге на 30 июня 2005 г. с 2004 г. Данное увеличение в основном было обусловлено увеличением объема балансов на транзитных счетах Банка. Транзитные счета Банка представляют собой временные счета, на которых зачислены денежные средства, пока не будет определена достоверность подлинного получателя. Сумма других пассивов Банка составила 687 миллионов тенге на 31 декабря 2004 г., увеличение на 37.1% с 501 миллиона тенге на 31 декабря 2003 г. Такое увеличение было вызвано в основном увеличением подлежащих уплате налогов. 

Отсроченные пассивы Банка по уплате налогов уменьшились с 94 миллиона тенге на 31 декабря 2003 г.до нулевого показателя на 31 декабря 2004 г. , уменьшение на 100 %.

Показатели достаточности основного капитала 

На 30 июня 2005 г. основной капитал акционеров Банка увеличился на 32.4 %, 12,710 миллионов тенге по сравнению с показателями на 31 декабря на 2004 г. На 31 декабря 2004 г. акционерный капитал Банка увеличился на 67.7%  9,598 миллионов тенге по сравнению с 5,723 миллиона тенге на 31 декабря 2003 г. Увеличение акционерного капитала в 2004 г. и за первые шесть месяцев 2005 г. стало результатом дополнительных выпусков Банком акций в пользу существующих подписчиков Банка.

Приводимая таблица содержит отдельную информацию в отношении капитала Банка Tier I и Tier II и соотношение достаточности основанного капитала и возможных рисков на основе использования международных стандартов финансовой отчетности на 30 июня 2005 г. и декабря 2004 г. и 2003 г., рассчитанного в соответствии с требованиями Базельского Комитета:
                                                                                              На 30 июня                     на 31 декабря

                                                                                              2005                             2004                   2003

                                                                                         (мил.тенге, зп исключением % ного отношения)

Капитал Tier I………………………………………….12,243                              9,130                5,297

Капитал Tier II………………………………………….6,454                              5,033                 3,534 

Общий капитал Tier I и Tier 2……………………… 18,697                              14,163                8,808

Общие активы с учетом рисков                                  82,452                              52,813               36,895

Коэффициент достаточности капитала (%)………...22,7                                      26,8                    23,9 

Используя соотношения в соответствии с требованиями Базельского Комитета, соотношение Банка по капиталу Tier I, составило 17.3%  на 31 декабря 2004 г. по сравнению с показателем в 14.3% на 31 декабря 2003 г., а соотношение соответствия возможных рисков к капиталу (в том числе, общий капитал, поделенный на активы с учетом общих рисков) составило 26.8%  декабря 2004 г. по сравнению с 23.9% на 31 декабря 2003 г. 

Другие обоснованные соотношения 

Настоящая таблица содержит отдельные показатели соотношений, просчитанных в соответствии с требованиями НБК на основе финансовой отчетности, подготовленной согласно бухгалтерским стандартам, принятым в Казахстане, на 30 июня 2005 г. и 31 декабря 2004 и 2003 г.г. в отношении достаточности основного капитала, операций с иностранной валютой и других вопросов:
                                                                                                   На 30 июня                  на 31 декабря

                                                         Мин.требования НБК   2005                       2004                      2003

                                                _________________________________________________

                                                                                               (%, если не предусмотрено иное)

Мин. Акционерный капитал, тенге (1) не менее 2,000

                                                                  млн. (2)                    6,588                       5,804                    3,355

Коэф. достаточности капитала                                

К 1 капитал Tier I к общим активам (2) не менее 6%          9                               10                            8

К 1 капитал Tier 2 к общим активам

с учетом рисков (2)                                 не менее 12%          17                           22                            21

К 4 – коф. текущей ликвидности          более 30 %               106                          145                         91

К 5 – коф. краткосрочной  ликвидности  более 40 %             66                          105                         59

Резервы в НБК и  ден. Наличность      среднемесячный

                                                                 в размере 8 %

                                                                 от депозитов

                                                                со сроком платежа

                                                                менее трех месяцев    12                           11                          13.3

К 6 – инвестиции в основные активы

и нефинансовые активы к собствен-

ному капиталу                                       не более 50 % от соб

                                                                ственного капитала

                                                                Банка                            21                           21                        25

Макс. общее чистая открытая

Позиция по иностранной валюте (3)   50 % от собственного

                                                                  капитала Банка         6.4                          22.9                      1.8

Макс. чистая открытая (на короткий

или долгосрочный период) позиция

относительно

валют в странах под рейтингом «А»

или выше и Евро                                    30 % от собственного

                                                                 капитала Банка          (5.4)                         (23.5)                    (2.7)

Макс. чистая открытая позиция

Относительно валют в странах

под рейтингом от «В»

до «А»                                                     (короткий период)

                                                                  15% от собственного

                                                                 капитала Банка           (0.97)                          0.59                      0.1

Макс. общий риск (подверженность)

соответствующим сторонам

(бухгалтерский баланс)                        100 % от собственного

                                                                 капитала Банка             3                              2                           8

Макс. подверженность по отношению

к любому единственному заемщику    %-ное отношение

                                                                 к собственному капиталу

                                                                 Банка

- соответствующие стороны                 10                                  2                                0                            6

- прочие заемщики                                 25                                 24                             23                           21         

- по необеспеченным займам                10                                   9                             1                             2

(1) – Согласно законодательству Казахстана, «акционерный капитал» означает капитал, который необходимо обеспечить для создания компании или банка. Акционерный капитал банка может формироваться за счет вкладов в денежной наличности. Запрещается использование заемных фондов в качестве вклада в акционерный капитал.

(2)  Определение НБК «собственный капитал» означает сумму капиталов Tier I и Tier II (в то степени, в какой Tier II не превышает Tier I) за вычетом вложений в акционерный капитал. Капитал Tier I – это сумма акционерного капитала плюс премия по акциям плюс нераспределенная прибыль минус нематериальные активы, а Tier II – это сумма текущей прибыли за отчетный период плюс реваляционные резервы плюс общие отчисления (в той степени, в какой они не превышают 1.25 % активов с учетом рисков) плюс субординированная задолженность (но не более 50 % от капитала Tier I).

(3) Положение нетто валюты.   

Описание деятельности Эмитента
Общий обзор

Банк прошел перерегистрацию в качестве акционерного общества «Банк Каспийский» («Банк Каспийский») 1 августа 2003 г. в соответствии с требованиями Закона об акционерных компаниях от 13 мая 2003 г. Банк является восьмым крупнейшим Банком Казахстана по имеющимся активам по данным на 30 июня 2005 г., равным соответственно сумме в размере 104, 6 млн. тенге.

Основная деятельность Банка заключается в банковском обслуживании розничных и корпоративных клиентов. Розничная деятельность Банка включает размещение депозитов, предоставление потребительских кредитов, ипотеки и денежные переводы. Корпоративное обслуживание Банка включает предоставление широкого спектра банковских продуктов, предлагаемых диверсифицированной группе отечественных потребителей, преимущественно предприятиям малого и среднего бизнеса, а также компаниям, занятым в секторе оптово-розничной торговли. 

Банк имеет вторую по величине филиальную сеть в Казахстане и располагает наибольшим количеством точек по предоставлению розничных кредитов. На 30 июня 2005 г. Банк, помимо головного офиса в Алматы, имел 40 филиалов, 74 РКО и 1, 135 пунктов по предоставлению розничных кредитов по всему Казахстану.

В настоящее время Банк имеет три государственные лицензии на право проведения соответствующей банковской деятельностью, две из которых были выданы НБК, лицензию на проведение брокерской деятельностью (№ 040110085), выданной в декабре 1999 г., а также две общие банковские лицензии (№ 245), выданных 4 мая 2001 г. НБК и 1 марта 2004 г. Агентством Республики Казахстан по регулированию и надзору финансовых рынков и финансовых организаций, соответственно. Регистрационное свидетельство Банка, выданное Министерством Юстиции, зарегистрировано под № 3403-1900-АО. Зарегистрированный офис и головной офис Банка расположен по адресу: Казахстан, 050012 Алматы, ул. Ади Шарипова, 90.

История

Банк был основан в 1991 г. как Аль-барака Банк Казахстан. В 1995 г. ОАО «Лукойл» («Лукойл») приобрело контрольный пакет акций Банка и переименовало Банк в «Банк Каспийский». В 1997 г. произошло слияние Банка с Каздорбанком, бывшим государственным банком, отвечавшим за финансирование проектов по строительству местных дорог.

В 2002 г. компания «Лукойл» продала свой пакет акций Банка группе российских и казахстанских акционеров и Банк стал единственным банком в Казахстане, вошедшим в состав банковского союза («Альянс») наряду с российскими финансовыми институтами Сибакадембанк (Новосибирск), Межторгбанк (Москва), Дальвнешторгбанк (Благовещенск) и Уралвнешторгбанк (Екатеринбург).

До начала 2003 г. руководство Банка ориентировалось основном на сотрудничество с корпоративными компаниями, занятыми в сфере производства, строительства, оптово-розничной торговли и сельского хозяйства. Тем не менее, в 2003 г. акционеры и руководство Банка приступили к выполнению стратегии, направленной на обслуживание предприятий малого и среднего бизнеса и розничных клиентов. В 2004 г. Банк начал предоставлять потребительские кредиты (См. Деятельность Банка – розничное кредитование) в своих филиалах и пунктах по предоставлению экспресс кредитов в различных розничных магазинах, таких, как сеть магазинов компаний «Планета электроники», «Технодом» и «Логиком». В апреле 2005 г. начали поступать предложения от Банка по предоставлению различных продуктов по экспресс займам для предприятий малого и среднего бизнеса (См. «Деятельность Банка – банковское обслуживание предприятий малого и среднего бизнеса»).

В 2004 г. российские акционеры Банка приняли решение уйти с финансового рынка Казахстана и казахстанские акционеры получили возможность контролировать деятельность Банка путем обмена пакетами акций в российских банках Союза в отношении долевого участия в акционерном капитале Банка российских участников. Казахстанские акционеры приняли решение направить основные усилия на расширение деятельности Банка на отечественном рынке, особо обращая внимание на работу по предоставлению кредитов потребителям и предприятиям малого и среднего бизнеса.   

29 июля 2005 г. Алексей Миронов был назначен Председателем Правления Банка вместо г-на Исакова, одного из основных акционеров Банка, который являлся председателем Правления Банка с сентября 2004 г. Это назначение было сделано в соответствии со стратегией, проводимой акционерами Банка, направленной на роспуск Альянса с целью дальнейшего развития Банка и сферы предоставления ссуд и кредитов потребителям и предприятии малого и среднего бизнеса.      

В июне 2004 г. Банк Каспийский  стал членом Программ Европейского Банка Реконструкции и Развития по торговому финансированию и финансированию под залог зерновых расписок. 

Простые акции Банка в настоящее время зарегистрированы в листинге «А» Казахстанской Фондовой Биржи и на 30 июня 2005 г. Банк имел 4, 790 акционеров. Три физических лица контролируют свыше 85 % акционерного капитала Банка. См. «Руководство и владение акциями – основные акционеры».

Стратегия

Вслед за расширением портфеля потребительских кредитов и кредитов МСБ в течение восемнадцати месяцев, руководство Банка стремится к консолидации Банком своего положения на рынке и продолжению устойчивого роста. Цель Банка – стать одним из 5 наиболее рентабельных банков в Казахстане, ориентируясь на предоставлении банковских продуктов и услуг с более высокой маржой, в частности, на предоставлении экспресс потребительских кредитов и экспресс кредитов предприятиям малого и среднего бизнеса.

Для осуществления своей стратегии, Банк намеревается ориентироваться в своей деятельности на следующее:

· Развитие розничной сети распределения с учетом дальнейшего расширения по географическому признаку;

· Увеличение количества клиентов – предприятий малого и среднего бизнеса путем расширения своего присутствия на рынке по исходным рыночным секторам и местоположению, а также посредством предложения высокого качества услуг;

· Оптимизация существующих банковских продуктов и услуг и введение в практику новых, как, к примеру, кредитные карточки и ипотечные кредиты 

· Использование возможностей корпоративного кредитования для установления и развития связей с компаниями, которые могут оказать содействие в развитии розничного сектора Банка;

· Дальнейшее совершенствование кредитной оценки, управления рисками и систем информационных технологий поддержки роста потребительского портфеля;

· Диверсификация своей базы фондирования посредством развития отношений с международными банками и инвесторами с использованием новых финансовых инструментов.        

Развитие розничной сети распределения с учетом дальнейшего расширения по географическому признаку 

Руководство Банка намеревается укреплять свое существующее положение на рынке в качестве ведущего банка с крупнейшей сеть обслуживания физических лиц с учетом географического признака, состоящей из сети филиалов и сети пунктов в розничных магазинах по предоставлению экспресс кредитов. Руководство Банка планирует укрепить свою сеть филиалов, который уже является вторым крупнейшим банком в отношении сети филиалов в Казахстане путем открытия большего числа РКО (до 131 к концу 2005 г.) и пунктов по предоставлению экспресс кредитов. Оно также намеревается открыть 250 пост терминалов, которые будут предлагать ограниченные услуги физическим лицам, к примеру, размещение депозитов, возврат экспресс кредитов и т.д. Банк также намеревается купить и установить до 50 банкоматов к августу 2006 г., предоставляя владельцам кредитных карточек VISA полный спектр услуг для пользования торговыми автоматами.

Руководство Банка не планирует расширять комплекс своих услуг сеть филиалов в отношении работы с соседними странами. 

Увеличение количества клиентов – предприятий малого и среднего бизнеса путем расширения своего присутствия на рынке по исходным рыночным секторам и местоположению, а также посредством предложения высокого качества услуг
Банк намерен увеличить количество клиентов в лице предприятий малого и среднего бизнеса путем расширения своего присутствия на рынке в основных секторах и местоположении, где наблюдается наибольшая активность предприятий малого и среднего бизнеса и предложить им высокое качество потребительского обслуживания.

Руководство Банка полагает, что Банк может предлагать более высокое качество потребительского обслуживания благодаря привлечению высоко квалифицированных специалистов, которые уже приобрели опыт и прошли обучение в сфере предоставлении кредитов и ссуд предприятий малого и среднего бизнеса благодаря поддержке Европейского Банка Реконструкции и Развития, а также других банков и могут работать с банковскими продуктами для удовлетворения потребностей каждого клиента. Примерно 64% от общего количества служащих, головного офиса и 40 % служащих в филиалах Банка, занятых в секторе обслуживания предприятий малого и среднего бизнеса, прошли специальное обучение для работы в данном секторе, организованное усилиями Европейского Банка Реконструкции и Развития.

Оптимизация существующих банковских продуктов и услуг и введение в практику новых, как, к примеру, кредитные карточки и ипотечные кредиты
Для дальнейшего улучшения финансовой деятельности и доли рынка в секторах по предоставлению срочных потребительских кредитов и кредитов для  предприятий малого и среднего бизнеса, отличающих высоким уровнем конкуренции, руководство Банка планирует улучшить и расширить ассортимент предлагаемых банковских продуктов. С этой целью Банк планирует осуществить следующее: обеспечить индивидуальные банковские продукты и ряд продуктов для специфических секторов клиентов, предложить более высокое качество потребительского обслуживания путем привлечения специалистов, имеющих опыт работы в отношениях с клиентами и проведения финансового анализа продуктов, а также упростить различные методы предоставления кредитов как в отношении потребителей, так и в отношении предприятий малого и среднего бизнеса с целью привлечения новых клиентов. Банк обязуется приступить к использованию новых финансовых продуктов, как кредитные карточки VISA, выпуск которых Банк начнет во второй половине 2005 г. Кроме того, недавно Банк приступил к использованию нового ипотечного продукта, названного Mortgage Plus (Ипотека плюс), что позволяет успешному заявителю получать денежные средства, предоставляемые Банком на период до двух месяцев до покупки любой недвижимости.

Использование возможностей корпоративного кредитования для установления и развития связей с компаниями, которые могут оказать содействие в развитии розничного сектора Банка  

Руководство ищет пути использования кредитных возможностей по предоставлению корпоративных кредитов для налаживания отношений с компаниями, особенно в секторе оптово-розничной торговли, что могло бы облегчить развитие деятельности Банка в сфере обслуживания мелкой клиентуры. В настоящее время Банк уже заключил соглашения с такими клиентами, как Планета Электроники, Технодом и Логиком для создания своих пунктов в сети розничных магазинов по предоставлению экспресс ссуд, однако он планирует открыть следующие пункты в других розничных магазинах с целью привлечения новых клиентов, а также увеличение соотношения экспресс ссуд в своем портфеле кредитов. Более того, Банк нацелен на предоставление и продажу своих продуктов служащим своих клиентов в лице компаний, напр., предложение ссуд на покупку автомобилей, банковских карточек, страхования и т.д. 

Дальнейшее совершенствование кредитной оценки, управления рисками и систем информационных технологий поддержки роста потребительского портфеля.    

Банк планирует дальнейшее развитие кредитной оценки и систем по управлению рисками 

путем подготовки полугодового обзорного отчета о поправках в кредитную стратегию и соответствующие процедуры Банка. В конце 2004 г. Банк пересмотрел свои установки в свете осуществления общей стратегии развития своей деятельности, ориентируясь на дальнейшее развитие кредитования потребителей предприятий малого и среднего бизнеса. Руководство Банка приняло решение о закрытии всех открытых торговых позиций в отношений операций с иностранной валютой и инвестировать исключительно в государственные ценные бумаги. Система информационной технологии Банка, которая на данный момент позволяет передачу данных о потребителях три раза в день в общую базу данных головного офиса, за последняя время претерпевает позитивные изменения по совершенствованию,  что в свою очередь способствует непрерывному обновлению базы данных своих потребителей. Непрерывная электронная передача таких данных в головной офис практически в реальном режиме времени позволит Банку и его служащим иметь более точную картину потребительского портфеля и самих потребителей Банка. 

Диверсификация своей базы фондирования посредством развития отношений с международными банками и инвесторами с использованием новых финансовых инструментов 

В целях диверсификация финансовой основы, Банк планирует развивать новые и существующие отношения  с международными банками и инвесторами либо путем использования новых кредитных возможностей, либо расширения существующих. В августе 2005 г. Банк вступил в еще одно объединение «Citibank & Standard Bank plc» с синдицированным займом в размере 65 млн. долларов США, в состав которого вошли 22 других банка. Кроме того, Банк обязуется развивать отношения с Европейским Банком Реконструкции и Развития в целях дальнейшего укрепления системы финансирования Банка.

Конкуренция 

На 30 июня 2005 г. на рынке Казахстана действовало 34 банка за исключением НБК и Банка Развития Казахстана, 15 из них представляли банки с иностранным участием, включая дочерние компании зарубежных банков. Руководство Банка придерживается мнения, что уменьшение числа банков в Казахстане за период с 31 декабря 2004 г.по 30 июня 2005 г. в основном обусловлено ужесточением требований со стороны НБК в отношении достаточности основного капитала, степени подверженности максимальным рискам, раскрытия/передачи данных о бухгалтерском состоянии. См. «Банковский сектор в Казахстане.  

Коммерческие банки в Казахстане можно разделить на 4 группы: крупные отечественные банки, в том числе такие банки, как Казкоммерцбанк, Народный Сберегательный Банк и Банк ТуранАлем; средние отечественные банки, как Банк ЦентрКредит, АТФ Банк, Нурбанк, Темирбанк, Альянс Банк; дочерние компании зарубежных банков, ABN AMRO BANK Kazakhstan, Citibank Kazakhstan и HSBC; и другие, более мелкие банки.

В настоящее время Банк не ведет конкурентной борьбы с ведущими казахстанскими банками за  привлечение крупных корпоративных клиентов. Руководство Банка уделяет особое внимание на привлечение более мелких корпоративных клиентов и предприятий малого и среднего бизнеса в дистрибутивном секторе и секторе оптово-розничной торговли, конкурируя, главным образом, с Банком ЦентрКредит, Нурбанком и Альянс Банком за привлечение таких клиентов. Основными конкурентами Банка в традиционном секторе обслуживания мелкой клиентуры, как, к примеру, размещение депозитов и предоставление потребительских ссуд, являются Народный Сберегательный Банк (имеющий крупнейшую в Казахстане сеть своих отделений),  Банк ЦентрКредит, Нурбанк и Альянс Банк. В качестве крупнейшего банка в Казахстане в плане предоставления экспресс кредитов и ссуд (8, 955 млн. тенге на 30 июня 2005 г.) Банк испытывает конкуренцию преимущественно с Теxaco Bank и Альянс Банком в отношении привлечения таких потребителей. Банк имеет вторую по величине сеть своих отделений с учетом географического признака и крупнейшую в Казахстане сеть пунктов по предоставлению экспресс кредитов, размещенных в розничных магазинах, где можно использовать систему потребительских экспресс кредитов. Тем не менее, отдельные  банки, например, Казкоммерцбанк и Альянс Банк, планируют увеличить объем предлагаемых банковских продуктов и услуг с целью увеличения их доли рынка. Кроме того, зарубежные банки могут стремиться развивать свои операции в розничном секторе в будущем. Руководство Банка считает, что широкий спектр предоставляемых в виде ссуд продуктов и услуг Банка, включая те из них, которые не предлагаются всеми конкурирующими банками, как срочные потребительские кредиты, высокое качество потребительского обслуживания и разветвленная сеть отделений и розничных банковских пунктов обусловливает благоприятное положение Банка на рынке Казахстана для конкуренции за привлечение более мелких корпоративных клиентов, предприятий малого и среднего бизнеса, а также потребителей.   

Приводимая таблица представляет сравнение отдельной финансовой информации (подготовленного в соответствии с практикой ведения бухучета в Казахстане и действующих положений НБК) с соответствующей деятельностью Банка, отдельных других местных банков и банков с иностранным участием.
                                                                                                                      На 31 декабря 2004 г.

                                                                                                 Активы                        Акционерный капитал

                                                                                                 ________________________________________

                                                                                                                      (млн. Тенге)

Крупные местные банки 

Казкоммерцбанк                                                                    656,382                             48,161

Банк ТуранАлем                                                                    613,224                             51,489

Халык Банк                                                                            398,186                             34,355

Средние отечественные банки

АТФ Банк                                                                              176,071                              18,839

Банк ЦентрКредит                                                                148,511                              12,166

Альянс Банк                                                                          120,299                               16,323

Нурбанк                                                                                   89,390                               10,414

Банк Каспийский                                                                    80,031                                 9,648

Темирбанк                                                                               43,926                                5,531                                                                   

Банки с зарубежным участием

Ситибанк Казахстан                                                               35,203                                5,139

АБН AMРO Банк Казахстан                                                 41,448                                 4,815

Источник: Опубликованные финансовые отчеты

Деятельность Банка

В настоящее время Банк имеет право предлагать такие продукты и услуги, как обслуживание текущих счетов, размещение срочных вкладов, предоставление потребительских кредитов и кредитов предприятиям малого и среднего бизнеса (экспресс кредиты и потребительские кредиты), ипотека, обменные операции с иностранной валютой, финансирование экспортно-импортных операций, а также оказание брокерских услуг.

В 2004 г. вслед за распадом Альянса и в соответствии с последующей стратегии, проводимой Банком, Руководство Банка сосредоточило все усилия на увеличении своего присутствия в розничном секторе и секторе предприятий малого и среднего бизнеса. Банк уже значительно повысил объем ссуд потребителям и предприятиям малого и среднего бизнеса на 30 июня 2005 г., что составило 22 % и 9 % от общего ссудного портфеля Банка. На 30 июня 2005 г. 55% объема доходов Банка получены благодаря стратегии Банка в отношении розничного бизнеса и предприятий малого и среднего бизнеса, остальные 45% приходятся на работу с корпоративными клиентами и торговые операции с ценными бумагами. 

Руководство Банка считает, что предоставление кредитных карточек станет одним из наиболее развивающихся сегментов на рынке по обслуживанию мелкой клиентуры за последующие несколько лет. В декабре 2004 г, Банк стал членом Международной системы «VISA» и планирует выпустить до 5,000 кредитных карточек для своих потребителей во второй половине 2005 г.

Банк имеет 40 филиалов и 74 РКО, расположенных в основных крупных городах и  крупных региональных городах Казахстана. Он также располагает 1, 135 точками по предоставлению экспресс кредитов в сети розничных магазинов по всему Казахстану. Банк также намерен увеличить число РКО до 131 к концу 2005 г. 

Деятельность каждого филиала зависит от местных регулятивных норм и общим контролем со стороны головного офиса. Каждый филиал Банка предоставляет такой же широкий спектр банковских услуг, что и головной офис, однако, только 32 филиала Банка предлагают предоставление срочных потребительских кредитов и 33 филиала – экспресс кредитов предприятиям малого и среднего бизнеса. В сравнении с филиалами Банка, РКО осуществляют ограниченное число таких банковских операций в отношении потребителей и предприятий малого и среднего бизнеса, как к примеру, денежные депозиты, кредиты и денежные переводы, и, таким образом, в основном обслуживают потребителей Банка.

Система предоставления экспресс  кредитов посредством сети банковских розничных точек предлагает ограниченное число продуктов и услуг, кредиты, страхование и кредитные карточки, хотя руководство Банка намерено в будущем продавать больше продуктов потребителям. Магазины розничной торговли платят Банку взносы наличными за создание таких пунктов. Персонал пунктов по предоставлению экспресс кредитов представляют кредитные эксперты, привлеченные Банком, которые выдают экспресс кредиты на основе интервью и представления необходимой информации. См. «Розничное Обслуживание– предоставление экспресс кредитов».  

Розничное обслуживание 

Введение 

В сфере розничного обслуживания Банк предлагает широкий спектр продуктов и услуг, в том числе в отношении текущих счетов, депозитов на срок, овердрафтов, потребительских кредитов, ипотеки, обмена валюты и дебетовых карточек. Банк приступит к выпуску кредитных карточек «VISA» во второй половине 2005 г. и займется их обработкой в ноябре 2005 г. С 2003 г. Банк увеличил свою долю на розничном рынке путем расширения географии сети своих отделений (на данный момент, Банк имеет вторую по величине сеть отделений, предоставляющих полное банковское обслуживание), путем открытия и увеличения числа своих розничных пунктов до 1, 135 с 2004 г. (на данный момент, Банк имеет самое большое число таких пунктов), что, в целом, означает, что Банк располагает крупнейшей в Казахстане сетью кассовых терминалов). 

Банк также планирует открыть в 2006 г. 250 кассовых терминалов, где потребители Банка могут погашать кредиты, подавать заявки на получение кредитных карточек, размещать денежные депозиты помимо других видов банковского обслуживания, а  также разместить 50 банкоматов, где владельцы кредитных карточек VISA смогут изымать деньги из обращения круглосуточно.

Рынок розничного обслуживания в настоящее время является одним из основных источников финансирования Банка благодаря созданию разветвленной сети своих отделений и широкого ассортимента предлагаемых продуктов, и по данным на 30 июня 2005 г. Банк владел приблизительно 4.7 % от общего объема потребительских кредитов в Казахстане. 

Предоставление экспресс кредитов

В 2004 г. Банк приступил к предложению экспресс кредитов и открыл соответствующие пункты в ряде розничных магазинов для расширения своего географического присутствия по предложению таких кредитов потребителям. Экспресс кредиты могут оформляться и выдаваться в течение дня в филиалах и розничных пунктах, требуя представления всего лишь минимального количества документов. Основными партнерами Банка в сети розничных магазинов, в розничных магазинах в которых Банк открыл пункты, являются Планета Электроники, Технодом и Логиком. Банк заключил соглашения со всей розничной сетью магазинов этих компаний для предложения вышеуказанного вида обслуживания.

Данный продукт обеспечивает более высокую маржу, чем более крупные корпоративные кредиты благодаря уплате вознаграждения и процентов. Банк также получает вознаграждение от таких розничных магазинов за открытие своих пунктов. Он не платит комиссии таким розничным магазинам за кредиты, выпускаемые в таких магазинах. 

На 30 июня 2005 г. Банк выпустил 423, 976 экспресс кредитов на сумму свыше 28 миллиардов тенге (215 млн. долларов США). На 30 июня 2005 г. остаток ссудной задолженности составлял примерно 185, 844 займа общей суммой примерно 9 миллиардов тенге, составив приблизительно 12% от ссудного портфеля Банка на эту дату. См. «Ссудный портфель – структура Ссудного портфеля по сектору».

Экспресс кредиты доступны потребителям, имеющим постоянную работу и прописку. Экспресс кредиты предназначены,  как правило, для приобретения таких потребительских продуктов, как предметы домашнего обихода, бытовая электроника или наличность. Наличные экспресс кредиты могут оформляться только в филиалах Банка и составляют примерно 80% от портфеля экспресс кредитов. Экспресс кредиты на приобретение товаров могут оформляться только в розничных пунктах Банка в различных разрешенных розничных магазинах, как в сети розничных магазинов Планеты Электроника, Технодом и Логиком. 

Новые клиенты Банка, впервые обслуживаемые Банком, могут оформлять денежные кредиты до 75, 000 тенге (500 долларов США) или потребительские кредиты на приобретение товаров до 250, 000 тенге (1,500 долларов США). Постоянные клиенты  могут оформлять денежные кредиты до 450, 000 тенге (3, 000 долларов США) и также получают соответствующие дисконты. Срок платежа таких ссуд составляет до одного года и имеют среднюю годовую процентную ставку в размере 40-45%. Ежемесячное погашение по экспресс кредитам не должно превышать 50 % дохода заявителя.

Все экспресс кредиты подлежат страхованию в компании «АМСГ», дочерней компании Банка. АМСГ обеспечивает страхование кредитных рисков по экспресс кредитам, покрывая любые возможные просроченные платежи или дефолт, а также страхование товаров (если имеется) за счет заемных средств. АМСГ получает 6 процентную премию за страхование кредитных рисков и за страхование имущества. Заявитель заключает два отдельных договора, один – с Банком, другой – с АМСГ. Если заявитель не выполняет своих обязательств по возврату займа, просроченную сумму Банку выплачивает АМСГ. Банк не осуществляет перестрахования по страхованию кредитных рисков, предоставленному АМСГ. Если ссуда предназначена для покупки товаров, АМСГ прибегает к использованию ссудного обеспечения в случае дефолта.

Пункты выдачи экспресс кредитов находятся в розничных магазинах, во главе которых находятся уполномоченные кредитные эксперты, нанятые Банком. Каждый заявитель проходит собеседование, проводимое кредитным экспертом (если оформление происходит тут же) или сотрудниками филиалов Банка (если оформление происходит в филиале Банка). От заявителя требуется предоставить удостоверение личности, карту соцстрахования и РНН. Могут потребоваться дополнительные документы и кредитная история клиента. Оформлению подлежат примерно 80 % поданных заявлений. Банк ведет центральную базу данных клиентов, содержащую различные типы информации, как информацию о просроченных платежах или суммах (если имеются) в отношении существующих клиентов Банка. Данные о таких клиентах выводятся из внутреннего «черного списка» Банка только тогда, когда выплачивается основная сумма экспресс кредита за просроченную сумму (0.5 % может изменяться ежедневно на просроченную основную сумму). При оценке кредитных рисков относительно заявителей, которые являются существующими клиентами Банка, кредитные эксперты и служащие филиалов Банка будут пользоваться информацией базы данных при принятии такого решения. Они также имеют доступ к различным национальным базам данных, как налоговые органы и Министерство Юстиции Казахстана в отношении регистрации судимостей и приговоров, которые позволяют проверить достоверность информации, предоставляемой потенциальными заемщиками.    

Срочные потребительские кредиты Банка могут погашаться либо в одном из филилалов Банка или РКО, в других внутренних банках  Казахстана, но тогда заемщику начисляется комиссионный сбор, или в филиалах государственной почтовой службы Казахстана Казпочты. Примерно 95 % от общей суммы погашения ссуд производятся в филиалах и РКО Банка. 

Экспресс кредиты считаются безнадежными, если (I) заемщик не имеет достаточных средств для возврата займа; (II) невозможно определить местонахождение заемщика; (III) заемщик длительное время провел в тюрьме; (IV) заемщик выехал за пределы Казахстана для постоянного жительства в другой стране; (V) заемщик получил заем обманным путем; (VI) погашение займа нельзя оспорить в судебном порядке. 

Банк оценивает свой портфель срочных потребительских ссуд регулярно и постоянно стремиться улучшить порядок возврата сумм по экспресс кредитам. В частности, Банк создал многоступенчатую систему возврата причитающих сумм, что привело к более эффективному возврату средств по просроченным займам. 

Данная система включает следующие этапы и процедуры:

-пропущенная оплата: десятидневная просрочка. Вслед за первым неполученным платежом, сотрудники Департамента безопасности Банка связываются с соответствующим заемщиком по телефону, информируя его о просроченном долге и предлагая варианты погашения займа. За просроченный платеж начисляется пеня. 

- пропущенная оплата: 30-60 дней просрочки. Если срок просрочки по погашению займа составляет 30 –60 дней с даты фактического погашения, сотрудники Департамента безопасности Банка звонят домой, на работу такого заемщика, а также связываются по телефону с контактными лицами, указанными в заявлении на получение займа, сообщая заемщику и такому лицу(ам) о непогашении займа и предлагают варианты для соответствующего погашения.   

- пропущенная оплата: 90-120 дней просрочки. Если срок просрочки по погашению займа составляет 90 –120 дней с даты фактического погашения, сотрудники Департамента безопасности Банка звонят домой, на работу такого заемщика, а также связываются по телефону с контактными лицами, указанными в заявлении на получение займа, сообщая заемщику и такому лицу (ам) о непогашении займа и предлагают варианты для соответствующего погашения. Банк также прилагает усилия по определению местонахождения заемщика. Дополнительные источники погашения пересматриваются и определяются Банком.

Оценка и уведомление. Кредиты, остающиеся просроченными, пересматриваются департаментом экспресс кредитования Банка, которое ведет базу данных для выявления  адреса заемщика и официальной записи, раскрывающей причину гашения займа. Департамент безопасности Банка официально уведомляет о факте дефолта. В случае, если у заемщика нет достаточных средств для возврата займа, ему вручается уведомление о безотлагательном возврате основного долга и процентов. Подготавливается список заемщиков-должников и передается в Юридический Департамент Банка.    

Потенциальный дефолт. Если срок непогашения займа составляет более 120 дней, Банк приходит к мнению, что возврат кредита вряд ли осуществим. Банк ликвидирует задолженность путем конфискации обеспечения или другого имущества заемщика. 

Предоставление потребительских кредитов 

Банк также предлагает стандартные потребительские кредиты, представленные собой приблизительно 40,000 счетами клиентов на 30 июня 2005 г. Банк оценивает, что потребительские кредиты занимают примерно 10% от ссудного портфеля Банка на 30 июня 2005 г. Такие обеспеченные кредиты обычно являются денежными кредитами, предусмотренные для покупки автомобилей, товаров для дома или финансирования обучения, туристических, медицинских и иных услуг. Такие кредиты, как правило, выдаются в среднем на 3 года и годовая процентная ставка по ним составляет  до 30 %. Такие кредиты можно подразделить на следующие категории:

- на неотложные нужды с анализом доходов – это кредиты от 140,000 тенге (1,000 долларов США) до 7 млн. тенге (50, 000 долларов США). Такие кредиты имеют среднюю годовую ставку в размере 23% и срок наступления платежа до 5 лет. Такие кредиты подлежат обеспечению. Как правило, обеспечением в данном случае выступают транспортные средства или недвижимость.

- на неотложные нужды без анализа доходов – это кредиты от 170,000 тенге (500 долларов США) до 3.5 млн. тенге (25, 000 долларов США). Такие кредиты имеют среднюю годовую ставку в размере 29% и срок наступления платежа до 5 лет. Такие кредиты подлежат обеспечению. Как правило, обеспечением в данном случае выступают транспортные средства или недвижимость.

- Кредиты на покупку автомобилей – это кредиты от 140,000 тенге (1,000 долларов США) до 7 млн. тенге (50, 000 долларов США). Такие кредиты имеют среднюю годовую ставку в размере 22% и срок наступления платежа до 5 лет. Такие кредиты подлежат обеспечению. Как правило, обеспечением в данном случае выступают транспортные средства или недвижимость.

- Кредиты под залог денег - это кредиты от 170,000 тенге (500 долларов США) в зависимости от размера депозита. Такие кредиты имеют среднюю годовую ставку в размере 4%, клиентам не выплачивают проценты по обеспеченным депозитам. Обеспечением кредита является депозит клиента в банке.

Заявления на получение потребительских кредитов могут подлежать рассмотрению, после чего такие кредиты могут выдаваться в течение трех дней с момента подачи заявления. При подаче заявления на получение потребительского займа, заявителю необходимо заполнить типовой бланк и анкету заявителя. Кроме того, необходимо предоставить следующий пакет документов: удостоверение личности заявителя, РНН, подтверждение о личном доходе заявителя (исключается, если кредит предоставляется без анализа доходов), депозитное соглашение.   

Заявление рассматривается и может быть получено разрешение на получение от кредитного эксперта в соответствующем отделении или Юридическом Департаменте, при условии, что сумма займа не превышает соответствующего лимита филиала Банка, который может составлять 26 млн. тенге (200,000 долларов США). При отказе в получении кредита, следует обратиться в Юридический Департамент в головном офисе Банка, который может принять прямо противоположное решение. В отношении сумм, превышающих установленный лимит, заявления о получении потребительских ссуд направляются в Кредитный Комитет головного офиса наряду с внутрибанковским юридическим заключением относительно кредитоспособности заявителя. 

В мае 2005 года Банк также начал предлагать клиентам потечные кредиты. На 30 июня 2005 г. ипотечные кредиты составляли примерно 20% от потребительского портфеля Банка, что составило примерно 1, 6 миллиардов тенге (12 млн. долларов США). Ипотечные кредиты представлены двумя продуктами, предложенными Банком и одним продуктом - совместно с АО «Казахстанский Ипотечный Банк». Ипотечные продукты, предложенные Банком, выглядят следующим образом:

Стандартные ипотечные кредиты - кредиты, предлагаемые в тенге или долларах США с максимальным сроком погашения – 10 лет. Депозит не требуется. Заявитель получает Заемные средства и лежащая в основе займа недвижимость выступает в качестве обеспечения. Годовая процентная ставка составляет 25%, необходим первоначальный взнос в размере 15%.

Ипотечные кредиты Плюс (начали предоставляться в мае 2005 г) предоставляются в тенге или долларах США с максимальным сроком погашения 10 лет. Депозит не требуется. Банк предоставляет заемные средства потребителю. Потребитель располагает двухмесячным периодом, чтобы найти подходящую недвижимость (которая выступает в качестве обеспечением поипотеке), он уплачивает Банку начисленный процент в течение данного периода. Годовая процентная ставка составляет 25% , необходим первоначальный взнос в размере 15 %.

Банк также принимает участие в программе, разработанной НБК в 2000 г. для финансирования долгосрочного жилищного строительства и в целях развития ипотечной финансовой системы в Казахстане. В рамках данной программы, участвующие банки, в том числе Банк, выдают кредиты под залог недвижимости потребителям розничной торговли, а затем передают кредиты АО «Казахстанский Ипотечный Банк», дочернюю компанию Министерства Финансов Республики Казахстан с его 100% ным участием в основном капитале компании (при этом Банк получает комиссию в размере 4%) для дальнейшей перепродажи на вторичном рынке продажи закладных. Кредитный риск принимает на себя Казахстанский Ипотечный Банк, залог не может передаваться обратно Банку, выступающему гарантом такого залога.

Кредитные карточки

Руководство Банка считает, что предоставление кредитных карточек станет одним из наиболее развивающихся сегментов на рынке по розничному обслуживанию за последующие несколько лет. В декабре 2004 г, Банк стал членом Международной платежной системы «VISA», позволяющей потребителям изымать из обращения наличность и расплачиваться за товар по всему миру. Кредитные карточки будут выдаваться во всех филиалах Банка и РКО к концу 2005 года. Кредитные карточки оформляются м выдаются в течение 10 дней с учетом проведения собеседования с кредитным экспертом или другим служащим Банка (в зависимости от того, где и при каких обстоятельствах подается заявление) наряду с предоставлением удостоверения личности заявителя, прописки и РНН. Банк проверяет свою внутреннюю систему базы данных (используемую при подаче заявлений на получение экспресс кредитов) для проверки степени кредитных рисков в отношении заявителя. Банк планирует выпустить примерно 5,000 шт. карточек к концу 2005 г. Сделки Банка с кредитными карточками первоначально будут обрабатываться Народном Сберегательном Банке, однако, Банк планирует открыть собственный центр по обработке карточек в ноябре 2005 г. Банк также намерен приступить к предложению кредитных карточек в розничных пунктах по выдаче ссуд в первой половине 2006 г.

В июле 2005 г., Банк получил одобрение от American Express на право предлагать карточки «American Express», которые Банк планирует предложить своим корпоративным клиентам. Кроме того, Банк рассматривает возможность получения преимуществ от возможного вступления в платежную систему «Mastercard”.

Другие розничные продукты    

На 30 июня 2005 г. Банк имеет приблизительно 3% от доли рынка розничных депозитов. Розничные депозиты Банка состоят из текущих счетов и срочных вкладов. Руководство Банка планирует увеличить долю рынка за счет расширения сети своих филиалов и улучшения качества оказываемых услуг.

Обслуживание предприятий малого и среднего бизнеса

Банк приступил к предоставлению кредитов предприятиям малого и среднего бизнеса в апреле 2004 г., на данный момент уже 33 из 40 филиалов Банка предоставляет кредиты предприятиям малого и среднего бизнеса. Кроме того, Банк открыл в своем головном офисе департамент по кредитованию предприятий малого и среднего бизнеса, который координирует свою работу с деятельностью отделений в отношении предоставления продуктов и услуг данным предприятиям и развития новых продуктов для этого сектора. 

Банк обеспечивает коммерческое обслуживание продуктов и услуг предприятиям малого и среднего бизнеса во многих секторах, сектор оптово-розничной торговли, производство, строительство и сельское хозяйство. Банк классифицирует  предприятия малого и среднего бизнеса, как компании или индивидуальные предприниматели с количеством активов менее 315, 5 млн. тенге, с персоналов сотрудников менее 250 человек и годовым оборотом, не превышающим 9 млн. долларов США. Предприятия малого и среднего бизнеса не могут рассчитывать на получение кредитов, сумма которых превышает 1 млн. долларов США. 

 Банк имеет ряд торговых партнеров, которые участвуют в совместном финансировании предприятий малого и среднего бизнеса, в том числе НБК и ряд международных банков. Кредитование вышеуказанных предприятий составило 9 % от общего Ссудного портфеля Банка на 31 декабря 2004 г. и 7% от общего Ссудного портфеля Банка на 30 июня 2005 г. На 30 июня 2005 г. Банк выдал примерно 2, 630 кредитов предприятиям малого и среднего бизнеса.

Помимо традиционных банковских продуктов, Банк создал следующие продукты, ориентированные конкретно на рассматриваемый сектор:

- Микрокредиты на сумму 2, 6 млн. тенге (20, 000 долларов США);

- мелкие кредиты от 2,6 млн. тенге (20, 000 долларов США) до 39 млн. тенге (300, 000 долларов США);

- средние кредиты от 39 млн. тенге (300,000 долларов США) до 130млн. тенге (1 млн. долларов США)     

Процентные ставки превышают 16% годовых. Краткосрочные кредиты со сроком погашения менее 24 месяцев используются для пополнения оборотного капитала в целях инвестирования оборотных средств. Долгосрочные кредиты со сроком погашения 5 - 10 лет, как правило, предназначены для приобретения оборудования, транспортных средств, недвижимости и строительных работ.

Заявления на получение таких кредитов могут подлежать рассмотрению, после чего такие кредиты могут выдаваться в течение примерно девяти дней с момента подачи заявления. 

Заявления на получение кредитов для предприятий малого и среднего бизнеса, превышающие стандартные лимиты, занимают больше времени на рассмотрение, при положительном результате заем выдается в течение двадцати дней после подачи заявления. 

При подаче заявления на получение микрозайма, заявителю необходимо заполнить типовой бланк. Если заявитель – индивидуальный предприниматель, необходимо предоставить следующий пакет документов: удостоверение личности заявителя, копию РНН, налоговую декларацию, любые документы с описанием кредитной истории, е документы о залоге. Если заявитель – корпоративное лицо, необходимо предоставить следующие документы: копию учредительных документов компании, список подписей уполномоченных лиц, удостоверение личности директора, подтверждение с налогового органа, финансовую отчетность компании, кредитную историю и залоговые документы. Могут также потребоваться дополнительные документы.   

Заявление рассматривается  кредитным экспертом в соответствующем отделении или Юридическом Департаменте. Кредитныйкомитет филилала  может одобрить выдачу займа, при условии, что сумма займа не превышает соответствующего лимита филиала Банка, который может составлять 200,000 долларов США. При отказе в получении кредиты, следует обратиться в Кредитный Комитет соответствующего филиала Банка, который может принять прямо противоположное решение. Если сумма отклоненного займа превышает установленный лимит филиала Банка, тогда дальнейшее рассмотрение такого вопроса передается в головной офис Кредитного Комитета, который может принять прямо противоположное решение. 

Заявки на получении «мелких» и «средних» кредитов для предприятий малого и среднего бизнеса заполняются на соответствующих стандартных бланках Банка. Кредитный офицер и Департамент по залоговому обеспечению соответствующего филиала Банка или головного офиса затем встречается с заявителем. Кредитный эксперт подготавливает свое заключение по заявлению. Данное заключение наряду с четырьмя другими заключениями относительно кредитоспособности заявителя от Юридического Департамента, Департамента по управлению рисками, Департамента залогового обеспечения Департамента безопасности передаются на рассмотрение соответствующего Кредитного Комитета. Данный порядок ограничивается выдачей кредитов в пределах разрешенных уровней филиала. Относительно сумм, превышающих лимиты филиала, рассмотрение таких заявлений передается на рассмотрение Финансового Департамента в головном офисе Банка (предприятия среднего и малого бизнеса) и поступают на рассмотрение Кредитного Комитета головного офиса наряду с внутренним юридическим заключением относительно кредитоспособности заявителя.

Банк также начал предоставлять «экспресс» или экспресс кредитов в октябре 2004 г. Такие кредиты по своему назначению делятся на три категории: для товаров, услуг и денежной наличности. Экспресс кредитов предусматривают диапазон соответствующих сумм – между 60,000 тенге (500 долларов США) и 650,000 тенге (5,000 долларов США), предназначенные для кредитования  предприятий более малого бизнеса и обычно требуют обеспечения для займа. Существует целый ряд экспресс кредитов, в зависимости от цели кредитования:

«Бизнес-Экспресс» кредиты – это экспресс кредитов с диапазоном допустимых сумм между 60,000 тенге (500 долларов США) и 650,000 тенге (5,000 долларов США). Такие кредиты предназначены для кредитования мелких предприятий и торговцев и обычно обеспечиваются против товаров в товарообороте, транспортных средств, используемых в хозяйственной деятельности и.т.д. Такие кредиты обычно предоставляются в течение двух-семи дней с момента подачи заявления.

«Скорые кредиты»  – это кредиты на суммы до 195, 000 тенге (1,500 долларов США). Заявители, впервые обратившиеся в Банк, могут рассчитывать на получение сумм только до 60,000 тенге (500 долларов США), сумма последующих кредитов может увеличиваться на 20, 000 инкрементов.   

Такие необеспеченные кредиты ориентированы на розничных торговцев розничной торговле, которые имеют свои торговые розничные точки. Такие кредиты могут выдаваться в день подачи соответствующего заявления.

«Торговые» кредиты – это кредиты с диапазоном допустимых сумм между 60,000 тенге (500 долларов США) и 650,000 тенге (5,000 долларов США). Такие кредиты, как правило, предназначены для покупки акций, участвующих в торговых операциях, и нацелены на продавцов в палатке и торговцев в оптово-розничном секторе.

Для каждого типа займа предусмотрен максимальный срок действия, не превышающий 12 месяцев, а процентные ставки  равны 36% годовых. Экспресс кредитов представляют собой относительно новый тип кредитов и составляют примерно 0.4 % от общего Ссудного портфеля на 30 июня 2005 г.

Заявления на получение «Бизнес Экспресс кредитов могут подлежать рассмотрению, после чего такие кредиты могут выдаваться в течение примерно четырех дней с момента подачи заявления.

Заявления на получение «Скорых» кредитов могут подлежать рассмотрению, после чего такие кредиты могут выдаваться на фактический день подачи заявления.

При подаче заявления на получение срочного займа, заявителю необходимо заполнить типовой бланк Банка. Если заявитель – индивидуальный предприниматель, необходимо предоставить следующий пакет документов: удостоверение личности заявителя, копию РНН, налоговую декларацию, любые документы с описанием кредитной истории,  документы о залоге. Если заявитель – корпоративное лицо, необходимо предоставить следующие документы: копию учредительных документов компании, список подписей уполномоченных лиц, удостоверение личности директора, подтверждение с налогового органа, финансовую отчетность компании, кредитную историю и залоговые документы. Могут также потребоваться дополнительные документы.   

Заявление рассматривается  кредитным офицером, подготавливающим соответствующее заключение. Заявление и такое заключение подлежат рассмотрению Кредитным Комитетом соответствующего филиала, если сумма займа находится в пределах лимитов данного филиала Банка, в случае превышения таких лимитов, соответствующие

Документы направляются на рассмотрение Кредитного Комитета головного офиса.

Приблизительно 16 % от общего количества кредитов, выданных Банком предприятиям среднего и малого бизнеса, имеют срок действия менее года. Так как спрос на предоставление долгосрочных возможностей кредитования растет, Банк признает необходимость продления срока действия финансирования в целях компенсации данного спроса. На 30 июня 2005 г. срок действия кредитов для примерно 75 % предприятий среднего и малого бизнеса - клиентов Банка, составил от одного до трех лет, более 3 лет – 9% кредитов, предоставленных МСБ.

Корпоративное обслуживание

Банк предоставляет коммерческие банковские продукты и услуги корпоративным клиентам, в ограниченной мере, представителям крупного бизнеса в Казахстане. Деятельность Банка по корпоративному обслуживанию включает оказание широкого спектра традиционных услуг, в том числе размещение депозитов, овердрафты, импортно-экспортные сделки, кредиты, аккредитивы и гарантии, диверсифицированной группе отечественных потребителей, частности, занятых в секторе оптово-розничной торговли. На 30 июня 2005 г. Банк имел приблизительно 1,648 корпоративных текущих счетов. Кредиты корпоративным клиентам представляли собой примерно 68%  от общего ссудного портфеля Банка на 30 июня 2005 г. и 71% на 31 декабря 2004 г. соответственно. На 30 июня 2005 г. доля Банка на рынке корпоративного кредитования в Казахстане составила около 2.7 согласно результатам внутреннего исследования, проведенного Банком. 

Большинство кредитов Банка корпоративным клиентам имеют срок действия менее года.

Так как спрос на предоставление долгосрочных возможностей кредитования растет, Банк признает необходимость продления срока действия финансирования в целях компенсации данного спроса. В настоящее время срок действия кредитов для примерно 37% от общего числа корпоративных кредитов Банка  составил более одного года.

Все заявления корпоративных потребителей на получение кредитов подлежат заполнению на типовом бланке заявления Банка. Банковские офицеры отделений Банка или кредитные эксперты проводят начальное рассмотрение каждого поступившего заявления и подготавливают кредитное досье на заявителя. Затем оценивается форма обеспечения менеджером по залоговому обеспечению в отделении Банка или головном офисе или, по мере необходимости, независимым экспертом по оценке. Юридический Департамент Банка проводит рассмотрение договоров кредитов и других правовых документов, относящихся к данному вопросу. Департамент безопасно анализирует репутацию и опыт заявителя и получают необходимую информацию от третьих лиц, включая другие банки и различные правительственные органы. И, наконец, Департамент по управлению рисками рассматривает заявлению и подготавливает кредитную оценку на основе пяти заключений, подготовленных различными служащими и департаментами Банка по вопросу о кредитоспособности Банка. С учетом испрашиваемой суммы и заявителя, кредитное заключение подлежит рассмотрению соответствующим кредитным комитетом Банка для принятия окончательного решения о возможности предоставления займа.

Рынки ценных бумаг 

Рынки ценных бумаг Казахстана постепенно развиваются наряду с развитием экономики страны. Важным фактором такого развития было образование частных пенсионных фондов в Казахстане и компаний по управлению активами в 1998 г. Банк предлагает брокерские услуги своим клиентам в отношении государственных ценных бумаг. Тем не менее, доход, получе6нный от вознаграждений и комиссий с учетом этих услуг не значителен благодарю тому обстоятельству, что государственные ценные бумаги приносят низкий доход, и Банку запрещено предлагать брокерские услуги для негосударственных ценных бумаг. Банк не занимается торговыми операциями по имущественным правам или по имущественным сделкам. 

Международное банковское дело  

В июле 2005 г. Банк открыл свое представительство в Лондоне и теперь предоставляет услуги клиентам, занятым в международной торговле. Банк поддерживает корреспондентские банковские отношения со многими международными ведущими банками, Банк Гезельшафт Берлин, Банк оф Нью-Йорк, Дойче Банк АГ, Хипо Ферайнсбанк АГ, Коммерцбанк АГ, РайфайзенЦентраль Банк Оестеррайх АГ, ИНГ Банк АГ, Кэльен Банк, Машрек Банк, Банк Монреаля и др. 

Технология

Банк оперирует интегрированной банковской системой между своим головным офисом и филиалами и располагает единообразной системой платежей в один день с предоставлением соответствующих документов на оплату, что позволят поддерживать эффективное взаимодействие между головным офисом и филиалами Банка во всей сети отделений. Интегрированная банковская система также работает в автономном режиме. Кроме того, каждое отделение Банка поддерживает свою независимую базу данных от работы головного офиса, и передает данные в головной офис Банка в электронном виде по меньшей мере три раза в день, когда подготавливаются консолидированные отчеты.  

 В 2005 г. Банк приступил к установке новой интегрированной банковской системе «интегрированная банковская система», которая предназначена для  облегчения непрерывной электронной передачи данных  в головной офис, где она может загружаться, обеспечивая связь в почти реальном времени. Банк планирует по-прежнему вкладывать средства в техобслуживание и усовершенствование работы системы на краткосрочной и среднесрочной основе. Банк проводит политику активного инвестирования в новые технологии и программное обеспечение, таким образом, объем инвестиций Банка в 2004 г. составил 164 млн. тенге, и запланировал в 2005 г. 212 млн. тенге.

На дату представления настоящего Проспекта Банк является одним из немногих в Казахстане, получивший Свидетельство о соответствии Международным Банковским Стандартам с использованием своей информационной технологии, выданный НБК Использование усовершенствованной коммуникационной системы позволяет Банку совершать платежи путем создания надежной и безопасной канальной совместной работы всех отделений Банка, департаментов и подразделений в одной единой корпоративной сети, а также позволяет обмениваться информацией с головным офисом Банка. Наряду с тем, что Банк располагает определенными возможностями поддерживать связь в режиме реального времени на уровне своих отделений,  могут возникнуть технические проблемы и неэффективность при отсутствии фактической  такой связи с филиалами, в частности, в отношении наличия потенциальных возможностей управления рисками, управления ликвидностью и мониторинга заемного финансирования. Тем не менее, руководство Банка считает, что инвестирование такой новой интегрированной банковской системы, обеспечивающей на практике интерактивную, в режиме реального времени связь между филиалами и офисом Банка, снизит возможность появления таких технических проблем.

Дочерняя компания

На 30 июня 2005 г. Банк имел одну дочернюю компанию, АО «Страховая Компания Алматы Международная Страховая Группа (АМСГ), учрежденной в 1994 г. в качестве акционерной компании. АМСГ имеет две лицензии, DOS 5 -2/1  и OS5-2/1, в целях обеспечения вынужденного и обязательного страхования.. АМСГ предлагает широкий спектр страховых продуктов таких, как страхование кредитных рисков, жизни, медицинского обслуживания и имущества. Основным источником доходов АМСГ является обеспечение страхования от кредитных рисков в отношении экспресс кредитов и страхование товаров, финансируемых благодаря таким займам. АМСГ получает 6 % комиссионного вознаграждения 12% вознаграждение за обеспечение таких типов страхования. На 31 декабря 2004 г. примерно 92% страховых премий и 91% от прибыли АМСГ были связаны с экспресс кредитами Банка.

АМСГ получает комиссию в размере 21% (рассчитанная как процент от страховой премии) за предоставление медицинской страховки и страховании жизни. 

Персонал

На 30 июня 2005 г. Персонал Банка насчитывал 2,662 служащих, занятых полное рабочее время, из них 2,099 человек работали в филиалах Банка. 92 % служащих Банка на профессиональных должностях имеют университетское образование и ряд основных специалистов прошли обучение в основных корреспондентских банках Банка Каспийский, в то числе в ЮБС АГ, Казкоммерцбанк, Америкэн Экспресс и др. Никогда за все время  деятельности  Банка не было забастовок или других актов прекращения работы вследствие трудового конфликта.

Имущество

Банку принадлежит головной офис по адресу: Казахстан 050012  Алматы, ул. Ади Шарипова, 90. Банк либо владеет, либо арендует здания для размещения своих отделений и мини отделений. Банк снимает в аренду приблизительно 70 % зданий. Банк арендует помещения для размещения своих розничных пунктов для выдачи кредитов в розничных магазинах, но не выплачивает какой-либо арендной платы розничным магазинам.

Юридические дела

 Как Банк, так и АМСГ не являются, и не являлись стороной по любому правительственному, правовому или арбитражному разбирательству (включая такое рассмотрение в судебном порядке, которое еще не закончено в ожидании судебного решения, или в результате чего сторона находится в угрожающем положении, о чем бы Банк был в курсе дел) в течение двенадцати месяцев до даты представления настоящего Проспекта, что может, или могло бы иметь серьезное влияние на финансовое положение или рентабельность Банка или АМСГ, рассматриваемое как одно целое.       

Управление активами, пассивами и рисками

Введение

Основными рисками, присущими деятельности Банка, являются кредитный риск, ликвидный риск, риск процентной ставки и риск валютных курсов, а также операционный риск. Банк отслеживает и управляет сроками осуществления платежей, размером и степенью своих процентных ставок и степенью риска в отношении валютных курсов и кредитоспособностью для того, чтобы свести до минимума влияние этих рисков на рентабельность Банка и его ликвидность.

Функции управления за состоянием активов/пассивов и рисками распределены между  Правлением Банка, Департаментом по управлению рисками, Департаментом по казначейским операциям, Департаментом по информационным технологиям и различными кредитными комитетами в филиалах и головном офисе Банка. Стратегия Банка по управлению активами и пассивами сформулирована Комитетом по активам и пассивам. Данный Комитет рассматривает и определяет установки по управлению риском процентных ставок, ликвидным риском и кредитным риском с учетом ежедневных отчетов, получаемых от Департамента по управлению рисками и Департамента по казначейским операциям. Комитет по активам и пассивам состоит из восьми человек. Данный Комитет ежемесячно отчитывается о своей деятельности перед Правлением.

В основные обязанности Департамента по управлению рисками входит мониторинг состояния Ссудного портфеля Банка, выполнение принятых установок по кредитованию, оценка использования кредитов, когда степень предоставления кредитов и ссуд превышает допустимые лимиты, принятые соответствующим кредитным комитетом, а также совместная работа по отслеживанию и управлению ликвидным риском, валютным риском и риском валютных курсов вместе с Департаментом по казначейским операциям. Департамент по управлению рисками ежемесячно пересматривает состояние ссудного портфеля Банка, занимается реклассификацией кредитов и ссуд в соответствии с требованиями НБК, контролирует состояние резервов покрытия потерь по займам и определяет стратегию и установки по работе с активами и пассивами на следующий месяц, поддерживая надлежащий уровень ликвидности и соблюдение установленных норм и правил. Данное подразделение Банка по управлению рисками состоит из 19 членов, 13 из которых работают в головном офисе, а 6 – в различных региональных филиалах Банка. Департамент по информационным технологиям отвечает за работу по мониторингу операционного риска.

Банк создал несколько кредитных комитетов, кредитный комитет в головном офисе, кредитный комитет при Правлении, кредитный комитет по низким уровням, кредитный комитет по малому и среднему бизнесу, кредитный комитет по филиалам Банка, кредитный комитет по рискованным займам, которые отвечают за принятие решений по кредитованию с учетом специфики их работы и поставленных задач. Кредитный комитет в головном офисе также отвечает за установление лимитов полномочий по всем таким кредитным комитетам Банка в отношении определения суммы, процентных ставок, условий и графика погашения. Кредитные лимиты для региональных филилалов Банка варьируют от 10,000 долларов США (1,3 млн. тенге) до 200,000 долларов США (26 млн. тенге) в зависимости от размера отделений Банка. Кредитный комитет по низким уровням проверяет использование и назначение сумм до 300,000 долларов США (39 млн. тенге). Кредитный комитет в головном офисе Банка проверяет использование денежных средств от 300,000 долларов США (39 млн. тенге) до 15 млн. долларов США (1,95 миллиардов тенге). Предоставление всех кредитов, превышающих 15 млн. долларов США, требует одобрения членов Правления. См. «Стратегия и порядок кредитования».

Финансирование и ликвидность   

Введение

Стратегия Банка по управлению финансированием и ликвидностью заключается в том, чтобы в случае неблагоприятных условий предусмотреть достаточный объем финансовых средств для нормальной деятельности Банка. Риск ликвидности относится к наличию достаточных средств для депонирования и выполнения финансовых обязательств, связанных с финансовыми инструментами, и подразумевает возникновение негативной ситуации, которую необходимо устранить вовремя с учетом доступной цены.   

Для управления ликвидным риском Банк ежедневно отслеживает ситуацию по движению денежных средств, ожидаемых в будущем по операциям Банка и клиентов как часть процесса управления активами и пассивами.

Правление Директоров устанавливает лимиты по минимальному соотношению финансовых средств, имеющихся в наличии для работы с депозитами и с учетом минимального уровня межбанковского и иного типа заимствования 

Основная деятельность Банка на межбанковском рынке – это покупка ценных бумаг с последующим выкупом по обусловленной цене. Такие сделки, как правило, заключаются в течение одного дня. Такой вид межбанковского заимствования проводится в целях ежедневной ликвидности.

Приводимая таблица предусматривает источники денежных средств по указанным периодам:

                                                   По состоянию на 30 июня                          По состоянию на 31 декабря

                                                                    2005                                                 2004                                2003

                                                    _____________________________________________________________

                                                  (млн.тенге)         (%)           (млн.тенге)           (%)     (млн.тенге)         (%)

Средства клиентов……………36.201                39.4            31.б95               45.2         30.023              61.3

Средства Правительства………67                     10.1                   73                0.1           243                     0.5

 Средства кредитных              30.071                  32.7            20.314               28.9          8.729                 17.8

 учреждений

Выпущенные договые 

ценные бумаги:           

- субординированные……..   10.574                   11.5           10.573               15.1          7.050                 14.4

-несубординированные….      13.143                 14.3             6.629                9.4            2.250                   4.6     

Отсроченные налоговые
        169                       0.2                    -                   -                 94                     0.2


обязательства

Резервы

                      165                       0.2                190                   0.3             123
             0.2

Прочие обязательства             1.513                   1.6                 687                  1.0             501                   1.0

Итого обязательства               91.903                   100             70.161             100             49.013              100                                                

В данной таблице приводится информация относительно состояния ликвидности Банка по указанным периодам:

По состоянию на 30 июня   По состоянию на 31 декабря

                                                                                                                           (%)
Чистые кредиты (1) /Общие активы…………….      66.5                                             62.0

Чистые кредиты (1) /средства клиентов ……….     192.1                                            156.0

 Чистые кредиты(1) /Акционерный капитал………547.2                                            515.0

Ликвидные активы(2) /Общие активы…………...    28.6                                              32.6

Ликвидные активы(2) /средства клиентов …….       82.6                                             82.0

(1) Чистые кредиты означает кредиты иавансы клиентов за вычетом резервов на потери 

(2) Ликвидные активы включают ценные бумагиудерживаемые до погашения, торговые ценные бумаги, ценные бумаги на продажу, денежная наличность, денежные эквиваленты, (со сроком 

погашения менее 1 месяца)  

Средства клиентов

Счета корпоративных клиентов традиционно представляют собой значительную долю финансовой базы Банка. Согласно информации, собранной Банком, Банке имеет 1.5 %-ную долю корпоративной депозитной базы Казахстана. На 30 июня 2005 г. общее количество счетов корпоративных клиентов Банка составило 21,189 млн. тенге.

На 30 июня 2005 г., вклады десяти крупнейших депозиторов составляли сумму в размере 8,119 млн. тенге (22% от общих депозитов), по сравнению с 9,233 млн. тенге (29%) и 13,681 млн. тенге (46 %) на 31 декабря 2004 г. и 2003 г. соответственно. Все эти крупнейшие вкладчики разместили свои депозиты в Банке на условиях срочных вкладов.

На 30 июня 2005 г., срочные депозиты составляли 25,528 млн. тенге или 70.5 % от общего количества средств клиентов, по сравнению с 19, 611 млн. тенге  (61.9 %) и 23,232 млн. тенге (77.4 %) всех средств клиентов на конец 2004 и 2003 г.г., соответственно.       

Приводимая таблица включает данные в отношении Средств клиентов с разбивкой по срочным вкладам и текущим счетам  за указанные периоды:

                                                   По состоянию на 30 июня                          По состоянию на 31 декабря

                                                                    2005                                                 2004                                2003

                                                    _____________________________________________________________

                                                  (млн.тенге)         (%)           (млн.тенге)           (%)     (млн.тенге)         (%)

Срочные депозиты………….25.528                  70.5          19.611                  61.9          23.2               77.4

                                                                                                                                             33 

Текущие счета………………10.673                  29.5          12.084                  38.1          6.790             22.6

Итого………………………...36.201                100.0           31.695                100.0        30.023          100.0

Амнистия, проведенная Правительством в 2001 г.в отношении банковской системы, явилась одним из факторов в увеличении базы финансирования Банка за счет депозитов мелких потребителей. В период между июнем и июлем 2001 г, отдельные лица и компании, вкладывающие денежные средства в банки, не нуждались в подтверждении источников таких средств в налоговых органах или еще где-то. 30-дневная амнистия привела к тому, что в коммерческие банки были вложены средства на сумму 480 млн. тенге. Сумма депозитов Банка увеличилась на 16.4 % за этот период.   

Процентные ставки по депозитам Банка приближаются к средним ставкам на рынке, и Банк предлагает ставки, которые могут конкурировать со ставками других финансовых учреждений в Казахстане.

В данной таблице приводятся средние процентные ставки по депозитам Банка за указанные периоды:

             По состоянию на 30 июня                          По состоянию на 31 декабря

                                                                    2005                                                 2004                                2003

                                                    _____________________________________________________________

                                                                     (%)                                                                     (%)

Депозиты в тенге

Срочные депозиты………………..           10.3                                                 10.3                              10.7

Текущие счета……………………..          0.6                                                   0.5                                0.6

Депозиты в иностранной валюте

Срочные депозиты………………..           7.0                                                   7.0                                6.6

Текущие счета……………………..          0.05                                                 0.05                              0.1

На 30 июня 2005 г. примерно 73.2 % счетов Банка покрывались Фондом Депозитного Страхования. В соответствии с принятыми правилами, данный Фонд не будет гарантировать депозиты на сумму, превышающую 7 млн. тенге. См. «Банковский сектор в Казахстане».

Кредиты в иностранной валюте

За последние несколько лет Банк заключил соглашения о финансировании с зарубежными банками и другими финансовыми учреждениями. Некоторые наиболее важные из них приводятся ниже.

Начиная с 2002 г., Банк принял участие в проведении ряда специальных программ финансирования предприятий малого и среднего бизнеса и предприятий отдельных отраслей промышленности, в частности, предприятий, занятых в рознично-оптовой торговле, организованных и финансируемых отечественными и российскими компаниями, как, к примеру, Банк Развития Казахстана, Министерство сельского хозяйства, а также международные финансовые учреждения, такие, как Банк Гезельшафт Берлин, Банк Нью-Йорк, Дойче Банк АГ, Хипо Ферайнсбанк АГ, Коммерцбанк АГ, Райфайзен Центральбанк Оестеррайх АГ, ИНГ Банк АГ, Кэльон Банк, Машрек Банк, Банк Монреаль. Недавно Банк  получил кредитную линию в размере 3,1 млн. Евро от Исламского Банка Развития. В настоящее время Банк имеет кредитные отношения с вышеперечисленными банками на сумму свыше 200 млн. долларов США. Руководство Банка планирует увеличивать объем таких кредитных линий поквартально посредством увеличения существующих возможностей для кредитования или привлекая новые кредитные линии.

Экспортно-кредитное финансирование

Кроме того, Банк также сотрудничает по экспортно- кредитному финансированию с EBRD, Гермес, Эксим Банк США и SACE в значительной степени в секторах оптово-розничной торговли.

Синдицированные кредиты

Банк привлек четыре синдицированные займа на международных рынках , два из которых остаются непогашенными. Первые три синдицированные займа были получены от банка Раффайзен Центральбанк Оестеррайх АГ. Первый заем на сумму 13 млн. долларов США был выдан в декабре 2003 г. и погашен в мае 2004 г. Второй заем на сумму 20 млн. долларов США был выдан в июне 2004 г со сроком погашения до одного года и был покрыт в январе  2005 г. В феврале 2005 г. Банк сделал третий синдицированный заем на сумму 40 млн. долларов США со сроком погашения один год с возможностью пролонгации срока займа на один год. 2 сентября 2005 г. Банк заключил соглашение о предоставлении синдицированного займа на сумму 65 млн. долларов США с Сити Банком и Стандарт Банком со сроком погашения в один год.    

Облигации на внутреннем рынке

В декабре 2003 г. Банк выпустил 8.75 % субординированные внутренние облигации со сроком погашения до 2010 г. на общую сумму 7.5 миллиардов тенге. По состоянию на 30 июня 2005 г., 7.5 миллиардов тенге были размещены из этих субординированных облигаций. 

В мае 2003 г. Банк выпустил 9.50 % субординированные облигации со сроком погашения до 2010 г. на общую сумму в размере 3.1 миллиард тенге. По состоянию на 30 июня 2005 г. успешно размещено 3.1 миллиард этих субординированных облигаций.

В 2004 г. Банк выпустил 8.40 % несубординированные внутренние облигации со сроком погашения до 2011 г. на общую сумму в размере 7 миллиардов тенге. На 30 июня 2005 г. были размещены 7 миллиардов тенге этих облигаций.

Выпуск нот    

Выпуск нот является одной из мер, предпринимаемых Банком для дифференцирования и продления срока действия своих финансовых источников, финансирования портфеля потребительских кредитов, а также для общих банковских целей.

Анализ срока погашения

Приводимая таблица включает разбивку активов и пассивов Банка с учетом сроков погашения за указанные периоды, а также отдельную информацию относительно ликвидного риска Банка.  
	
	До восстребования
	До1 мес.
	1-3 мес.
	3 мес. – 1 год
	1 год – 5 лет
	Более 5 лет
	просроченнные
	30 июня 2005 г. (не аудировано)

всего

	
	(KZT млн.)

	АКТИВЫ
	
	
	
	
	
	
	
	

	Денежные средства и эквиваленты
	8,440
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	8,440

	Обязательные резервы 
	990
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	990

	Торговые ценные бумаги
	18,814
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	18,814

	Средства в кредитных учреждениях
	-
	1,667
	648
	401
	-
	-
	4
	2,720

	Займы клиентам
	-
	1,535
	2,779
	30,435
	32,721
	2,218
	2,899
	72,587

	Ценные бумаги в наличии для продажи
	
	
	
	
	
	134
	
	134

	Прочие активы
	-
	66
	434
	448
	-
	-
	-
	948

	Итого активы
	28,244
	3,268
	3,861
	31,284
	32,721
	2,352
	2,903
	104,633

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	ОБЯЗАТЕЛЬСТВА
	
	
	
	
	
	
	
	

	Средства Правительства Республики Казахстан
	-
	-
	0
	7
	60
	-
	-
	67

	Средства кредитных учреждений
	752
	16,470
	3,281
	7,010
	2,558
	-
	-
	30,071

	Средства клиентов 
	10,673
	1,967
	4,620
	10,367
	8,556
	18
	-
	36,201

	Выпущенные субординированные долговые ценные бумаги:
	-
	-
	-
	69
	-
	10,505
	-
	10,574

	несубординированные долговые ценные бумаги
	-
	132
	-
	85
	-
	12,926
	-
	13,143


	Отложенные налоговые обязательства
	-
	-
	-
	-
	169
	-
	-
	169

	Прочие обязательства
	803
	648
	-
	62
	-
	-
	-
	1,513

	Итого обязательства
	12,228
	19,217
	7,902
	17,600
	11,343
	23,449
	-
	91,738

	Позиция нетто
	16,016
	(15,949)
	(4,040)
	13,684
	21,378
	(21,097)
	2,903
	

	Накопленная разница
	16,016
	67
	(3,973)
	9,711
	31,089
	9,992
	12,895
	


(1)Таблица не содержит данных о резерве на потери от кредитов в сумме 3.044 млн. тенге на 30 июня 2005 г., об провизий в отношении сумм, подлежащих получению от кредитных учреждений (11 млн. тенге), провизиям по другим активам 114 млн. тенге на 30 июня 2005 г., чистой стоимости накопленной амортизации за основные средства (имущество и оборудование)2.997 млн. на 30 июня 2005 г, о других не денежных активах 152 млн. тенге на 30 июня2005 г. и провизиям по гарантиям и кредитным соответствующим поручениям 165 млн. тенге по состоянию на 30 июня 2005 г. 

	
	31 декабря 2004

	
	До восстребования
	До1 мес.
	1-3 мес.
	3 мес. – 1 год
	1 год – 5 лет
	Более 5 лет
	просроченнные
	30 июня 2005 г. (не аудировано)

всего

	
	(KZT млн.s)

	АКТИВЫ
	
	
	
	
	
	
	
	

	Деньги и их эквиваленты
	9,587
	‑
	‑
	‑
	‑
	‑
	‑
	9,587

	Обязательные резервы
	1,012
	‑
	‑
	‑
	‑
	‑
	‑
	1,012

	Торговые ценные бумаги
	13,746
	
	
	
	
	
	
	13,746

	Средства в кредитных учреждениях
	‑
	1,652
	535
	488
	‑
	‑
	‑
	2,675

	Займы клиентам
	‑
	2,622
	5,664
	20,866
	20,165
	825
	1,804
	51,946

	Прочие активы
	‑
	208
	50
	467
	‑
	17
	‑
	742

	Итого актвы

	24,345
	4,482
	6,249
	21,821
	20,165
	842
	1,804
	79,708

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	ОБЯЗАТЕЛЬСТВА
	
	
	
	
	
	
	
	

	Средства Правительства Республики Казахстан
	-
	‑
	0
	8
	65
	‑
	‑
	73

	Средства кредитных учреждений
	2
	4,566
	7,195
	6,261
	2,290
	‑
	‑
	20,314

	Средства клиентов 
	12,083
	1,940
	5,200
	8,151
	4,321
	‑
	‑
	31,695

	Выпущенные субординированные долговые ценные бумаги:
	‑
	‑
	‑
	72
	‑
	10,501
	‑
	10,573

	несубординированные долговые ценные бумаги
	‑
	‑
	‑
	44
	‑
	6,585
	‑
	6,629

	Отложенные налоговые обязательства
	111
	221
	‑
	355
	‑
	‑
	‑
	687

	Прочие обязательства
	12,196
	6,727
	12,395
	14,891
	6,676
	17,086
	‑
	69,971

	Итого обязательства
	12,149
	2,245
	(6,146)
	(6,930)
	13,489
	(16,244)
	1,804
	

	Позиция нетто
	12,149
	9,904
	3,758
	10,688
	24,177
	7,933
	9,737
	

	Накопленная разница
	
	
	
	
	
	
	
	


	
	31 декабря 2003

	
	До восстребования
	До1 мес.
	1-3 мес.
	3 мес. – 1 год
	1 год – 5 лет
	Более 5 лет
	просроченнные
	30 июня 2005 г. (не аудировано)

всего

	
	(KZT млн)

	АКТИВЫ
	
	
	
	
	
	
	
	

	Деньги и их эквиваленты
	6,220
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	6,220

	Обязательные резервы
	681
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	681

	Торговые ценные бумаги
	8,383
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	8,383

	Средства в кредитных учреждениях
	-
	1,080
	-
	697
	2
	-
	-
	1,779

	Займы клиентам
	-
	1,057
	5,108
	17,961
	11,712
	38
	866
	36,742

	Прочие активы
	-
	51
	31
	135
	32
	17
	-
	266

	Итого актвы

	15,284
	2,188
	5,139
	18,793
	11,746
	55
	866
	54,071

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	ОБЯЗАТЕЛЬСТВА
	
	
	
	
	
	
	
	

	Средства Правительства Республики Казахстан
	-
	-
	-
	2
	74
	167
	-
	243

	Средства кредитных учреждений
	331
	4,206
	628
	2,824
	740
	-
	-
	8,729

	Средства клиентов 
	6,580
	2,196
	7,130
	11,651
	2,466
	-
	-
	30,023

	Выпущенные субординированные долговые ценные бумаги:
	-
	-
	-
	49
	-
	7,001
	-
	7,050

	несубординированные долговые ценные бумаги
	-
	95
	-
	2,155
	-
	-
	-
	2,250

	Отложенные налоговые обязательства
	-
	-
	-
	-
	94
	-
	-
	94

	Прочие обязательства
	53
	171
	54
	222
	1
	-
	-
	501

	Итого обязательства
	6,964
	6,668
	7,812
	16,903
	3,375
	7,168
	-
	48,890

	Позиция нетто
	8,320
	(4,480)
	(2,673)
	1,890
	8,371
	(7,113)
	866
	5,181

	Накопленная разница
	8,320
	3,840
	1,167
	3,057
	11,428
	4,315
	5,181
	


(1)Таблица не содержит данных о резерве на потери от кредитов в сумме (2.514 млн. тенге и 1.283), провизиям по другим активам (100 млн. тенге и 4 млн. тенге), чистой стоимости накопленной амортизации за основные средства (имущество и оборудование)(2.539 млн. и 1.888), о других не денежных активах (126 млн. тенге и 64) и провизиях по гарантиям и кредитным соответствующим поручениям.(190 млн. тенге и 123) по состоянию на 31 декабря  2004 г. и 2003, соответственно. 

Способность Банка погашать задолженность по своим обязательствам  зависит от его умения реализовывать эквивалентную сумму активов в течение одного и того же времени. Руководство считает, что Банк и в дальнейшем будет иметь доступ к внутренним и международным средставм для решения проблем, связанных с ликвидностью. Тем не менее, нет уверенности в отношении способности Банка продолжать продлевать срок погашения по счетам потребителей сверх договорного срока. См. «Факторы риска – факторы риска применительно к деятельности Банка  - ликвидность.

Долгосрочные кредитные линии и условия овердрафта, в целом, не имеют места в Казахстане, за исключением программ, организованных международными кредитными институтами. Однако, на казахстанском рынке многие краткосрочные кредиты выдаются в надежде на продление сроков их возврата. Таким образом, окончательные сроки возврата могут отличаться от данных, приведенных в вышеуказанной таблице. Кроме того, анализ срока возврата не отражает исторической стабильности текущих счетов Банка, чья ликвидность имела место исторически в течение длительного периода времени в отличие от данных таблиц. Данные балансы включены в суммы, подлежащие оплате менее, чем через месяц в выше приводимых таблицах. Несмотря на то, что данные по торговым ценным бумагам приводятся с учетом спроса, реализация таких активов с учетом спроса зависит от финансовых условий рынка. Важные позиции Банка на рынке в отношении размещения ценных бумаг не могут быть устранимы за короткий промежуток времени без негативного ценового влияния.

Выпуск нот представляет собой одну из мер, предпринимаемых Руководством Банка в целях дифференцирования и продления срока действия финансовых источников.          

Риск процентной ставки

Риск процентной ставки возникает на основании возможности того, что изменения в процентных ставках повлияют на использование финансовых инструментов. Восприимчивость процентных ставок представляет собой отношение между рыночными процентными ставками и чистым доходом в виде процентов с учетом особенностей активов и пассивов. На данный момент приблизительно 80% активов и пассивов Банка являются фиксированными. Банк ежемесячно прослеживает маржу процентной ставки.

Стратегия Банка в отношении процентных ставок пересматривается и одобряется Департаментом по управлению рисками и Департаментом по казначейским операциям, которые представляют отчет на рассмотрение Комитета по активам и пассивам. По мере необходимости, данный Комитет пересматривает отдельные депозиты и кредиты в портфеле Банка.   

В данной таблице отражены процентные ставки валют с использованием соответствующих денежных финансовых интересов согласно указанным периодам:

	
	30 июня
	31 декабря

	
	2005
	2004
	2003

	
	KZT
	USD
	Другие иностранные валюты
	KZT
	USD
	Другие иностранные валюты
	KZT
	USD
	Другие иностранные валюты

	
	%

	Aктивы
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Деньги и их эквиваленты



	-
	0.1-2.7
	0.1-1.9
	-
	0.1-2.0
	0.1-2.0
	-
	0.2-2.0
	0.5-4.0

	Торговые ценные бумаги

	2.1-8.3
	6.5-11.1
	-
	2.9-8.3
	1.7-5.2
	-
	6.0-17.1
	10.0-13.6
	-

	Средства в кредитных учреждениях

	2.8-9.3
	1.9-6.0
	-
	7.5
	2.0
	-
	2.3-18.0
	-
	-

	Займы клиентам

	6.0-25.0
	5.0-19.0
	6.0-16.0
	5.0-30.0
	5.0-26.0
	-
	5.0-26.0
	5.0-26.0
	-

	Обязательства
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Средства Правительства РК

	2.0-4.3
	-
	-
	2.0-4.3
	-
	-
	0.0-7.7
	-
	-

	Средства кредитных учреждений

	7.5-10.3
	3.5-4.3
	1.7-9.0
	6.0-7.5
	1.0-11.8
	2.2-6.4
	11.5
	1.0-9.0
	1.7-9.0

	Средства клиентов

	3.0-11.0
	1.7-7.5
	2.0-7.3
	2.0-13.0
	1.5-14.0
	1.5-8.6
	2.0-17.8
	2.0-14.0
	1.8-8.5

	Выпущенные долговые ценные бумаги

	8.4-9.5
	-
	-
	8.7-10.1
	-
	-
	8.8-9.5
	-
	-


Управление операциями с иностранной валютой

Тенге подверглось изменениям по сравнению с долларом США. Тенге обесценилась по сравнению с долларом США на 4 % в 2002 г., на 7.5 % в 2005 г. и на 9.9. в 2004 г. Начиная с 31 декабря 2004 г., наблюдалось незначительное обесценивание тенге по сравнению с долларом США.  

Регулирование и отслеживание позиций банка в отношении чистой позиции по иностранной валюте осуществляет НБК. Согласно действующим положениям НБК, отношение чистой открытой позиции Банка по иностранной валюте к его собственному капиталу не должно превышать 50 %,  и такая позиция Банка в отношении валюты страны под категорией «А» или выше или Евро не должно превышать 30 % от размера собственного капитала.

Открытые краткосрочные и долгосрочные позиции в отношении любой валюты страны под категорией от «В» до «А» ограничены соответственно 5 % и 15 % от размера собственного капитала. Кроме того, Банк сам проводит собственную стратегию по ограничению длинных  позиций в отношении валютных курсов. Такой лимит устанавливается и пересматривается Комитетом по активам и пассивам еженедельно. 

Данная позиция отражает чистую позицию Банка в отношении иностранной валюты (расчет выполнен в соответствии с Международными Стандартами Финансовой Отчетности) по указанным периодам:

                                                                         По состоянию на 30 июня        На 31 декабря

                                                                          2005                              2004                           2003

Чистая короткая. позиция (в млн.тенге)      12.895                            9.737                         5.181

Чистая позиция как % от собств. капитала    1.02                                1.01                           0.91      

Чистая позиция как % от задолженности

в иностранной валюте                                    0.48                                 0.37                          0.26

Банк подвержен риску валютного курса вследствие неблагоприятной динамики валютных курсов, с учетом которых Банк оперирует своими активами и пассивами. Департамент по управлению рисками и Департамент по казначейским операциям устанавливают лимиты с учетом степени валютных рисков (в основном доллар США) по филиалам и в целом по деятельности Банка. Длительная позиция Банка составляет 1,010 млн. тенге и в течение границ, установленных НБК. Подробные данные с учетом степени риска       

	
	30 июня 2005

	
	KZT
	Свободно конвертируемые валюты 
	Неконвер-тируемые валюты
	Итого

	
	(KZTмлн.)

	АКТИВЫ
	
	
	
	

	Деньги и их эквиваленты
	7,227
	1,054
	159
	8,440

	Обязательные резервы 
	990
	-
	-
	990

	Торговые ценные бумаги
	15,874
	2,940
	-
	18,814

	Средства в кредитных учреждениях
	2,720
	-
	-
	2,720

	Займы клиентам
	54,763
	17,788
	36
	72,587

	Ценные бумаги в наличии для продажи
	134
	-
	-
	134

	Прочие активы
	793
	143
	12
	948

	ИТОГО АКТИВЫ
	82,501
	21,925
	207
	104,633

	ОБЯЗАТЕЛЬСТВА
	
	
	
	

	Средства Правительства Республики Казахстан
	67
	-
	-
	67

	Средства кредитных учреждений
	11,549
	18,485
	37
	30,071

	Средства клиентов 
	27,658
	8,222
	321
	36,201

	Выпущенные субординированные долговые ценные бумаги:
	10,574
	-
	-
	10,574

	несубординированные долговые ценные бумаги
	13,143
	-
	-
	13,143

	Отсроченные налоговые обязательства 
	169
	-
	-
	169

	Прочие обязательства
	1,480
	31
	2
	1,513

	ИТОГО ОБЯЗАТЕЛЬСТВА
	64,640
	26,738
	360
	91,738

	ОТКРЫТАЯ БАЛАНСОВАЯ ПОЗИЦИЯ
	17,861
	(4,813)
	(153)
	12,895


(1)Таблица не содержит данных о резерве на потери от кредитов в сумме 3.044 млн. тенге, о провизиях в отношении сумм, подлежащих получению от кредитных учреждений (11 млн. тенге), провизий по другим активам (114 млн. тенге), чистой стоимости накопленной амортизации за основные средства (имущество и оборудование)(2.997 млн.), о других не денежных активах (152 млн. тенге) и провизиях по гарантиям и кредитным соответствующим поручениям.(165 млн. тенге) по состоянию на 30 июня 2005 г. 

	
	31 декабря

	
	2004
	2003

	
	KZT
	Свободно конвертируемые валюты 
	Неконвер-тируемые валюты
	Итого
	KZT
	Свободно конвертируемые валюты 
	Неконвер-тируемые валюты
	Итого

	
	(KZT млн)

	АКТИВЫ
	
	
	
	
	
	
	
	

	Деньги и их эквиваленты
	7,844
	1,632
	111
	9,587
	4,524
	1,486
	210
	6,220

	Обязательные резервы 
	1,012
	‑
	‑
	1,012
	681
	-
	-
	681

	Торговые ценные бумаги
	11,618
	2,128
	‑
	13,746
	5,168
	3,215
	-
	8,383

	Средства в кредитных учреждениях
	2,599
	76
	‑
	2,675
	1,370
	409
	-
	1,779

	Займы клиентам
	37,851
	14,095
	‑
	51,946
	22,099
	14,643
	-
	36,743

	Прочие активы
	636
	102
	4
	742
	235
	31
	-
	266

	ИТОГО АКТИВЫ
	61,560
	18,033
	115
	79,708
	34,077
	19,784
	210
	54,071

	ОБЯЗАТЕЛЬСТВА
	
	
	
	
	
	
	
	

	Средства Правительства Республики Казахстан
	73
	‑
	‑
	73
	243
	-
	-
	243

	Средства кредитных учреждений
	2,711
	17,600
	3
	20,314
	4,272
	4,353
	104
	8,729

	Средства клиентов 
	22,794
	8,868
	33
	31,695
	17,090
	12,911
	22
	30,023

	Выпущенные субординированные долговые ценные бумаги:
	10,573
	‑
	‑
	10,573
	7,050
	-
	-
	7,050

	несубординированные долговые ценные бумаги
	6,629
	‑
	‑
	6,629
	-
	2,250
	-
	2,250

	Отсроченные налоговые обязательства 
	
	
	
	
	94
	
	
	94

	Прочие обязательства
	618
	68
	1
	687
	427
	74
	-
	501

	ИТОГО ОБЯЗАТЕЛЬСТВА
	43,398
	26,536
	37
	69,971
	29,176
	19,588
	126
	48,890

	ОТКРЫТАЯ БАЛАНСОВАЯ ПОЗИЦИЯ
	18,162
	(8,503)
	78
	9,737
	4,901
	196
	84
	5,181


(1)Таблица не содержит данных о резерве на потери от кредитов в сумме (2.514 млн. тенге и 1.283), провизий по другим активам (100 млн. тенге), чистой стоимости накопленной амортизации за основные средства (имущество и оборудование) (2.539 млн. и 1.888), о других не денежных активах (126 млн. тенге и 64) и провизиям по гарантиям и кредитным соответствующим поручениям.(190 млн. тенге и 123) по состоянию на 31 декабря  2004 г. и 2003, соответственно. 

Свободно конвертируемые валюты в основном представляют собой суммы в долларах США, но также включают валюты других стран ЕС. Суммы в не свободно конвертируемых валютах относятся к национальным денежным единицам стран СНГ, за исключением Казахстана.

Казначейские обязательства

Основной целью Департамента Казначейства банка является достижение эффективного управления ликвидностью, процентной ставкой и валютным риском банка (совместно с Департаментом  по управлению  риском), поддерживая активы и пассивы в соответствии со сроками платежа, ежемесячным мониторингом процентных ставок по отношению к ставкам предыдущего месяца. Департамент Казначейства также предлагает своим клиентам  брокерские услуги по государственным ценным бумагам, (он не занимается торговыми операциями с имуществом),  выпускает облигации для отечественного рынка ценных бумаг и производит обмен валют по требованию клиента.   

В этом году он выпустил облигаций на сумму свыше 175 млн. долларов США в листинге «А» Казахстанской фондовой бирже. Все пункты по обмену валют были закрыты в тот день. На следующей таблице показаны операции по обмену валют, произведенные банком за указанные периоды:

                                                                                          на 30 июня                                                                 на 31 декабря

                                                                                            

                                                                                                                                                            2005                                2004                                          2003

	Кол-во операций по безналичному обмену валют 
	      322
	935
	1,392

	Кол-во операций по наличному обмену валют 
	35
	40
	164

	Покупка долларов США (млн.)
	540.4
	710.0
	537.6

	Продажа долларов США (млн.)
	167.6
	400.6
	330

	Покупка Евро (млн.)
	31.8
	57.8
	46.9

	Продажа Евро (млн.)
	3.9
	10.6
	16.1

	Покупка Российского рубля (млн.)
	1,813.0
	8,635.5
	1,974.2

	Продажа Российского рубля (млн.)
	4.2
	5,818.8
	592.2

	Купленные наличные (млн долларов США)
	12.9
	9.9
	26.7

	Проданные наличные (млн. долларов США)
	0.0
	0.0
	5


Торговый портфель ценных бумаг

Большая часть банковского портфеля ценных бумаг состоит из  торговых ценных бумаг, являющихся высоко ликвидными государственными ценными бумагами с  низким уровнем риска.   Банк не занимается продажей права собственности. Банковский портфель ценных бумаг на 30 июня 2005г составлял  18 процентов от активов банка. Облигации Министерства финансов Республики Казахстан  на 30 июня 2005г составляли 60.3 процента портфеля ценных бумаг банка по сравнению с приблизительно 62.7 процентами и 60.3 процентами  по состоянию на 31 декабря 2004 и 2003гг. соответственно. 

Следующая таблица показывает состояние ценных бумаг банка за указанные периоды:

                                                                                                  на 30 июня                                          на 31 декабря

                                                                                           2005                         2004                                          2003

                                                                                        (млн. тенге)                                  (млн. тенге)

	Долговые обязательства
	
	
	

	Облигации Министерства финансов РК
	11,353
	8,625
	5,056

	Банкноты Национального Банка РК
	3,563
	2,893
	-

	Еврооблигации Министерства финансов РК
	2,144
	2,128
	3,068

	Корпоративные облигации
	1,055
	96
	146

	Долговые обязательства Казахстанских корпораций
	699
	4
	113

	Всего торговых ценных бумаг
	18,814
	13,746
	8,383

	Согласно условиям договора обратной покупки
	-
	-
	4,482


Общий портфель  ценных бумаг банка увеличился на 36.9 процентов за первые шесть месяцев 2005 года до 18,814 млн. тенге с 13,746 млн. тенге по состоянию на 31 декабря 2004г.  

Ссудный портфель

Введение

Банк предлагает различные  кредитные продукты включая кредиты (экспресс кредиты и потребительские) овердрафты, депозиты, платежные карточки, финансирование торговли, аккредитивы и гарантийные письма. Финансирование предоставляется на различные цели, хотя большинство корпоративных кредитов предназначены для пополнения оборотного капитала, расширения розничных сетей клиентов, коммерческого и жилого строительства, а также для целей торгового финансирования.    

Самым крупным сектором корпоративного кредитования  банка является оптовая и розничная торговля, которая составляет 39 и 43 процентов от корпоративной дебиторской задолженности по состоянию на 30 июня 2005г. и 31 декабря 2004 г. соответственно, в 2002 году в основном внимание уделялось строительному сектору.   Кредиты для торгового сектора  и строительного сектора составляли 41 процент и 9 процентов от общей суммы дебиторской задолженности банка по состоянию на 31 декабря 2003 г. Кредиты для строительного сектора составляли приблизительно 13.6 процента и  11.3 процента от общей суммы дебиторской задолженности банка по состоянию на 30 июня 2005 г. и 31 декабря 2004г. соответственно.

Банк также предлагает различные виды экспресс кредитов и потребительских кредитов   для предприятий малого и среднего бизнеса (МСБ), в частности в оптовых и розничных торговых секторах.   Экспресс кредиты для МСБ могут быть гарантированными и негарантированными и обычно предназначаются для финансирования ценных бумаг, участвующих в торговых операциях.  Потребительские кредиты для МСБ  являются гарантированными и обычно предназначаются для операций с оборотным капиталом, покупки оборудования, недвижимости и т.д. Экспресс  кредиты для МСБ составляют 9 процентов от ссудного портфеля банка по состоянию на 30 июня 2005г. по сравнению с 7 процентам на 31 декабря 2004г. 

Розничное кредитование является новой целью банка и составляет 22 процентов на 30 июня 2005 г. и на 31 декабря 2004г. Большую часть розничного кредитования составляют краткосрочные экспресс кредиты сроком менее одного года.  Экспресс кредиты могут  выдаваться за наличный расчет  на покупку автомобилей, на приобретение потребительских товаров или товаров необходимых для торговли. Подобные кредиты должны быть застрахованными.   Экспресс кредиты составляют 12 процентов от общей суммы дебиторской задолженности банка на 30 июня 2005г по сравнению с 14 процентами на 31 декабря 2004. Банк также предоставляет потребительские кредиты сроком менее одного года. Подобные кредиты в основном  выдаются за наличный расчет  на покупку автотранспорта, для получение образования и других услуг. Потребительские кредиты составляют 10 процентов от общей суммы дебиторской задолженности банка на 30 июня 2005 г. по сравнению с 8 процентами и 6 процентами на 31 декабря 2004 и 2003г.г. соответственно.

Дебиторской задолженности банка контролируется различными кредитными комитетами в зависимости от размера займа. Кредитные лимиты региональных филиалов варьируются от 10,000 тыс. до 200,000 тыс. долларов США  в зависимости от размера филиала. Кредитные комитеты филиалов рассматривают подобные заявления. Кредитные комитеты нижнего уровня рассматривают заявления на сумму до 150,000 тыс. долларов США. Кредитная комитеты головного офиса рассматривают заявления от 300,000тыс. до 10,000,000 млн. долларов США. Все кредиты, превышающие 10 млн. долларов США требуют одобрения Руководства. См. «Кредитная политика и процедуры».

Средства в кредитных учреждениях

По состоянию на 30 июня 2005г.  средства в кредитных учреждениях в виде срочных вкладов и кредитов достигли 2,720 млн. тенге  по сравнению с  2,675 млн. тенге и 1,779 млн. тенге на 31 декабря 2004 и 2004гг. соответственно.

Средства в кредитных учреждений составляют:

                                                                                                  на 30 июня                                           на 31 декабря

                                                                                            

                                                                                            2005                                        2004                              2003

                                                                                 (млн. тенге)                                            (млн. тенге)

	Срочные депозиты и кредиты
	1,919
	1,425
	699

	Договора на покупку ценных бумаг с совершением  обратной операции
	801
	1,250
	1,080

	Итого средства в кредитных учреждений
	2,720
	2,675
	1,779


На 30 июня 2005 г. средства в 3 кредитных учреждениях составляли 87% от общей суммы срочных вкладов и займов. На 31 декабря 2004 г. и 31 декабря 2003 г. соотвественно средства в 5 кредитных учреждениях составляли 93% и 86% от общей суммы срочных вкладов и займов. На 30 июня 2005г. банк заключил различные договора на покупку казахстанских корпоративных и государственных ценных бумаг с совершением обратной операции. На 31 декабря 2004г. банк являлся участником различных договоров на покупку  государственных ценных бумаг и ценных бумаг НБК с совершением обратной операции. На 31 декабря 2003г.   банк являлся участником различных договоров на покупку  государственных ценных бумаг  с совершением обратной операции.

Займы клиентам, гарантии и аккредитивы

Банк предлагает различные  корпоративные банковские продукты включая кредиты, финансирование торговли, аккредитивы и гарантийные письма. Следующая таблица отображает структуру банковского займа и условные обязательства за указанные периоды:
                                                                                            на 30 июня                                                  на 31 декабря

                                                                                            

                                                                                              2005                                          2004                          2003

                                                                                      (млн. тенге)                                      (млн. тенге)

	Кредиты клиентам
	72,372
	51,944
	36,682

	Овердрафты
	215
	2
	61

	Резервы на потерю
	(3,044)
	(2,514)
	(1,284)

	Кредиты и авансы клиентам, чистые
	69,543
	49,432
	35,459

	Условные обязательства
	
	
	

	Невыполненные кредитные обязательства
	11,195
	10,456
	7,170

	Гарантии
	8,167
	4,202
	4,778

	Аккредитивы
	3,809
	1,472
	2,126

	Всего условных обязательств
	23,170
	16,130
	14,074

	Всего кредитов и условных обязательств
	92,714
	65,562
	49,533


Банк применяет ту же политику кредитного контроля и те же принципы управления при принятии на себя обязательств по забалансовым платежам как и при балансовых платежах.. 

См. «Кредитная политика и процедуры».

Чистый ссудный портфель банка возрос на 33 процента в первые шесть месяцев 2005г. до 69,543 млн. тенге на 30 июня 2005г. с 49,432 млн. тенге и 35, 459 млн. тенге на 31 декабря 2004 и 2003гг. соответственно. 

На 30 июня 2005г. десять самых крупных заемщиков насчитывали 17,036 млн. тенге (23.7 процентов) от общей потребительской суммы дебиторской задолженности банка по сравнению с 13,704 млн. тенге (26.4 процентов) и 13,888 млн. тенге (37.9 процентов) на 31 декабря 2004 и 2003г.г. соответственно.

Следующая таблица отражает разбивку общих коммерческих кредитов и авансов банка (ранее компенсации) по суммам займа на указанные даты:

                                                                                                 на 30 июня                                            на 31 декабря

                                                                                            

                                                                                      2005                                      2004                                  2003

                                                                    (млн. тенге)   процентов     (мил тенге) процентов      млн. тенге  %

	До 10,000тыс. долларов США
	11,798
	16
	9,131
	18
	1,706
	5

	10,001-30,000 тыс. долларов США
	2,747
	4
	1,610
	3
	611
	2

	30,001-100,000 тыс. долларов США
	4,832
	7
	2,850
	5
	1,089
	3

	100,001-500,000 тыс. долларов США
	10,248
	14
	7,764
	15
	4,541
	12

	Свыше 500,000тыс. долларов США
	42,961
	59
	30,591
	59
	28,795
	78

	Всего
	72,587
	100
	51,946
	100
	36,742
	100


Структура дебиторской задолженности по срокам платежа

Следующая таблица отражает разбивку общих коммерческих кредитов и авансов (ранее компенсации) банка по срокам платежа:

                                                                                           на 30 июня                                                  на 31 декабря

                                                                                            

                                                                        2005                                       2004                                 2003

                                                   (млн. тенге)  процентов    (млн. тенге)   процентов       (млн. тенге)     процентов

	До 1 месяца
	1,534
	2
	2,621
	5
	1,057
	3

	1-3 месяцев
	2,779
	4
	5,664
	11
	5,108
	14

	3-12 месяцев
	30,435
	42
	20,866
	40.1
	17,961
	49

	1-5 лет
	32,721
	45
	20,165
	38.8
	11,712
	32

	Свыше 5 лет
	221,823
	3
	825
	1.6
	38
	0

	Сверх срока
	2,899
	4
	1,804
	3.5
	866
	2

	Всего
	72,587
	100
	51,946
	100
	36,742
	100


Структура дебиторской задолженности по секторам

Следующая таблица отражает определенную информацию о структуре чистых потребительских кредитов банка  разбитую по экономическим секторам  на 30 июня 2005 и 31 декабря 2004г:

                                                                                                              По состоянию на 31 декабря                                                                                    

                                                                                 на 30 июня    2005                    2004                            2003

                                                                         (млн. тенге)   процентов  (млн. тенге)    про-в    млн. тенг    про-ов

	Торговля
	28,607
	39,4
	22,168
	42,7
	15,044
	40,9

	Физические лица
	19,747
	27,2
	12,677
	24,4
	3,472
	9,4

	Строительство
	9,873
	13,6
	5,894
	11,3
	3,340
	9,1

	Производство
	4,473
	6,2
	4,824
	9,3
	8,169
	22,2

	Услуги
	4,786
	6,6
	2,874
	5,5
	3,075
	8,4

	Нефть и газ
	1,571
	2,2
	1,247
	2,4
	-
	0

	Сельское хозяйство и пищевая промышленность
	803
	1,1
	990
	1,9
	1,576
	4,3

	Транспорт
	1,404
	1,9
	597
	1,2
	1,712
	4,7

	Другие


	1,323
	1,8
	675
	1,3
	354
	1,0

	
	72,587
	100
	51,946
	100
	36,742
	100

	Компенсация за потерю займа
	(3,044)
	(4)
	(2,514)
	(5)
	(1,283)
	(4)

	Всего потребительских кредитов 
	69,543
	100
	49,431
	100
	35,459
	100


Кредитование в секторе торговли, особенно в оптово-розничной торговле, увеличилось благодаря изменению курса корпоративного  кредитования банка в 2002г с более традиционных секторов кредитования таких как сельское хозяйство и промышленность. Кредиты в торговом секторе увеличились с 15,044млн. тенге на 31 декабря 2003г. до 22,168млн. тенге на 31 декабря 2004г. представляя увеличение на 47%, и как процент дебиторской задолженности увеличился с 40.9 процентов в 2004г. до 42.6 процентов за первые шесть месяцев 2005г. На 30 июня 2005 года кредиты для данного сектора остаются стабильными и составляют 39.4 процента от общей суммы дебиторской задолженности.  В дополнение банк нацелился на розничный рынок  как на новый источник кредитования. Кредиты для физических лиц увеличились до 19,747млн. тенге на 30 июня 2005г. по сравнению с 12,677млн. тенге и 3,472млн. тенге на 31 декабря 2004 и 2003гг. соответственно. Как процент дебиторской задолженности кредиты для физических лиц составляют 27.2 процентов за первые шесть месяцев до 30 июня 2005г. по сравнению с 24.2 процента  и 9.4 процентов за год завершающийся 31 декабря 2004 и 2003гг. соответственно. Кредиты на строительство увеличились на 67.5 процентов до 9,873млн. тенге на 30 июня 2005г. с 5,894млн. тенге на 31 декабря 2004г., которое составило увеличение на 76.4 процента с 3,340млн. тенге на 31 декабря 2003г. Как процент дебиторской задолженности банка эти кредиты  составляют 13.6 процентов на 30 июня 2005г. по сравнению с 11.3 процента  и 9.1 процентов на  31 декабря 2004 и 2003гг. соответственно.   См. «Финансирование и ликвидность».

Структура ссудного портфеля по валютам

Исторически  большая часть дебиторской задолженности  банка была представлена не-Тенговыми займами, которые составляли 40 процентов всего займа на 31 декабря 2003г. с последующим уменьшением. После флотации Тенге в 1999г. и его  последующей стабилизации против доллара США валютная структура дебиторской задолженности банка  претерпела изменения. Следуя отечественным запросам и в результате увеличения значительной части депозитов банка в Тенге (срочных депозитов и текущих счетов), уровень тенговых кредитов увеличился, составляя 75 процентов от общей суммы дебиторской задолженности банка на 30 июня 2005г. и 73 процента на 31 декабря 2004г. Подобные кредиты обычно выдаются на короткий срок и содержат положения, которые позволяют банку увеличить процентные ставки или потребовать досрочного погашения в случае обесценивания Тенге.   

Следующая таблица отражает определенную информацию о валютной структуре общей суммы дебиторской задолженности  банка  по состоянию на 30 июня 2005:

                                                                                                                                            на 31 декабря

                                                                                            

                                                                                на 30 июня    2005                     2004                           2003

                                                                         (млн. тенге)   доля %      (млн. тенге)   доля %   млн. тенге    доля %

	Тенге
	54,763
	75.5
	37,850
	72.9
	22,100
	60.1

	Свободно конвертируемая валюта
	17,788
	24.5
	14,095
	27.1
	14,642
	39.9

	Неконвертируемая валюта
	36
	0
	0
	0
	0
	0

	Всего ссудный портфель (общий)
	72,587
	100
	51,946
	100
	36,742
	100


Кредитная политика и процедуры

Общее

АФН устанавливает строгие принципы в отношении процесса одобрения кредита банками, а также в отношении условий, кредитных уровней и процентных ставок выдаваемых кредитов.  Правила НБК запрещают выставлять любому единичному заемщику или группе заемщиков до 10 процентов банковской собственности для сторон относящихся банку и до 25 процентов  банковской собственности для сторон не относящихся банку. Собственный процесс одобрения кредита банка основан на принципах АФН  и его внутренние процедуры устанавливаются Руководством, ALCO, Департаментом по управлению риском, Департаментом Казначейства и Кредитной комиссией Головного офиса.  

Банк учредил несколько кредитных комитетов: Кредитный комитет Головного офиса, Кредитный комитет Директората, Кредитный комитет нижнего уровня, Кредитный комитет МСБ, Кредитный комитет филиала и Кредитный комитет непогашенных кредитов, которые ответственны за вынесение решения по кредиту в пределах своих указанных границ.  Кредитный комитет Головного офиса также несет ответственность за  одобрение сроков кредитов, отсроченных другими уполномоченными кредитными комитетми  банка. Внутри каждого универсального филиала решения по займам, не превышающим кредитный уровень, установленный для подобных филиалов, принимаются кредитной комиссией филиала.  Кредитные лимиты для региональных филиалов варьируются от 10,000 долларов США до 200,000 долларов США в зависимости от размера филиала. Определенные кредиты могут быть переданы на рассмотрение Кредитным комитетом нижнего уровня, если подобные заявления превышают сумму более 300,00 долларов США. Кредитный комитет Головного офиса рассматривает заявления на сумму от 300,000 долларов США  до 15млн. долларов США.  Все кредиты, превышающие 15 млн. долларов США требуют одобрения Руководства банка.

Лимиты срока погашения

Максимальный срок платежа зависит от вида займа:

	Вид займа                                                                                   
	Максимальный срок погашения 

	Финансирование оборотного капитала
	До 1 года

	Потребительские кредиты для физических лиц
	До 3 лет

	Кредиты для служащих
	До 3 лет

	Инвестиции
	До 5 лет

	Кредиты под залог недвижимости
	До 10 лет


Срок погашения  большей части банковского займа, розничного и корпоративного, истекает в течение года. Однако банк понимает необходимость продления срока платежа  финансовой базы для увеличения  своей финансовой гибкости и контроля ликвидности. На 30 июня 2005г. срок погашения  48 процентов банковского займа  превышает 12 месяцев.

Обеспечение 

Чтобы уменьшить риск потери кредита, банк требует от клиентов залогового обеспечения. Обеспечением может служить недвижимость, техника, автомобиль, промышленное оборудование, промышленные товары, белая техника, электротехника и другие коммерческие товары, а также денежные депозиты, отечественные ценные бумаги, гарантии физического лица или финансового учреждения.  

Согласно банковской кредитной политике ликвидное обеспечение, такие как денежные средства или государственные ценные бумаги, должны равняться 70 процентам или более суммы займа, а общее обеспечение такие как недвижимость или инвентарь должны  покрывать по крайней мере 100 процентов суммы займа. 

Банк регулярно контролирует качество обеспечения, взятый под залог. В определенных случаях, когда существующее обеспечение падает в цене, требуется дополнительное обеспечение. В дополнение условия банковского договора займа позволяют банку изменить процентные ставки или  потребовать досрочного погашения займа или его оставшейся части при обстоятельствах, включая падение цены обеспечения.

Следующая таблица отражает стоимость займа в процентном соотношении со стоимостью обеспечения, основываясь на виде обеспечения:

	Категории обеспечения
	Займ/Стоимость обеспечения

(проценты)

	Наличные деньги
	100

	Гарантии финансовых учреждений
	100

	Государственные долговые обязательства
	100

	Недвижимость
	30-70

	Товары в обороте
	0-30

	Оборудование
	0-30

	Корпоративные гарантии*
	100

	Корпоративные ценные бумаги*
	100


* в качестве дополнительного обеспечения

Следующая таблица отражает разбивку общей суммы займа по виду обеспечения и в процентном отношении от всей суммы дебиторской задолженности  за указанные периоды:

                                                                                                                                          на 31 декабря

                                                                          
на 30 июня    2005                       2004                                     2003

                                                                     
(млн. тенге)       доля %          (млн. тенге)    доля %    
    (млн. тенге)  доля %

	Обеспечение
	
	
	
	
	
	

	Недвижимость
	1,593
	2
	1,143
	2.2
	477
	1.3

	Другое обеспечение
	62,256
	86
	444,368
	85.4
	27,179
	74

	Корпоративные гарантии
	3,829
	5
	1,838
	3.5
	1,549
	4.2

	Наличные деньги
	1,810
	2
	1,798
	3.5
	6,865
	18.7

	Необеспеченные
	3,099
	4
	2,799
	5.4
	672
	1.8

	Всего
	72,587
	100
	51,946
	100
	36,742
	100


В тех случаях, где заемщики связаны между собой, например, имеют общего акционера или являются собственностью другой подобной компании, эти компании будут считаться банком как единый заемщик и должны будут предоставить перекрестное обеспечение займа. Если одна из компаний не выполнит свои обязательства, то все другие компании данной группы будут считаться обязанными и банк имеет право воспользоваться обеспечением других связанных компаний для компенсации невыполненных обязательств. 

Законы Казахстана позволяют кредитору, получившему обеспечение, лишить права выкупа заложенного обеспечения в случае невыполнения обязательств через судебные и несудебные процессы.  Несудебное лишение права позволяет кредитору конфисковать обеспечение в случае невыполнения обязательств и при необходимости объявить аукцион для  ликвидации данного обеспечения через 60 дней после извещения. Гарантийные документы банка предусматривают судебное и несудебное лишение права выкупа закладной. Для придания юридической силы залог недвижимого имущества должен быть зарегистрирован в местном отделении Министерства юстиции. Подобная регистрация не требуется для залогов определенного вида недвижимого имущества. Однако, регистрация залога  недвижимого или движимого имущества имеет приоритет над подобным незарегистрированным залогом.   Банк требует регистрации всех залогов. 

Контроль за портфелем ценных бумаг

Банк классифицирует свои кредиты в соответствии с требованиями, установленными Национальным Банком РК. Департамент по управлению риском несет ответственность за мониторинг всей суммы дебиторской задолженности банка и его филиалов. (См. «Управление активами и пассивами – Введение»).   Департамент по управлению риском производит ежедневный мониторинг будущего движения денежной наличности клиентов и банковских операций, контролирует производственные риски во избежания сосредоточения общей суммы дебиторской задолженности в любой одной зоне как часть процесса управления активами и пассивами. Совет директоров устанавливает лимиты на минимальную часть срочных фондов в соответствии с изъятием  депозитов и на минимальный уровень с учетом возможностей  межбанковского заимствования, которые должны быть в наличии в  случае непредвиденных изъятий. 

Применяя данную систему, банк может оценить качество дебиторской задолженности, а также условия по потере займа относительно нее. Департамент по управлению риском выполняет ежедневный контроль над займами, позволяющий банку идентифицировать проблемные кредиты на ранней стадии. Кроме того, банк имеет резерв на случай потери займа для погашения любых невыплаченных кредитов, который приблизительно составляет 1.76 процентов от общей суммы дебиторской задолженности. В дополнение банк производит ежемесячную проверку каждого заемщика, при котором оценивается финансовое положение заемщика и  статус его залогового обеспечения, а также пересматриваются условия при потере займа. Мелкие заемщики оцениваются самим банком. Классификация дебиторской задолженности по группам риска определяет размер риска по отношению к капиталу и прибыль банка, и позволяет банку прогнозировать качество активов и условное обязательство в будущем.   В случае невыполнения обязательств заем переходит на рассмотрение Отдела по работе с проблемными займами, который оценит ситуацию совместно с Департаментом по управлению риском.  

 Банк классифицирует свои кредиты в соответствии с требованиями, установленными Национальным банком РК.

Кредиты и забалансовая ведомость  классифицируются по следующим критериям: (i) финансовое состояние клиента; (ii) Своевременность выплаты основной суммы и/или процента; (iii) качество обеспечения; (iv) имело ли место продление займа; (v) своевременность выплаты других кредитов; (vi) имело ли место несанкционированное использование займа; (vii) списаны ли на данного клиента другие кредиты; и (viii) рейтинг выписанный клиенту. Каждый критерий оценивается по масштабу риска по баллам как указано в следующей таблицы:

	Критерии
	Баллы
	Критерии
	Баллы

	Финансовое состояние
	
	Своевременность выплаты других кредитов
	

	Стабильное 
	0
	Своевременные выплаты
	0

	Удовлетворительное
	+1
	Просроченные выплаты
	+1

	Нестабильное
	+2
	Несанкционированное использование займа
	

	критическое
	+4
	до 25%
	0

	Своевременность выплаты займа
	
	25-50% (не включительно)
	1

	Своевременный
	0
	50-75% (не включительно)
	2

	Просроченный на 1-30 дней
	+1.5
	75-100% (не включительно)
	3

	Просроченный на 31-60 дней
	+2.5
	100% и более
	4

	Просроченный на 61-90 дней
	+3.5
	Списанные кредиты
	

	Просроченный более 90 дней
	+4.5
	Нет
	0

	Качество обеспечения
	
	Несколько
	+2

	Надежное
	-3
	Международный рейтинг
	

	Хорошее
	-2
	«А» и выше
	-3

	Удовлетворительное
	0
	Выше Казахстанского соверена к «А»
	-2

	Неудовлетворительное
	+1
	Казахстанский соверен
	-1

	Нет обеспечения
	+2
	Ниже Казахстанского соверена/Нет рейтинга
	0

	Продление займа
	
	
	

	Нет
	0
	
	

	Несколько
	+(кол-во продлений
	
	


Касательно критерия о финансовом состоянии:

«Стабильный» означает, что клиент платежеспособный; не имеет никаких убытков; достаточно сильно представлен на рынке; и нет никаких внешних или внутренних признаков ухудшения финансового состояния до полного погашения займа или никаких сомнений касательно выплаты займа. 

«Удовлетворительно» означает, что существуют некоторые признаки временного ухудшения финансового состояния клиента такие как уменьшения доходов, ухудшение денежного положения или сокращение доли на рынке или имеются некоторые внутренние или внешние факторы, которые могут повлиять на финансовое состояние клиента; хоты имеется некоторая вероятность дефолта, однако есть надежда, что клиент сумеет преодолеть  такие временные затруднения.  

«Нестабильный» означает, что существуют серьезные признаки постоянного и значительного ухудшения финансового состояния клиента, такие как убытки, ослабленная ликвидность, продолжительное сокращение рыночной доли; нет уверенности, что финансовое положение клиента улучшится; нет достаточной информации для оценки финансового положения клиента.

«Критический» означает, что постоянное ухудшение финансового положения клиента достигла критической стадии и характеризуется значительными финансовыми убытками,  неплатежеспособность, значительное сокращение рыночной доли, негативный собственный капитал; объявлен банкротом,  форс-мажорные события доставили материальные убытки; отсутствует информация о финансовом положении клиента.

  Касательно критерия о качестве обеспечения

«Надежный» означает высоко ликвидное обеспечение в виде гарантий Казахстанского правительства,  гарантии с банков, имеющих международный  рейтинг не ниже «АА», денежное обеспечение и залог ценными бумагами Казахстанского соверена, ценные бумаги, выпущенные иностранными государствами, имеющими  международный рейтинг не ниже «А» или драгоценные металлы, гарантирующие весь кредит.

«Хороший» означает высоко ликвидное обеспечение схожее с «Надежным обеспечением», гарантирующее не менее 90% кредита.

«Удовлетворительный» означает  невысоко  ликвидное обеспечение, гарантирующее не менее 50% кредита.

«Нет обеспечения» означает, что заем не гарантирован или обеспечение гарантирует менее 50% кредита.   

 Баллы масштаба риска всех критерий далее объединяются в таблицу, отражающую портфель банка в следующем порядке (согласно требованиям НБК и МСФО):

	Всего баллов
	Классификация НБК
	Своевременность выплат
	Классификация МСФО

	Менее 1
	Стандартный
	
	Стандартный

	1-2
	Сомнительной 1-й категории
	текущий
	Субстандартный

	
	Сомнительной 2-й категории
	просроченный
	Субстандартный

	2-3
	Сомнительной 3-й категории
	Текущий
	Неудовлетворительный

	
	Сомнительной 4-й категории
	просроченный
	Неудовлетворительный

	3-4
	Сомнительной 5-й категории
	Текущий и просроченный
	Сомнительный

	4 и более
	Потеря
	Текущий и просроченный
	Потеря


Судя по заключению банка, общие кредиты согласно классификации НБК составляют сомнительные кредиты и безнадежный долг. Общие кредиты согласно классификации МСФО составляют неудовлетворительные кредиты, сомнительные кредиты и безнадежный долг. 

В дополнение в ноябре 2004г. банк составил свою внутреннюю рейтинговую систему клиентов, в соответствии с которой каждый клиент банка получает свой рейтинг.

Установленные рейтинги базируются на таких критериях как кредитная история клиента, качество обеспечения и финансовое состояние. Рейтинги определяют применимую процентную ставку,  другие сроки и условия кредита, а также частоту и уровень мониторинга.

Отдел по управлению риском готовит ежемесячный отчет для Кредитной комиссии, в котором излагаются все аспекты кредитной деятельности банка, включая своевременность выплат долга, классификацию кредитов и условные обязательства. О любых ухудшениях в общем качестве всей дебиторской задолженности сообщается Руководству банка. При возникновении любых проблем в выплатой Отдел по управлению риска принимает все необходимые меры совместно с Отделом проблемных кредитов, который несет ответственность за надзор и мониторинг кредитных выплат на выявление любых проблем с выплатой основного кредита или накопившегося процента. Банк определяет возникновение проблемы с выплатой займа по нескольким объективным и субъективным критериям, включая: классификацию кредита, любые внезапные изменения в суммах на счету клиента в банке, или стиль жизни клиента и расходы, указывающие на ненадлежащие использование кредитных средств, заявления с просьбой изменить условия кредита, неспособность клиента или встречной стороны выполнять условия договора займа, отказ клиента предоставить требуемые документы и избежание сотрудников банка. Банк верит, что он имеет хорошую репутацию для укрепления своей безопасности и старается не обращаться в суд или арбитраж если возможно.

Резервная политика

Вышеописанная таблица классификации используется для определения резервной нормы, требуемая НБК. Расчет резервов осуществляется ежемесячно.

Банк может подготовить специфические резервы для возможных потерь займа на основе «от случая к случаю» и фактические установленные резервы принимают в счет стоимость любого залогового обеспечения или гарантии третьего лица. По этой причине фактические уровни резервов могут отличаться от стандартной резервной нормы.

Кредит считается не оплаченным в случае, если выплаты по основной сумме или проценту были  осуществлены позже должной даты  на 30 дней или более. В таких случаях накопление процента приостанавливается. Банк полностью обеспечивает заем, если процент или основной долг не были выплачены за 60 дней или больше или если Департамент по управлению риском посчитает заем неинкассированным, т.к. банк не сумел собрать заем или усилить его сохранность. Заем будет передан на рассмотрение в Отдел  проблемных кредитов, где банк проведет реструктуризацию займа и ликвидирует залоговое обеспечение если необходимо. Банк списывает невзысканный долг по займам, которые были просрочены на 180 дней и более, хотя согласно МСФО подобные кредиты не должны списываться, они считаются невыполненными займами. Как только банк покрывает заем резервами, Департамент по управлению рисками продолжает вести мониторинг займа и относящегося к нему обеспечения в течение пяти лет, для того чтобы оценить возможность последующего возмещения.

Резервная политика банка по правилам МСФО  отличается от его резервной политики по соответствующим законам Казахстана и правил НБК (собирательно «Казахстанские правила»). По Казахстанским правилам неклассифицированные кредиты не покрываются общим резервом, в то время как по правилам МСФО  существует общий 2% резерв для каждого кредита.

До 2002 г. согласно Казахстанским правилам банки должны были создать резервы для потенциальных кредитов и авансов для клиентов, основанных первоначально на выполнении долговых обязательств клиента. В 2002г. НБК ввел свои текущие требования касательно классификации и резервов в отношении кредитов и авансов для клиентов не только на основе выполнения долговых обязательств клиента, но и на основе таких критерий как финансовое состояние клиента, качество обеспечения и кредитная история. См. «Контроль за портфелем ценных бумаг»  

Следующая таблица отражает определенную информацию относительно общих кредитов банка, кредитных классификаций и резервов к ним согласно правилам МСФО за указанный период:

                                               
    на 30 июня                                                             на 31 декабря

                                                                         

                                                      
 2005                                                 
 2004                                       2003

                                            
Резервы/     Всего      %         
Резервы/     Всего     %         Резервы   Всего       %   

                                          
  Риски        рисков                    
Риски        рисков                   Риски         рисков 
                                                                (млн. тенге, за исключением процентажа)

	Категория риска МСФО
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Стандартные
	0
	58,574
	80.7
	0
	39,869
	76.8
	349
	30,500
	83

	Субстандартные
	537
	10,049
	13.8
	528
	8,698
	16.7
	332
	5,253
	14.3

	Неудовлетворительные
	191
	791
	1.1
	424
	1,792
	3.4
	116
	491
	1.3

	Сомнительные
	858
	1,715
	2.4
	25
	50
	0.1
	12
	24
	0.1

	Убыточные
	1,458
	1,458
	2.0
	1,537
	1,537
	3.0
	474
	474
	1.3

	Всего
	3,044
	72,587
	100
	2,514
	51,946
	100
	1,283
	36,742
	100


Эффективный уровень резервов увеличился на 12.5 процентов в первые шесть месяцев 2005г. до 4.2 процентов с 4.8 процента в 2004г. Общие классифицированные кредиты увеличились приблизительно на 17 процентов   в первые шесть месяцев 2005г. благодаря более консервативной классификации дебиторской задолженности банка. Кредиты, обеспеченные товарами в обороте, которые упали в стоимости, теперь классифицируются как сомнительные. В 2004 году количество общих классифицированных кредитов значительно увеличилось по сравнению с 2003 годом приблизительно на 241 процент благодаря первоначально трем сомнительным займам в размере 173,1 млн. тенге, 755 млн. тенге и 108 млн. тенге, выданным трем клиентам банка, которые были классифицированы подобным образом.  Общие классифицированные кредиты в 2004 г. составляли 5.5 процентов  от общей суммы дебиторской задолженности  по сравнению с 2.7 процентов дебиторской задолженности в 2003г.

Кредиты по которым остановлено начисление процентов, согласно правилам МСФО, составляли 1,224 млн. тенге или 1.8 процентов  от общей суммы дебиторской задолженности  банка на 30 июня 2005 г. по сравнению с 819,7 млн. тенге  или 1.7 процентов на 31 декабря 2004 и 434,7 млн. тенге или 1.2 процента на 31 декабря 2003г. 

Менеджмент и акционеры

Управление

1 августа 2003г. банк прошел повторную регистрацию как Акционерное общество в соответствии с  требованиями Закона об Акционерных обществах от 13 мая 2003г. Пересмотренный Устав был одобрен АФН  4 июля 2005г.

Согласно законам Казахстана и Уставу банка контроль и управление банком поделен между акционерами, Советом директоров и Руководством. Акционеры имеют эксклюзивное полномочие одобрять определенные имущественные вопросы банка, включая выбор членов Совета директоров. Акционеры участвуют в процессе контроля и управления банка через меры, принимаемые на собраниях Генеральных акционеров. Кроме того, согласно законам Казахстана об Акционерных обществах акционеры наделены правом одобрять определенные корпоративные решения банка на общих собраниях акционеров, включая полномочия выпускать банкноты. 

Совет директоров по очереди выбирают членов Руководства. Совет директоров представляет интересы акционеров и несут ответственность за общее управление банком и дает одобрение на стратегические и оперативные планы. Совет директоров не выполняет исполнительную функцию. Руководство несет ответственность за ежедневное управление банком и возглавляется Председателем. Департамент по управлению риском отвечает за мониторинг банковского портфеля и совместно с Департаментом Казначейства  ведет контроль за процентной ставкой банка, обменом валют и риском ликвидности. В дополнение банк имеет различные комитеты и департаменты, которые обязательны и необходимы согласно банковскому законодательству. В число таких объектов входят Кредитный комитет и Департамент внутреннего аудита. 

Согласно законодательству Казахстана члены Совета директоров, Председатель и заместитель Председателя назначаются только с согласия АФН . АФН  не имеет представителя в составе Совета директоров или Руководства.       

Совет директоров

Совет директоров не занимается ежедневным управлением делами банка, он контролирует деятельность Руководства для защиты интересов акционеров. В число полномочий Совета директоров входят развитие инвестиции, кредитная и другие политики банка, назначение Председателя и членов Руководства, одобрение материальных контрактов (крупные сделки), если размер сделки равен или превышает 10 процентов всего банковского капитала, созыв общего собрания акционеров и одобрение банковского бюджета. 

Совет директоров состоит из пяти членов, выбранных на общем собрании акционеров. Членами Совета директоров в настоящее время являются:

	Ф.И.О.
	Должность
	Возраст

	Юрий Цхай
	Председатель Совета директоров, Президент Каспийского Инвестиционного холдинга 
	57

	Санат Искаков
	Член Совета, Председатель Совета директоров АМСГ
	40

	Вячеслав Ким
	Член Совета, акционер Каспийского Инвестиционного холдинга
	36

	Наталья Рак
	Член Совета, акционер «Afinsolt Ltd.»
	37

	Аскар Джартыбаев
	Член Совета
	53


Все члены Совета директоров были избраны 27 мая 2005г. Г-н Цхай и г-н Ким были членами Совета директоров с 2002 года. Все члены Совета директоров избраны  сроком на 2 года. Рабочим адресом членов Совета директоров является зарегистрированный офис банка.

Руководство

Руководство отвечает за ежедневное управление и администрирование банковской деятельности под контролем Совета директоров и акционеров банка. В число обязанностей Руководства входят:

· принятие исполнительных деловых решений; осуществление деловой стратегии банка;

· назначение главных руководителей и представителей филиалов банка;

· руководить всеми другими делами банка.

Правление банка состоит из семи членов. На момент составления Проспекта членами Правления являлись:
	Ф.И.О.
	Должность

	Алексей Миронов
	Председатель

	Нурмухамед Бектемисов
	Заместитель Председателя

	Марат Курмалеев
	Заместитель Председателя

	Касым Есергепов
	Управляющий директор

	Анаргул Ускенбаева
	Управляющий директор

	Найля Уалибекова
	Главный бухгалтер

	Азамат Тлеубаев
	Директор Департамента по управлению риском


Ф.И.О., возраст и другая информация о каждом члене правления:

Алексей Миронов – Председатель Правления (31). Он был избран Председателем в июле 2005г. До назначения его на эту должность он был Председателем  Правления  Планеты Электроники между 2004 и июлем 2005гг. и первым заместителем Председателя Правления банка с 2002 до 2004г. Г-н Миронов также работал в Инком банке и Сибекобанке, Новосибирск в России в период между 1999 и 2001.

Нурмухамед Бектемисов - Заместитель Председателя Правления (31).Он занимает этот пост с февраля 2005г., ранее он был заместителем Председателя Правления Инвестиционного фонда Казахстана. До этого он работал в «Morgan Stanley International», Лондон в период с августа 2001 по сентябрь 2003г. и «Goldman Sachs International», Лондон, в период с июля 1997 по июнь 2001г. 

 Марат Курмалеев - Заместитель Председателя Правления (39). До назначения на эту должность в октябре 2004г. он одновременно работал Заместителем директора и Директором Юридического департамента Казкоммерцбанка, Алматы, куда он устроился в августе 1999г.

Касым Есергепов - Управляющий директор (27). Он занимает эту должность с сентября 2004г. Он был принят в банк в качестве Заместителя директора в июне 2003г. и позднее стал Директором Департамента корпоративных финансов. До этого он занимал должность Руководителя департамента корпоративных отношений в Казкоммерцбанке, Алматы в период с августа 2001 по июнь 2004г. 

Анаргуль Ускембаева -   Управляющий директор (35). До этого в период с августа 1991 по март 2001г. она занимала несколько позиций в Народном Сберегательном банке, Алматы. В период с марта 2001 по сентябрь 2002г. она была Руководителем операционного отдела Наурыз банка. Затем она была принята в банк Заместителем директора Операционного Департамента и позднее стала Директором данного департамента. Она является Управляющим директором с мая 2004г.

Наиля Уалибекова – Главный бухгалтер (31). Она занимает эту должность с октября 2004г. С октября 1999г. она работала бухгалтером, Руководителем бухгалтерского отдела, заместителем главного бухгалтера и Главным бухгалтером. 

Азамат Тлеубаев - Директор Департамента по управлению рисками (32). Он занимает эту должность с марта 2004г. До этого он работал в Казкоммербанке, Алматы, с апреля 1998г., где он занимал несколько должностей, включая должности Руководителя Юридического департамента и Заместителя Директора Департамента корпоративных отношений.  

Рабочим адресом членов Руководства банка  является зарегистрированный адрес банка.

Согласно Уставу банка вознаграждение и компенсация членам Совета директоров и Руководства определяются акционерами банка.

Отдел внутреннего аудита

Отдел внутреннего аудита следит за финансовым и операционным контролем деятельности банка. Он является независимым объектом банка. Отдел предоставляет Председателю Правления еженедельные отчеты, а  Совету Директоров ежемесячные отчеты и контролируется Советом директоров. Отдел состоит из восьми членов, назначенных Руководством банка.  Назначение Руководителя Департамента внутреннего аудита должно быть также одобрено Советом директоров. Настоящим Руководителем данного департамента  является Руфина Ибраева.  

Кредиты для управляющих членов

Следующая таблица отражает основный сумму кредитов выдааных членам Совета директоров и Правления или любым  относящимся к ним  сторонам на 30 июня 2005г.:

	Ф.И.О.
	Сумма задолженности

(млн. тенге)

	Юрий Цхай (1)
	41,1

	Азамат Тлеубаев
	12,1

	Анаргуль Ускенбаева
	9,9


(1) Эти кредиты  выданы не г-ну Цхай лично, а объектам, где он является контрольным акционером. 

Больше не имеются других текущих задолженностей или гарантий выданных членам Совета директоров и Правления или любым  относящимся к ним сторонам.

Крупные акционеры

Группа в количестве трех лиц: Юрий Цхай, Санат Искаков и Вячеслав Ким владеют более 85 процентами акционерного капитала банка, каждый из которых владеет более 28%. Основные акционеры банка не вегда были согласны со стратегией банка, вследствие этого один из крупнейших акционеров продал свою долю. Г-н Искаков в настоящий момент обдумывает продажу своих акций вследствии выхода из Руководства банка. На сегодняшний день отсутствует какое-либо формальное соглашение между тремя членами Совета Директоров, хотя в будущем они намереваются вступить в соглашение.

Сделки со связанными сторонами

Стороны-участники, установленные согласно IAS24, составляют объекты и физические лица, которые являются акционерами, компаньонами или объектами, находящиеся под общим управлением банка.

Следующая таблица отражает количество общих сделок сторон-участников банка за указанные периоды:

                                           
 на 30 июня   2005г.              
 на 31 декабря 2004г.                   
на 31 декабря 2003г.

                                                          (пересмотренные)                                                                                            

	
	Сделки сторон-участников
	Всего категории активов и пассивов
	Сделки сторон-участников
	Всего категории активов и пассивов
	Сделки сторон-участников
	Всего категории активов и пассивов

	
	                                                       (млн. тенге)

	Наличные деньги и их эквиваленты (1)
	
	8,440
	-
	9,587
	431
	6,219

	Займы клиентам
	76
	72,587
	169
	51,946
	247
	36,742

	Резервы на потери
	-
	(3,044)
	(2)
	(2,514)
	(73)
	(1,283)

	Средства кредитных организаций
	-
	-
	-
	20,314
	73
	8,729

	Средтства клиентов
	1,268
	36,201
	411
	31,695
	280
	30,022

	Забалансовые статьи
	
	
	
	
	
	

	Выданные гарантии
	10
	8,167
	-
	4,202
	11
	4,778

	Полученные гарантии
	-
	16,083
	31
	3,217
	43
	2,680


(1) Наличные деньги и эквивалент в наличности представлены текущими счетами Российских банков, являющихся компаньонами банка. 

В следующей таблице представлены суммы от сделок со сторонами-участниками, включенные в процентный доход и расход  за шесть месяцев до 30 июня 2005г. и  на 31 декабря 2004 и 2003гг.:
                                              
 на 30 июня   2005г.           
на 31 декабря 2004г.                  
 на 31 декабря 2003г.

                                                          (пересмотренные)                                                                                            

	
	Сделки сторон-участников
	Всего категории активов и пассивов
	Сделки сторон-участников
	Всего категории активов и пассивов
	Сделки сторон-участников
	Всего 

категории 

активов и 

пассивов

	
	                                                              (млн. тенге)

	Процентные доходы по займам клиентов  
	3
	6,216
	6
	7,483
	29
	4,377

	Доходы в виде комиссоных сборов
	-
	1,052
	(0.5)
	1,484
	(0.4)
	1,186

	Другие доходы
	-
	-
	-
	231
	(0.02)
	54

	Процентные расходы по средствам клиентов
	(32)
	(883)
	(22)
	(1,378)
	(7)
	(1,820)

	Процентные расходы по средствам от кредитных учреждений
	-
	-
	-
	(497)
	(0.4)
	(239)


Сделки со сторонами-участниками в течении шести месяцев до 30 июня 2005г. и остающихся невыплаченными до 30 июня 2005г. были совершены в ходе стандартного ведения бизнеса  и при условиях близкого контакта.

ИМУЩЕСТВЕННЫЕ КОНТРАКТЫ

Банк не заключал никакие имущественные  контракты не входящие в рамку обычного ведения  бизнеса, которые могут повлиять на деятельность Банк или его филиал, АМСГ, а также негативно повлиять на обязательства банка перед его Векселедержателями касательно выпущенных Нот.    

БАНКОВСКИЙ СЕКТОР В КАЗАХСТАНЕ

Введение

С середины 1994 года Казахстан придерживался четкой макроэкономической программы стабилизации, сочетая жесткую бюджетную дисциплину, строгую денежную политику и структурные экономические реформы, которые привели к резкому сокращению инфляции и снижению процентных ставок и, таким образом, способствуя развитию эффективного, стабильного банковского сектора, которое в значительной степени помогло избежать серии финансовых кризисов, оказавшие неблагоприятное воздействие на Россию и другие страны с развивающейся экономикой.  Финансовый сектор, доминируемый частными банками второго уровня, являлся одним из самых быстро развивающихся секторов в Казахстане.  Данный рост был обусловлен благоприятной макроэкономической средой в результате проведения своевременных и непрерывных структурных реформ, осторожной фискальной позиции и поступательного и сильного притока доходов.  В частности, правительство и регулирующие органы также предприняли меры по осуществлению значительных структурных реформ в банковском секторе, нацеленные на обеспечение консолидации и улучшение общей жизнеспособности системы.

Национальный Банк Казахстана

НБК является центральным банком Казахстана и несмотря на то, что он является независимым учреждением, тем не менее, он подчиняется Президенту.  Президент обладает полномочиями, наряду с другими вещами, назначать (с одобрения Парламента) и устранять Председателя и упразднять Совет Управляющих, подтверждать ежегодный отчет НБК по рекомендации Управляющего, подтверждать концепцию и дизайн национальной валюты и запрашивать информацию от НБК.  Г-н Анвар Сайденов является Председателем НБК после его назначения на эту позицию в 2004 году на шестилетний срок, если он не будет досрочно освобожден или не подаст в отставку. 

Главными органами правления НБК являются Исполнительный Совет и Совет Директоров.  Исполнительный Совет, самый высший орган правления НБК, состоит из девяти членов, включая Председателя, пять других представителей НБК, представителя Президента Казахстана и двух представителей Правительства.  

В настоящее время,  первоочередной задачей НБК является обеспечение ценовой стабильности в Казахстане.  НБК также наделен полномочиями по разработке и проведению монетарной политики, организации систем банковских расчетов, осуществлению валютного регулирования и контроля, оказанию содействия в обеспечении стабильности финансовой системы и защиты интересов вкладчиков банков второго уровня.  После внесения изменений в законодательство в июле 2003 года,  был образован АФН, и c 1 января 2004 года он взял на себя обязательства по осуществлению надзорных и регулятивных функций в финансовом секторе, которые прежде выполнялись НБК. 

АФН является независимым учреждением, непосредственно отчитывающийся Президенту.  Президент назначил Болата Жамишева, бывшего Заместителя Председателя НБК, в качестве Председателя АФН.  Основной задачей АФН является регулирование и осуществление контроля над казахстанскими финансовыми рынками и финансовыми институтами, включая банки, страховые компании, пенсионные фонды и компании по управлению пенсионными активами, а также профессиональных участников рынка ценных бумаг.   АФН наделен полномочиями, среди прочих вещей, по лицензированию финансовых институтов, одобрению пруденциальных норм для них, утверждению совместно с НБК объема и содержания финансовой отчетности для финансовых институтов, а также осуществлению мониторинга их деятельности, применению штрафных санкций, если возникнет такая необходимость, и участию в ликвидации финансовых институтов. 

Банковский Сектор   

Структура Банковской Системы Казахстана

Казахстан имеет двухуровневую банковскую систему, включая НБК, охватывающую самые крупные банки второго уровня, такие как Казкоммерцбанк, Банк ТуранАлем и Народный Сберегательный Банк, охватывающего второй уровень и другие отечественные банки, такие как Банк ЦентрКредит, АТФ Банк, Нурбанк, Темирбанк, Альянс Банк и Банк, охватывающий третий уровень.  В 2001 году правительство, ряд местных областей и исполнительные органы крупных городов основали ДБК (DBK).  Целью ДБК (DBK) является обеспечение средне и долгосрочного финансирования (на сумму не менее 5 млн. долларов США) крупных индивидуальных проектов, за исключением финансирования и гарантирования таких инвестиционных проектов, и осуществление действий в качестве основного агента по выплате и сбору средств для Правительства.  ДБК (DBK) не разрешается выдавать  заем финансовым институтам или принимать депозиты, и как таковой, он не рассматривается в качестве конкурента банков второго уровня в Казахстане, включая Банк.  ДБК (DBK) обладает специальным статусом и его деятельность регулируется со стороны АФН  только в отношении вопросов бухгалтерского учета и денежных переводов.  ДБК (DBK) не рассматривается в качестве банка второго уровня в целях настоящего Проспекта. В целом, все кредитные учреждения в Казахстане подлежат лицензированию и регулируются АФН .

Банковская Реформа и Осуществление Надзора

Реформа банковского сектора началась в 1996 году с введением международных пруденциальных норм, включая требования по обеспечению достаточности основного капитала и коэффициента ликвидности для регулирования и защиты  банковской системы, требования в отношении прозрачности при осуществлении аудита банков местными и международными аудиторскими компаниями, по гармонизации местных  практик бухгалтерского учета с Международными Стандартами Бухгалтерского Учета и программам обучения персонала.  Кроме того, с целью укрепления банковской индустрии, обеспечения стабильности и продвижения вперед на пути внедрения  международно- принятых практик, НБК потребовал от банков второго уровня принять изменение структуры капитала компании и планы по корпоративному улучшению в целях усиления их способности привлекать долгосрочных, частных инвесторов.  В 2000 году были выпущены директивы по проведению банковских проверок и периодической отчетности.   В 2003 году для всех банков были выдвинуты требования по разработке и установлению систем управления рисками. 

Целью указанных реформ было приведение надзорных практик в соответствие с международными стандартами и  обеспечение большей прозрачности в отношении капитализации банков и их подверженности  финансовым рискам.  АФН , который в настоящее время охватывает в себя прежний Департамент по Осуществлению Надзора Банковского Дела НБК, будет продолжать концентрировать свое внимание  на обеспечении финансовой платежеспособности и защиты вкладчиков на основе поощрения банков в диверсифицикации своих видов деятельности в секторе финансовых услуг (например, через управление пенсионными и инвестиционными фондами и создание лизинговых и страховых компаний). 

В 2002 году НБК выпустил свои Пруденциальные Нормы.  В Пруденциальные Нормы с тех пор были  несколько раз внесены дополнения, включая самые последние, принятые в 2004 году.  В Пруденциальных Нормах предусмотрены определенные требования по обеспечению достаточности капиталов I и II Уровня  Казахстанских банков, ограничению рисков для единичного заемщика, требования по краткосрочной и долгосрочной ликвидности, ограничения по валютному воздействию и ограничения по инвестированию Казахстанскими банками в основные и другие нефинансовые активы.  Пруденциальные Нормы в полной мере применимы к Банку.     

АФН  осуществляет мониторинг на предмет соответствия с нормами обеспечения достаточности основного капитала (в соответствии с международными стандартами, установленными Базельским Комитетом), текущими коэффициентами ликвидности, максимальными кредитными воздействиями для единичных заемщиков и соответствующих сторон, максимальными инвестициями в основные средства и иные нефинансовые активы и лимиты на возможные обязательства и иностранные позиции обмена.  Кроме того, АФН  применяет положения на классификацию проблемных активов и возможных обязательств (аналогичные Руководству по Классификации Активов Всемирного Банка) и резервов на случай ссуд с потерями для кредитора.

НБК также тесно сотрудничает с АФН  и банками для укрепления общей жизнеспособности  и платежеспособности банковской системы.  В декабре 1999 года была создана самофинансируемая отечественная депозитная страховая схема, и по состоянию на 31 декабря 2004 года, 34 банка, включая дочерние предприятия иностранных банков и Банка, были охвачены данной схемой.  Страховое обеспечение в настоящее время ограничено персональными срочными вкладами в любой валюте и текущими счетами и функционирует на основе скользящей шкалы общей суммы рисков по договору страхования  вплоть до максимальной суммы на одного клиента в любом заданном банке.  На дату настоящего Проспекта, страховое обеспечение в настоящее время ограничено персональными срочными вкладами и вкладами до восстребования на сумму до млн.7 млн. тенге в любой валюте в любом банке.  По состоянию на 2004 год, только банки, участвующие в схеме депозитного страхования, уполномочены открывать счета и принимать депозиты  от физических лиц.  

Нынешнее законодательство требует, чтобы АФН  одобряло любое участие в акционерном капитале, составляющий 10 процентов или более (независимо от того, идет ли речь о независимом владении или совместном владении с другим юридическим лицом) в Казахстанском банке.  Более того, иностранное юридическое лицо, владеющее 10 процентами или более  в Казахстанском банке, должно иметь оценку кредитоспособности не менее или равную той, которая существует в Республике Казахстан.  

Коммерческие Банки

В соответствии с НБК, по состоянию на 31 декабря 2004 года, в Казахстане существовало 35 банков по сравнению с 184 в середине 1994 года.  В большей степени такое уменьшение обусловлено политикой властей, направленной на увеличение капитализации, усиление пруденциальных норм и ликвидности банковской системы.  Общее число сокращения банков произошло за счет малых и средних банков. 

В ноябре 2001 года Правительство изъяло свои оставшиеся 33 процента доли в Народном Сберегательном Банке путем приватизации на основе публичных торгов.  В феврале 2004 года общая сумма акционерного капитала ЭксимБанка Казахстан, бывшего государственного банка, была распродана на тендере консорциуму, состоящего из 11 членов на сумму 2.1 миллиардов тенге. 

По состоянию на 31 декабря 2004 года, два банка второго уровня не обеспечили соответствие с пруденциальными регулятивными требованиями, по сравнению с теми требованиями, которые существовали на 31 декабря 2003 года.  Указанные банки не отвечали требованиям текущего коэффициента ликвидности, коэффициента собственного капитала, риска (воздействия) для единичного заемщика, открытой валютной позиции и коэффициента максимального инвестирования в активы.  Положения банковского сектора по безнадежным долгам по состоянию на 31 декабря 2004 года насчитывали 56.3 миллиарда тенге. 

Финансовое положение Казахстанких банков варьируется.  По состоянию на 31 декабря 2004 года,  17 из 35 банков второго уровня зарегистрировали капитал на сумму свыше 2 миллиарда тенге;  16 банков зарегистрировали капитал на сумму от 1 миллиарда тенге до 2 миллиардов тенге, и два банка зарегистрировали капитал на сумму от 500 млн. тенге до 1 миллиарда тенге.  Не существует банков с зарегистрированным капиталом на сумму менее 500 млн. тенге; при этом от любого банка, капитал которого был ниже указанной отметки, требовалось подать заявку на имя АФН  на добровольную реорганизацию в организацию, осуществляющую только ограниченные банковские операции. 

Иностранный Капитал в Банковском Секторе      

Либерализация экономики Казахстана за последние годы привела к возникновению ряда иностранных компаний, включая банки, осуществляющие  операции в Казахстане через прямое инвестирование  и иным образом, участвующее в банковском секторе и секторе финансовых услуг.   Иностранный банк не может открывать филиал в Казахстане.  Соответственно, иностранные банки должны создавать Казахстанское дочернее предприятие  или совместное предприятие  с тем, чтобы функционировать в качестве банка в Казахстане.  «Банк с иностранным участием» определятся как любой банк, акции которого находятся во владении или контролируются не резидентами более чем на одну треть  

По состоянию на 31 декабря 2004 года, существовало 15 банков с иностранным участием, осуществляющих свои операции в Казахстане, включая АБН Амро Банк Казахстан, Ситибанк Казахстан и HSBC Казахстан.  Банки, имеющие менее одной трети иностранной собственности, считаются отечественными банками. 

Более того, совокупная сумма зарегистрированного капитала банков с иностранным участием не может превышать 50 процентов от общей суммы совокупного  зарегистрированного капитала всех Казахстанских банков, до тех пор, пока не будет получено разрешение со стороны АФН .  По состоянию на 31 декабря  2004 года, совокупная сумма зарегистрированного капитала всех банков с иностранным участием, составляла приблизительно 36.6 процентов от общей совокупной суммы зарегистрированного капитала всех Казахстанских банков.  

Ряд иностранных банков открыли представительства в Казахстане, включая Dresdner Bank, Deutsche Bank, Credit Commercial de France, Commertzbank, Societe Generale и ING Bank N.V.              

НАЛОГООБЛОЖЕНИЕ

Казахстанское Налогообложение

В соответствии с законами Казахстана, имеющими в настоящее время законную силу, проценты к уплате со стороны Казахстанского лица, принявшего на себя обязательство перед (i) физическим лицом, являющимся не резидентом Казахстана, или юридическим лицом, которое не создано в соответствии с законодательством Казахстана и  не имеет фактического руководящего органа в Казахстане (место фактического управления), и которое не имеет постоянного учреждения в Казахстане или иным образом присутствия, подлежащего обложению налогами в Казахстане  (совместно «Не казахстанские Владельцы») или (ii) резидентами Казахстана, или не резидентами, которые имеют постоянное зарегистрированное учреждение в Казахстане (совместно «Казахстанские Владельцы» ), а не физические лица, банки-резиденты в Казахстане, инвестиционные фонды по разделу и Казахстанские накопительные пенсионные фонды, будет подлежать взиманию налогов по ставке 15 процентов, если  не будет сокращена ставка на основе применимого договора о двойном налогообложении в случае «Не Казахстанские Владельцы».  Владельцы Постоянного Ноты – Сертификата, имеющие право на преимущества договоров двойного налогообложения между Казахстаном и отдельными странами, включая, но не ограничиваясь, Германию, Италию, Швецию или Объединенное Королевство, будут иметь право на сокращенную ставку взимаемого налога по процентам в размере 10 процентов.  Банк согласился выплачивать дополнительные суммы в отношении такого взимания, при условии наличия отдельных исключений.  Смотрите «Условия Нот – Условие 9 (Налогообложение)».  Соглашение о возможности принудительного осуществления в судебном порядке  в Казахстане до сегодняшнего момента не установлено судами в Казахстане, и как  таковое, могут иметь место некоторые сомнения в отношении того, будут ли они принуждать исполнения такого соглашения. 

Прибыль, получаемая Не Казахстанскими Владельцами или Казахстанскими Владельцами, которая извлекается на основе права распоряжения, продажи, обмена или передачи Нот в Казахстане, не будет подлежать Казахстанскому подоходному налогу, если Ноты не будут внесены в список «А» или «Б» листинга Казахстанской Фондовой Биржи, или в случае с  Не Казахстанскими Владельцами, владеющими Постоянными Нотыми-Сертификатами, такой подоходный налог будет сокращен на основе договора о двойном налогообложении.     

В соответствии с условиями нынешнего законодательства, владельцы, которые получают такую прибыль  и не квалифицируются на освобождение согласно договору по двойному налогообложению, обязаны подавать налоговую декларацию в Казахстанские налоговые органы.  Тем не менее, имеет место неопределенность в отношении того, как Казахстанские налоговые органы будут оценивать такой налог на иностранных владельцев  Нот, являющихся не резидентами.   Потенциальные покупатели  и владельцы Нот должны консультироваться со своими собственными профессиональными  экспертами-консультантами в отношении налоговых последствий за их владение или передачу Нот.

Директивы Европейского Сообщества  по Налогообложению Сберегательного Дохода

Европейское Сообщество приняло Директиву (2003/48/ЕС) в отношении налогообложения сберегательного дохода. С 1 июля 2005 года от Государств-Членов потребовали предоставлять налоговым органам других Государств-Членов подробную информацию о платежах процентов и иных аналогичных доходах, выплачиваемых каким-либо лицом физическому лицу в другом Государстве-Члене, за исключением Австрии, Бельгии и Люксембург, которые налагают систему вычетов на переходный период (если в течение такого периода они не примут иного решения).

ПОДПИСКА  И ПРОДАЖА

Ситигруп Глобал Маркетс Лимитид, Московский Народняй Банк, Альфа Банк АЕ и АО Банк Каспийский («Менеджеры») заключили соглашение подписки, от 12 октября 2005 годом («Договор Подписки») между Эмитентом и Менеджерами в соответствии со сроками и  условиями, содержащимися в данном соглашении, и пришли к согласию на подписку и оплату Нот по цене их выпуска, составляющую 99.672 процентов от их основной суммы  за вычетом общей комиссии по менеджменту, подписке и продаже основной суммы 0.8 процентов. Эмитент также согласился возместить Менеджерам определенные их расходы, понесенные в связи с менеджментом выпуска Нот.

Менеджеры имеют право в определенных обстоятельствах на освобождение и прекращение своих обязательств в соответствии с Договором Подписки до момента закрытия выпуска Нот.  Эмитент согласился освободить от ответственности Менеджеров в отношении отдельных финансовых обязательств в связи с предложением и продажей Нот.  

Соединенные Штаты Америки

Ноты не были и не будут зарегистрированы в соответствии с Законом о Ценных Бумагах и не могут быть предложены или проданы на территории Соединенных Штатов Америки, или лицу, за счет  или в пользу лиц США, за исключением случаев отдельных операций, освобождаемых от выполнения требований регистрации Закона о Ценных Бумагах.  

Менеджеры пришли к согласию, за исключением тех случаев, разрешаемых по Соглашению о Подписке, о том, что они не будут предлагать, продавать или поставлять Ноты, как часть их распределения в любое время или иным образом до истечения 40 дней с момента начала предложения и даты эмиссии Нот на территории Соединенных Штатов Америки, или лицам, или за счет или в пользу лиц США, а также о том, что они вышлют каждому дилеру, которому они продают Ноты в течение соответствующего периода распределения, подтверждение или иное уведомление, в котором будут излагаться ограничения по предложениям и продажам Нот на территории  Соединенных Штатов Америки, или лицам, или за счет или в пользу лиц США.

Кроме того,  до истечения 40 дней с момента начала  предложения, предложение или продажа Нот на территории Соединенных Штатов Америки со стороны любого дилера, независимо от того участвует ли он или нет в предложении, может нарушить требования о регистрации, согласно Закону о Ценных Бумагах. 

Термины, используемые в настоящем пункте имеют значения, данные им в Положении S.

Объединенное Королевство Великобритании

Каждый Менеджер представлял и пришел  к согласию о том, что:

(а)       он только сообщил или был поставлен в известность и будет только сообщать или       будет поставлен в известность в отношении приглашения или поощрения участвовать в инвестиционной деятельности (в рамках значения Пункта 21 Закона о Финансовых Услугах и Рынках от 2000 года («ЗФУР»)), полученное им в связи с выпуском или продажей Нот при обстоятельствах, когда пункт 21 (1) ЗФУР не распространяется на Эмитента; и

(б)
он соблюдал и будет соблюдать все применимые положения ЗФУР в отношении любого действия, осуществляемого им в связи с Нотыми на территории Объединенного Королевства Великобритании, из его территории или иным образом вовлекая Объединенное Королевство Великобритании. 

Республика Казахстан

Каждый Менеджер пришел к согласию о том, что он не будет напрямую или косвенно  предлагать подписку или покупать, или выпускать приглашения на подписку, или покупать или продавать Ноты, или распределять любой проект документа или окончательный документ в отношении любого такого предложения, приглашения или продажи в Казахстане, за исключением случаев, которые соответствуют требованиям законам Казахстана. 

Российская Федерация

Каждый Менеджер представлял и пришел к согласию о том, что он не предлагал и не продавал или иным образом не передавал и не будет предлагать или продавать, или иным образом передавать как часть своего первоначального распределения, или в любое время после этого любые Ноты какому-либо лицу, или в пользу какого-либо лица (включая юридические лица), резиденту, зарегистрированного как корпорация (акционерное общество), созданного или имеющего свое обычное место пребывания в Российской Федерации, или любому лицу, расположенному  на территории Российской Федерации, если иное не предусмотрено и не разрешено Российским Законом.

Общая Информация     

Ни одно действие не было или не будет предпринято в любой юрисдикции со стороны Эмитента или Менеджеров, которое будет иметь намерением или намеревается разрешить публичное предложение Нот, или обладание или распределение настоящего Проспекта, или любое иное предложение материала в любой стране или юрисдикции, где потребуется осуществление такого действия для этой цели.  От лиц, в чьи руки попадет настоящий Проспект, Эмитент и Менеджеры потребуют соблюдать требования всех применимых законов и положений в каждой стране или юрисдикции, где они покупают, предлагают, продают или поставляют Ноты, или имеют в своем распоряжении, распределяют или публикуют настоящий Проспект, или любой иной предлагающий материал, относящийся к Нотым, во всех случаях за их собственный счет. 

ОБЩАЯ ИНФОРМАЦИЯ

1. Ноты были приняты на очистку через Евроклеар и Клеарстрим, Люксембург в соответствии с Общим Код 23286882 и ISIN XS0232868827.

2. Эмитент получил все необходимые согласия, одобрения и разрешения в Казахстане в связи с выпуском, предложением и продажей и исполнением Нот.  Создание и эмиссия Нот было разрешено на Общем Собрании Акционеров Эмитента, состоявшегося 27 мая 2005 года.

3. Заявка была подана в Листинговый Орган Объединенного Королевства Великобритании с тем, чтобы Ноты были включены в Официальный Листинг и на Лондонскую Фондовую Биржу с тем, чтобы такие Ноты  были допущены к торговле на Бирже ценных / государственных бумаг Лондонской Фондовой Биржи и на Рынке с  фиксированной процентной ставкой.  Кроме того, Банк также подает заявку на включение Нот в листинг Казахстанской Фондовой Биржи начиная с Даты Закрытия (включительно).

4. При условии, что Ноты будут выпущены в обращение, копии следующих документов могут быть проверены в течение обычных рабочих часов в Оговоренном Офисе Агента по Основному Платежу и Передаче, а именно:

(а)  Доверительное Соглашение от 17 октября 2005 года (который содержит формы Нот в глобальной и окончательной форме); и 

(б)  Соглашение Платежного Агента от 17 октября 2005 года меду Эмитентом и агентами, названными в настоящем документе.

5. При условии, что Ноты будут выпущены в обращение, копии и при необходимости, переводы с английского языка следующих документов могут быть получены в течение обычных рабочих часов в Оговоренном Офисе каждого Банка, выплачивающего по поручению и за счет компании проценты и дивиденды,  а именно:

(а)  проаудированную консолидированную финансовую отчетность Эмитента за годы, заканчивающиеся 31 декабрем 2004 года и 2003 года, подготовленную в соответствии с Международными Стандартами Финансовой Отчетности (МСФО);

(b) не проаудированную промежуточную консолидированную финансовую отчетность Эмитента за шесть месяцев, заканчивающиеся 30 июнем 2005 года, подготовленную в соответствии с Международными Стандартами Финансовой Отчетности (МСФО).

(c) Последнюю официально доступную аудированную консолидированную годовую и неаудированную промежуточную финансовую отчетность (если есть) в соответствии с МСФО.

(d) Устав Банка

(e) Все отчеты, переписку и другие документы, историческую фин.информацию, экспертную оценку и заявления

(Эмитент не опубликовывает не проаудированную промежуточную консолидированную финансовую отчетность, подготовленную в соответствии с Международными Стандартами Финансовой Отчетности (МСФО).  Эмитент не имеет свои намерением опубликовывать такую промежуточную финансовую отчетность в будущем, хотя в той степени в какой он это сделает, такая промежуточная финансовая отчетность будет доступна в Лондоне.

6. Не существует каких-либо потенциальных конфликтов интереса между любыми обязанностями членов административного, управленческого или руководящего органа Эмитента в отношении Эмитента и их частных интересов и/или иных обязанностей.

7. Поскольку Эмитент будет в курсе дел, ни одно лицо, вовлеченное в вопрос эмиссии Нот, не будет иметь интереса в выпуске Нот. 

8. Ни Эмитент, ни его дочернее предприятие не будут вовлечены в какие-либо государственные, правовые или арбитражные процессы (включая любые такие судебные процессы, которые надвигаются или находятся под угрозой их возникновения, о которых Эмитент знает) в течение 12 месяцев до даты, когда настоящий Проспект может иметь или имел значительное воздействие на финансовое положение или прибыльность  Эмитента, или АМСГ, взятого в целом.

9. Не имело место наличия какого-либо существенного неблагоприятного изменения  в проспектах Группы с 31 декабря 2004 года, и не имело место наличия какого-либо значительного изменения в финансовом или торговом положении Группы, которое бы появилось с 30 июня 2005 года.  

10. Указанные документы могут быть просмотрены в бумажном и электронном виде 

11. 
Аудиторами Эмитента являются компания Deloitte & Touche.  Консолидированная финансовая отчетность Банка за годы, заканчивающиеся 31 декабрем 2004 года и 2003 года была проаудирована компанией  Deloitte & Touche.   Аудиторские отчеты Deloitte & Touche включены в настоящий Проспект.  

13.
Ожидается, что общая сумма гонораров и расходов в связи с принятием Нот к торговле на Лондонской Фондовой Биржи будет составлять примерно 500,000 ДСША.
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