
ВАЖНОЕ ПРИМЕЧАНИЕ 

ВАЖНО: Перед тем, как продолжить чтение, вы должны прочитать нижеследующее. Данное примечание касается базового проспекта, который следует со следующей страницы (далее «Базовый Проспект») и поэтому перед чтением, оцениванием или использованием Базового Проспекта, вы должны прочитать нижеследующее. При оценке Базового Проспекта, вы выражаете согласие со следующими условиями, включая какие либо изменения к ним, получаемые вами в любое время информации от нас.

БАЗОВЫЙ ПРОСПЕКТ ЗАПРЕЩАЕТСЯ ПЕРЕДАВАТЬ ИЛИ РАСПРОСТРАНЯТЬ В ФОРМЕ ОТЛИЧАЮЩЕЙСЯ ОТ ТОЙ, КАК ОН ПРЕДСТАВЛЕН НИЖЕ И ЗАПРЕЩАЕТСЯ КОПИРОВАТЬ КАКИМИ-ЛИБО СПОСОБАМИ. ПРОСПЕКТ МОЖЕТ РАСПРОСТРАНЯТЬСЯ ТОЛЬКО ПРИ ОФШОРНЫХ СДЕЛКАХ СРЕДИ ЛИЦ, НЕ ЯВЛЯЮЩИМИСЯ ПРЕДСТАВИТЕЛЯМИ США ПО ОПРЕДЕЛЕНИЮ И В РАМКАХ РЕГЛАМЕНТА S («РЕГЛАМЕНТ S») АКТА  ЦЕННЫХ БУМАГ США 1933 (С ПОПРАВКАМИ). («АКТ ЦЕННЫХ БУМАГ»), ИЛИ В СОЕДИНЕННЫХ ШТАТАХ СРЕДИ КИП (КВАЛИФИЦИОННЫЕ ИНСТИТУЦИОННЫЕ ПОКУПАТЕЛИ), КОТОРЫЕ ЯВЛЯЮТСЯ КВАЛИФИЦИРОВАННЫМИ ПОКУПАТЕЛЯМИ (ОПРЕДЕЛЕНИЯ ДАЛЕЕ) В СООТВЕТСВИИ С ПРАВИЛОМ 144А ПО АКТУ ЦЕННЫХ БУМАГ («ПРАВИЛО 144А»). ЛЮБЫЕ ПЕРЕДАЧИ, РАСПРОСТРАНЕНИЕ ИЛИ КОПИРОВАНИЕ БАЗОВОГО ПРОСПЕКТА ПОЛНОСТЬЮ ИЛИ ЧАСТИЧНО ЯВЛЯЮТСЯ НЕЗАКОННЫМИ. НАРУШЕНИЕ ДАННОЙ ДИРЕКТИВЫ МОЖЕТ ОКАЗАТЬСЯ НАРУШЕНИЕМ АКТА ЦЕННЫХ БУМАГ ИЛИ ЗАКОНОВ ПРОЧИХ ЮРИСДИКЦИЙ.

НИЧТО В ДАННОЙ ЭЛЕКТРОННОЙ ПЕРЕДАЧЕ НЕ ОЗНАЧАЕТ ПРЕДЛОЖЕНИЕ ЦЕННЫХ БУМАГ ДЛЯ ПРОДАЖИ В США ИЛИ В ДРУГОЙ ЮРИДИЧЕСКОЙ СРЕДЕ, ГДЕ ЭТО ЯВЛЯЕТСЯ НЕЗАКОННЫМ. ЛЮБЫЕ ЭМИТИРОВАННЫЕ ЦЕННЫЕ БУМАГИ НЕ БУДУТ РЕГИСТРИРОВАТЬСЯ ПО АКТУ ЦЕННЫХ БУМАГ ИЛИ ПО ЗАКОНАМ ЦЕННЫХ БУМАГ ЛЮБЫХ ШТАТОВ США ИЛИ ПРОЧЕЙ ЮРИСДИКЦИИ, И ЦЕННЫЕ БУМАГИ НЕ МОГУТ ПРЕДЛАГАТЬСЯ ИЛИ ПРОДАВАТЬСЯ В США ИЛИ ПРЕДСТАВИТЕЛЯМ США ИЛИ ДЛЯ ПРЕДСТАВИТЕЛЕЙ США, ЗА ИСКЛЮЧЕНИЕМ ЕСЛИ (1) В СООТВЕТСТВИЕМ С ПРАВИЛОМ 144А ПО АКТУ ЦЕННЫХ БУМАГ, ЛИЦАМ, КОТОРЫЕ, ПО МНЕНИЮ ДЕРЖАТЕЛЯ, ЯВЛЯЮТСЯ КВАЛИФИЦИРОВАННЫМИ ИНСТИТУЦИОННЫМИ ПОКУПАТЕЛЯМИ (КАЖДЫЙ ИЗ НИХ ДОЛЖЕН БЫТЬ «КИП») В СООТВЕТСВИИ С СОДЕРЖАНИЕМ ПРАВИЛА 144А И ОПРЕДЕЛЕНИЮ КВАЛИФИЦИОННЫХ ПОКУПАТЕЛЕЙ («КП») В РАЗДЕЛЕ 2(А)(51)  АКТА ИНВЕСТИЦИОННОЙ КОМПАНИИ 1940 ГОДА, С ПОПРАВКАМИ, КОТОРЫЕ БУДУТ СЧИТАТЬСЯ (А) КП ЕСЛИ ОНИ КИП; (В) ОНИ НЕ ЯВЛЯЮТСЯ БРОКЕРАМИ-ДИЛЕРАМИ КОТОРЫЕ ИМЕЮТ И ИНВЕСТИРУЮТ ПО СВОЕМУ УСМОТРЕНИЮ МЕНЕЕ 25 МИЛЛИОНОВ ДОЛЛАРОВ США В ЦЕННЫЕ БУМАГИ САМОСТОЯТЕЛЬНЫХ (НЕАФФИЛИРОВАНЫХ) ЭМИТЕНТОВ; (С) ОНИ НЕ ЯВЛЯЮТСЯ ПЛАНАМИ СОТРУДНИКОВ ОРИЕНТИРОВАННЫХ НА УЧАСТНИКОВ, ТАКИЕ КАК ПЛАН А 401(К); (D) ОНИ ДЕЙСТВУЮТ ЗА СЕБЯ ИЛИ ОТ ИМЕНИ ОДНОГО ИЛИ НЕСКОЛЬКИХ «КИП», КАЖДЫЙ ИЗ КОТОРЫХ ТАКЖЕ ЯВЛЯЕТСЯ И «КП»; (Е) ОНИ НЕ СФОРМИРОВАНЫ СПЕЦИАЛЬНО ДЛЯ ИНВЕСТИРОВАНИЯ В ЦЕННЫЕ БУМАГИ ЭМИТЕНТА; (F) КАЖДЫЙ СЧЕТ КОТОРЫЙ ОНИ ПОКУПАЮТ БУДЕТ СОДЕРЖАТЬ И ПЕРЕВОДИТЬ НЕ МЕНЕЕ 100.000 ДОЛЛАРОВ США В КАПИТАЛ ЦЕННЫХ БУМАГ В ЛЮБОЙ МОМЕНТ; (G) ОНИ ПОНИМАЮТ, ЧТО ЭМИТЕНТ МОЖЕТ ПОЛУЧИТЬ СПИСОК УЧАСТНИКОВ ИМЕЮЩИХ ПОЗИЦИИ В ЕГО ЦЕННЫХ БУМАГАХ ОТ ОДНОГО ИЛИ БОЛЕЕ БУХГАЛТЕРСКИХ ДЕПОЗИТАРИЕВ; (Н) ОНИ ПРЕДОСТАВЯТ ПРИМЕЧАНИЯ ПО ДАННЫМ ОГРАНИЧЕНИЯМ ПЕРЕДАЧИ ЛЮБОМУ ПЕРЕДАВАЕМОГУ ЛИЦУ ИЛИ (2) В ОФШОРНОЙ СДЕЛКЕ ЛИЦУ, НЕ ЯВЛЯЮЩИМСЯ ПРЕДСТАВИТЕЛЕМ США В СООТВЕТСТВИИ С ПРАВИЛОМ 903 ИЛИ ПРАВИЛОМ 904 РЕГЛАМЕНТА S.

Подтверждение Представителя: Чтобы иметь право просматривать Базовый Проспект, или инвестировать в ценные бумаги, вы должны быть (i) не представителем США или находиться вне США; или (ii) быть КИП и КП одновременно. Данный Базовый Проспект посылается вам по просьбе, и в случае получения электронного адреса и доступа к Базовому Проспекту, считается, что вы утверждаете,  что вы либо (i) не являетесь представителем США, вы находитесь вне США, по поступлению данной информации, ваш электронный адрес не открывается в США и их территориях, либо  вы согласны на доставку Базового Проспекта электронным способом; либо вы являетесь КИП и КП одновременно и вы согласны на доставку Базового Проспекта электронным способом. Напоминаем, что Базовый Проспект передается вам на основании, что вы являетесь лицом, имеющее право на получение в собственность Базового Проспекта, согласно с законодательством вашего местонахождения и вам запрещается передавать Базовый Проспект другим лицам.

Ни при каких обстоятельствах Базовый Проспект не представляет собой предложение продать или просьбу купить и продажа данных ценных бумаг не будет производиться в юридических средах, где такое предложение, просьба или продажа были бы незаконными. Базовый Проспект может быть передан лицам в Соединенном Королевстве, в ситуациях где не применяем Раздел 21(1) Финансовых Услуг и Акт Рынков 2000.

Данный Базовый Проспект передан вам электронным способом. Напоминаем вам, что в этой форме, документы возможно изменять во время электронной передачи, соответственно никто из Дилеров, по определению Данного Базового Проекта, ни один управляющий человек или директор, должностное лицо или агент, ни доверенное лицо или их представитель не несут никакой ответственности за различие между распространяемыми копиями Базового Проспекта в электронном формате и на бумаге, выдаваемым вам по запросу организациями UBS Limited, Deutsche Bank AG, London Branch, Dresdner Bank AG, London Branch , HSBC Bank plc или JP Morgan Securities Ltd.
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АО Банк Развития Казахстана

(акционерное общество, учрежденное в Республике Казахстан)

Программа по выпуску среднесрочных Евронот 

на сумму 2.000.000.000 долларов США

Согласно данной Программе по выпуску среднесрочных Евронот на сумму 2.000.000.000 долларов США (далее: "Программа") АО Банк Развития Казахстана (далее: "Эмитент" или "БРК") может время от времени выпускать евроноты (далее "Евроноты") с номиналом в любой валюте, согласованной между Эмитентом и соответствующим Дилером (как это предусмотрено ниже).  Максимальная совокупная номинальная сумма Евронот, непогашенных по Программе не превысит 2.000.000.000 долларов США (или ее эквивалента в другой валюте, исчисляемой в соответствии с Программным соглашением, упомянутом в данном документе) с учетом повышения как предусмотрено в данном документе. Данный Базовый Проспект заменяет все предыдущие Базовые проспекты относящиеся к Программе, включая Проспект выпуска от 1 марта 2006 года. Любые Евроноты выпущенные после даты настоящего документа будут считаться выпущенными в соответствии с условиями настоящего документа.  Данный Базовый Проспект не влияет на любые Евроноты выпущенные до даты настоящего документа, которые были выпущены в соответствии с условиями соответствующего Базового проспекта действовавшего во время выпуска.

Было подано заявление в Орган Финансовых Услуг (в такой роли выступает UK Listing Authority) как компетентному органу по Акту Финансовых Услуг и Рынков 2000г, с поправками, (FSMA), чтобы Евроноты, выпущенные по данной Программе в течение 12 месяцев с даты опубликования данного Базового Проспекта, были приняты в официальный список UK Listing Authority («Официальный Список») и чтобы в London Stock Exchange plc («Лондонская Фондовая Биржа») они были допущены к торговле в отделах Золоченный Обрез (Gold Edged) и Рынок ЦБ с Фиксированным Процентом (Регулируемый Рынок) Лондонской Фондовой Биржи. В данном Базовом Проспекте ссылка на Евроноты в качестве «занесенных в список» (и все подобные ссылки) будет означать, что эти Евроноты были приняты в Официальный Список для торговли на Регулируемом Рынке. Регулируемый Рынок означает регулируемый рынок в соответствии с Директивой 92/22/ЕЕС («Директива по Услугам Инвестиций»). Информация о совокупной номинальной сумме, процентах подлежащие к оплате, эмиссионной цене и другие условия по каждому траншу несодержащаяся в данном документе, будет предоставлена в документе Конечных Условиях (далее: “Конечные условия”), которые, по отношению к Евронотам поданным на Официальный Список и подлежащим к допуску к торговле на Лондонской Фондовой Бирже, будут выданы Листинговому Органу (Listing Authority) Великобритании и Лондонской Фондовой Бирже в день или до дня выпуска этого транша Евронот.

Программа также предусматривает выпуск Евронот на нелистинговой основе, либо тех, которые должны быть внесены в листинг на иных, либо в других листинговых агентствах, биржах или котировочных системах по согласованию между Эмитентом и соответствующим Дилером.  Однако, Эмитент должен подать заявку на Евроноты, эмитированных по Программе, на Казахстанской фондовой бирже, и может подать заявку на принятие их для торгов в Региональном Финансовом Центре в Алматы.

См. "Факторы риска", где приводятся отдельные факторы, учитываемые в связи с осуществлением инвестиций в Евроноты, выпускаемые в соответствии с данной Программой.

Евроноты могут выпускаться на постоянной основе одному или более чем одному, Дилеру, указанному в главе "Общее описание Программы", а также любому дополнительному Дилеру, назначаемому время от времени Эмитентом по Программе (далее каждый в отдельности именуемый "Дилер" и совместно "Дилеры"), и такое назначение может иметь место в отношении конкретной эмиссии Евронот или постоянно.  Ссылки, которые приводятся в данном Базовом Проспекте на "соответствующего "Дилера", относятся – в отношении эмиссии Евронот (или предполагаемой эмиссии Евронот) на которые подписывается более одного Дилера -  ко всем Дилерам, согласившихся на подписку на данные Евроноты, или в случае синдицированной эмиссии Евронот - к ведущему управляющему данного данной эмиссии, в зависимости от обстоятельств.
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UBS INVESTMENT BANK
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UBS INVESTMENT BANK

Дата Базового проспекта эмиссии  ●   25 Октября  2007 год

UBS Investment Bank

Настоящий Базовый Проспект следует читать и толковать с учетом всех поправок и дополнений к нему, а в отношении любого отдельного Транша Евронот (как определяется в настоящем документе) - с учетом соответствующих Окончательных Условий.

Никакие Евроноты имеющие минимальный номинал меньше чем 50,000 евро (или его эквивалент в другой валюте) не могут быть выпущены в рамках Программы. В связи с вышеуказанным и в соответствии со всеми применимыми юридическими, регулятивными и/или требованиями центрального банка, Евроноты будут выпущены в таком номинале, который может быть указана в соответствующих Окончательных Условиях. 

Никто не имеет права предоставлять данные или давать заверения, которые не содержатся в настоящем Базовом Проспекте, либо находятся в противоречии с ним, либо с прочими документами, заключенными в отношении Программы, либо информацию, предоставленную Эмитентом, либо иные общественно доступные данные, а если такие данные или заверения предоставляются, то на данную информацию или заверения нельзя полагаться как на информацию или заверения, санкционированные Эмитентом, Доверительным Управляющим или Дилером.  

Дилеры, Доверительный Управляющий или их соответствующие аффилированные лица не дают и не подразумевают никаких заверений или гарантий, и ни Дилеры, ни Доверительный Управляющий, ни их соответствующие аффилированные лица не дают никаких гарантий или заверений, а также не принимают на себя какой-либо ответственности в отношении точности или полноты информации, содержащейся в настоящем Базовом Проспекте.  Ни предоставление настоящего Базового Проспекта или любых Окончательных Условий, ни предложение, продажа или передача Евроноты, ни при каких обстоятельствах не подразумевает то, что информация, содержащаяся в настоящем Базовом Проспекте, является достоверной после даты настоящего документа или даты внесения последних поправок или дополнений в настоящий Базовый Проспект, либо что не имели место никакие неблагоприятные изменения, либо события, которые могли бы повлечь такое неблагоприятное изменение в  состояние Эмитента (финансовое или какого-либо иное), при существовании более поздней даты поправок, на более поздний момент внесения таких поправок или дополнений в данный Базовый Проспект, а также что какие-либо иные сведения, предоставленные по Программе, являются достоверными в любое время после момента ее предоставления, в ином случае – после даты, указанной в документе, содержащем те же сведения.

Распространение настоящего Базового Проспекта и Окончательных Условий, а также предложение, продажа и передача Евронот может ограничиваться законом в отдельных юрисдикциях.  Эмитент и Дилеры требуют, чтобы лица, в чье распоряжение поступает Базовый Проспект и Окончательные Условия, ознакомились и соблюдали такие ограничения.  Описание определенных ограничений по предложениям, продажам и передаче Евронот, а также распределению настоящего Базового Проспекта и любых Окончательных Условий и прочих материалов, касающихся предложений, которые относятся к данным Евронотам смотрите «Трансферные Ограничения», приводятся в главе "Подписка и продажа".  В частности, Евроноты не были зарегистрированы, и не будут регистрироваться в соответствии с Законом о ценных бумагах Соединенных Штатов Америки  1933 года (с поправками) (далее: "Закон о ценных бумагах").  С учетом отдельных исключений, Евроноты не могут быть предложены, проданы или переданы на территории Соединенных Штатов Америки или лицам Соединенных Штатов Америки. Евроноты могут быть предложены и предложены (i) на территории Соединенных штатов квалифицированным институционным покупателям (КИП) (по определению Правила 144 А Акта о Ценных Бумагах) («Правило 144А»)), которые одновременно являются Квалифицированными Покупателями («КП») по определению Раздела 2(а) 51 Акта об Инвестиционных Компаниях Соединенных Штатов  1940 года, с поправками («Акт об Инвестиционных Компаниях») при условии освобождения от регистрации обусловленной Правилом 144А («Евроноты Правила 144А») и (ii) за пределами США лицам не являющимся представителями США при оффшорных сделках на основании Регламента S («Регламент S») по Акту о Ценных Бумагах («Евроноты Регламента S»). Потенциальных покупателей извещают о том, что Евроноты могут покупатели Евронот могут быть освобождены от условий Раздела 5 Акта о Ценных Бумагах Правила 144А. Евроноты Регламента S и Правила 144 А изначально будут представлены глобальной евронотой (далее «Глобальная Евронота Регламента S» и «Глобальная Евронота Правила 144А», соответственно и вместе «Глобальные Евроноты») 
Данный Базовый проспект  эмиссии может только может быть передан только лицам Соединенного Королевства в случаях, если Раздел 21(1) Акта 2000 Финансовых Услуг и Рынков не применяется.   

Ни настоящий Базовый Проспект, ни Окончательные Условия не являются предложением или приглашением на подписку или покупку Евронот и не должно рассматриваться в качестве рекомендаций Эмитента, Дилеров или Доверительного Управляющего, либо любого из них, получателю настоящего Базового Проспекта или любых Окончательных Условий в отношении того, что ему следует подписаться на Евроноту или купить ее.  Считается, что каждый получатель настоящего Базового Проспекта или любых Окончательных Условий должен провести собственное расследование и произвести оценку состояния (финансового или иного) Эмитента.

Данный Базовый Проспект подготовлен на основании того что, за исключением указаний содержащихся в под-параграфе (ii)  следующем далее, любое предложение Евронот любому Государству Участнику Европейской Экономической Зоны применившей Проспектную Директику (2003/71/ЕС) (далее «Соответствующее Государство Участник») будет сделано в соответствии с освобождением обусловленном в Проспектной Директиве, в соответствии с применением ее в Соответствующем Государстве Участнике), от требования опубликовать проспект для предложения Евронот. Таким образом, лицо предлагающее или намеревающееся предложить в Соответствующем Государстве Участнике Евроноты, подлежащие предложению в соответствии с соотвествующими Окончательными Условиями по Евронотам, могут сделать это (i) при условии что Эмитент или Дилер не обязаны публиковать проспект в соответствии со Статьей 3 Проспектной Директивы или дополнять проспект в соответствии со Статьей 16 Проспектной Директивы, в каждом случае, относительно такого предложения или (ii) если базовый проспект на такое предложение одобрен компетентным органом в Соответствующем Государстве Участнике или, если возможно, в другом Соответствующем Государстве Участнике и компетентный орган в том Соответствующем Государстве Участнике извещен и проспект опубликован, все в соответствии с Проспектной директивой, при условии что любой такой базовый проспект будет далее дополнен окончательными условиями, указывающими, что такие предложения могут быть сделаны не Статье 3(2) Проспектной Директивы в том Соответствующем Государстве Участнике и такое предложение сделано в точно указанный период в базовом проспекте или окончательных условиях. За исключением случаев указанных в подпараграфе (ii) изложенном выше, ни Эмитент ни Дилер не утвердили и не будут утверждать предложение Евронот, если Дилер или Эмитент будут обязаны опубликовать или дополнять базовый проспект на такое предложение.

ЕВРОНОТЫ НЕ УТВЕРЖДЕННЫ И НЕ ОТКЛОНЕННЫ КОМИССИЕЙ ПО ЦЕННЫМ БУМАГАМ И ОБМЕНУ США, КАКОЙ-ЛИБО КОМИССИЕЙ ПО ЦБ ШТАТОВ ИЛИ ДРУГИМ РЕГУЛИРУЮЩИМ ОРГАНОМ США, А ТАКЖЕ, ЭТИ ОРГАНЫ НЕ ЗАНИМАЛИСЬ ОЦЕНКОЙ ЕВРОНОТ И ТОЧНОСТЬЮ БАЗОВОГО ПРОСПЕКТА. ЛЮБОЕ ПРОТИВОПОЛОЖНОЕ УТВЕРЖДЕНИЕ СЧИТАЕТСЯ ПРЕСТУПЛЕНИЕМ В США.

СТАБИЛИЗАЦИЯ

В связи с выпуском любого Транша Евронот, Дилер или Дилеры (любые) именуемые Стабилизационными менеджерами (или лицами действующими от имени любых Стабилизационных менеджеров) в применимых Окончательных Условиях могут перераспределять Евроноты или осуществлять сделки с целью поддержания рыночной цены Евронот на уровне, более высоком, чем уровень, который мог бы в ином случае превалировать.  Однако нет гарантии что стабилизирующий менеджер(ы) (или лица действующие от имени стабилизирующего менеджера) будет совершать действия по стабилизации. Любая стабилизация может начаться на дату или после даты в которой осуществлено публичное разглашение окончательных условий при предложении соответствующего Транша Евронот, и если начата, то может быть закончена  в любое время, но она должна закончиться не позднее чем более  ранняя дата из 30 дней после даты выпуска соответствующего Транша Евронот и 60 дней после даты распределения соответствующего Транша Евронот. Любая стабилизация или перераспределение должны проводиться соответствующими стабилизирующими менеджерами (или лицами действующими от имени стабилизирующего менеджера), как того требуют законы и правила.

Указание Резидентам Нью-Гэмпшира

НИ ТОТ ФАКТ, ЧТО ОТЧЕТ О РЕГИСТРАЦИИ ИЛИ ЗАЯВЛЕНИЕ НА ЛИЦЕНЗИЮ НЕ БЫЛО ЗАРЕГИСТРИРОВАНО В СООТВЕТСТВИИ С ГЛАВОЙ 421-В ПЕРЕСМОТРЕННОГО УСТАВА НЬЮ-ГЭМПШИРА (“RSA”) В НЬЮ-ГЭМПШИРЕ, НИ ТОТ ФАКТ, ЧТО ЦЕННАЯ БУМАГА ЗАРЕГИСТРИРОВАНА, ИЛИ ЛИЦО ПРИОБРЕЛО ЛИЦЕНЗИЮ В НЬЮ-ГЭМПШИРЕ НЕ ПРЕДСТАВЛЯЮТ СОБОЙ ОСНОВУ ДЛЯ ТОГО, ЧТОБЫ МИНИСТР НЬЮ-ГЭМПШИРА СЧИТАЛ, ЧТО ДОКУМЕНТ, ЗАРЕГИСТРИРОВАННЫЙ В СООТВЕТСВИИ С RSA 421-В, ЯВЛЯЕТСЯ ДОСТОВЕРНЫМ, ПОЛНЫМ И НЕИСКАЖЕННЫМ. НИ ДАННЫЙ ФАКТ, НИ ФАКТ О ТОМ, ЧТО ОСВОБОЖДЕНИЕ ИЛИ ИСКЛЮЧЕНИЕ ДОПУСТИМО ПО ОТНОШЕНИЮ К ЦЕННОЙ БУМАГЕ ИЛИ СДЕЛКЕ НЕ ОЗНАЧАЕТ, ЧТО МИНИСТР УТВЕРЖДАЕТ КАЧЕСТВО ИЛИ КВАЛИФИКАЦИЮ РЕКОМЕНДУЕМОГО ИЛИ ВЫДАННОГО ОДОБРЕНИЯ ЛЮБОГО ЛИЦА, ЦЕННОЙ БУМАГИ ИЛИ СДЕЛКИ. ПРЕДОСТАВЛЯТЬ ИНФОРМАЦИЮ ПОТЕНЦИАЛЬНОГО ПОКУПАТЕЛЮ, ЗАКАЗЧИКE ИЛИ КЛИЕНТE, КОТОРОЕ НЕ СООТВЕТСВУЕТ ПОЛОЖЕНИЯМ ДАННОГО ПАРАГРАФА НЕЗАКОННО.

Представление Финансовой и  Другой Информации

Эмитент должен поддерживать свои счета в соответствии с законодательством и положениями в Республике Казахстан и положениями НБК (как указано ниже). Эти законы и регулятивные акты обязывют эмитента готовить счета в Тенге (как указано ниже) и в соответствии с IFRS.  Cоотвественно,  ежегодный консолидированный аудированный финансовый отчет Эмитента, содержащийся в данном Базовом Проспекте, включая Евроноты, приходящиеся на годы, завершающиеся 31 декабря 2006, 2005 и 2004 гг (Аудированные Годовые Финансовые Отчетности), были подготовлены в Тенге в соотвествии  IFRS в Тенге. 

Непроверенный промежуточный краткий консолидированный финансовый отчет, содержащийся в данном Базовом Проспекте, включая Евроноты, приходящиеся на шесть месяцев, завершающихся 30 июня 2007 г. и 2006 г. («Неаудированный Промежуточный Финансовый Отчет» и вместе с Аудированным Ежегодным Финансовым Отчетом, «Финансовый Отчет»), были также подготовлены в Тенге в соответствии с IFRS и получены Deloitte. Неаудированные Промежуточные Финансовые Отчеты были подготовлены на той же основе, что и Аудированный Ежегодный Финансовый Отчет и по мнению управления, включает все поправки, состоящие из обычных и повторяющихся поправок, необходимых для ясного представления промежуточных результатов. Инвесторы не должны полагаться на промежуточные результаты, рассматривая их в качестве показательных результатов Эмитента за весь год.  

Аудированная финансовая отчетность эмитента была предоставлена отдельно на 31 Декабря 2004, 2005 и 2006  на конец года, со сравнительными показателями на предшествующий год. Аудированная финансовая отчетность представляет эти данные на страницах (F1-F79), чтобы предоставить последовательность презентации. Финансовая отчетность за два финансовых года на 31 Декабря 2006 и 31 Декабря 2005 была выпущена без каких либо модификаций за исключением некоторых переклассификаций и включения дополнительного раскрытия информации и представления цифр в миллионах а не в тысячах тенге.
В данном Базовом Проспекте:

· «СНГ» означает Содружество Независимых Государств;

· «Астана» означает город Астана;

· «Меморандум о Кредитной Политике» означает Меморандум о Кредитной Политике Акционерного Общества Банк Развития Казахстана, одобренный единственным акционером Эмитента «Казына» 19 октября 2006 г., с внесением поправок время от времени;

· «БРК» означает АО Банк Развития Казахстана, Эмитент;

· «Закон о БРК» означает Закон о Банке Развития Казахстана № 178 от 25 Апреля 2001 г.

· «ЕБРР» означает Европейский Банк по Реконструкции и Развитию;

· «ЕС» означает Европейский Союз;

· “EUR”, “euro” или ( означает единственную валюту, введенную в начале третьего этапа Европейского Экономического и Валютного Союза согласно Договору, учреждающему Европейское Сообщество, с внесением поправок;

· «FMSA» означает Агентство Республики Казахстан по Регулированию и Надзору за Финансовыми Рынками и Финансовыми Организациями;

· “ Фитч ” означает рейтинги Фитч с ограниченной. ответственностью;

· «МБРР» означает Международный Банк по Реконструкции и Развитию;

· «МВФ» означает Международный Валютный Фонд;

· «Правительство» означает правительство Республики Казахстан;

· “ФБК ” означает Фондовая Биржа Казахстана;

· «Казына» означает АО Фонд по Устойчивому Развитию «Казына»;

· «Управление» означает Управление Эмитента;

· «Муудиз» означает Муудиз инвесторс сервис Inc;

· «НБК» означает Национальный Банк Казахстана;

· «НАС» означает Национальное Агентство по Статистике Казахстана;

· «ОЭСР» означает Организация экономического сотрудничества и развития;

· «Республика Казахстан» или «Казахстан» означает Республика Казахстан или любую провинцию или любое политическое подразделение;

· «РФЦА» означает Региональный Финансовый Центр Алматы

· «Стэндард энд Пурс» означает рейтинги Стэндард энд Пурс, отдел группы компаний «Макгро-Хилл», Inc;

· «Тенге» или «КZT» означает Казахстанское Тенге, законная валюта Республики Казахстан; и

· “U.S.$”, “USD” или “U.S. Dollars” означает Американские Доллары, законная валюта Соединенных Штатов;

Лишь для удобства данный Базовый Проспект включает неаудированные  конверсии определенных сумм в Тенге в доллары США по указанной ставке. До тех пор, пока не указано иное, консолидированные балансовые данные в долларах США конвертируются из Тенге по применяемому валютному курсу за дату такого консолидированного балансового отчета (или если никакой такой курс не был назначен в такую дату, тогда за предшествующую дату, в которую такой курс был назначен), и любые данные декларации о доходах в долларах США конвертируются из Тенге в доллары США по среднему валютному курсу, применительно к периоду, к которому относятся такие данные декларации о доходах, в каждом случае, рассчитанных в соответствии с опубликованными валютными курсами для долларов США, отчет о которых осуществляет НБК.

Следующая таблица представляет определенные, приходящиеся на конец года, высокие, средние и низкие валютные курсы Тенге/Долл. США, каждый их которых выражен в Тенге и основан на курсах, назначенных по ФБК, как указано в отчете НБК:

	Год, завершающийся 31 декабря
	Конец года
	Высокий 
	Средний 
	Низкий

	2002
	155.60
	156.29
	153.28
	151.31

	2003
	144.22
	155.89
	149.58
	143.66

	2004
	130.00
	143.33
	136.04
	130.00

	2005
	133.98
	136.12
	132.88
	129.83

	2006
	127.00
	128.02
	126.10
	127.00

	
	Конец периода
	Высокий
	Средний
	Низкий

	30 июня 2007 г.
	121.31
	123.04
	121.96
	120.93


Примечания: 

(1) Взвешенный средний курс, о котором в отчете сообщил НБК, за каждый год или месяц, как применительно в течение соответствующего периода.

Валютный курс Тенге/долл. США по КАСЕ, как было отмечено в отчете НБК 23 Октября 2007 г., составлял 120.71 KZT за 1 долл. США. 

Вышеуказанные курсы могут отличаться от действительных курсов, используемых при подготовке финансового отчета Эмитента, либо других финансовых  сведений, имеющихся в данном Базовом Проспекте. Не было сделано никакого заявления о том, что суммы в Тенге в данном Базовом Проспекте могут быть переведены в Долл. США, в зависимости от обстоятельств, по какому-либо определенному курсу или вообще. Колебания в валютных курсах между  Тенге и Долл. США необязательно указывают на будущие колебания.

ОКРУГЛЕНИЕ

Некоторые суммы в данном Базовом Проспекте были округлены; соответственно, цифры, представленные в некоторых таблицах, как итоговые, могут не являться суммой цифр, которые предшествуют им.

ДАННЫЕ О РЫНКЕ И ИНДУСТРИИ

Эмитент получил определенные  статистические и рыночные сведения, которые представлены в данном Базовом Проспекте, по таким темам, как банковский сектор Казахстана, экономика Казахстана в общем и подобные темы из некоторых третьих источников, описанных там. Сведения третьей стороны представлены под заголовками «Факторы Риска» и «Банковский Сектор в Казахстане». Эмитент точно воспроизвел эти сведения и, насколько Эмитенту известно и он может устанавливать исходя из сведений, которые опубликовываются третьими сторонами, никакие факты не были опущены, что могло бы привести к неточному или искажающему воспроизводению информации. Тем не менее, будущим инвесторам рекомендуется очень внимательно рассмотреть эти данные. Будущие инвесторы должны заметить, что некоторые оценки Эмитента основываются на сведениях третьей стороны. Ни Эмитент, ни дилеры самостоятельно не проверяли цифры, данные о рынке или другие сведения, на которых третьи стороны основали свои исследования.

Эмитент в значительной степени извлек всю информацию, содержащуюся в данном Базовом Проспекте, относительно своих конкурентов из общедоступных источников информации, таких как годовые отчеты, и точно воспроизвел такие сведения, а, насколько Эмитент осведомлен и способен устанавливать исходя из таких сведений, которые опубликовываются третьими сторонами, никакие факты не были упущены, что привело бы к неточному или искажающему воспроизведению информации. Эмитент положился на точность этих сведений без проведения самостоятельной проверки. Дополнительно некоторые сведения, содержащиеся в данном Базовом Проспекте, были получены из официальных данных АФН, НБК и Агенство по статистике РК. Официальные данные, опубликованные правительственными или региональными агентствами Казахстана в основном не настолько полны или изучены, как данные более развитых стран. Далее, официальные статистические данные, включая те, которые произведены АФН, НБК и Агенство по статистике РК, возможно произведены на основах, отличающихся от тех, которые используются в более развитых странах. До тех пор, пока не указано иное, макроэкономические данные, имеющиеся в данном Базовом Проспекте, были получены из статистических данных, опубликованных Агентством по статистике РК. 

Любое обсуждение вопросов, относящихся к банковскому сектору Казахстана, к экономике и имеющих к ним отношение темам, а также вопросов относительно конкурентов Эмитента в данном Базовом Проспекте, не будет давать определенного представления вследствие сомнений насчет полноты или надежности общедоступной официальной информации. 

ТРЕБОВАНИЯ SEC (Комиссия по ценным бумагам и биржам) К СОСТАВЛЕНИЮ ОТЧЕТОВ

Финансовые сведения, включенные в данный Базовый Проспект, не предназначены для того, чтобы соответствовать требованиям SEC к составлению отчета. Соответствие таким требованиям может потребовать изменение или исключение некоторых финансовых мероприятий, включая конвертацию  Тенге в Долл. США в любой период кроме за или в период шести месяцев, завершающихся 30 июня 2007 г. и представление некоторой другой информации, не включенной сюда. 

Выражение ожидания

Определенные выражения, употребляемые здесь, могут представлять собой выражения ожидания, связанные с риском и неопределенностями. Такие выражения ожидания, определяются соответствующей терминологией, такой как «полагает», «ожидает», «может», «ожидается», «намеревается», «будет», «продолжит», «должен», «был бы», «ищет», «приблизительно» или «предполагает» и другие подобные выражения, или отрицательные выражения или другие их варианты либо сравнительной терминологией. Все эти выражения ожидания, относятся к вопросам не являющимися историческими фактами. Они появляются в ряде мест в данном Базовом Проспекте и включают выражения в отношении намерений, мнений или текущих ожиданий Эмитента в отношении (среди всего прочего) результатов Эмитента по операциям, финансовому положению, ликвидности, перспективам, росту, стратегиям и индустрии, в которой он  осуществляет свою деятельность. По своей сути, выражения ожидания,  затрагивают риски и  неопределенности, так как они относятся к  событиям и зависят от обстоятельств, которые могут или не могут возникнуть в будущем.

Будущие инвесторы должны быть осведомлены о том, что выражения ожидания, не являются гарантиями будущего исполнения и, что действительные результаты Эмитента по операциям, финансовому положению и ликвидности, и развитию секторов и экономики, в которой он действует, могут существенно отличаться от тех результатов, сделанных в или предложенных утверждениями, выражающими ожидание, которые содержатся в данном Базовом Проспекте. Дополнительно даже если результаты Эмитента по операциям, финансовому положению и ликвидности и развитию секторов и экономики, в которой он действует, соответствуют выражениям ожидания, которые содержатся в данном Базовом Проспекте, те результаты или тенденции не могут являться индикаторами будущих результатов или тенденций в следующих периодах. Важные факторы, которые могли бы вызвать такие различия, (но ими не ограничиваются):

· Ожидаемый рост бизнеса Эмитента;

· Ожидания относительно воздействия проектов, предпринятых в целях улучшения экономической эффективности и усилению роста дохода; и

· предположения и финансовые цели для увеличения и диверсификации состава ссудного портфеля Эмитента.

Факторы, которые могли бы вызвать результаты, существенно отличающиеся от ожиданий Эмитента, содержатся в предупредительных выражениях в данном Базовом Проспекте и включают, среди всего прочего, следующее:

· Общие экономические и бизнес условия, включая  товарные цели;

· Спрос на услуги Эмитента;

· Факторы конкуренции в секторах и в экономике, где Эмитент и его клиенты конкурируют;

· Изменения в постановлениях правительства;

· Изменения в налоговых требованиях, включая изменения налоговой ставки, новые законы о налогах и пересмотренные толкования закона о налогах;

· Колебания процентной ставки и другие условия рынка капитала;

· Колебания валютного курса;

· Экономические и политические условия на международных рынках, включая правительственные изменения;

· Запреты и ограничения на возможность переводить капитал за рубеж; и

· Установление времени, воздействие и другие неопределенности будущих действий.

Разделы данного Базового Проспекта под названием «Факторы Риска», «АО Банк Развития Казахстана», «Избранные Финансовые Сведения и Другие Данные» и «Рассмотрение по Управлению и Анализ Результатов Операций и Финансового Положения» содержат более полное рассмотрение факторов, которые могли бы воздействовать на будущее исполнение Эмитента, секторы и экономику, в которой он осуществляет деятельность. В свете этих рисков, неопределенностей и утверждений, события, описанные в «Выражения Ожидания» в данном Базовом Проспекте могут не возникнуть. 

Эмитент не берет на себя никакое обязательство по обновлению или проверке любого выражения ожидания в результате возникновения новых сведений, будущих событий или чего-либо иного. Все последующие письменные и устные выражения ожидания, приписываемые Эмитенту или лицам, действующим от его имени полностью квалифицированы согласно предупредительным выражениям, относящимся к вышеуказанному и, содержащимся в данном Базовом Проспекте. 

Дополнительная Информация 

Эмитенту не требуется регистрировать периодические отчеты согласно Разделу 13 или 15 Закона США о ценных бумагах и биржах 1934 г., как исправлено («Закон»). Поскольку Эмитент не является компанией, составляющей отчет, согласно Разделу 13 или 15 (d) Закона или освобожден от составления отчетов согласно Правилу 12g3-2(b), то Эмитент по запросу предоставит каждому держателю или подлинному владельцу Евронот, являющихся «ограниченными ценными бумагами» (в значении Правила 144(а)(3) согласно Законуо Ценных бумагах) и каждому потенциальному покупателю,  назначенному таким держателем или подлинным владельцем по запросу такого держателя, подлинного владельца или потенциального покупателя в связи с переводом или предполагаемым переводом Евронот, информацию, которая должна быть предоставлена в соответствии с  Правилом 144(d)(4) Закона о Ценных Бумагах.

Заявление об Ответственности

Данный Базовый Проспект включает базовый проспект в целях Директивы Проспекта и в целях предоставления информации в отношении Эмитента, который в соответствии с определенным типом Эмитента и Евронот, должен дать возможность инвесторам сделать информированную оценку активов и обязательств, финансовой позиции, прибылей и убытков и перспектив Эмитента и прав, перилагаемых к данным Евронотам. Эмитент принимает на себя ответственность за информацию содержащуюся в данном Базовом Проспекте. Насколько Эмитенту известно (который предпринял все разумные меры для обеспечения этого), информация, содержащаяся в данном Базовом Проспекте соответствует фактам и не содержит упущений, которые могут повлиять на значение такой информации.

Определенная информация в данном Базовом Проспекте, содержащаяся под заголовком «Факторы риска» и «Банковский сектор в Казахстане» и определенные другие макроэкономические данные которые приведены в данном Базовом Проспекте были взяты из документов и других публикаций Национального Статистического Агентства Казахстана,Национального Банка Казахстана и Агентства по регулированию и надзору финансовых рынков и финансовых организаций (АФН). Эмитент принимает ответственность за достоверное репродуцирование таких выдержек, насколько он осведомлен и может определять из информации публикуемой такими источниками, что никакие факты, способные сделать такую информацию неточной и вводящей в заблуждение, не были упущены.

ДОПОЛНЕНИЕ К БАЗОВОМУ ПРОСПЕКТУ

Эмитент  гарантировал, в связи с листингом Евронот, , что в случае наличия значительного нового фактора, существенной ошибки или неточности в информации, содержащейся в Базовом Проспекте, которая может повлиять на оценку любых Евронот, и чье включение в Базовый Проспект будет разумно затребовано инвесторами, и которую инвесторы будут ожидать в Базовом Проспекте, в целях осуществления обоснованной оценки активов и обязательств, финансовой позиции, прибылей и убытков, а также перспектив Эмитента, и прав по отношению к соответствующим Евронотам,  Эмитент подготовит или обеспечит подготовку дополнения к настоящему Базовому Проспекту, либо, в зависимости от обстоятельств, опубликует новый Базовый Проспект, для использования в связи с этим или последующим выпуском Эмитентом Евронот, подлежащих листингу.

ПРИВЕДЕНИЕ В ИСПОЛНЕНИЕ РЕШЕНИЙ СУДОВ ЗАРУБЕЖНЫХ ГОСУДАРСТВ

Эмитент является акционерным обществом, учрежденным в соответствии с законодательством Казахстана, и все его должностные лица и директора и прочие определенные лица, упомянутые в настоящем Базовом Проспекте, являются резидентами Казахстана.  Все активы Эмитента или их основная часть, а также  данные лица находятся в Казахстане.  Как результат, может оказаться невозможным осуществление вручения процессуального извещения в отношении Эмитента или данных лиц за пределами Казахстана; приведения в исполнение судебные решения, вынесенные против данных лиц в судах юрисдикции иной, чем Казахстанская,  и на основании законов такой иной юрисдикции; или вводить в силу против любого из данных лиц в судах Казахстана решения, вынесенные в юрисдикции, иной, чем Казахстанская, включая судебные решения, вынесенные в судах Англии.

Евроноты и Договор доверительного управления регулируются английским правом и Эмитент согласился в отношении Евронот и Договора доверительного управления с тем, что разногласия, возникающие в связи с ними, подлежат рассмотрению в пределах юрисдикции Английских судов или, по усмотрению Доверительного Управляющего, при определенных обстоятельствах, по усмотрению держателя Евронот, в арбитражном суде Лондона в Англии.  См. Условия 23 главы "Условия Выпуска Евронот".  Суды Казахстана не будут вводить в силу никакие решения, вынесенные судом страны иной, чем Казахстан, если не существует действующего договора между данной страной и Казахстаном, в котором предусмотрено взаимное введение в силу судебных решений,  в таком случае введение в силу данных решений возможно только в соответствии с условиями такого договора.  Между Казахстаном и Англией не существует такого действующего договора.  Однако и Казахстан и Англия являются участниками Нью-йоркской Конвенции 1958 года о признании и введении в действие решений арбитражного суда, и соответственно арбитражные решения признаются и приводится в исполнение в Казахстане при том, что условия по принудительному применению, определенные в такой Конвенции, выполнены.
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ОБЩЕЕ ОПИСАНИЕ ПРОГРАММЫ

Данное общее описание Программы не претендует на полноту и может оцениваться в полном объеме только с учетом остальной части документа, изложенной в настоящем Базовом Проспекте.  Слова и выражения, определенные в главе "Формы Евронот", или "Условия Выпуска Евронот", приведенные ниже, имеют одинаковое значение, придаваемое данным терминам в данном кратком изложении.

	Эмитент:
	АО Банк Развития Казахстана.

	Организатор:
	UBS Limited.

	Дилеры:
	UBS Limited, Deutsche Bank AG, London Branch, Dresdner Bank AG, London Branch, HSBC Bank plc, J.P. Morgan Securities Ltd. и любой другой Дилер, назначенный в соответствии с Программным соглашением.

	Доверительный Управляющий:
	Deutsche Trustee Company Limited.

	Основной Платежный Агент:
	Deutsche Bank AG, London Branch.

	Регистратор
	Deutsche Bank Trust Company Americas

	Размер Программы:
	2.000.000.000 долларов США (или его эквивалент данной суммы в другой валюте, исчисляемой в соответствии с положениями Программного соглашения) выпускаемые в обращение единожды.  Эмитент может увеличить сумму Программы в любое время в соответствии с Программным соглашением.

	
	

	Эмиссия:
	Евроноты будут выпускаться Сериями.  Каждая Серия может состоять из одного или более Траншей, выпускаемых в разные даты эмиссии.  Евроноты каждой Серии будут подлежать соблюдению идентичных условий, за исключением того, что дата эмиссии и сумма первой выплаты вознаграждения может быть разной в отношении разных Траншей.  Евроноты каждого Транша будут все подлежать соблюдению идентичных условий во всех отношениях, за исключением того, что Транш может включать в себя Евроноты разного достоинства.


	
	Каждый Транш будет являться предметом Окончательных Условий, которые в целях данного Транша, дополняют Условия выпуска Евронот, а также настоящий Базовый Проспект, и которое должно толковаться наряду с настоящим Базовым Проспектом.  Сроки и Условия, применяемые к определенному Траншу Евронот, являются Условиями Выпуска Евронот с приложениями, поправками и/или изменениями, вносимыми  соответствующими Окончательными Условиями. 

	Форма Евронот:
	Каждая серия Евронот будет выпускаться только по зарегистрированной форме. Евроноты Регламента S и Правила 144А будут изначально представлены соответственно Глобальными Евронотами Регламента S и Глобальными Евронотами Правила 144А. Глобальные Евроноты будут обмениваемыми на Определяющие Евроноты (по определению в данном документе) в ограниченных обстоятельствах указанных в Глобальных Евронотах.

	Системы Клиринга
	DTC (для Евронот Правила 144), если только нет иного соглашения, а также Clearstream, Luxembourg и Euroclear (для Евронот Регламента S), если только не иного соглашения, и любые другие клиринговые системы, по соглашению между Эмитентом, Основным Платежным Агентом, Доверительным управляющим и соответствующим Дилером.

	Виды валют:
	Номинал Евронот может быть указан в любой валюте или валютах, с учетом соблюдения всех действующих правовых и/или нормативных требований и/или требований центрального банка.  Выплаты по Евронотам могут, с учетом такого соблюдения, осуществляться и/или взаимосвязаны с любой валютой или видами валюты, иной, чем та, в которой указан номинал Евроноты. 

	Статус Евронот:
	Евронота является прямым, общим и безоговорочным обязательством Эмитента, которое во всех случаях классифицируется на равных среди них и на равных в правах оплаты со всеми прочими настоящими и будущими необеспеченными обязательствами Эмитента, за исключением единственно тех обязательств, которые могут обеспечиваться условиями закона и которые являются обязательными и общеприменимыми.

	Стоимость эмиссии:
	Евроноты могут выпускаться по любой стоимости и на основании либо полного, либо частичного погашения как предусмотрено в соответствующих Окончательных Условиях.

	Сроки погашения:
	Все сроки погашения устанавливаются с учетом, в отношении конкретных видов валюты, соблюдения всех применимых правовых и/или нормативных требований, и/или требований центрального банка.

	Погашение:
	Евроноты могут погашаться по номиналу или по иной Сумме погашения (указанной подробно в виде формул, индекса или иного), как обозначено в соответствующих Окончательных Условиях.  Евроноты могут также погашаться двумя или более взносами в такие сроки и в таком порядке, устанавливаемых в соответствующих Окончательных Условиях.  

	Добровольное погашение:
	Евроноты могут погашаться до их установленного срока погашения по усмотрению Эмитента (полностью или частично) и/или Держателей Евронот в размере (если таковой вообще имеет место), предусмотренном в соответствующих Окончательных Условиях.

	Погашение в силу налогов:
	Преждевременное погашение разрешается единственно в силу налоговых обстоятельств, как предусмотрено в Оговорке 11.2, за исключением вышеупомянутого "Добровольного погашения" или вследствие Случая неисполнения обязательств.  

	 Вознаграждение (интерес):
	Евроноты могут быть процентными или беспроцентными.  Вознаграждение (если таковые имеют место) могут рассчитываться по фиксированной ставке, либо по плавающей процентной ставке, либо по иной отличной ставке, либо индексируются, и методика исчисления вознаграждения может варьироваться между датой выпуска и сроком погашения соответствующей Серии.

	Номиналы:
	Евроноты могут выпускаться по таким номиналам, как указано в соответствующих Окончательных Условиях (далее – Определенный Номинал) при условии, что Определенный номинал не будет меньше 50,000 Евро или его эквивалента в другой валюте. Однако, до тех пор пока Евроноты представлены Глобальной Евронотой, и если это позволяет соответствующая клиринговая система, Евроноты должны быть подлежащими продаже в номинальных суммах минимум 50000 евро и кратных целых любой меньшей суммы указанной в соответствующих Окончательных Условиях.

Вознаграждения в Правилах 144А Евронот должны быть в суммах не менее чем 100 000 долларов США или его эквивалента в другой валюте.

Евроноты (включая Евроноты с номиналом в Фунтах стерлингов) со сроком погашения менее одного года, а также те, в отношении которых эмиссионная прибыль должна приниматься Эмитентом в Соединенном Королевстве, либо те, выпуск которых находится в каком-либо ином противоречии с разделом 19 ЗФУР будут иметь минимальный номинал в 100 000 фунтов стерлингов (или эквивалент данной суммы в другой валюте).

	Отказ от залога и договоренности:
	Евроноты имеют преимущество отказа от залога и договоренностей, относящихся к соблюдению законодательного акта по учреждению БРК, предоставления определенной информации, подробное описание каждого приводится в Условии 6 более подробно.

	Перекрестное невыполнение обязательств:
	Евроноты пользуются правом по перекрестному невыполнению обязательств как предусмотрено в Условии 13.3.

	Налогообложение:
	Все выплаты в отношении Евронот осуществляются без уплаты подоходного налога в Казахстане, если удержание не требуется по закону.  В этом случае, Эмитент выплачивает (согласно Условию 12) такие дополнительные суммы, которые возникают в результате того, что Держатель Евроноты, получает такие суммы, которые он бы получил в отношении данных Евронот, если бы удержание не производилось. 

	Реденоминация
	Применимые Окончательные Условия могут утверждать, что Еврооблигации могут быть реденоминированы в ЕВРО, в соответствии с Условием 22.

	Регулирующее право:
	Английское право.

	Листинг:
	Заявка была подана по Евронотам, выпускаемым в обращение в соответствии с Программой, на их листинг и допуск к торговле на регулируемом рынке. Данный Базовый Проспект и любое дополнение будут действительны только для листинга Евронот на официальном листинге и допуска евронот к торговле на регулируем рынке во время периода двенадцати месяцев с начала даты данного Базового Проспекта.

Программа также предусматривает выпуск Евронот на нелистинговой основе вне Казахстана, либо тех, которые должны быть внесены в листинг на иных, либо в других листинговых агентствах, биржах или котировочных системах за пределами Казахстана по согласованию между Эмитентом и соответствующим Дилером.  Помимо этого Эмитент может подать заявку на листинг Нот, эмитированных по Программе, на Казахстанской фондовой бирже, хотя нельзя гарантировать, что такой листинг будет осуществлен, и что он может применяться к Евронотам для допуска их на РФЦА для торговли.

	Ограничения по продаже:
	Описание определенных ограничений по предложению, продаже и передаче Евронот и по распределению материалов эмиссии в Соединенных Штатах Америки, Соединенном Королевстве, Республики Казахстан, Японии, Франции, и Швейцарии приводится в нижеследующей главе "Подписка и продажа" ниже.


ФАКТОРЫ РИСКА

Нижеизложенные факторы могут повлиять на способность Эмитента выполнить свои обязательства по Евронотам. Некоторые из факторов являются непредсказуемыми случаями, которые могут возникнуть, а могут и не возникнуть и Эмитент не вправе выражать свое мнение по поводу вероятности возникновения таких случаев.

А также, до того, как принять решение об осуществлении инвестиций, потенциальным покупателям Евронот следует тщательно рассмотреть, наряду с прочими вопросами, упомянутыми в настоящем Базовом Проспекте, следующие риски, связанные с инвестированием в субъекты Казахстана в общем и с инвестированием в ценные бумаги, выпущенные Эмитентом (такие как Евроноты), которые могут оказаться существенными в целях оценки рыночных рисков связанных с Евронотами, выпущенными по данной Программе.  Потенциальные инвесторы должны обратить особое внимание на тот факт, что Эмитент осуществляет деятельность в юридической и регулятивной среде, превалирующей в Казахстане, , которая в некоторых аспектах может отличаться от среды регулирования, превалирующей в других странах.

Общие положения

Инвесторы в условиях зарождающихся рынков, таких как в Казахстане, должны знать, что данные рынки подвержены риску в большей степени, чем более развитые рынки, включая в некоторых случаях значительный риск правового, экономического и политического характера.  Инвесторам также следует принять к сведению, что условия развивающихся рынков, таких как Казахстанский, могут быстро меняться, и данные, приведенные в настоящем Базовом Проспекте, могут относительно быстро устаревать.  Соответственно,  инвесторы должны уделить особое внимание оценке рисков и они должны решить для себя является ли – в свете существующих рисков – их инвестиции соответствующими.  Как правило, инвестиции в развивающихся рынках подходят только для опытных инвесторов, которые могут в полной мере оценить значение связанных с этим рисков, в том числе полную утрату инвестиций, и инвесторам настоятельно советуют проконсультироваться с их собственными советниками по финансовым, налоговым и  правовым вопросам, до того как осуществлять инвестиции в данные Евроноты.

Риск факторы, относящиеся к Республике Казахстан

В Казахстане проводится большая часть операций Эмитента и располагаются практически все его активы. Соответственно, финансовое положение Эмитента, результаты операций и его способность покрывать задолженности во многом зависит от юридической, экономической и политической ситуации в Казахстане.

Политические и региональные особенности

Казахстан стал независимым суверенным государством в 1991 году в результате распада бывшего Советского Союза.  С тех пор Казахстан претерпел значительные перемены, от страны с однопартийной политической системой и командным централизованным экономическим управлением до страны, ориентированной на демократические рыночные отношения.  В течение переходного периода отмечены политическая нестабильность и

С 1992 года Казахстан активно реализует программу экономических реформ, направленных на становление свободной рыночной экономики посредством приватизации государственных предприятий и сокращения объема вмешательства государства в экономику, и опережает в этом отношении многие другие страны СНГ. Как это бывает в условиях переходной экономики, нет уверенности в том, что эти реформы, а также все другие реформы, описание которых приводится в данном Базовом Проспекте, будут продолжаться и в том, что данные реформы достигнут все намеченные цели или какие-либо из них.  

Казахстан находится в зависимости от близлежащих государств в плане доступа к мировым рынкам по ряду основных статей экспорта, включая нефть, сталь, медь и пшеницу. И, таким образом, Казахстан находится в зависимости от хороших взаимоотношений с соседними странами для обеспечения возможности экспорта и существенные трудности в получении доступа к этим путям могли бы неблагоприятно повлиять на экономику Казахстана. В январе 1995 года Казахстан, Россия, Киргизстан и Беларусь, к которым в 1999 году присоединился Таджикистан, подписали документ о таможенном союзе, который, кроме всего прочего, предусматривает отмену тарифов на торговлю между этими странами.  Казахстан также предпринимает другие шаги в поддержку региональной экономической интеграции.  В сентябре 2003 г., Казахстан, Украина, Россия и Беларусь подписали договор о создании единого экономического пространства, который как предполагается, приведет к общей экономической политике, гармонизации законодательства по осуществлению такой политики и созданию единой комиссии по тарифам и торговле.  Целью единой экономической зоны является создание свободного таможенного пространства в пределах которой страны-участники будут пользоваться свободным передвижением товаров, услуг капитала и рабочей силы.  Страны-участники также намерены координировать свою фискальную, кредитную и валютную политики.  Политика правительства направлена на дальнейшую экономическую интеграцию со стратами СНГ, и одной из целей данной интеграции является обеспечение непрерывного доступа к экспортным путям.  В соответствии с данной целью и соглашением подписанным в 2003 г., соглашение об инвестициях и свободном движении капитала в странах участницах было одобрено правительством и подписано 22 Августа 2006 г. Данное соглашение призывает к интеграции инфраструктур финансовых рынков Казахстана, Украины, Беларуси и России в соответствии с международными стандартами.

Казахстан, как и другие страны в Центральной Азии, может быть под прямым или косвенным влиянием любой нестабильности или продолжительной гражданской и политической нестабильности в регионе, в частности, продолжающихся военных действий в Ираке. Также, военные или другие действия против спонсоров терроризма в регионе могут повлиять на Казахстан. В частности, на странах Центрально-Азиатского региона, таких как Казахстан, чья экономика и государственный бюджет отчасти зависят от экспорта нефти и нефтепродуктов, импорта производственного оборудования и существенных иностранных инвестиций в проекты инфраструктуры, может негативно сказаться любая проистекающая неустойчивость цен на нефть или любое их перенесенное падение, либо любой срыв или задержка проектов инфраструктуры вследствие политической или экономической нестабильности стран.

Макроэкономические особенности и валютная политика 

По причине сильной зависимости Казахстана от экспортной торговли и товарных цен на него сильно повлиял финансовый кризис в Азии в начале 1998, а также годом позже кризис в России, каждый из которых усугубил проблемы, связанные с падением цен на товары. Так как  на Казахстан оказало отрицательное влияние понижение цен на товары и экономическая нестабильность во всем мире, Правительство оказывает поддержку экономическим реформам, иностранным инвестициям в страну и диверсификации экономики.  Несмотря на эти усилия, тем не менее, понижение цен на товары и слабый спрос на экспортных рынках могут нанести ущерб экономике Казахстана.

Правительство приступило к реализации рыночных экономических преобразований в 1992 году (в числе которых реализация значительной приватизационной программы, стимулирование прямых иностранных инвестиций (в частности в нефтегазовой отрасли) и введение расширенной правовой системы).  Несмотря на неравномерное движение в этом направлении, Казахстан претерпел значительные экономические преобразования. С середины 1994 года Правительство следует программе макроэкономической стабилизации, направленной на снижение инфляции, понижение налогового дефицита и поддержку международных валютных резервов.  В то время, как внутренний валовой продукт (ВВП) Казахстана продолжает быстро расти, после установления плавающего обменного курса Тенге в Апреле 1999 года, увеличившись на 69 % с начала 2001 до конца 2006 года, и по оценкам, на 10.2 % в первом полугодии 2007 года, нет гарантии, что ВВП будет продолжать также расти в последующих годах.  

Тенге конвертируется по счетам с текущими операциями, хотя и не является конвертируемой валютой за пределами Казахстана.  С 1991 года, когда Казахстан вступил в фазу перехода к рыночной экономике и по апрель 1999 года, НБК придерживался политики контролируемого обменного курса, позволяя при этом сохранение общей тенденции реагирования обменного курса на условия рынка, что повлекло за собой вмешательство государства, направленное на ограничение колебания курса.  

Спад на экспортных рынках в 1998 году и начале 1999 года, тем не менее, оказал значительное давление на Казахстанский контролируемый обменный курс, и последующее государственное вмешательство в рынки обмена иностранной валюты привело к убыткам по иностранным валютным резервам.  В ответ на это давление НБК сократил расходы и принял меры по повышению доходов, и в апреле 1999 ввел плавающий курс Тенге.  В 1999 году, курс Тенге понизился на 64,6 % по отношению к доллару США, по сравнению с падением курса на 10,9 % в 1998 году и продолжил падать, хотя гораздо медленнее в 2000-2002 годы. Однако к июню 2006 года Тенге показал повышение к доллару США. В конце июня 2006 года изменения в структуре Национальном Фонде (описано далее) повлекло за собой повышение спроса на доллары США и соответствующее понижение стоимости тенге. Курс 117.28 KZT/1 USD в конце июня изменился на 127.00 KZT/ 1USD в конце года. Однако с тех пор, тенге снова повысился в стоимости по отношению к доллару США и 30 сентября 2007, курс составил 120.96 KZT / 1 USD.

В то время как в начале 2006 НБК утверждал, что не планирует возобновление политики контролируемого обменного курса, и тем не менее придерживался политики минимального вмешательства, нет уверенности в том, что политика НБК в отношении обменного курса не изменится, и последующие решения по поддержанию обменного курса могут оказать неблагоприятное влияние на государственные финансы и экономику Казахстана.

В 2000, Правительство основало Национальный Фонд Казахстана (общие актива которого составили на 31 июня 2007 года 17.6 миллиардов долларов США) с целью поддержки финансовых рынков и Казахстанскую экономику в случае спада доходов от нефти и в 2003 году объявил о 12-ти летней стратегии направленной на диверсификацию экономики и снижения зависимости от цены экспортируемого сырья и развитие отраслей высоких технологий. Но несмотря на данные усилия, снижение цен на товары и слабый спрос на экспортные товары может очень негативно сказаться на экономики Казахстана.

Недостаточно развитая правовая и нормативная база, и ее эволюция

Несмотря на то, что с начала 1995 года законодательные акты были введены в силу в большом объеме, включая налоговый кодекс, законодательные акты об иностранных инвестициях, нормативные акты в банковском секторе и законы, действие которых распространяется на такие вопросы, как операции с ценными бумагами, регулирование деятельности хозяйственных товариществ и компаний, реформирование и приватизация государственных предприятий, правовая база Казахстана (несмотря на то, что является одной из более развитых в странах СНГ) находится на ранней стадии развития по сравнению со странами с установившейся рыночной экономикой.  Кроме того, судебная система Казахстана не может не зависеть от внешних социальных, экономических и политических сил, и судебные решения бывают трудно предсказуемыми.  В дополнение, представители власти не могут быть полностью независимыми от внешних социальных, экономических, и политических сил ввиду недоразвитости системы управления, что ведет к незаконным выплатам. Правительство заявило, что верит в непрерывную реформу корпоративного управления и приложит все усилия, чтобы улучшить дисциплину и прозрачность в корпоративном секторе, для поддержания дальнейшего развития. Однако, нет гарантии, что такая политика Правительства будет продолжена или окажется эффективной. Соответственно, невозможно предсказать дальнейшие юридические тенденции и их влияние на деятельность, финансовое положение и результаты деятельности Эмитента.

Далее, в результате нескольких неясностей в налоговом законодательстве, налоговые органы могут произвести арбитражную оценку налоговых обязательств и оспорить предыдущие налоговые оценки, этим осложняя для компаний возможность удостовериться в факте налагаются ли на них какие либо дополнительные налоги, штрафы, вознаграждения. В результате этих неясностей, а также отсутствия системы прецедентов и единой интерпретации и законодательных актов, налоговые риски, связанные деятельностью в Казахстане в основном более значительные, чем в странах с более развитой налоговой системой.  Налоговая система Казахстана до сих пор находится на переходной стадии и нет уверенности в том, что не будет применения новых налогов и пошлин или новых налоговых ставок во время действия Программы. Дальнейшие изменения, связанные с режимом удержания налога у источника, возможно дадут право Эмитенту выкупить Евроноты до их погашения.

Развивающийся рынок ценных бумаг

Организованный рынок ценных бумаг был основан в Казахстане в 1997 году и поэтому порядок совершения сделок с ценными бумагами, расчетных операций и регистрация ценных бумаг может сопрягаться с правовой неопределенностью, техническими трудностями и задержками.  Несмотря на значительные перемены последних лет, предстоит еще многое сделать для окончательного формирования полноценной правовой и нормативной базы, необходимой для эффективного функционирования современного рынка капитала.  В частности, в Казахстане слабо развиты механизмы защиты от рыночных махинаций и незаконных торговых операций с ценными бумагами, и еще не работают в полную силу как в более развитых странах, и существующие законодательные и правовые акты применяются непоследовательно.  Кроме того, инвесторы имеют в своем распоряжении меньше общедоступных сведений о казахстанских субъектах, таких как Эмитент, в отношении ценных бумаг, выпускаемых или гарантированных подобными субъектами, чем имеются у инвесторов о субъектах, учрежденных в более развитых странах.

Кредитный рейтинг Казахстана

 На 8 октября 2007 года Standard&Poors понизила суверенный кредитный  рейтинг Казахстана с BBB до BBB-. В этот же день, Казахстанский рейтинг по Fitch был снижен с «позитивного» до «стабильного». Долгосрочный кредитный рейтинг Эмитента был понижен Standard&Poors с BBB до BBB-. Понижение кредитных рейтингов может повлиять  на цену и котировки Евронот и возможность банков и корпоративных клиентов в регионе привлекать средства, влияя на их доходность и доходность БРК.

Проблемы с ликвидностью в экономике Казахстана
Казахстанская экономика была подвержена влиянию кризиса на международных ранках капитала. Понижение кредитного  рейтинга Казахстана Standard&Poors является результатом проблем фондирования в Казахстанской финансовой системе, что является следствием внешнего заиствования коммерческими банками в последние года и проблемы по их рефинансированию из-за ипотечного кризиса в США. Снижение доверия вкладчиков и трудности с рефинансированием внешних займов заставила многие  коммерческие банки искать поддержку в виде краткосрочного финансирования у НБК. В результате этого, резервы НБК снизились на 4 млрд. Долларов США с 22,4 млрд. Долларов США на 30 Июня 2007 года до 18,4 млрд. Долларов США на 30 Сентября 2007 года. Внутренний кредитный рост, который повышался примерно на 50% ежегодно, замедлился. Казахстанский кредитный рейтинг может подвергнуться большему давлению, если решение НБК фондировать внешние займы не восстановит доверие общественности, что может быть вредным для экономики Казахстана в целом и для банковского сектора, в частности.
ФАКТОРЫ РИСКА, СВЯЗАННЫЕ С  ЭМИТЕНТОМ

Рост ссудного портфеля

Ссуды, предоставленные клиентам за минусом резерва под обеспечение, в последние годы увеличились, продемонстрировав рост в размере 11,8 процента  в первой половине 2007 года  по сравнению с 8,7 процента в 2006 году, составив 61,2 процента. Это значительное увеличение привело к увеличению финансового риска и вызвало потребность  в продолжительном  и усовершенствованном мониторинге качества кредитов и достаточного уровня 

формирования резервов руководством Эмитента, так же как и продолжительное и ускоренное улучшение программы контроля кредитных рисков Эмитента.  

Непрерывный рост ссудного портфеля Эмитента  обусловлен  доступностью средств, распределённых государством для финансирования особых проектов развития, возможностью Эмитента определить подходящего корпоративного гаранта для таких проектов развития, а также возможностью Эмитента привлечь и удержать квалифицированных работников и обучать новых работников проводить мониторинг качества активов. Отсутствие у Эмитента дополнительных проектов развития, отвечающих его кредитной политике и критериям, и ограниченные возможности гарантирования таких проектов развития и привлечения квалифицированного персонала могут повлиять на возможность Эмитента увеличить и поддерживать качество его ссудного портфеля и привести к существенному отрицательному воздействию на финансовое состояние Эмитента и результаты финансовых операций.

Государственная собственность

Эмитент был учрежден в качестве основного механизма Правительства в поддержку экономического развития и экспорта в отдельных отраслях экономики Казахстана, но в настоящее время он является частью программы глобального индустриального  развития.  До июня 2006 года Правительство являлось основным акционером Эмитента, управляя акциями Эмитента совместно с Министерством Промышленности и Торговли от лица Правительства,  совместно с региональными уполномоченными органами 14 областей Казахстана и городов Астана и Алматы.

22  июня 2006 года Правительство РК решила передать акции  институтов развития (включая Эмитента), в собственность Казына. Казына – это акционерное общество, учреждённое в апреле 2006 года, 100%-ным держателем  акций которого являлось Государство для усовершенствования системы государственного руководства и корпоративного  управления в области промышленного и инновационного управления, а также создания благоприятных условий для экономического роста Казахстана и улучшения международной конкурентоспособности Казахстана. 

В течение октября 2006 года,  как Правительство, так и региональные уполномоченные органы передали Казына свои акции в компании Эмитента. Правительство постановило, что Казына будет поддерживать конкурентные отношения  с Эмитентом и не будет влиять на политику Эмитента, касающуюся  финансирования и предоставления займов. Несмотря на это,  Казына, в соответствии с его правами акционера,  имеет право определять все  вопросы, требующие голосования акционеров, включая выборы Совета  Директоров Эмитента, который является  руководящим органом Эмитента, ответственным за утверждение кредитных решений и финансовой стратегии.     

Нет никакой уверенности в том, что Правительство РК или  Казына  не изменит свой политический курс в отношении Эмитента, что может привести к существенным отрицательным  изменениям действующей стратегии и управления Эмитента, либо оказать существенное влияние на способность Эмитента работать на получение коммерческой прибыли.

Недостаток информации и оценка риска

Казахстанская система сбора и опубликования статистических данных по экономике Казахстана в общем или по конкретным отраслям экономики, и сведений о корпорациях и финансах по компаниям и другим хозяйственным предприятиям не является настолько всесторонней, как информационные системы многих стран с устойчивой рыночной экономикой. Таким образом, статистические данные, сведения о корпорациях и финансах, в том числе финансовая отчетность, прошедшая аудиторскую проверку, имеющаяся в наличии у Эмитента в отношении его потенциальных корпоративных заемщиков и других клиентов, затрудняют оценку кредитного риска, включая оценку обеспечения.  Отсутствие дополнительной статистической информации, сведений по корпорациям и финансам, могут повлечь за собой понижение правильности оценки Эмитентом кредитного риска, тем самым, увеличивая риск дефолта заемщика и уменьшая вероятность того, что Эмитент сможет взыскать по ценной бумаге соответствующую ссуду или что соответствующее обеспечение имеет стоимость соизмеримую с обеспечением кредита. Далее и в частности, Эмитент финансирует долгосрочные проекты развития, по которым имеется незначительная предварительная  информация или история, на которую можно положиться. Соответственно, Эмитент подвергается большему риску, чем коммерческие банки.

Кредитный риск

Эмитент реализовал конкретную политику кредитного риска. См. " Кредитная политика и процедуры".  Как бы то ни было, до тех пор, пока кредитный портфель Эмитента состоит из среднесрочных кредитов до долгосрочных, и в наличии имеется мало исторического опыта по кредитам, нет никакой уверенности в том, что кредитная политика Эмитента является или будет достаточной для уменьшения риска, связанного с такого рода кредитованием на развивающихся рынках, как рынок Казахстана.  В то время как Казахстанская экономика управляется ценами на сырье, клиенты работающие в отраслях, чувствительных к флуктуациям цен на сырье, находят свое финансовое состояние затронутыми этим, в результате на возможность таких клиентов своевременно и полностью погасить кредит предоставленный Эмитентом могут быть оказаны негативные влияния. К тому же в соответствии с политикой Эмитента по ограничению риска связанного с колебанием валюты, ссудный портфель Эмитента не содержит тенговые кредиты, некоторые кредиты деноминированы в долларах США. Соответственно любое повышение тенге к доллару США может иметь результат повышения расходов Эмитента и негативно повлиять на финансовое состояние и результаты Эмитента.        

Процентный риск

Эмитент подвержен риску, который возникает в результате не совпадений процентных ставок по обязательствам с процентными расходами и активам с процентными доходами.  Согласно кредитной политике Эмитента, данный процентный риск передается конечному заемщику путем кредитования на идентичных условиях, однако Эмитент может не всегда придерживаться этого. Нестабильность движения процентных ставок может негативно повлиять на деятельность, финансовое состояние и результаты операций.

Риск иностранной валюты.

Эмитент так же подвержен эффекту флуктуации превалирующих валютных ставок на финансовую позицию и денежные потоки. Эмитент устанавливает лимиты по валютным рискам (в первую очередь в долларах США) и заключает форвардные и своп сделки в целях хеджирования валютного риска. Некоторые денежные потоки Эмитента  генерируются в долларах США, любые будущие движения в валютной ставке между Тенге и доллара США может негативно повлиять на текущую стоимость тенговых денежных активов и обязательств Эмитента и на возможность Эмитента реализовывать инвестиции в не денежные активы в Тенге.

В дополнение, многие из заемщиков Эмитента имеют доходы, генерируемые в Тенге, и любое снижение в валютной ставке тенге к доллару США возможно негативно повлияет на финансовое состояние и в результате на возможность таких заемщиков своевременно и полностью погашать займы, деноминированные в долларах США выданные Эмитентом.        

Регулирование

Деятельность Эмитента регулируется Законом о Банке Развития Казахстана от 25 апреля 2001 года, Меморандумом о Кредитной Политике, Уставом с изменениями, и другими соответствующими законами и постановлениям. Нет никакой уверенности в том, что данный режми не изменится и что Правительство не введет другого положения или политику, в том числе политику или положения, либо правовое толкование существующих банковских или прочих положений, относящихся или влияющих на налогообложение, процентные ставки, инфляцию, биржевой контроль, либо не предпримет иные меры, которые могли бы негативно отразиться на деятельности Эмитента, его финансовом положении или результатах операций, либо неблагоприятно повлиять на рыночные цены и ликвидность Евронот.

Риск Информационных систем

В ходе ведения своего бизнеса Эмитент опирается на информационные системы. Любое невыполнение или прерывание или нарушение защиты этих систем могло бы вызвать невозможность, или прерывание  управления  Эмитентом рисками, системами, создаваемыми в результате этих займов, ошибки в бухгалтерском учёте и  записях. Эмитент,  на дату данного Базового Проспекта, не имеет отдельной вне банка системы хранения информации. Если информационная система Эмитента даёт сбой, она может оказаться неспособной своевременно удовлетворять потребности некоторых  потребителей. Более того, временное закрытие информационной системы Эмитента может привести к издержкам Эмитента, связанным с поиском информации и проверкой. Невозможно гарантировать, что такие сбои и разъединения не возникнут. Соответственно, возникновение любых сбоев или разъединений и невозможность соответствующим  образом освоить какую бы то ни было систему могло бы привести к отрицательному влиянию на финансовое состояние Эмитента и результаты операций.   

Недостаток квалифицированного персонала

В финансовом секторе Казахстана имеется существенный недостаток достаточно квалифицированного персонала, в частности, в таких сферах, как управление рисками и брокерские услуги. Если недостаток достаточно квалифицированного персонала продолжает существовать, это может сказаться на способности Эмитента к предложению желаемого уровня и объёма услуг и контроля и поддержанию качества его активов, что, в свою очередь, может оказать влияние на финансовое состояние Эмитента и результаты его операций. В дополнение, недостаток достаточно квалифицированного персонала может побудить Эмитента к предложению дополнительных побудительных стимулов и  удержанию существующего персонала  и набору дополнительного персонала, который может тем самым операционные расходы.

Письмо-комфорт Казыны

Казына предоставила  комфортное письмо от 12 сентября 2007 года, копия которого также включена в  приложении к  Базовому Проспекту (см. страница А1). Это письмо-комфорт не является гарантией  по отношению к Евронотам и не является юридическим обязательством Казыны или Правительства. Соответственно, ни Доверительный Управляющий, ни держатели Евронот  не смогут производить действия  для  придания юридической силы этому письму. 

Риски, связанные с расширением в новые географические пространства или в новые виды  банковской деятельности. 

Эмитент имеет намерение географического распространения на страны, граничащие с Казахстаном, такие как  Россия, Китай и страны СНГ для того, чтобы продвинуть зарубежную торговлю с Казахстаном и/или экспорт казахстанских продуктов и сырья в эти регионы. Это подвергнет Эмитента риску, связанному с новыми условиями деятельности, такими как различные правовые и регулирующие нормы и отсутствие первоначального опыта ведения бизнеса за пределами Казахстана. Также Эмитент намерен расширить свою деятельность за счет новых видов банковской деятельности, таких как андеррайтинг, секьюритизация и деятельность в качестве агента. Нет никакой гарантии, что усилия Эмитента расшириться географически или в плане новых банковских услуг будут успешными, и что Эмитент надлежащим образом оценит и будет управлять связанными с ним рисками. Происхождение  любого из этих рисков этого может иметь существенное отрицательное воздействие на бизнес, финансовое положение Эмитента и результаты его операций.

Риски, связанные с Долгосрочными проектами   

Есть намерение сделать ключевой областью деятельности Эмитента финансирование больших и долгосрочных проектов инфраструктуры, которое означает, что Эмитент будет нести риск того, что проект не будет успешным. Макроэкономические и политические риски, присущие вновь возникающим экономикам будут иметь значительное влияние на  успех или неудачу этих проектов, и на начало проекта очень трудно прогнозировать все факторы, которые могут повлиять в долгосрочном плане. Основные риски будут таковыми, что проект не будет закончен по графику, или в рамках суммы проекта, или то и другое будет иметь место одновременно. Также существует риск, что предусмотренное залоговое обеспечение будет недостаточным для покрытия стоимости займов. Любой из этих факторов может привести к  значительным потерям для Эмитента.

ФАКТОРЫ РИСКА, СВЯЗАННЫЕ С ЕВРОНОТАМИ

Риски развивающихся рынков 

В том, что касается рисков развивающихся стран, факторы риска, относящиеся к Казахстану, как было описано выше,  в разной степени, находятся под воздействием экономических условий и условий рынка ценных бумаг других стран с развивающимися рынками.  Несмотря на различие экономических условий каждой страны, реакция инвесторов на развитие событий в одной стране может повлиять на ценные бумаги эмитентов других стран, включая Казахстан.

После финансового кризиса в Азии в 1997 году и в России в 1998 году, вызвавших финансовую неустойчивость в Казахстане, и других странах с развивающимися рынками, негативно влияющими на рыночные цены на мировых рынках ценных бумаг на долговое обеспечение и обеспечение ценными бумагами компаниями, работающими в этих странах. Изменения финансовой устойчивости в других странах с развивающимися рынками могут отрицательно повлиять на   рыночные цены Евронот, даже если экономика Казахстана остаётся стабильной. Соответственно, Евроноты могут привести к колебаниям,  которые необязательно связаны с финансовой деятельностью Эмитента или экономическими условиями  только в одном Казахстане. 

Отсутствие Вторичного Рынка по Евронотам    

Невозможно дать гарантии ликвидности любого рынка, который может быть развит  для Евронот, возможности держателей Евронот продать свои Евроноты, или цены, по которой такие держатели могут продать Евроноты.  Заявки были поданы на листинг Евронот на Фондовой Бирже Лондона и соотвествующая заявка будет подана на Казахстанскую Фондовую Биржу. Заявка также может быть подана на любые Евроноты для принятия к торговле на РФЦА.  Не может быть  гарантии, что такой листинг будет получен, либо при получении такого листинга, что активный вторичный рынок будет развиваться или будет поддерживаться. Ликвидность рынка Евронот будет зависеть от числа держателей Евронот, интерес дилеров ценных бумаг в создании рынка Евронот и может претерпевать влияние политического, экономического, социального и другого развития, как Казахстана, так и других стран с развивающимся рынком. Соответственно, никаких гарантий развития или ликвидности Евронот  не может быть предоставлено.         

Евроноты могут не быть подходящей инвестицией для всех инвесторов

Общее
Каждый потенциальный инвестор Евронот должен определить соответствие такой инвестиции в свете собственного положения. В частности, каждый потенциальный инвестор должен:

· иметь достаточное знание и опыт для осуществления значимой оценки Евронот, достоинств и рисков инвестирования в Евроноты и информации содержащейся или включенной ссылкой в данном Базовом Проспекте или любом применимом дополнении;

· иметь доступ к, или знать о соответствующих аналитических инструментах для оценки инвестиций в Евроноты, в контексте его индивидуальной финансовой ситуации, и влиянии Евронот на его общий инвестиционный портфель;

· иметь достаточные финансовые ресурсы и ликвидность для принятия всех рисков по инвестированию в Евроноты, включая Евроноты с основным долгом и вознаграждением, выплачиваемым в одном или нескольких валютах, либо когда валюта основного долга или выплат вознаграждения различается от валюты потенциального инвестора;

· глубоко понимать условия выпуска Евронот и быть ознакомленным с поведением любых соответствующих индексов и финансовых рынков; и 

· быть способным оценить (либо сам либо с помощью финансового консультанта) возможные сценарии для экономических, процентных и других факторов, которые могут повлиять на его инвестиции и его возможность нести применимые риски.

Некоторые Евроноты являются сложными финансовыми инструментами. Искушенные институциональные инвесторы в целом не покупают сложные финансовые инструменты в качестве отдельных инвестиций. Они покупают сложные финансовые инструменты для снижения риска или улучшения доходности с осмысленным, взвешенным принятием риска к их общим портфелям. Потенциальному инвестору не следует инвестировать в Евроноты, являющиеся сложными инструментами, до тех пор, пока он не приобретёт опыт (самостоятельно, либо с помощью финансового консультанта) оценки Евронот при меняющихся условиях, и не будет знать о влиянии результата на стоимости Евронот и влияния данной инвестиции на общий инвестиционный портфель потенциального инвестора.

Самые различные виды Евронот могут быть выпущены в рамках Программы. Некоторые виды из Евронот могут иметь свойства, содержащих отдельные риски для потенциальных инвесторов.
Ниже изложено описание таких наиболее часто встречающихся свойств:

Евроноты, подлежащие добровольному погашению Эмитентом

Свойство евронот по добровольному погашению может ограничивать их рыночную стоимость. В течение любого периода когда Эмитент может выбрать погашение Евронот, рыночная стоимость таких Евронот в целом не повышается значительно выше цены по которому они могут быть погашены. Это может быть верной перед любым периодом погашения.

От Эмитента могут ожидать погашение Евронот когда его стоимость заимствования ниже чем ставка вознаграждения по Евронотам. В тот период, инвестор в общем не сможет реинвестировать средства от погашения по такой эффективной ставке вознаграждения которая была бы выше чем ставка вознаграждения по погашаемым Евронотам и может реинвестировать только по значительно низкой ставке. Потенциальным инвесторам следует рассмотреть риск реинвестирования в свете других доступных на тот момент инвестиций.

Эмитент может выпустить Евроноты, где основной долг или вознаграждение определяется со ссылкой на индекс или формулу, на основе ценовых изменений ценных бумаг или товаров либо движений валютных курсов или других факторов (см. «Релевантный Фактор»). В дополнение, Эмитент может выпустить Евроноты с основным долгом или вознаграждением в одной или нескольких валютах которые могут отличаться от валюты, в которой Евроноты деноминированы. Потенциальные инвесторы должны быть осведомлены о том, что:

Евроноты, привязанные к индексу и Двухвалютные Евроноты

Эмитент может выпустить Евроноты, где основной долг или вознаграждение определяется со ссылкой на индекс или формулу, на основе ценовых изменений ценных бумаг или товаров либо движений валютных курсов или других факторов (см. «Релевантный Фактор»). В дополнение, Эмитент может выпустить Евроноты с основным долгом или вознаграждением в одной или нескольких валютах которые могут отличаться от валюты в которой Евроноты деноминированы. Потенциальные инвесторы должны быть осведомлены о том, что:

· рыночная цена таких Евронот может быть волатильной;

· они могут не получить вознаграждение;

· выплаты основного долга или вознаграждения могут быть осуществлены в разное время или в другой валюте, чем ожидалось;

· они могут потерять весь или значительную часть основного долга;

· Релевантный Фактор может подлежать к значительным колебаниям, которые могут не совпадать с изменениями в процентных ставках, валютах или других индексах;

· Если Релевантный Фактор применяется к Евронотам в мультипликативном эффекте либо содержит какой-либо другой фактор левереджа, то влияние изменений в Релевантном Факторе на основной долг и вознаграждение возможно будет усилено;

· Время изменений в Релевантном Факторе может влиять на фактическую доходность для инвесторов, даже если средний уровень является совместимым с их ожиданиями. В целом, чем раньше происходит изменение в Релевантном Факторе, тем больше влияние на доходность;

· Прямое инвестирование в акции, товары и другие активы, лежащих в основе индекса, или в фонд, который инвестирует в те активы или в валюты включенных в Двухвалютную Евроноту, может привести к разным и потенциально высоким доходам, чем инвестиции в Евроноты привязанных к индексу или Двухвалютные Евроноты; и

· Никакой законодательный, судебный или административный орган прямо не характеризует Евроноты, привязанные к индексу, или ценные бумаги, аналогичные Евронотам, привязанным к индексу в целях федерального подоходного налогообложения в Соединенных Штатах. В результате не определено, что будут значительные последствия федерального подоходного налогообложения США для инвестирования в такие Евроноты. Эмитент не запросил решения Налогового Управления США для любых таких Евронот и не дает гарантии, что Налоговое Управление согласится с заявлениями в данном документе или применяемых Окончательных Условиях, относящихся к этим Евронотам.

Частично выплачиваемые Евроноты

Эмитент может выпустить Евроноты, цена выпуска которых подлежит выплате более чем одним платежом. Неспособность выплатить любую последующую сумму может привести к потере инвестором всех инвестиций.

Евроноты с плавающей ставкой с мультипликатором или другим фактором левериджа

Евроноты с плавающими ставками вознаграждения могут быть неустойчивыми инструментами. Если они структурированы таким образом, что включают мультипликаторы или другие факторы левериджа, либо «кэпы» (максимальные пределы)  и «флоры» (минимальные пределы), либо любую комбинацию таких или других подобных свойств, их рыночные стоимости могут быть более неустойчивыми,  чем таковые у тех ценных бумаг, которые не имеют указанных свойств.

Евроноты с инверсивной плавающей ставкой

Евроноты с инверсивной плавающей ставкой имеют ставку вознаграждения равную фиксированной ставке минус ставка, основанная на базовой ставке, такой как LIBOR. Рыночная цена таких Евронот является  обычно более неустойчивой, чем рыночная цена других традиционных долговых ценных бумаг с плавающей ставкой и основанных на этой же базовой ставке (и со сравнимыми условиями). Евроноты с инверсивной плавающей ставкой являются более неустойчивыми, потому что повышение базовой ставки не только снижает ставку вознаграждения по евронотам, но также может повлиять на увеличение превалирующих ставок вознаграждения, которые в дальнейшем негативно сказываются на рыночной стоимости таких Евронот.

Евроноты с фиксированной/плавающей ставкой

Евроноты с фиксированной/плавающей ставкой могут иметь ставку вознаграждения, которая может переходить с фиксированной на плавающую, или из плавающей в фиксированную ставку. Когда Эмитент имеет право на осуществление такого перехода, это будет влиять на вторичный рынок и рыночную цену таких Евронот, так как Эмитент может переводить ставку, когда такое действие может привести к снижению общей стоимости заимствования. В ситуациях, когда Эмитент переходит с фиксированной ставки на спрэд по Евронотам с фиксированной/плавающей ставкой может сложиться менее благоприятным, чем превалирующие спрэды по сравнимым  Евронотам с плавающей ставкой, привязанным к такой базовой ставке. В дополнение, новая плавающая ставка в любое время может быть ниже, чем ставки по другим Евронотам. Если Эмитент переходит от плавающей ставки на фиксированную таких ситуациях фиксированная ставка может быть ниже, чем превалирующая  ставка по его Евронотам.

Евроноты выпускаемые со значительным дисконтом или премией

Рыночная цена ценных бумаг, выпущенных со значительным дисконтом или премией от их суммы основного долга, имеет тенденцию к большему колебанию в отношении общих изменений в процентных ставках, чем колеблются цены традиционных процентных ценных бумаг. В общем, чем дольше оставшийся срок ценных бумаг, тем больше волатильность цен по сравнению с традиционными процентными ценными бумагами со сравнимыми сроками погашения.

Держатели Евронот могут быть связаны решением других держателей несмотря на их отсутствие на собрании

Условия Евронот содержат положения по созыву собраний держателей Евронот для рассмотрения вопросов касающихся их общих интересов. Данные положения позволяют определенной доле держателей ограничивать всех держателей кто не присутствовал и не голосовал на собрании или держателей кто голосовал против.

Выплаты вознаграждения лицам находящимся в стране-члене ЕС могут подлежать налогообложению в рамках Директивы Совета ЕС 2003/48/ЕС

В рамках Директивы Совета ЕС 2003/48/ЕС по налогообложению доходов сбережений, страны-члены обязаны с 1 июля 2005 года предоставлять налоговым органам других стран-членов детали выплат вознаграждения (либо похожего дохода) выплаченных лицом его юрисдикции резиденту той другой страны-члена. Однако, в переходный период, Бельгия, Люксембург и Австрия вместо этого обязаны (до тех пор, пока в течение этого периода они выберут другое) оперировать в системе удержания в отношении таких выплат (окончание такого переходного периода зависит от заключения определенных соглашений относящихся к информационному обмену с другими странами). Несколько стран и территорий, не входящих в ЕС, включая Швейцарию, дали согласие на принятие подобных мероприятий (система удержания в случае со Швейцарией), вступающих в силу с той же даты.

Если после внедрения данной Директивы платеж должен будет осуществлен или принят через Страну члена, избравшую систему удержания, и сумма налога должна быть удержана из данного платежа, то ни Эмитент, ни любой Платежный Агент, ни любое другое лицо не будут обязаны выплатить дополнительные суммы в отношении любой Евроноты в результате обложения таким налогом у источника. Если платеж, осуществленный Платежным Агентом, облагается налогом у источника после внедрения данной Директивы, Эмитент будет обязан привлечь Платежного Агента в Стране-члене, который не будет обязан удерживать или вычитать налог в соответствии с Директивой.

Последующие эмиссии с оригинальной эмиссионной скидкой

Эмитент может предлагать дальнейшие выпуски Евронот с оригинальной эмиссионной скидкой (ОЭС) для целей федерального подоходного налогообложения США как часть дальнейшего выпуска Евронот с консолидацией и формированием единой серии. Покупатели Евронот после даты консолидации любого выпуска Евронот могут не различать между Евронотами проданными как часть дальнейшего выпуска Евронот и выпущенными прежде Евронотами. Если Эмитент должен был выпустить дополнительные Евроноты с ОЭС, покупатели Евронот после такого дополнительного выпуска Евронот могут быть обязаны приобретать ОЭС (либо большие суммы ОЭС чем иное) в отношении Евронот. Такие последствия ОЭС могут влиять на цену обращающихся Евронот после дополнительного выпуска. Перспективным покупателям Евронот следует консультироваться с их налоговыми консультантами в отношении последствий любого будущего решения Эмитента по дополнительному выпуску Евронот с ОЭС.

В соответствии с Циркуляром Налогового Управления США №230  инструкции, сформулированные здесь в отношении федеральных налогов на  ценные бумаги,  не предназначены и написаны не для использования каким либо налогоплательщиком с целью избежание штрафов, налагаемых согласно Налоговому Кодексу США. Такие инструкции были написаны для маркетинговой поддержки Евронот. Налогоплательщикам следует получить консультацию по каждому частному случаю от независимого налогового консультанта. 

Торговля в клиринговых системах

Условия выпуска Евронот обеспечивают, что Евроноты будут выпущены с минимальным номиналом в 50,000 евро (или его эквивалента в других валютах) и в кратном целом для суммы, превышающей вышеуказанный номинал в соответствующей Указанной Валюте. Когда Евроноты становятся объектом торга в клиринговой системе, возможно, что клиринговые системы будут обрабатывать торги, что может иметь следствием суммы, имеющие номиналы меньше, чем минимальные номиналы, указанные в соответствующих Окончательных Условиях выпуска Евронот. Если требуется выпуск Материализованных Евронот в отношении таких Евронот в соответствии с условиями соответствующих Глобальных Евронот, держатель, не имеющий кратное целое минимального номинала на своем счету в соответствующей клиринговой системе, может не получить все причитающиеся ему активы в форме Материализованных Евронот до тех пор, пока его вклады станут кратными целыми минимального номинала.

Цена торговли Евронотами может быть неустойчивой

В последние годы фондовые рынки испытали значительные колебания цен. Данные колебания часто не были связаны с операционной деятельностью компаний, чьи ценные бумаги торговались на таких фондовых рынках. Рыночные колебания, так же как и неблагоприятные экономические условия оказали негативное влияние на рыночную цену многих ценных бумаг и могут влиять на рыночную цену Евронот.

В частности, рынки ценных бумаг с рисками рынков развивающихся стран, такими как риски, относящиеся к Казахстану, могут быть неустойчивыми. Рынки для таких ценных бумаг в различной степени зависят от экономических и рыночных условий в других странах с развивающимся рынком. Несмотря на то, что экономические условия в каждой стране различаются друг от друга, реакции инвесторов на уровень развития в одной стране могут повлиять на ценные бумаги эмитентов из других  стран, включая и Казахстана. В последнем квартале 1997 года, определенные рынки в Юго-Восточной Азии испытали значительные финансовый кризис который имел волновой эффект для других развивающихся стран. В августе 1998 года Правительство Российской Федерации объявило мораторий на выплаты по определенным долговым обязательствам российских учреждений и принудило реструктуризацию по определенным краткосрочным внутренним суверенным инструментам. Данные случаи были причиной значительного изменчивости в стоимости долгового капитала для развивающихся рынков. Могут иметь место случаи, приводящие к такой неустойчивости, каковые наблюдались на мировых финансовых рынках в 1997 и 1998 годах. Любая такая неустойчивость может неблагоприятно отразиться на ликвидности рынка, или цене Евронот.

Валютные риски и валютное регулирование

Эмитент обязан выплачивать основной долг и вознаграждение по Евронотам в Указанной Валюте как уточнено в финальных условиях («Специфицировоная валюта»). Это представляет собой определенные риски относительно валютных конвертаций, если финансовая деятельность инвестора ведется в валюте или валютной единице («Валюта Инвестора») принципиально иной, чем Указанная Валюта.  Это включает в себе риск существенного изменения валютных курсов (включая изменения из-за девальвации Указанной Валюты или ревальвации Валюты Инвестора) и риск изменениями властями с юрисдикцией Валюты Инвестора норм валютного регулирования. Повышение курса Валюты Инвестора по отношению к Указанной Валюте уменьшит: (1) доходность Евронот, в Валюте Инвестора, (2) стоимость основного долга, в Валюте Инвестора, и (3) рыночную стоимость Евронот, в Валюте Инвестора.

Правительство и монетарные власти могут наложить (как некоторые делали в прошлом) валютный контроль, который неблагоприятно отразится на применимом валютном курсе. В результате, инвесторы могут получить меньшую сумму вознаграждения или основного долга чем ожидали, либо вообще не получить ни вознаграждения, ни сумму основного долга.

Процентный Риск

Инвестиции в Евроноты с фиксированной процентной ставкой влекут риск, что последующие изменения в рыночных процентных ставках может негативно влиять на стоимость Евронот с фиксированной ставкой.

Кредитные рейтинги могут не отражать все риски

Одно или несколько независимых кредитных рейтинговых агентств могут присвоить кредитные рейтинги Евронотам. Рейтинги могут не отражать потенциальное влияние всех рисков относительно структуры, рынка, дополнительных факторов обсужденных ранее или других факторов могущих повлиять на стоимость Евронот. Кредитный рейтинг не является рекомендацией для покупки, продажи или держание ценных бумаг и могут быть пересмотрены или отозваны рейтинговым агентством в любое время.

Юридические вопросы инвестирования могут ограничить определенные инвестиции

Инвестиционная деятельность определенных инвесторов может подпадать под действие закона или правил определенных органов.  Каждый потенциальный инвестор должен определить для себя, где применимо, на основе профессиональных советов, являются ли, и в какой мере,  Евроноты законными инвестициями,  могут ли Евроноты быть использованы в качестве обеспечения для различных видов заимствования, и  существуют ли другие ограничения, применимые к его покупке или закладу любых Евронот. Финансовые институты должны консультироваться с их юридическими советниками или соответствующими регуляторами, чтобы определить соответствующую трактовку Евронот в рамках любых применимых правил по капиталу, основанного на капитале, или подобных правил.

Возможность принудительного применения судебных решений

Суды Казахстана не будут принудительно осуществлять любое судебное решение перед судом, основанном в стране, иной, чем Казахстан, до тех пор, пока не существует соглашение между такой страной и Казахстана, обеспечивающее обоюдное принудительное осуществление судебных решений и затем это будет осуществляться только в соответствии с условиями такого соглашения. Между Казахстаном и Соединенным Королевством не существует такого соглашения. Обе страны - и Казахстан, и Соединенное Королевство являются сторонами Нью-Йоркской Конвенции 1958 года о Признании и принудительном исполнении арбитражных решений (далее – Конвенция) и соответственно, арбитражное решение должно быть признано в Казахстане, при условии, что условия принудительного исполнения, изложенные в Конвенции, выполнены. См. «Принудительное исполнение иностранных судебных решений».

ФОРМЫ ЕВРОНОТ 

Евроноты каждой серии будут иметь зарегистрированную форму без процентного купона. Евроноты будут выпускаться либо за пределами США  в соответствии с Регламентом S или же вне США в соответствии с освобождением от регистрации по Регламенту S и в США в соответствии с Правилом 144 А.

Евроноты Регламента S каждого Транша будут изначально представлены Глобальной Евронотой Регламента S. До истечения срока соответствия распространения (как определено в Резюме Положений Касающихся Евронот в Глобальной Форме) применимого к каждому траншу Евронот, выгодный процент не может предлагаться и не продаваться ни косвенно, ни прямо представителю США за исключением, если обратное не обговорено в Условии 4 (Перевод Евронот) и могут быть во владении, только посредством Euroclear или Clearstream, Luxembourg, и эта Глобальная Евронота Регламента S должна содержать отметку относительно ограничений по переводу.

Евроноты каждого транша могут быть проданы или переданы в США или представителю США в частной транзакции КИПам, которые одновременно являются и КПами. Евроноты Правила 144А любого транша будут первоначально представлены Глобальной Евронотой Правила 144А.

Евроноты будут размещены на депозит у депозитария и зарегистрированы на имя номинального владельца, в DTC на счетах Euroclear и Clearstream, Luxembourg или размещены на депозите у обычного депозитария  и зарегистрированы на имя номинального владельца, на Euroclear  и Clearstream, Luxembourg, в соответствии с применяемыми Окончательными Условиями. Лица, имеющие право на выгодный (договорной) процент по Глобальным Евронотам, имеют право или обязуются, в зависимости от ситуации, при обстоятельствах описанных ниже, физически получить определенные Евроноты в полностью зарегистрированной форме.

Оплата основного долга, интереса (процента) или какой-либо другой суммы по Глобальной Евроноте будет, если не обусловлено иное, произведена лицу, отмеченному в Регистре (в соответствии с Условием 12 (Оплаты)) как зарегистрированному держателю Глобальных Евронот. Ни Эмитент, ни Платежный Агент, ни Доверительный Управляющий, ни Регистратор не несут никакой ответственности за вид записей, оплаты  и доставки на счет выгодоприобретающего собственника по Глобальной Евроноте или за контроль и проверку записей относительно выгодоприобретающего собственника.

Оплата основного долга, интереса (процента) или какой-либо другой суммы по Евронотам в определенной форме будет, если не обусловлено иное, произведена лицу, отмеченному в Регистре  в соответствующую дату записи (в соответствии с Условием 12 (Оплаты)), непосредственно в день предшествующий дню оплаты способом обозначенным в Условии 12.

Перевод интересов (процентов)

Проценты по Глобальной Евроноте, в зависимости от  ограничений, могут быть переведены лицу, желающему держать этот интерес (процент) в другой Глобальной Евроноте. Выгодоприобретающий собственник интереса (процента) по Глобальной Евроноте может перевести этот интерес (процент), только в соответствии с процедурами DTC, Euroclear и Clearstream, Luxembourg, в каждом случае с соответствующими ограничениями. На Евроноты наложены ограничения по переводу изложенные здесь и на них эти ограничения отмечены. См. «Ограничения по переводу».

Общие положения

В соответствии с Соглашением Агентства (как определено в «Условия по Евронотам»), Главный Платежный Агент предпримет действия чтобы, когда выпускается дополнительный транш Евронот с целью формирования одной Серии с уже существующим траншом Евронот, Евроноты такого Дополнительного Транша имели общий код и номера ISIN, а также, где применимо, номера CUSIP и CINS, которые отличаются от общего кода, ISIN, CUSIP и CINS Евронот другого Транша той же Серии, по крайней мере, до истечения срока соответствия распространения относящегося к Евронотам данного Транша.

Любая ссылка на Euroclear и/или Clearstream, Luxembourg и/или DTC, где позволяет контекст, будет также обозначать ссылку на любую дополнительную или альтернативную клиринговую систему, упомянутую в Окончательных Условиях. 

Евронота может быть ускорена держателем в некоторых обстоятельствах, описанных в Условии 14 (Обстоятельства Дефолта).

ФОРМА ОКОНЧАТЕЛЬНЫХ УСЛОВИЙ

Окончательные Условия от ________ 200__ г.

АО «БАНК РАЗВИТИЯ КАЗАХСТАНА»

Выпуск [Совокупная Номинальная Сумма Транша( (Название Евронот(  по программе выпуска среднесрочных Евронот на сумму 2.000.000.000 долларов США.

Часть А. Контрактные условия

Термины, используемые в данном документе, будут считаться определенными как таковые в целях соответствия Условиям, изложенным в Проспекте от  24 Октября 2007 года [и дополнения к Проспекту от] которые будут составлять базовый проспект в целях выполнения Директивы Проспекта (директива 2003/71/ЕС) («Директива Проспекта»). Настоящий документ представляет Окончательные Условия Евронот описываемых в настоящем документе в целях Статьи 5.4 Директивы Проспекта, и должен быть прочтен вместе с Проспектом [дополненным]. Полная информация об Эмитенте и предложении Евронот является доступной только на базе комбинации данных Окончательных Условий и Проспекта (дополненный). Базовый Проспект (и дополнение к Проспекту) доступны для просмотра во время обычных рабочих часов в Deutsche Bank AG, London Branch, Winchester House, Great Winchester Street, London EC2N 2DB, England и на вэб-сайте www.londonstockexchange.com/rns, а копии могут быть получены по адресу Deutsche Bank AG, London Branch, Winchester House, Great Winchester Street, London EC2N 2DB, England.

Следующий альтернативный язык применяется в случае, если первый транш выпуска который увеличивается был выпущен в рамках данного проспекта.

Термины, используемые в данном документе, будут считаться определенными как таковые в целях соответствия Условиям, изложенным в Базовом Проспекте от  года [и дополнительного Базового Проспекта от  года]. Настоящий документ представляет Окончательные Условия Евронот, описываемых в настоящем документе, в целях Статьи 5.4 Директивы Проспекта (директива 2003/71/ЕС) («Директива Проспекта») и должен быть прочтен вместе с Базовым Проспектом от  25 Октября 2007 года [и дополнительным Базовым Проспектом от года], которые [вместе] будут составлять Базовый Проспект в целях выполнения Директивы Проспекта, за исключением Условий, которые извлечены из Базового Проспекта от  года [и дополнительного Базового Проспекта от  года] и приложены к настоящему документу. Полная информация об Эмитенте и предложении Евронот доступна только на базе комбинации данных Окончательных Условий и Базовых Проспектов от  и 25 Октября  2007 года [и дополнений к Базовому Проспекту от  и ●года]. [Базовые Проспекты (и дополнения к Базовым Проспектам) доступны для просмотра по адресу во время обычных рабочих часов в Deutsche Bank AG, London Branch, Winchester House, Great Winchester Street, London EC2N 2DB, England и на вэб-сайте www.londonstockexchange.com/rns, а копии могут быть получены по адресу Deutsche Bank AG, London Branch, Winchester House, Great Winchester Street, London EC2N 2DB, England.

[Следующие пункты включаются в случае их применения или на них делается указание "Не применяется" (далее: н/п].  Следует принять во внимание, что нумерация должна оставаться без изменения, в соответствии с порядком, изложенным ниже, даже если в отдельных пунктах или подпунктах используется обозначение "Не применяется".  Курсив свидетельствует об указании для заполнения Окончательных Условий].

[Когда окончательные условия будут заполняться либо будут вноситься изменения в окончательные условия, необходимо принять во внимание, являются ли такие условия или информация «значительными новыми факторами» и, следовательно, будут ли они инициировать подготовку дополнения к Проспекту по статье 16 Директивы Проспекта.]

	1.
	Эмитент:
	АО БАНК РАЗВИТИЯ КАЗАХСТАНА

	2.
	[(i)] Номер Серии:
	[   ]

	
	[(ii) Номер Транша
	[   ]

(в случае равноценности с существующей Серией, указать реквизиты данной Серии, в том числе дату, когда Евроноты стали взаимозаменяемыми)]

	3.
	Оговоренная валюта или виды валюты:
	[   ]

	4.
	Совокупная номинальная сумма:
	

	
	[(i)] Серия:
	[   ]

	
	[(ii) Транш:
	[   ]

	5.
	Цена выпуска:
	[   ] процентов от совокупной номинальной суммы [плюс проценты, наросшие с [обозначить дату] (если применяется)

	
	
	

	6
	(i) Оговоренный (е) Номинал (ы):

(ii) Сумма расчета: 
	[   ] (Подлежащий, предоставленному ниже в отношении Евронот, по которому поступления по выпуску, принятию в Соединенном Королевстве в Оговоренных номинациях должны быть по минимальной деноминации в 50 000 Евро (или его эквивалент в других валютах). 

(Евроноты (включая Евроноты деноминированные в Стерлингах) в отношении которого поступления от выпуска подлежат принятию Эмитентом в Соединенном Королевстве или выпуски которых иначе содержат нарушение s 19 АФН и, который имеет срок погашения меньше чем через один год, должны иметь минимальную сумму погашения в 100 000 Фунтов Стерлингов (или его эквивалент в другой валюте)

[   ]
       

	7. 
	[(i)] Дата выпуска:
	[   ]

	
	[(ii) Дата начала начисления вознаграждения (интереса):
	[   ]

	8.
	Срок погашения:
	[Обозначить дату, или (для

	
	
	Плавающей Ставки Евронот) – Дату выплаты вознаграждения (интереса), выпадающую на соответствующий месяц и год]

	9. 
	Основание вознаграждения (интереса):
	[[   ] процентов. Фиксированная Ставка вознаграждения (интереса)]

	
	
	[Обозначить исходную ставку] +/- [   ]

процентов. Плавающая Ставка вознаграждения (интереса)]

[Нулевой купон]

 [Индексированное вознаграждение]

[Прочие (указать)]

(дальнейшие детали указаны ниже)

	10.
	Основание погашения/

выплаты3:
	[Погашение по номиналу]

	
	
	[Индексированное погашение]

	
	
	[Двойное валютное погашение]

	
	
	[Частичная оплата]

	
	
	[Взнос]

	
	
	[Прочие (указать)]

	11.
	Основание изменения вознаграждения (интереса) или погашения/платежа:
	[Указать детали условия конвертируемости Евронот на другом основании вознаграждения (интереса)  или погашения/платежа]

	12.
	Опционы пут/кол:
	[Инвестор пут]

	
	
	[Эмитент кол]

	
	
	[(дальнейшие детали указаны ниже)]

	13.
	(i) Статус Евронот:


	[Старший/[Датированный/бессрочный/ субординированный]]

	
	(ii) Дата получения утверждения выпуска Евронот: 
	[ ] 

	14.
	Метод распределения:
	[Синдицированный/Несиндицированный]

	УСЛОВИЯ ПО ВОЗНАГРАЖДЕНИЮ (ПРИ НАЛИЧИИ) К ОПЛАТЕ

	15.
	Условия фиксированной ставки Евронот
	[Применяются /Не применяются]

	
	
	(В случае неприменения удалить оставшиеся подпункты данного пункта)

	
	(i) Ставка [(ставки)] вознаграждения
	[   ] процентов годовых [к оплате [в год/полугодие/квартал/месяц] просроченные]

	
	(ii) Дата выплаты вознаграждения (даты):
	[   ] за каждый год [корректируется в соответствии с [указать Договоренность о рабочем дне и любой применимый Бизнес-центр(ы) для определения "Рабочего дня"]/ не корректируется]


	(iii) Фиксированная сумма купона [(купонов)]:
	[   ] на [   ] по Сумме Расчета

	(iv) Неполная сумма (суммы):
	[ ] по Сумме Расчета, оплачиваемой в Дату Оплаты Вознаграждения, приходящуюся на [ ] 

	(v) Дневной расчет фракции:
	[30/360]/ [Фактический/фактический (ИСМА – Международная ассоциация рынков ценных бумаг/ИСДА – Международная ассоциация банков специализирующихся на свопах]/иные [указать другие ]

	(vi) Дата (даты) определения:
	[   ]  каждый год (внести регулярные Даты выплаты вознаграждения, не принимая во внимание, дату выпуска или срок погашения в случае долгосрочного или краткосрочного первого и последнего купона. Примечание: соответствует тогда, где Дневной расчет фракции Фактические/Фактические (ICMA)

	
	[Примечание: Соответствующие только если Дневной расчет фракции  - фактический/фактический (ИСМА)]



	(vii) Другие методы, относящиеся к исчислению вознаграждения по Фиксированной ставке Евронот:


	[Не применяется/указать детали]

	16.Условия Плавающей Ставки Евроноты:
	[Применяется/не применяется]

	
	(Если не применяется, удалить оставшиеся подпункты данного пункта)



	(i) Период(ы) начисления вознаграждения (интереса):


	[   ]

	(ii) Оговоренные даты выплаты вознаграждения (интереса):
	[   ]

	(iii) Первая Дата Выплаты вознаграждения 

(iv) Договоренность о рабочем дне:
	[   ]

[Договоренность о плавающей ставке/Договоренность о следующем рабочем дне/Договоренность об изменяемом следующем рабочем дне/Договоренность о предыдущем рабочем дне/иное (указать детали)]

	(v) Бизнес-центр (центры):
	[   ]



	(vi) Метод, по которому определяются ставки вознаграждения (ставка):
	[Экранное определение ставки/определение ИСДА/иное (указать детали)]

	(vii) Сторона, ответственная за исчисление Ставки (ставок) вознаграждения и Суммы (сумм) вознаграждения (если это не [Главный Платежный Агент]):
	[   ]

	(viii) Экранное определение ставки:
	

	- Ссылочная ставка:
	[   ]

	-Дата (даты) определения вознаграждения:
	[   ]

	-Соответствующая страница экрана:
	[   ]

	

	
	

	(ix) Определение ИСДА:
	[   ]

	-Опцион плавающей Ставки вознаграждения (интереса):
	[   ]

	-Обозначенный срок погашения:
	[   ]

	-Дата изменения плавающей Ставки вознаграждения (интереса):
	[   ]

	(x) Маржа (маржи):
	[+/-][   ] процентов в год

	(xi) Минимальная ставка вознаграждения (интереса):
	[   ] процентов в год

	(xii) Максимальная ставка вознаграждения (интереса):
	[   ] процентов в год

	(xiii) Фракция дневного расчета:
	[   ] 

	(xiv) Резервные условия, условия округления, общий знаменатель и другие методы исчисления вознаграждения (интереса) по Евронотам по плавающей процентной ставке, если они отличаются от тех, которые изложены в Условиях:
	[   ] 

	
	

	17.Условия Нот с нулевым купоном
	[Применимо/Не применимо]

	
	(если не применимо, удалите остальные подпункты данного параграфа)  

	(i) [Амортизация/Начисление] Доходности:


	[   ] процентов годовых

	(ii) Ссылочная цена:
	[   ]

	(iii) Любая другая формула/основа для определения суммы к оплате:
	[   ]

	18.Условия индексирования процентов по Евроноте:
	[Применяются/не применяются]

	
	(Если не применяются, удалить оставшиеся подпункты данного пункта)

	(i) Индекс/формула/другая переменная:
	[Приводятся или прилагаются подробности]

	(ii) Сторона ответственная за расчет ставок вознаграждения (интереса) и/или суммы (сумм) вознаграждения (если не агент):
	[   ]

	(iii) Условия определения купона, если расчет с ориентиром на индекс и/или Формулу и/или другой переменной:
	[   ]

	(iv) Дата (даты) определения:
	[   ]

	(v) Условия определения купона, если расчет с ориентиром на индекс и/или Формулу и/или другой переменной невозможно или неосуществимо или иным образом нарушено:
	[   ]

	(vi) Период (периоды) вознаграждения или расчета

(vii) Оговоренные Даты Оплаты Вознаграждения

(viii) Договоренность о рабочем дне:
	[   ]

[   ]

[Договоренность о плавающей процентной ставке/Договоренность о следующем рабочем дне/Договоренность об изменяемом следующем рабочем дне/Договоренность о предыдущем рабочем дне/иное (указать детали)]

	(ix) Дополнительный бизнес-центр (центры):
	[   ]

	(x) Минимальная ставка вознаграждения/сумма вознаграждения:
	[   ] процентов в год

	(xi) Максимальная ставка вознаграждения/сумма вознаграждения:
	[   ] процентов в год

	(xii) Фракция дневного расчета:
	[   ] 

	
	

	19. Условия Евронот в двойной валюте:
	[Применяются/не применяются]

	
	(Если не применяются, удалить оставшиеся подпункты данного пункта)

	(i) Обменная ставка/метод расчета Обменной ставки:
	[указать подробно]

	(ii) Сторона, если есть, ответственная за расчет основной суммы долга и/или причитающегося вознаграждения (если не Агент):
	[   ]

	(iii)Условия, применяемые, если расчет исходя из Обменной ставки невозможен или неосуществим:

(iv) Лицо, по выбору которого, Оговоренная(ые) Валюта(ы) оплачивается(ются):
	[   ]
[   ]

	УСЛОВИЯ, ОТНОСЯЩИЕСЯ К ПОГАШЕНИЮ
	[   ]

	20.Опцион кол:
	[Применяются/не применяются]

	
	(Если не применяются, удалить оставшиеся подпункты данного пункта)

	(i) Дата (даты) Добровольного погашения:
	[   ]

	
	

	(ii) Опционная сумма(ы) погашения каждой Евроноты и метод, при наличии, расчета такой суммы (сумм): [   ] за Евроноту [   ] оговоренного номинала  
	[   ]

	(iii) При частичном погашении:
	

	(a) Минимальная сумма погашения:
	[   ] за Сумму Расчета

	(b) Максимальная сумма погашения:
	[   ] за Сумму Расчета

	(iv) Срок извещения4
	[   ]

	21.Опцион пут:
	[Применяются/не применяются]

	
	(Если не применяются, удалить оставшиеся подпункты данного пункта)

	(i) Дата (даты) Добровольного погашения (Пут):
	[   ] 

	
	

	(ii) Опционная сумма(ы) погашения каждой Евроноты и метод, при наличии, расчета такой суммы (сумм): [   ] за Евроноту [   ] оговоренного номинала 
	[   ]

	(iii) Срок извещения4:
	[   ]

	22. Окончательная сумма погашения каждой Евроноты5:
	[( за Сумму Расчета

	В случаях, когда Окончательная сумма погашения является индексированной или осуществляется по иной переменной.

(i) Индекс/формула/переменная

(ii) Сторона ответственная за расчет Окончательной суммы погашения (если не агент)

(iii) Условия при определении Окончательной суммы погашения, когда расчет производится с ссылкой на индекс и/или формулу и/или другую переменную:

(iv) Дата(ы) определения:

(v) Условия при определении Окончательной суммы погашения, когда расчет производится с ссылкой на индекс и/или формулу и/или другую переменную, невозможен или неосуществим или иным образом нарушен:

(vi) Дата платежа:

(vii) Минимальная Окончательная сумма погашения 

(viii) Максимальная Окончательная сумма погашения
	[предоставьте или приложите детали]

[   ]

[   ]

За сумму расчета
За сумму расчета

	23. Сумма досрочного погашения:
Сумма (суммы) досрочного погашения за Сумму Расчета подлежит уплате при выкупе по причинам налогообложения либо в случае дефолта, и/или метода их начисления (при необходимости или если он отличается от метода, изложенного в Условиях):
	[   ]


	ОБЩИЕ УСЛОВИЯ, ДЕЙСТВИЕ КОТОРЫХ РАСПРОСТРАНЯЕТСЯ НА ЕВРОНОТЫ

	24.
	Форма Евронот:
	Указать сумму Регламента S/Правила 144А Глобальные Евроноты

[Зарегистрированные Глобальные Евроноты, обмениваемые на Определенные Евроноты, при ограниченных обстоятельствах, оговоренных в Глобальной Евроноте.]

	
	
	

	
	
	

	25.
	Финансовый(ые) центр (центры) или другие особые условия, относящиеся к датам платежа:
	[Не применяется/указать подробно.  (Примечание: настоящий пункт относится к дате и месту платежа, а не к дате окончания Периода начисления вознаграждения (интереса), к которым относятся пункты 15(ii), 16(iv) и 18(ix).].

	
	
	(Примите во внимание, что данный пункт относится к месту выплаты, а не к датам окончания Периода начисления вознаграждения, к которым относится пункт 17(iii))

	26.
	Подробности, относящиеся к Евронотам с частичной оплатой:

Сумма каждого платежа, включающая Цену выпуска и дату, когда должен производиться платеж, и последствия (если таковые имеют место) невыплаты, включая право Эмитента на потерю Евронот и процентов по такой просроченной оплате:
	[Не применяется/указать подробности] 

	27.
	Данные, касающиеся Нот,  погашаемых взносами
	

	
	- Сумма (суммы) взноса:
	[Не применяется/указать подробности]

	
	- Дата (даты) взноса:
	[Не применяется/указать подробности]

	28.
	Условия повторной деноминации, реноминализации и реконвертирования:
	[Не применяются/Применяются условия [в Оговорке 23] 

	29.
	Условия консолидации:
	[Не применяются/Применяются условия, прилагаемые к Окончательным Условиям]

	30.
	рочие условия:
	[Не применяются/указать подробности]

[При дополнении любыми другими окончательными условиями необходимо рассмотреть, являются ли такие условия «существенными новыми факторами», следовательно, инициировать необходимость дополнения Проспекту в соответствии со Статьей 16 Директивы Проспекта]


	РАСПРЕДЕЛЕНИЕ 

	31.(i) В случае синдицированного распределения, названия Менеджеров: 
	[Не применяются/указать имена]

	(ii) Менеджер по стабилизации (если таковой имеется):
	[Не применяются/указать имя]

	32. В случае не синдицированного распределения, название Дилера:
	[Не применяются/указать имя]

	33. Ограничения по продаже в США:
	[Рег..S категория Соответствия 2; TEFRA C/TEFRA D/TEFRA не применяется]


34. Дополнительные ограничения по продаже: [Не применяются/указать имена]

ЗАЯВКА НА ЛИСТИНГ

Данное Окончательные Условия представляют собой окончательные условия, которые необходимо упомянуть и, которые должны быть допущены к торгам выпуска Евронот по Программе по выпуску среднесрочных Евронот на сумму 2 000 000 000 долларов США АО Банк Развития Казахстана.

ОТВЕТСТВЕННОСТЬ

Эмитент принимает на себя ответственность за сведения, содержащиеся в настоящих Окончательных Условиях (сведения соответствующей третьей стороны(, которые были получены из (указать источник). Эмитент подтверждает, что такая информация была точно воспроизведена и, так как он осведомлен и может установить из информации, опубликованной (указать источник), никакие факты не были опущены, которые могут толковаться как воспроизведенная неточность или введение в заблуждение.     

Подписано от имени Эмитента:

Кем:...........………………….. уполномочен надлежащим образом.

ЧАСТЬ Б – ДРУГАЯ ИНФОРМАЦИЯ

1. ЛИСТИНГ
	(i)
	Допуск к торгам:


	[Заявление было сделано Эмитентом (или от его имени) для Нот предоставленное на торги на [ ] с эффективно датой от [ ]. (Заявление должно быть сделано Эмитентом (или от его имени) на Евроноты, которые должны быть допущены на торги с эффективной датой от [ ]. [Не применяется].

(где документируются взаимозаменяемые выпуски необходимо указать, что первичные Евроноты уже допущены к торгам).

	(ii)


	Оценка итоговых расходов, касательно допусков к торгам. 

 
	[ ]


2. РЕЙТИНГИ 

	Рейтинги:
	Выпускаемым облигациям были присуждены следующие рейтинги:

[S&P: [ ]]

[Moody’s: [ ]]
[ Фитч]

[[Другие]: [ ]]


3. ИНТЕРЕСЫ ФИЗИЧЕСКИХ И ЮРИДИЧЕСКИХ ЛИЦ ВОВЛЕЧЕННЫХ В [ВЫПУСКЕ/ПРЕДЛОЖЕНИИ]

Включите описание любого интереса, включая конфликтующих сторон, которое является существенным для выпуска/эмитента, детально раскрывая стороны, вовлеченные и характер интереса. Может быть удовлетворено путем включения следующего утверждения:

«Кроме описанных в [ ] , в той мере, в какой Эмитент проинформирован, никто из сторон, вовлеченных в предложения Еврооблигаций, не имеет существенный интерес по отношению к предложению.»  

4. ПРИЧИНЫ ПРЕДЛОЖЕНИЙ, ПРЕДПОЛОЖИТЕЛЬНАЯ ЧИСТАЯ ВЫРУЧКА И ВСЕГО РАСХОДОВ.

	[(i)] Причины для предложения 


	[ ] 
(Смотрите словосочетание «Использование выручки» в Базовом Проспекте – если причины предложения отличаются от получения прибыли и/или хеджирования определенных рисков, то необходимо будет включить эти причины сюда).   

	[(ii)] Предположительная чистая выручка


	[ ] 
(Если выручка предназначена для боле, чем одного использования, то необходимо будет разделить и представить в порядке приоритетности. Если выручка недостаточна для того, чтобы финансировать все предлагаемые государственные суммы и источники другого финансирования).

	[(iii)] Предположительно всего расходов


	[ ] 
(Включить распределение расходов).

(Если Евроноты являются производными ценными бумагами, для которых применяется Приложение XII Директивы Проспекта, то необходимо включить только разглашение чистой выручки и всех расходов согласно (ii) и (iii) выше, где разглашение включено согласно (i) выше).


5. ЕВРООБЛИГАЦИИ С ФИКСИРОВАННОЙ СТАВКОЙ только – ДОХОДНОСТЬ
	Установление доходности:         
	[ ]                                                
[Доходность рассчитывается на Дату Выпуска на основании Цены                  выпуска. Это не установление будущей доходности.] 


6. Индексированные или иные Еврооблигации только – ИЗМЕНЕНИЯ ИНДЕКСА/ФОРМУЛЫ/ ДРУГИХ ПЕРЕМЕННЫХ И ДРУГАЯ ИНФОРМАЦИЯ КАСАЮЩАЯ НИЖЕУКАЗАННОГО.

Включите детали того, где прошлое и будущее исполнение и изменчивость индекса/формулы/другой переменной могут быть получены. Когда в основе лежит индекс, то необходимо включить название индекса и описание, если составлено Эмитентом, а если индекс составлен не Эмитентом, то необходимо включить детали того, где эту информацию можно получить. Если в основе лежит не индекс, то необходимо включить эквивалентную информацию. Для Евронот, являющимися производными ценными бумагами, необходимо включить другую информацию относительно основы, требуемой по параграфу 4.2 Приложения XII Регламента Проспекта.

[(При завершении данного параграфа, необходимо дать пояснение тому, являются ли описываемые вопросы «существенными новыми факторами» и, следовательно, возникает необходимость для создания дополнения к Проспекту согласно Статье 16 Директивы Проспекта)]
Эмитент [намерен предоставить информацию после размещения [уточнить какая информация будет предоставлена и где она может быть получена]] [не намерен предоставить информацию после размещения]

7. ЕВРООБЛИГАЦИИ С ДВОЙНОЙ ВАЛЮТОЙ только -  ИСПОЛНЕНИЕ КУРСА ВАЛЮТ

Необходимо включить детали того, где прошлое и будущее исполнение и изменчивость соответствующих ставок могут быть получены.

 При завершении данного параграфа, необходимо дать пояснение тому, являются ли описываемые вопросы «существенными новыми факторами» и, следовательно, возникает необходимость для создания дополнения к Проспекту согласно Статье 16 Директивы Проспекта. 

8. ОПЕРАЦИОННАЯ ИНФОРМАЦИЯ

	ISIN Код (Рег. S Евроноты):
	[   ]

	ISIN Код (Правило 144А Евроноты)

Общий Код (Рег. S Евроноты):  

Общий Код (Правило 144А Евроноты)

Правило 144А Евроноты CUSIP номер:

    
	[   ]

[   ]

[   ]

[   ]

	Любая клиринговая система(ы) кроме Euroclear Bank S.A./N.V. и Clearstream Banking Societe Anonyme и соответствующие идентификационные номер(а):          
	[Не применимо/указать наименование(я) и номер(а)]

	Предоставление:
	Предоставление [против/освобождено от] платежа

	Наименования и адреса начальных Платежных Агентов (если имеются)

Наименования и адреса дополнительных Платежных Агентов (если имеются)   
	[   ]

[   ]


УСЛОВИЯ ВЫПУСКА ЕВРОНОТ

Ниже следуют Условия выпуска Евронот, которые кроме словосочетания, выделенного курсивом, с дополнениями, поправками и/или заменами по соответствующим Окончательным Условиям, индоссируются на каждой Определенной Евроноте и прилагаются или включаются посредством ссылок в каждую Глобальную Евроноту.  Соответствующие Окончательные Условия (или их соответствующие положения) индоссируются по каждой Глобальной Евроноте и Определенной Евроноте или  прилагаются к ним.  Условия выпуска Евронот, которые распространяются на Глобальные Евроноты,  будут отличаться от условий, которые распространялись бы на  Определенную Евроноту в той мере, как это описано в главе "Формы Евронот".

1. Введение
АО Банк Развития Казахстана (далее «Эмитент») установил Программу по выпуску среднесрочных Евронот на совокупную капитальную сумму непогашенных Евронот (далее «Евроноты») до 2 000.000.000 долларов США.  Евроноты вводятся в действие в силу Договора доверительного управления собственностью с поправками и обновлениями (с периодическими поправками, дополнениями или обновлениями, называемого «Договор доверительного управления «) от 25 Октября  2007 года, заключенного между Эмитентом и Deutsche Trustee Company Limited (далее «Доверительный Управляющий», что включает в себя всех лиц, которые в настоящее время являются Доверительным Управляющим или Доверительными Управляющими в силу Договора доверительного управления) в качестве Доверительного Управляющего для держателей Евронот (как определяется ниже).  Евроноты являются предметом агентского соглашения с поправками и обновлениями от 25 Октября 2007 года (далее с периодическими поправками и дополнениями, называемом «Агентское соглашение»), заключенного между Эмитентом, Доверительным Управляющим, Deutsche Bank AG, Филиал г. Лондон в качестве Платежного агента (далее «Платежный агент», что включает в себя правопреемника Платежного агента, назначаемого время от времени в отношении Евронот), и Deutsche Bank 
Трест-компания Americas в качестве Регистратора.

Евроноты, выпускаемые по Программе, выпускаются сериями (далее каждая серия называемая «Серия»), и каждая Серия может включать в себя один или более траншей (далее каждый транш, называемый «Транш») Евронот.  Каждый Транш является предметом Окончательных Условий (далее «Окончательные Условия «), представляющим собой дополнение к данным условиям (далее «Условия»).  Условия, применяемые к определенному Траншу Евронот, являются данными Условиями с дополнениями, поправками и/или заменами Части А соответствующих Окончательных Условий.  В случае несоответствия между данными Условиями и соответствующими Окончательными Условиями, преимущество должны иметь соответствующие Окончательные Условия.

Все последующие ссылки в данных Условиях на термин «Евроноты» являются ссылками на Евроноты, которые являются предметом соответствующих Окончательных  Условий.  Копии соответствующих Окончательных Условий доступны для проверки Держателями Евронот в рабочее время в Обусловленном Офисе Главного платежного агента, первоначальный Обусловленный  Офис которого указан ниже.

Определенные положения настоящих Условий являются кратким изложением Договора доверительного управления и Агентского соглашения и представляют собой предмет их подробных положений.  Держатели Евронот (далее «Держатели Евронот») связаны обязательствами  и ознакомлены со всеми положениями Договора доверительного управления и Агентского соглашения, действие которых распространяется на них.  Копии Договора доверительного управления и Агентского соглашения доступны для проверки Держателями Евронот в рабочее время в Обусловленном Офисе Доверительного Собственника и Платежных агентов, первоначальные Обусловленные  Офисы которых указаны ниже.
2. Толкование

1.1 В настоящих  Условиях следующие выражения имеют следующие значения:

Термин "Накопленная прибыль" имеет то же значение, который он имеет в соответствующих Окончательных Условиях;

"Дополнительный бизнес-центр (центры)" означает город или города, указанные в качестве таковых в соответствующих Окончательных  Условиях;

"Дополнительный финансовый центр (центры)" означает город или города, указанные в качестве таковых в соответствующих  Окончательных Условиях;

"Рабочий день" означает:

(а) в случае Евро, день платежа TARGET (экспресс трансферт перекрестных платежей в общеевропейском реальном времени); и/или

(b) в случае оговоренной валюты, иной, чем евро, день (кроме субботы и воскресенья), когда коммерческие банки и иностранные валютные рынки осуществляют платежные операции в главном финансовом центре с данной валютой; и/или

(c) в случае оговоренной валюты и/или наличия одного или более Бизнес центра (центров), указанного(ых) в соответствующих Окончательных Условиях, день (кроме субботы и воскресенья), когда коммерческие банки и иностранные валютные рынки осуществляют платежи в данной валюте в Дополнительном(ых) Бизнес центре (центрах) или, в случае, если валюта не указана, как правило, в каждом из таким образом указанных Дополнительных Бизнес центров;

"Договоренность о рабочем дне", в отношении определенной даты, имеет значение, данное в соответствующих Окончательных Условиях, и если это указано в соответствующих Окончательных Условиях, может иметь другие значения в отношении других дат и, в данном контексте, следующие выражения имеют следующие значения:

(а) "Договоренность о следующем рабочем дне" означает, что соответствующий срок переносится на первый следующий день, являющийся Рабочим днем;

(b) "Договоренность об изменяемом следующем Рабочем дне" или "Договоренность об изменяемом Рабочем дне" означает, что соответствующий срок переносится на первый следующий день, который является Рабочим днем, если этот день не выпадает на следующий календарный месяц, и в этом случае данный срок переносится на первый предыдущий день, который является Рабочим днем;

(с) "Договоренность о предыдущем рабочем дне" означает, что соответствующий срок переносится на первый предыдущий день, который является Рабочим днем;

(d) "Договоренность FRN" (облигация с плавающей ставкой), "Договоренность на плавающую процентную ставку" или "Договоренность Евродоллар" означает, что каждый соответствующий срок должен быть сроком, который численно соответствует предыдущему такой дате в календарном месяце, который равен числу Месяцев, указанному в соответствующих Окончательных Условиях в качестве Оговоренного срока после календарного месяца, в котором такой предыдущий срок наступает, при условии, тем не менее, что:

(i) если нет соответствующего дня в календарном месяце, в котором такой срок должен наступить, то такая дата будет последним  Рабочим днем в данном календарном месяце;

(ii) если такая дата в ином случае выпадает на день, который не является Рабочим днем, то такой срок будет наступать на следующий Рабочий день, если этот день не попадает в следующий календарный месяц - в таком случае это будет первый предыдущий день, являющийся Рабочим днем; и

(iii) если предыдущая дата выпадает на последний день календарного месяца, который был Рабочим днем, то последующие даты будут последним днем, являющимся Рабочим днем в календарном месяце, который является оговоренным числом месяцев после календарного месяца, в котором наступает такая предыдущая дата; и 

(е) "Без корректировки" означает, что соответствующий срок не корректируется в соответствии с Договоренностью о  рабочем дне;

"Расчетный Агент" означает Главный платежный агент или иное Лицо, указанное в соответствующих Окончательных Условиях в качестве стороны, ответственной за расчет Ставки (ставок) вознаграждения (интереса) и Суммы (сумм) вознаграждения (интереса) и/или иной суммы (сумм), которая может предусматриваться в соответствующих Окончательных Условиях;

"Фракция дневного расчета" означает (с учетом предусмотренного в Условии 6), в отношении расчета суммы процентов за Период начисления вознаграждения (интереса):

(а) если указано "Фактически/365 или "Фактически/Фактически (ИСДА)" в соответствующих Окончательных Условиях, фактическое количество дней в Периоде начисления вознаграждения деленных на 365 (или, если часть Периода начисления вознаграждения (интереса) падает на високосный год, сумма (i) фактического количества дней в данной части Периода начисления вознаграждения (интереса), високосного года, деленная на 366 и (ii) фактического количества дней в данной части Периода начисления вознаграждения (интереса) не високосного года деленного на 365;

(b) если в соответствующих Окончательных Условиях указано "Фактически/365 (Фиксированный)", фактическое количество дней Периода начисления вознаграждения (интереса) деленного на 365;

(с) если в соответствующих Окончательных Условиях указано "Фактически/360 (Фиксированный)", фактическое количество дней Периода начисления вознаграждения (интереса) деленного на 360;

(d) если в соответствующих Окончательных Условиях указано "30/360", "360/360" или "Облигация Базис" количество дней Периода начисления вознаграждения (интереса) деленного на 360 (количество дней, рассчитанных исходя из года, состоящего из 360 дней с 12 30-дневными месяцами (если (i) последний день Периода начисления вознаграждения (интереса) не является 31-м днем месяца и первый день Периода начисления вознаграждения (интереса) не является иным, чем 30-й или 31-й день месяца, и в этом случае, месяц в который входит данный последний день, не считается укороченным до 30-дневного месяца, или (ii) последний день Периода начисления вознаграждения (интереса) не является последним днем февраля месяца, и в этом случае месяц февраль не считается продленным до 30-дневного месяца)); и

(е) если в соответствующих Окончательных Условиях указано "30Е/360" или "Базис Евробонд", количество дней Периода начисления вознаграждения (интереса) деленных на 360 (количество дней, рассчитываемых на основании года в 360 дней с 12 месяцами, состоящих их 30 дней, без учета даты первого дня или последнего дня Периода начисления вознаграждения (интереса), если, в случае окончательного Периода начисления вознаграждения (интереса), срок погашения является последним днем февраля, и в этом случае февраль не считается продленным до месяца в 30 дней);

"Сумма досрочного погашения (Налоги)" означает в отношении Евроноты ее основную сумму или иную сумму, которая может предусматриваться в соответствующих Окончательных  Условиях, либо определяться в соответствии с ними;

"Сумма досрочного прекращения" означает в отношении Евроноты ее основную сумму или иную сумму, которая может предусматриваться в данных Условиях или соответствующих  Окончательных Условиях, либо определяться в соответствии с ними;

«Дата конвертирования евро» означает дату, в которую Эмитент предоставляет уведомление («Уведомление конвертирования евро») Доверительному Управляющему и Держателям Евронот о том, что замена Евронот, выраженных в Евро, допустимы для конвертирования. 

"Чрезвычайная резолюция" имеет значение, придаваемое данному термину в Договоре доверительного управления;

"Сумма окончательного погашения" означает, в отношении любой Евроноты, ее основную сумму или иную сумму, которая может предусматриваться или определяться в соответствии с соответствующими Окончательными Условиями;

"Задолженность" означает обязательство (принимаемое либо как основное, либо как поручительство) за выплату или возмещение денег, либо настоящее или будущее, фактическое или ограниченное условиями;

"Сумма долга по заемным средствам" означает любую Задолженность любого Лица по или в отношении (i) взятых в долг денег, (ii) суммы, привлекаемой по акцепту под акцептный кредит, (iii) суммы, привлекаемой по системе покупки Евронот или выпуска облигаций, векселей, долговых обязательств, ссудного капитала или подобных инструментов, (iv) суммы любого обязательства по контрактам о выкупе аренды или найма, которая, в соответствии с общепринятыми бухгалтерскими стандартами под юрисдикцией объединения арендатора, считается финансами или арендой капитала, (v) суммы обязательства в отношении покупной цены по активам или услугам, плата за которые отсрочена первично в качестве средства привлечения финансов или финансирования приобретения соответствующего актива или услуг и (vi) сумм, привлекаемых по другим операциям (соглашение на форвардную продажу или покупку и продажу дебиторской задолженности или иных активов на основании "регресса") имеющих коммерческий эффект займа;

"Поручительство по сумме долга" в отношении Задолженности Лица, обязательство другого Лица погасить данную Задолженность,  включая (без ограничения) (i) обязательство выкупить данную задолженность, (ii) обязательство по ссуде денег, покупке или подписке на акции или другие ценные бумаги или выкупу активов или услуг для обеспечения средств в уплату данной Задолженности,  (iii) гарантию возмещения убытка за последствия дефолта по выплате данной Задолженности и (iv) другие договоренности, ответственные за погашение данной Задолженности;

"Сумма вознаграждения (интереса)" означает в отношении Евроноты и Периода начисления вознаграждения (интереса), сумму причитающегося вознаграждения по данной Евроноте за данный Период начисления вознаграждения (интереса);

"Дата начала начисления вознаграждения" означает Дату Выпуска Евронот или иную дату, которая может предусматриваться в качестве Даты начала начисления вознаграждения (интереса) в соответствующих  Окончательных Условиях;

"Дата определения Ставки вознаграждения (интереса)" имеет значение, придаваемое данному термину в соответствующих Окончательных Условиях;

"Дата выплаты вознаграждения (интереса)" означает срок или сроки, указанные как таковые в положениях соответствующих Окончательных Условий, и, если Договоренность о Рабочем Дне указана в соответствующих Окончательных Условиях:

(а) то такой срок может корректироваться в соответствии с соответствующей Договоренностью о рабочем дне; или

(b) если Договоренность о  рабочем дне является Договоренностью FRN (облигация с плавающей ставкой), "Договоренностью о плавающей процентной ставкой" или "Договоренностью Евродоллар" и интервал количества календарных месяцев предусмотрен в соответствующих Окончательных Условиях в качестве Оговоренного периода, каждый из сроков может наступить в соответствии с Договоренностью FRN (облигация с плавающей ставкой), "Договоренностью о плавающей процентной ставке" или "Договоренностью Евродоллар" в данный Оговоренный период календарных месяцев, следующий за Датой начала начисления вознаграждения (интереса) (в случае первой Даты выплаты вознаграждения (интереса)) или предыдущей Даты выплаты вознаграждения (в других случаях);

"Период начисления вознаграждения (интереса)" означает каждый период времени, начинающийся (и включая) на Дату начала начисления вознаграждения (интереса) или Дату выплаты вознаграждения (интереса) и закончившийся (но исключая) на следующую Дату выплаты вознаграждения (интереса);

"Определения ИСДА" (ИСДА – Международная ассоциация дилеров по обмену долговыми обязательствами) означает Определения ИСДА (с дополнениями Приложением к Определениям ИСДА 2000 и последующими поправками и доработками на момент выпуска первого Транша Евронот соответствующей Серии (как предусмотрено в соответствующих Окончательных Условиях)) опубликованные "International Swaps & Derivatives Association Inc." (бывшая Swap Dealers Association Inc.);

"Дата выпуска" имеет значение, придаваемое данному термину в соответствующих Окончательных Условиях;

"Максимальная сумма погашения" имеет значение, придаваемое данному термину в соответствующих Окончательных Условиях;

"Маржа" имеет значение, придаваемое данному термину в соответствующих Окончательных Условиях;

"Существенное дочернее предприятие" означает, в любое заданное время, Дочернее предприятие Эмитента, общая сумма активов которого или валовые доходы которого составляют, по крайней мере, 5 процентов совокупной общей суммы активов , либо, в зависимости от обстоятельств, совокупного валового дохода Эмитента, а также объединение Дочерних предприятий, либо иное Дочернее предприятие, которому переданы либо (а) все или большая часть активов другого Дочернего предприятия, которое непосредственно перед данной передачей считалось Существенным дочерним предприятием, либо (b) достаточная часть материальных активов Эмитента, имея которые данное Дочернее предприятие становилось бы Существенным дочерним предприятием, если передача имела место на момент или до (i) даты последней недавно проверенной сводной отчетности Эмитента или (ii) если отчетность по хозяйственной деятельности или другая непроверенная финансовая отчетность Эмитента находится в наличии за любой период после даты последней проверенной сводной отчетности, данная отчетность и финансовая отчетность, и в этих целях:

(а) общая сумма активов и валовой доход Дочернего предприятия определяется по его последней проверенной финансовой отчетности (или, при ее отсутствии - по последней отчетности по хозяйственной деятельности или другой финансовой отчетности); и

(b) совокупная общая сумма активов и консолидированный валовой доход Эмитента и его объединенных Дочерних предприятий определяется по его на то время последней проверенной сводной финансовой отчетности (или, при ее отсутствии - по на то время наиболее последней сводной отчетности по хозяйственной деятельности или другой непроверенной сводной финансовой отчетности);

"Срок погашения" имеет значение, придаваемое данному термину в соответствующих  Окончательных Условиях;

"Минимальная сумма погашения" имеет значение, придаваемое данному термину в соответствующих Окончательных Условиях;

"Опционная сумма погашения (Кол)" означает, в отношении Евроноты, ее основную сумму или иную сумму, которая может быть предусмотрена в соответствующих Окончательных Условиях или определяться в соответствии с ними;

"Опционная сумма погашения (Пут)" означает, в отношении Евроноты, ее основную сумму или иную сумму, которая может быть предусмотрена в соответствующих Окончательных Условиях или определяться в соответствии с ними;

"Дата опционного погашения (Кол)" имеет значение, придаваемое данному термину в соответствующих Окончательных Условиях;

"Дата опционного погашения (Пут)" имеет значение, придаваемое данному термину в соответствующих Окончательных Условиях или после возникновения События Пут, после шестнадцатидневного уведомления, предоставляемое Эмитентом согласно Условию 11.6;

"Страна-участник" означает Страну члена Европейского Сообщества, которая принимает Евро в качестве законной валюты в соответствии с Договором;

"Платежный рабочий день" означает:

(а) если платежи осуществляются в Евро, то это:

(i) день, в который банки в соответствующем месте предъявления открыты для предъявления и выплаты держателю долговых ценных бумаг и для операций с иностранной валютой; и

(ii) в случае платежа переводом на счет, День платежа TARGET (экспресс трансферт перекрестных платежей в общеевропейском реальном времени) и день, когда могут производиться операции в иностранной валюте в каждом (если таковые существуют) Дополнительном финансовом центре; или

(b) если платеж производится не в Евро, это:

(i) день, в который банки в соответствующем месте предъявления открыты для предъявления и выплаты держателю долговых ценных бумаг и для операций с иностранной валютой; и

(ii) в случае платежа переводом на счет, день, когда могут производиться операции в иностранной валюте в Главном финансовом центре валюты платежа, а также в каждом (если таковые существуют) Дополнительном финансовом центре, который в случае, если валютой платежа является Австралийский доллар или Новозеландский доллар, является центром в Мельбурне и Веллингтоне соответственно;

"Разрешенное право на обеспечение" означает Право на обеспечение (А) предоставленное в пользу Эмитента Дочерним предприятием в обеспечение Задолженности по Заемным средствам, Эмитенту с данного юридического лица, (B) которое возникает в силу судебного приказа о наложении ареста, наложения ареста на имущество в обеспечение долга или подобного судебного приказа, возникающего в связи с судебными разбирательствами, либо в обеспечение по затратам и издержкам, связанных с данными судебными разбирательствами, на то время, пока они не исполнятся и введутся в действие и требования, гарантированные ими не разрешатся мирным путем соответствующим судебным производством, (C) которое является правом отчуждения или правом зачета, возникающим в силу закона и в обычной практике ведения хозяйственной деятельности, включая, без ограничения, права на зачет бессрочных вкладов или срочных вкладов в финансовых учреждениях, а также право отчуждения банков в отношении имущества Эмитента, которое хранится в финансовых учреждениях, (D) возникающее в обычной практике Эмитента и Дочерних предприятий и (а) которое необходимо Эмитенту и его Дочернему предприятию для соблюдения обязательных и обычных требований, налагаемых банковскими или иными регуляторными органами в связи с деятельностью Эмитента и данного Дочернего предприятия, или (b) ограничивается депозитными вкладами на имя Эмитента или данного Дочернего предприятия в обеспечение долговых обязательств заказчиков Эмитента или данного Дочернего Предприятия, (E) на имущество, приобретенное (или которое считается приобретаемым) по условиям финансового лизинга или требования, которое возникает из использования, либо утраты, либо ущерба данного имущества, при условии, что данное обременение обеспечивает только расходы по прокату оборудования и прочие суммы, причитающиеся по данной аренде, (F) возникающее в силу договора (или иных действующих условий), который является нормой или обычаем на соответствующем рынке (но не в целях привлечения кредита или средств для осуществления деятельности Эмитента или его Дочернего предприятия), в связи с (а) контрактами, заключенными главным образом одновременно на продажу и покупку ценных бумаг по рыночным ценам, (b) созданием гарантийных депозитов и подобных ценных бумаг в связи с операциями по процентной ставке и хеджированием по иностранной валюте и торговле ценными бумагами или драгоценными металлами или (с) операциями Эмитента с иностранной валютой и прочей торговой деятельностью, связанной с имуществом, включая, без ограничения, сделки РЕПО, (G) возникающее по рефинансированию, продлению, возобновлению или компенсации Задолженности по Заемным средствам, которые гарантируются Правом на обеспечение, существующим либо до, либо после даты выпуска Евронот или разрешенным любым из вышеупомянутых оговорок, при условии, что Задолженность по Заемным средствам, впоследствии гарантированным Правом на обеспечение, не превышает сумму первоначальной Задолженности по Заемным средствам и данное Право на обеспечение не расширяется с целью покрытия какого-либо имущества, которое не являлось ранее предметом данного Права на обеспечение и (H) предоставленное по имуществу или в отношении данного имущества, приобретаемом впоследствии Эмитентом или Дочерним предприятием для обеспечения покупной цены данного имущества либо в обеспечение Задолженности, принятой на себя единственно с целью финансирования приобретения данного имущества и расходов, связанных с данными сделками по приобретению данного имущества (иное, чем Право на обеспечение, созданное в нарушение прав по данному приобретению), при условии, что максимальная сумма Задолженности по Заемным средствам, гарантированным впоследствии данным правом на обеспечение не превышает покупной цены данного имущества (включая расходы по сделке) или Задолженность возникает единственно с целью финансирования приобретения данного имущества; и (I) созданные на активы Эмитента или Существенного дочернего предприятия согласно условиям сделки по секьюритизации, инициированных Эмитентом или Существенного дочернего предприятия с целью приобретения финансирующей и/или регулирующей помощи относительно таких активов;     

"Лицо" означает физическое лицо, компанию, корпорацию, фирму, товарищество, совместное предприятие, ассоциацию, организацию, государство или организацию государства или иное юридическое лицо, независимо от того, обладает ли оно правосубъектностью;

"Главный финансовый центр" означает, в отношении любой валюты, главный финансовый центр по данному виду валюты, при условии, тем не менее, что:

(а) в отношении Евро данный термин означает главный финансовый центр Страны-участника Европейского Сообщества, по выбору (в случае платежа) получателя платежа или (в случае расчета) Расчетного агента ; и

(b) в отношении Австралийского доллара, данный термин означает либо Сидней, либо Мельбурн и, в отношении Новозеландского доллара, данный термин означает либо Веллингтон, либо Окленд, в каждом случае по выбору (в случае платежа) получателя платежа или ((в случае расчета) Расчетного агента;

«Событие Пут» имеет значение, данное в Условии 11.6;

"Извещение на опцион пут" означает извещение, которое должно вручаться Платежному агенту Держателем, желающим осуществить право на выкуп Евроноты по выбору Держателя Евроноты:

"Подтверждение опциона пут" означает подтверждение, выдаваемое Платежным агентом Держателю Евроноты, размещающему на депозит Евроноту у данного Платежного агента, по депозиту любого Держателя Евроноты, желающему осуществить право на выкуп Евроноты по выбору Держателя данной Евроноты;

"Ставка вознаграждения"  означает ставку или ставки (выраженную в процентном отношении за год) вознаграждения, причитающиеся к оплате в отношении Евронот, предусмотренных в соответствующих Окончательных Условиях или исчисленных, либо определяемых в соответствии с положениями данных Условий и/или соответствующих Окончательных Условий;

"Сумма погашения" означает, в зависимости от обстоятельств, Сумму окончательного погашения, Сумму досрочного погашения (сбор), Сумму опционного погашения (Кол), Сумму опционного погашения (Пут), Сумму досрочного прекращения или иную сумму, имеющую характер суммы погашения, какая может предусматриваться в соответствующих  Окончательных Условиях, либо определяться в соответствии с его положениями;

"Обозначенные банки" имеет значение, которое придается данному термину в соответствующих  Окончательных Условиях или, при его отсутствии, четыре (либо если Главным финансовым центром является Хельсинки – пять) крупных банков по выбору Расчетного агента на рынке, которые наиболее тесно связаны с Оговоренной ставкой;

"Обозначенная цена" имеет значение, указанное в соответствующих Окончательных Условиях;

"Обозначенная ставка" имеет значение, указанное в соответствующих Окончательных Условиях;

«Регистратор» означает Deutsche Bank Трест-Компания Americas;

"Соответствующая дата" означает, в отношении платежа, наиболее позднюю дату из нижеследующих (а) дат, на которую рассматриваемый платеж первым становится подлежащим выплате и (b) если полная причитающаяся сумма не была получена в Главном финансовом центре валюты платежа главным платежным агентом на момент данного причитающегося платежа или до данного срока, дату, когда (в случае получения полной суммы) было направлено уведомление об этом Держателю Евроноты;

"Соответствующий финансовый центр" имеет значение, указанное в соответствующих Окончательных  Условиях;

"Соответствующая страница экрана" означает страницу, раздел или другую часть определенной информационной службы (включая, без ограничения, Службу Агентства Рейтер 3000 по рынкам и денежным ставкам и Телерейт), указанную в качестве Соответствующей страницы экрана в соответствующих Окончательных  Условиях, или иную страницу, раздел или часть, которая заменяет их на странице данной информационной системы, либо другой информационной службы, в каждом случае по выбору Лица, предоставляющего или финансирующего информацию, появляющуюся на мониторах с целью показа ставок или цен соизмеримых с Означенной ставкой;

"Соответствующее время" имеет значение, указанное в соответствующих Окончательных Условиях;

"Репо" означает либо договор на обратную покупку или перепродажу ценных бумаг, либо обратный договор на обратную покупку или перепродажу, договор на заем ценных бумаг, либо договор, который относится к ценным бумагам и имеет действие вышеупомянутых документов; в целях данного определения, термин "ценные бумаги" означает акционерный капитал, акцию, облигацию или иной долговой или долевой инструмент или их производные, независимо от того, выпущены они частной или государственной компанией, правительством, либо агентством, либо посредническим агентством, либо любой сверхнациональной, международной или многосторонней организацией.

"Запасной вариант" означает предложение изменить дату выплаты основной суммы или вознаграждения по Евронотам, уменьшить основную сумму или сумму вознаграждения, причитающуюся к оплате на какую-либо дату в отношении Евронот, изменить метод расчета суммы какого-либо платежа в отношении Евронот, или даты данного платежа, изменить валюту платежа по Евронотам, либо изменить кворум требования по собраниям или большинству голосов, необходимых для принятия Чрезвычайной резолюции;

"Право на обеспечение" означает ипотеку, залог активов, поручительство, право удержания, право на обеспечение или иное обременение, гарантирующее долговое обязательство Лица, либо иные виды преференциальных договоренностей, которые имеют подобное действие на активы и доходы данного Лица;

"Оговоренная валюта" имеет значение, указанное в соответствующих Окончательных Условиях; «Оговоренный(ые) Номинал(ы)» имеет значение, указанное в соответствующих Окончательных Условиях; «Оговоренная дата выплата вознаграждения (интереса)» имеет значение, указанное в соответствующих Окончательных Условиях; "Оговоренный офис" имеет значение, указанное в соответствующем Договоре доверительного управления; "Оговоренный период" имеет значение, указанное в соответствующих Окончательных Условиях;

"Дочернее предприятие" означает, в отношении какого-либо лица, (далее первое Лицо) на данный момент какое-либо другое Лицо (далее второе Лицо) (i) деятельность и политика которого прямо или косвенно контролируется первым Лицом, либо (ii) в отношении которого первое Лицо владеет прямо или косвенно более, чем 50-ю процентами капитала, голосующих акций или других прав собственности и термин "контролировать" при использовании в данном определении, означает право первого Лица на управление хозяйственной деятельностью и политикой второго Лица, независимо от того, осуществляется ли это право посредством владения акционерным капиталом, в силу контракта или иным образом;

"Осязаемая чистая стоимость" означает, в любое время, совокупную сумму оплаченного акционерного капитала Эмитента, включая или за вычетом совокупной суммы, относимой на приход консолидированных основных счетов или резервов (включая резервный капитал, прочие виды резервного капитала и прибыль (или убытки) за соответствующий период), отраженную в последней на тот момент финансовой отчетности Эмитента (оформленной в соответствии с международными бухгалтерскими стандартами, которые периодически публикуются Международным комитетом бухгалтерских стандартов), но 

(а) скорректированная соответствующим образом с учетом изменений акционерного капитала и сумм, кредитуемых на акционерный премиальный счет с даты, на которую данная финансовая отчетность должна быть составлена;

(b) исключая капитальные счета или резервы, полученные в результате корректировки в сторону повышения остаточной стоимости Эмитента над первоначальной стоимостью за вычетом накопленной амортизации, сумму резерва по отсроченному налогу и прочие специально предназначенные суммы, суммы гуд вил и прочие нематериальные активы и сумма, относимая к миноритарному пакету акций; и

(с) за вычетом сумм размещения Эмитента из прибыли, полученной до даты данной финансовой отчетности, рекомендованной, заявленной или оплаченной с данной даты в той мере, в какой данное распределение не было предусмотрено в данной финансовой отчетности:

"Расчетный день ТАРГЕТ" (TARGET- экспресс трансферт перекрестных платежей в общеевропейском реальном времени) означает день, когда работает Система перекрестных платежей в общеевропейском реальном времени;

«Трансфертный агент» означает  Deutsche Bank Трест-Компания Americas
"Договор" означает Договор, учреждающий Европейское Сообщество, с поправками; и «Евронота с Нулевым Купоном» означает Евроноту, указанная, как таковая в соответствующих Окончательных Условиях.

1.2 В данных Условиях:

(а) считается, что ссылки на термин основная сумма включают в себя Сумму погашения, дополнительные суммы в отношении основной суммы, которая подлежит оплате в соответствии с Условием 9, любое вознаграждение, подлежащее оплате в отношении Евроноты и любую другую сумму, подобную основной сумме и подлежащую оплате согласно данным Условиям; 

(b) считается, что ссылки на термин вознаграждение (интерес) включают в себя дополнительные суммы в отношении вознаграждения (интереса), который подлежит оплате в соответствии с Условием 9 и любую другую сумму, подобную вознаграждению (интересу) и подлежащую оплате согласно данным Условиям;

(c) ссылки на «непогашенные» Евроноты должны быть истолкованы в соответствии с Агентским Соглашением; и

(d) если выражение, указанное в Условии 2.1 имеет значение, данное в Окончательных Условиях, но Окончательные Условия не дают такого значения или указывают на то, что данное выражение «не применяется», тогда данное выражение не применяется к Евронотам;

3. Форма, деноминация и право собственности

Евроноты выпускаются в зарегистрированной форме в Оговоренных номиналах (номинале), предусмотренных соответствующими Финальными Условиями, или совокупных кратных номинала, без процентных купонов, при условии, что

(а) Оговоренные номиналы не менее €50,000 или эквивалент этой суммы в другой валюте.

(b) Проценты по Евронотам Правила 144А составляют в сумме не менее US$100,000 или эквивалент этой суммы в другой валюте.

Право собственности на Евроноты переходит посредством регистрации, которую должен приобрести Эмитент и хранить у Регистратора в соответствии с положениями агентского соглашения (далее Регистр). Если того не потребует суд компетентной юрисдикции или закон, держатель (по определению ниже) Евронот будет рассматриваться в качестве полноправного собственника, несмотря на обозначенную в ней просроченность или форму собственности, доверенности или процентного вознаграждения, какой либо надписи на ней, в случае кражи, потери и никто не несет ответственности перед держателем за рассмотрение его в таком качестве.

4. Передача Евронот

4.1 Одна или более Евронот могут быть переданы полностью и частично разрешенными номиналами, оговоренными в соответствующих Окончательных условиях и передаются по минимальным суммам, оговоренных там же, при передаче (в оговоренном офисе Регистратора или Агента по передаче) Евроноты или вместе с заверенной формой передачи  (или другой формой передачи, имеющей те же данные и сертификации, если не обговорено иначе с Эмитентом), полностью заполненной и выполненной с остальными требованиям регистратора или Агента по передаче, включающей данные о принадлежности Евроноты и имя запрашивающего лица. В случае передачи только части Евроноты, получателю будет выдана новая Евронота, и еще одна Евронота для сбалансирования непереведенной часть будет выдана  передающему. Любые передачи должны быть отмечены в регистре в соответствии с положениями о передачи Евронот во временные сроки указанные в агентском соглашении. Положения могут быть изменены Эмитентом, с предшевствующим письменным одобрением Регистратора и Доверительного Управляющего. Копия текущих положений будет выдана Регистратору и держателю Евронот по запросу.

4.2 Если Эмитент или держатель Евроноты пожелают продать (произвести опцион) или частично погасить имеющиеся Евроноты, будет выдана новая Евронота держателю в котором отвергается опцион или сбалансируется непогашенная часть Евроноты. В случае частичного выполнения опциона, в результате которого у одного держателя оказываются Евроноты с разными условиями, тогда будут выданы отдельные Евроноты на Евроноты имеющие одинаковые условия. Новые Евроноты будут выдаваться только при сдаче существующих Евронот Регистратору или Агенту по передачи. В случае передачи Евронот лицу, которое уже является держателем Евронот, новая более крупная Евронота будет выдана только при сдаче существующих Евронот.

4.3 Каждая новая Евронота, подлежащая к выдаче в соответствии с Условиями 4.1 или 4.2, будет выпущена в течение 5 рабочих дней при наличии формы передачи или Заявления об Опционе, и сдачи Евроноты для обмена. Выдача новой Евроноты будет производиться в обговоренном офису агента по передаче или Регистратора (в зависимости от  ситуации), которому была дана форма передачи или Заявление об Опционе, или же, по желанию вышеуказанного держателя совершить передачу или сдачу или опцион в обговоренной форме письменно, через обычную незащищенную почту на риск держателя новой Евроноты по обговоренному адресу, если только держатель не попросит и не заплатит Агенту по передачи затраты по способу передачи и страхованию. В данном случи.

4.3.  Любой день недели кроме субботы и воскресения,  который открыты банки в районе обговоренного офиса соответствующего Агента по передаче или Регистратора (в зависимости от ситуации).

4.4 Передача Евронот на регистрацию, передачу, опцион или частичное погашение будет произведено без начислений со стороны Эмитента, регистратора или Агента по передачи, но в отношении ее возможно будет необходимо оплатить налоги или другие государственные пошлины (или возможно потребуется освободить Регистратора или Агента по передачи от таких оплат).

4.5 Держатель Евронот не может потребовать регистрацию передачи Евроноты:

(а) в течение 15 дней до даты погашения, или каких либо регулярных выплат или выплат вознаграждений (процентов) по этим Евронотам.

(б) в течение 15 дней до дня, когда Евроноты могут быть погашены Эмитентом по его усмотрению в соответствии с Условием 11.3;

(в) после того как объявили о погашении Евроноты

4.6 Как указано в Агентском соглашении, если в какое-либо время Эмитент определит, что выгодно приобретающий собственник Евронот, либо другой счет для которого такой собственник закупил Евроноты, который обязан быть КИП и КП, не является КИП и КП, Эмитент может (i) потребовать чтобы этот выгодоно приобретающий собственник продал свои Евроноты, или продал Евроноты от имени такого выгодно приобретающего собственника, лицо которое не является представителем США и которое приобретает посредством оффшорных транзакций в соответствии с Регламентом S или лицу, которое  является КИПом и КПом или который иначе квалифицирован для покупки Евронот посредством транзакций без регистрации в соответствии с Актом о ценных бумагах или (ii) потребовать, чтобы выгодно приобретающий собственник  продал эти Евроноты или продал Евроноты от имени такого выгодно приобретающего собственника, Эмитенту или его филиалу по цене меньше (х) покупной цены выплаченной выгодно приобретателем, (у) 100% от их погашаемой стоимости и (z) справедливой рыночной цене. Эмитент имеет право отказаться произвести передачу вознаграждения (интереса, процентов) по Глобальной Евроноте Правила 144А или Определенной Евроноте Правила 144А представителю США, не являющемуся КИПом и КПом.
5. СТАТУС

Евроноты являются прямыми, общими и безусловными долговыми обязательствами Эмитента, которые в любое время, считаются равноценными между собой и не менее равноценными с другими настоящими и будущими необеспеченными и несубординнированными долговыми обязательствами Эмитента, за исключением обязательств, оговариваемых положениями закона как обязательные и общего применения.

6. договорное обязательство об Отказе от залога и соглашения

6.1. В случи  пока Евронота остается непогашенной, Эмитент не создает, не принимает, не позволяет возникать или существовать праву на обеспечение  и не позволяет существенному дочернему предприятию - в отношении всего или части его соответствующих обязательств, активов и доходов, настоящих или будущих, в обеспечение какой бы то ни было задолженности по Заемным средствам, либо задолженности по поручительству в отношении данной задолженности по заемным средствам, если в это же время, или до этого времени, долговые обязательства Эмитента по Договору доверительного управления и Евроноты не обеспечены равным образом и соразмерно с ними (к удовлетворению Доверительного Управляющего), или не пользуются правом на подобные другие договоренности, которые могут утверждаться Чрезвычайной резолюцией (в соответствии с порядком, предусмотренным Договором доверительного управления) Держателей Евронот или которые Доверительный Управляющий считает, на его усмотрение, не менее выгодными для Держателей Евронот. 

6.2. Пока Евронота остается непогашенной, Эмитент гарантирует, что она соответствует Закону о «Банке Развития Казахстана» от 25 апреля 2001 года, с последними изменениями и дополнениями ("Закон о БРК") и Меморандуму о Кредитной политике Эмитента, ссылка на который дается в Законе о БРК, с последними изменениями и дополнениями ( "Меморандум о Кредитной Политике").

6.3. До тех пор,  пока  закон о БРК  будет  запрещать  выплату дивидендов как указано ниже, пока Евронота остается непогашенной, Эмитент не должен оплачивать или совершать действия, могущие повлечь оплату каких бы то ни было дивидендов в денежной наличности или другим образом, или совершать какое-либо распределение (либо путём погашения, приобретения, либо каким-либо другим образом, в какое бы то ни было время в соответствии с его долевым капиталом; если закон о БРК будет изменен, позволяя выплачивать дивиденды, Эмитент может выплачивать дивиденды в количестве до 50% общего количества, которое он может указать согласно действующему законодательству. 
До тех пор, пока  любая из Евронот остаётся непогашенной и входит в разряд «блокированных ценных бумаг» в рамках  приданного значения  Правила 144 (а) (3) по Акту о ценных бумагах, Эмитент будет по просьбе Держателя акций или выгодно приобретающего собственника обеспечивать информацией  Держателя акций или приобретающего собственника, или планируемого покупателя  Евронот, назначенного Держателем акций,  необходимой к доставке согласно Правила 144А (d) по Акту о ценных бумагах  и будет каким-либо иным образом соответствовать требованиям  Правил 144  (3) по Акту о ценных бумагах, если в момент такой просьбы Эмитент не является  компанией, обязанной предоставлять отчёты,  согласно Раздела 13 или Раздела  15(d)  Акта об обмене валют, или освобождён от предоставления отчётов  в соответствии с Правилами 12g3-2b на основании этого.

7. Положения о фиксированной ставке Евроноты
7.1. Данная Оговорка 7 распространяется на Евроноты, только если в соответствующих окончательных условиях данные Положения по фиксированной ставке предусмотрены как применимые.

7.2. На Евроноты начисляются проценты, в отношении основной суммы, начиная с начала даты  начисления вознаграждения по годовой ставке равной причитающейся в конце заемного периода на каждую дату выплаты вознаграждения в каждом году и на срок погашения, если он не приходится на дату выплаты вознаграждения (интереса), с учетом предусмотренного 12.  Если иное не предусмотрено в соответствующем Дополнении по ценообразованию, сумма вознаграждения, подлежащая оплате на каждую дату выплаты вознаграждение, будет составлять Фиксированную сумму купона.  Выплата процентов на даты выплаты вознаграждения будет, если это предусмотрено в соответствующем дополнении по ценообразованию, составлять указанную Неполную сумму.

7.3. Если требуется, чтобы вознаграждение было рассчитано за период, который не является датой выплаты вознаграждения, то оно рассчитывается с применением ставки вознаграждения по каждому говоренному номиналу, с умножением данной суммы на действующую фракцию дневного расчета, с округлением полученной величины до ближайшей подгруппы оговоренной валюты, половина любой из этих  подгрупп будет округляться на порядок выше в соответствии с применяемым  рыночным. В данных Условиях «подгруппа» означает, в отношении любой валюты, кроме Евро, самую низкую сумму такой валюты, доступную в качестве законного платёжного средства в стране этой валюты и означающей один цент в отношении к Евро.

7.4. В целях данных Условиях, термин "Фракция дневного расчета" означает:

(а) Если в соответствующих окончательных условиях указано Фактически (ИСМА):

(i)  в случае Евронот, если количество дней в соответствующий период от (и включая) последней даты выплаты вознаграждения до даты соответствующей выплаты ("Период накопления") равен, или короче, чем период определения, в течение которого период накопления заканчивается, количество дней в данном периоде накопления, деленное на произведение (x) количества дней в данном периоде определения и (y) количество дат определения (как указано в соответствующем Дополнении по ценообразованию), которые приходятся на один календарный год; или 

Для целей, предусмотренных в Оговорке 7.4 (а),  «Период определения» означает каждую дату (и включительно)  до исключения следующей дату Определения (включая, там, где либо дата   Вступления в силу, либо окончательная дата оплаты вознаграждения не является датой определения, период вступающий в силу в первый день, предшествующий дате определения, и закончившийся в первый последующий день даты определения);

(ii) в случае с  Евронотами, когда Период накопления дольше, чем Период определения, в котором заканчивается Период накопления, сумма:

(A) количества дней в данном Периоде накопления, приходящихся на Период определения, в котором начинается Период накопления,  деленный  на произведение (i) количества дней в данном периоде определения и (ii) количества дат определения (как указано в соответствующих Финальных условиях), которые приходятся на один календарный год; и

(B) количества дней в данном Периоде накопления, приходящихся на следующий Период определения, деленный на произведение (i) количества дней в данном Периоде определения  и (ii) количества Дат определения, которые приходятся на один календарный год; и

                 (b) если в соответствующих Окончательных Условиях указано "30/360", количество дней за период от (и включая) последнюю дату выплаты вознаграждения (или, при ее отсутствии, до (но исключая) дату соответствующей выплаты (данное количество дней рассчитывается исходя из года, в котором количество дней равно 360, из расчёта 12  по 30 дней), поделенную на 360 .

8. Евронота с плавающей процентной ставкой и условия индексирования вознаграждения (интереса) по Евроноте

8.1. Данная оговорка 8 распространяется на Евроноты, только если в соответствующем Дополнении по ценообразованию предусмотрены условия плавающей ставки вознаграждения (интереса) или условия индексирования вознаграждения (интереса) по Евроноте как применимые.

8.2. На Евроноты начисляется вознаграждение по непогашенной основной сумме, начиная с (включительно) даты начала начисления вознаграждения (интереса), и такое  выплачивается в конце заемного периода на:

(а) Оговоренную даты выплаты вознаграждения  (далее каждая дата называемая "Дата выплаты вознаграждения") в каждом году, указанные в соответствующих Финальных Условиях; или

(b)  если в соответствующих окончательных условиях не указана оговоренная  даты выплаты вознаграждения, на каждую дату (каждая такая дата, вместе с каждой оговоренной датой выплаты вознаграждения, называемые далее "Дата выплаты вознаграждения), которая приходится на количество месяцев, или иной период, как указано в соответствующих финальных условиях, после предыдущей даты выплаты вознаграждения, в случае первой даты выплаты вознаграждения после Даты начала начисления вознаграждения.

Данные проценты подлежат выплате в отношении каждого периода начисления вознаграждения(данное выражение в данных Условиях означает период, начиная с (включительно) Даты выплаты вознаграждении (или, в зависимости от обстоятельств, Даты начала начисления вознаграждения до следующей даты.

8.3. Ставка вознаграждения (интереса), подлежащая выплате время от времени по Евронотам будет определяться методом, указанным в соответствующих Окончательных Условиях.

(а) Если в соответствующих Окончательных  Условиях предусмотрено Экранное определение ставки  в качестве метода для определения ставки (ставок) вознаграждения то ставка, применяемая к Евронотам за каждый Период начисления вознаграждения, будет составлять, с учетом предусмотренного ниже:

(i) предложенный курс, или

(ii) среднее арифметическое (округленное при необходимости до пятой ступени десятичной дроби с последующим округлением на верхний порядок  до 0.000005) предложенного курса,(выраженной в процентном отношении за год) по ориентировочной ставке, которая показана, в зависимости от обстоятельств, на Соответствующей странице экрана в 11.00 часов утра (Лондонского времени, в случае ставки ЛИБОР, или Брюссельского времени – в случае ставки ЮРОБОР) на дату определения рассматриваемых процентов, плюс или минус (как указано в соответствующих финальных условиях) Маржа (если таковая имеет место), все это определяемое Расчетным агентом.  Если на Соответствующей странице экрана показаны пять или более предложенных курсов, самый высокий (или, в случае более одного самого высокого – только один из данных курсов) и самый низкий (или, в случае более одного самого низкого – только один из данных курсов) не учитываются Расчетным агентом в целях определения среднего арифметического (округленного как указано выше) данных предложенных курсов.

Агентское соглашение содержит положения по определению Ставки вознаграждения (интереса) в случае отсутствия Соответствующей страницы экрана, или если, в случае (i) выше, на экране не появляется предлагаемый курс, либо, как в случае (ii) появляется менее трех предлагаемых курсов, в каждом случае на момент, указанный в предыдущем пункте.

      Если в соответствующих Окончательных Условиях указаны Ориентировочные ставки иные, чем ставки ЛИБОР или ЮРОБОР, Ставка вознаграждения в отношении данных Евронот определяется, как указано в соответствующих Окончательных Условиях.

(b) Если в соответствующих окончательных  условиях указанные определения ИСДА для определения Ставки (ставок) вознаграждения, ставкой вознаграждения, применяемой к Евронотам, за каждый Период начисления вознаграждения будет сумма Маржи и соответствующей Ставки ИСДА, где "Ставка ИСДА" в отношении любого Периода начисления вознаграждения означает ставку, равную Плавающей процентной ставке (как определяется в Определениях ИСДА), которую должен  определять Расчетным агентом по трансакции процентной ставке своп, если Расчетный агент по данной трансакции процентной ставке своп в соответствии с условиями договора, в которые включаются определения ИСДА и в соответствии с которыми:

(i) Опцион с Плавающей процентной ставкой (согласно определениям ИСДА), является таким, как указано в соответствующих Окончательных условиях; 

(ii) Оговоренный срок погашения (как определяется в Определениях ИСДА) это период, указанный в соответствующих  Окончательных условиях; и

(iii) Соответствующая дата изменения плавающей Ставки вознаграждения это либо (А) если соответствующая Плавающая ставка опциона основана на ставке, предложенной Интер банком Лондона (ЛИБОР) для валюты, первый день данного Периода начисления вознаграждения или (В) в любом другом случае, как указано в соответствующем Дополнении по ценообразованию.

8.4. Если в соответствующем Дополнении по ценообразованию предусмотрены Условия Индексирования вознаграждения (интереса) по Евроноте, как применимые, Ставка (Ставки) вознаграждения (интереса), применяемая к Евронотам за каждый период начисления вознаграждения (интереса), будет определяться методом, указанным в соответствующем Дополнении по ценообразованию.

8.5.Если в соответствующем Дополнении по ценообразованию предусмотрены Максимальная Ставка вознаграждения или Минимальная Ставка вознаграждения то Ставка вознаграждения никоим образом не будет выше Максимальной Ставки или ниже Минимальной Ставки, которые указаны.

8.6.Расчетный Агент, как можно быстрее ставка вознаграждения должна определяться в отношении каждого Периода начисления вознаграждения, определяет Ставку вознаграждения (интереса) за соответствующий Период начисления вознаграждения и рассчитывает сумму вознаграждения, подлежащую оплате в отношении каждой Евроноты за данный Период начисления вознаграждения.  Сумма вознаграждения рассчитывается с применением ставки вознаграждения за данный период начисления вознаграждения к основной сумме данной Евроноты во время данного периода начисления вознаграждения и умножением произведения на соответствующую Фракцию дневного Расчета и с округлением полученной величины до ближайшей подгруппы соответствующей оговоренной валюты, половина данной подгруппы округляется с повышением или иным образом в соответствии с действующим рыночным договором.

8.7.Если в соответствующем Дополнении по ценообразованию предусмотрено, что другая сумма должна быть рассчитана Расчетным Агентом, Расчетный Агент, так скоро как это осуществимо после срока или сроков, за которые данная сумма должна быть определена, рассчитывает соответствующую сумму.  Соответствующая сумма будет рассчитываться Расчетным методом агента, указанном в соответствующем Дополнении по ценообразованию.

8.8.Расчетный Агент обеспечит, чтобы каждая, определяемая им Ставка вознаграждения и cумма вознаграждения, определяемая данной cтавкой, вместе с соответствующей датой выплаты вознаграждения и другой суммой, определяемой на ее основе, вместе с соответствующей датами сообщались Платежным Агентам и каждому листинговому агентству, на биржу и/или в котировочную систему (если таковые существуют), на которую Евроноты должны на тот момент быть допущены к листингу, торговле и/или котировке в наиболее короткие осуществимые сроки после данного определения, но (в случае каждой Ставки вознаграждения, Суммы вознаграждения и Даты Выплаты вознаграждения в любом случае не позже, чем первый день соответствующего Периода начисления вознаграждении.  Извещение об этом также безотлагательно направляется Держателям Евроноты в соответствии с  19.  Расчетный Агент имеет право повторно рассчитать сумму вознаграждения (интереса) (на основании предыдущих положений) без уведомления в случае продления или сокращения соответствующего Периода начисления вознаграждения (интереса).

8.9.Все уведомления, заключения, определения, сертификаты, расчеты, котировки и решения, направленные, выраженные, осуществленные или полученные в целях данных Оговорок Расчетным Агентом будут (при отсутствии явных ошибок) иметь обязательную силу в отношении Эмитента, Платежных Агентов, Держателей Евронот и Держателей Купонов и (с учетом вышеупомянутого) ни какой ответственности со стороны данных Лиц не налагается на Расчетного Агента в связи с осуществлением или неосуществлением данным Агентом своих прав, обязанностей и усмотрений в данных целях.

9. Условия Выпуска Евронот с Нулевым Купоном  

9.1 Данная оговорка 9 распространяется на Евроноты, только если в соответствующих Финальных  условиях выпуска Евроноты с нулевым купоном предусмотрены как применимые.

9.2 Если Сумма Погашения, подлежащая оплате в отношении Евроноты с Нулевым Купоном, неправильно удержана или отменена, Сумма погашения будет в этом случае величиной, равной сумме:

(а) Означенной Цены; и 

(b) результата применения Накопленной Прибыли (составляемой ежегодно) к Означенной Цене, начиная с  даты выпуска самой ранней из перечисленных ниже: (i) день на который все суммы, причитающиеся в отношении данной Евроноты, до данного дня получены Держателем Евроноты или от его имени, (ii) день, спустя 7 дней после того, как Главный Платежный Агент сообщил Держателю Евроноты о том, что он получил все суммы, причитающиеся в отношении Евронот до такого 7 дня (если только в последствии не возникает случай неплатежа).

10 Евронота в Двойной Валюте

10.1 Данная Оговорка 10 распространяется на Евроноты, только если в соответствующих финальных условиях Евроноты в Двойной Валюте предусмотрены как применимые.

10.2 Если какая-либо выплата определяется со ссылкой на обменный курс, ставка или сумма процентов, подлежащих оплате, определяется методом, предусмотренном в соответствующих Финальных Условиях.

11 Погашение и Покупка

11.1 Евроноты, если они ранее не погашены, выкуплены или отменены, они погашаются в Сумме Окончательного Погашения на дату погашения, с учетом предусмотренного в оговорке 12.

11.2 Евроноты могут погашаться по усмотрению Эмитента полностью, но не частями:

(а) в любое время (если в соответствующих Финальных условиях Плавающей Ставки вознаграждения (интереса) по Евронотам, ни Условия Индексированной Ставки вознаграждения (интереса) по Евронотам не предусмотрены как применяемые); или  

(b) на любую дату выплаты вознаграждения (если в соответствующих Финальных условиях Плавающей Ставки вознаграждения (интереса) по Евроноте или Условия Индексированной Ставки вознаграждения по Евроноте предусмотрены как применимые 

по направлению уведомления держателям Евронот не ранее чем через 30 дней, но не позже чем за 60 дней в соответствии с оговоркой 19 (данное уведомление является безотзывным), по их сумме досрочного погашения (Налог), вместе с процентами, наросшими (если таковые имеют место) на дату, указанную для погашения, если:

(i) Если Эмитент удовлетворяет собственника непосредственно до направления уведомления о том, что он обязан или будет обязан выплатить дополнительные суммы, как предусмотрено или упомянуто в Оговорке 12 в результате какого-либо изменения, поправки к законам или правовым актам Казахстана, или любому их политическому подразделению или полномочиям, касающимся налогообложения, или какого-либо изменения в применении или официальном толковании данных законов или правовых актов (включая суды соответствующей юрисдикции), которые вступают в силу на момент или после даты выпуска первого Транша Евронот;

(ii) Эмитент не может уклониться от данного обязательства, приняв доступные ему разумные меры, При условии, тем не менее, что данное уведомление о погашении не направляется ранее чем:

(А) если Евроноты могут погашаться в любое время, за 90 дней до самой ранней даты, на которую Эмитент был обязан заплатить данные дополнительные суммы, если платеж в отношении Евронот должен был осуществиться на тот момент; или

(В) если Евроноты могут погашаться только на дату выплаты вознаграждения за 60 дней до даты выплаты вознаграждения наступающей непосредственно до самой ранней даты, на которую Эмитент был обязан выплатить данные дополнительные суммы, если платеж в отношении Евронот должен был на тот момент осуществиться.

До опубликования извещения о погашении в соответствии с данным пунктом, Эмитент передает собственнику (А) сертификат, подписанный двумя директорами Эмитента, в котором указано, что Эмитент имеет право осуществить данное погашение, а также где изложены факты, показывающие, что условия предшествующие праву Эмитента на такое погашение наступили и (В) заключение признанных независимых юридических советников о том, что данный Эмитент обязан или будет обязан выплатить дополнительные суммы в результате данного изменения или поправки.  По истечении срока указанного в уведомлении, которое указано в данной Оговорке 11.2, Эмитент будет обязан погасить Евроноты в соответствии с данной Оговоркой 11.2. 

11.3 Если в соответствующем Дополнении по ценообразованию Кол Опцион предусмотрен как применимый, Евроноты могут погашаться по выбору Эмитента полностью или, если это предусмотрено в соответствующих Финальных Условий, частями на дату опционного погашения по соответствующей опционной сумме Погашения с направлением эмитентом уведомления, не ранее чем за 30 и не позднее, чем за 60 дней, Держателям Евронот (и данное уведомление является безотзывным и считается обязывающим Эмитента погасить Евроноты или, в зависимости от обстоятельств, Евроноты указанные в данном уведомлении, на соответствующую дату опционного погашения  по опционной сумме погашения плюс накопленные проценты на данную дату.

11.4 Если Евроноты должны погашаться частями только на дату в соответствии с оговоркой 11.3, погашаемые Евроноты выбираются с выставлением лотов в том месте, которое утверждает главный платежный Агент, и таким образом какой Доверительный Управляющий считает приемлемым, с учетом соблюдения действующего законодательства и правил каждого листингового органа, биржи, и/или котировочной системы (если таковая имеет место), на которые Евроноты на данный момент времени допущены к листингу, торгам и/или котировкам, и с учетом уведомления держателям Евронот должны быть указаны серийные номера Евронот, которые должны погашаться.  Если в соответствующем Дополнении по ценообразованию предусмотрены Максимальная Сумма Погашения и Минимальная Сумма Погашения, то Опционная Сумма Погашения (Кол) не должна быть ни в коем случае быть выше, чем предусмотренный максимум и ниже, чем предусмотренный минимум.

11.5 Если в соответствующих Финальных Условиях предусмотрен опцион как применимый, Эмитент должен, по выбору держателя Евроноты, погасить данную Евроноту на Опционную Дату Погашения (Пут), указанную в соответствующем Извещении на Опцион Пут по соответствующей опционной сумме Погашения (Пут) вместе с процентами (если таковые существуют), накопленными на данную дату.  Для осуществления опциона, содержащегося в оговорке 11.5, держатель Евроноты должен, не менее, чем за 30 и не более, чем за 60 дней до соответствующей даты Опционного Погашения (Пут), разместить на депозит у Платежного Агента данную Евроноту в относящимися к ней Купонами, срок погашения которых не наступил, а также должным образом заполненное Извещение Опциона Пут в форме, полученной у Платежного Агента.  Платежный Агент, у которого Евронота должна размещаться на депозит, передает должным образом заполненное Подтверждение Опциона Пут Держателю Евроноты, размещающему депозит.  Евронота, которая размещена на депозит с должным образом заполненным Извещением на Пут Опцион в соответствии с Оговоркой 11.5, не может отзываться; при условии, тем не менее, что если, до соответствующей Даты Опционного Погашения (Пут), данная Евронота становится причитающейся и подлежащей оплате или, по предъявлению данной Евроноты на соответствующую Дату Опционного Погашения (Пут), платеж выкупных денег неправильно удержан или отменен, соответствующий Платежный Агент отправляет об этом по почте уведомление Держателю Евроноты, совершившего депозит по адресу, указанному данным Держателем в соответствующем Извещении на Пут Опцион и хранит данную Евроноту в своем Оговоренном Офисе для инкассации Держателем Евроноты, который размещал ее на депозит после сдачи соответствующего Подтверждения Опцион Пут.  Пока невыплаченная Евронота находится у Платежного Агента в соответствии с данной оговоркой 11.5, вкладчик данной Евроноты, но не Платежный Агент, считается держателем данной евроноты для всех целей.

11.6 Вне зависимости от того установлен ли Опцион Пут с Оговоркой 11.5 или нет,  Эмитент должен, по усмотрению держателя любой Евроноты, как указано в Оговорке 11.5, погасить эту Евроноту в день Опционного Погашения (Пут) по основной сумме займа плюс проценты, накопившиеся до этого дня (но, не включая его), при условии, что Республика Казахстан или ее региональные органы перестают владеть, прямо или косвенно, посредством АО Фонд Устойчивого Развития «Казына» или другой организации принадлежащей полностью Республике Казахстан или ее региональным организации (каждая из которых является «Разрешенным Акционером»), 100% выплаченного акционерного капитала Эмитента («Событие Пут»); однако, если Разрешенный Акционер продаст, передаст или по другому переведет часть своего акционерного капитала наднациональной организации (организациям) основанным по договору, которая имеет кредитный рейтинг выданной хотя бы одной рейтинговой организацией признаваемой банками, компаниями ценных бумаг и инвесторами в Европейские финансовые рынки АА или эквивалентных рынков (на время данной продажи, передачи или сдачи), это событие не будет рассматриваться в качестве События Пут в соответствии с Оговоркой 11.6. 
Даже если в Оговорке 11.6 указано противоположное, если в какой-то момент республика Казахстан больше не будет владеть 51% прямо или косвенно через своего акционера  или больше от выплаченного акционерного капитала Эмитента, данное обстоятельство будет означать Событие Пут в соответствии с Оговоркой 11.6 При возникновении События Пут, Эмитент должен своевременно известить о нем держателей Евронот и Доверительных Управляющих в соответствии с Условием (Оговоркой) 20.

11.7 Эмитент не имеет права выкупать Евроноты иначе, чем предусмотрено в пунктах 11.1 – 11.6.

11.8 Если иное не предусмотрено в соответствующих Финальных условиях, сумма погашения, подлежащая оплате при выкупе Евроноты с нулевым купоном в любое время до срока погашения, будет составлять величину равную сумме:  

(а) Означенной цены; и

(b) результату применения Накопленного Дохода (составляется ежегодно) к Означенной цены с даты Выпуска до  указанной даты для выкупа или (в зависимости от обстоятельств), на которую Евронота становится причитающейся и подлежащей оплате.

Если данный расчет должен совершаться за период, содержащий неполный год, расчет в отношении периода неполного года делается на основании Фракции Дневного Расчета, который может предусматриваться в соответствующих Финальных условиях в целях данной оговорки 10.7 или, если это не предусмотрено, на основании фракции дневного расчета 30Е/360.

11.9 Эмитент или любой из его дочерних предприятий может в любое время купить Евроноты на открытом рынке или иным образом и по любой цене, при условии, что все непогашенные Купоны выкупаются вместе с данными Евронотами.

11.10 Все Евроноты, погашаемые в соответствии с оговорками 10.1 – 10.6 Эмитентом или его Дочерних предприятий, а также все непогашенные Купоны, прилагаемые к ним или сданные с ними, аннулируются и не могут использоваться или продаваться вторично.  Все аннулированные Евроноты должны быть  направлены главному платежному агенту.

12 ВЫплаты
12.1 Выплаты основной суммы производятся только по предъявлению и (при условии, что оплата производится полностью) передаче Евронот в оговоренном офисе платежного агента за пределами США чеком в валюте, в которой причитается оплата, или трансфертом на счет в данной валюте (или, если данной валютой является Евро, на любой другой счет, где может), который поддерживает получатель платежа в банке в главном финансовом центре данной валюты.

12.2 Выплата процентов, с учетом Условием12.4, производится лицу, отмеченному в Регистре по закрытию дела на 15-ый день до назначенной даты выплаты («Дата Записи»). Выплата процентов по каждой Евроноте будет производиться в соответствующей валюте посредством банковского чека или пересылкой незащищенной почтой держателю (при совместном держателе, на первое имя в списке держателе) Евроноты по адресу указанному в Регистре. Держатель данной Евроноты не имеет права на проценты или другие выплаты при задержке в получении причитающейся суммы по Евроноте случившейся из-за запоздалого прибытия чека высланного по почте в соответствии с данном Условием после даты выплаты или из-за потери в почте. По запросу держателя в обговоренный офис Регистратора или Агента по передаче до Даты Записи, выплата процентов может быть произведена переводом на счет в соответствующей валюте используемой плательщиком в банке.

12.3 Все платежи в отношении Евронот производятся во всех случаях с учетом соблюдения налогового законодательства и нормативных правовых актов, действующих в месте выплаты, но без ущерба положениям Условия 13.  В отношении данных платежей на Держателей Евронот не начисляются комиссионные сборы или платежи.

12.4 Если дата платежа любой суммы по Евроноте не приходится на Рабочий День Платежа в месте предъявления, держатель не имеет права на выплату данной причитающейся суммы в данном месте, пока не наступит следующий по порядку рабочий день платежа в данном месте, и он не имеет права на начисление дальнейших процентов или иных выплат вследствие такой задержки.

13. Налогообложение

13.1 Все выплаты основной суммы и процентов в отношении Евронот, осуществляемые Эмитентом или от его имени, освобождаются, и из них не делаются удержания или вычеты, от любых налогов, пошлин, начислений, или правительственных сборов какого бы то ни было характера, налагаемых, взимаемых, собираемых, удерживаемых или начисляемых Казахстаном или его политическим подразделением, либо его органом, либо организацией, входящей в его состав, которые имеют право на налогообложение, если данное удержание не требуется законодательством.  В этом случае, Эмитент выплачивает такие дополнительные суммы, которые будут являться результатом получения Держателями Евронот таких сумм, какие были бы получены ими, если бы данное удержание или вычет не требовались, за исключением того, что дополнительные суммы не выплачиваются в отношении Евронот, предъявленных к оплате:

(а) держателем, который подлежит данным налогам, пошлинам, начислениям или правительственным сборам в отношении данных Евронот  по причине того, что он имеет с Казахстаном иные отношения, чем просто владение данными Евронотами; или

(b) по прошествии более чем 30 дней после Соответствующей Даты, делая исключение в той мере, в которой соответствующий Держатель был бы наделен правом на данные дополнительные суммы, если бы он предъявил данную Евроноту в последний день данного 30-дневного периода; или

(c) если такое удержание или вычет налагается на платеж физическому лицу, и его осуществление требуется в силу Директивы Европейского Союза 2003/48/EC или любой другой Директивы по реализации решений  Совета от 26-27 ноября 2000 года по налогообложению доходов от сбережений или любого закона, соблюдение и введение которого требуется, или который вводится для соблюдения данных Директив; или

(d) представлен для платежа Держателям, или от его имени, который мог бы уклониться от данного удержания или вычета путем предъявления соответствующей Евроноты другому Платежному Агенту в стране Европейского Союза.

13.2 Если Эмитент в любое время подвергается налогообложению согласно юрисдикции, иной, чем юрисдикция Казахстана, ссылки на Казахстан в данных Условиях соответственно интерпретируются, как ссылки на Казахстан и/или другую подобную  юрисдикцию.

14. СлучаИ Неисполнения Обязательств

Доверительный Управляющий по своему собственному усмотрению и по письменному запросу держателей не менее чем одной пятой основной суммы Евронот, которые на данный момент выпущены в обращение, или, если это требуется по предписанию Чрезвычайной Резолюции (в каждом случае с учетом того, что ему гарантируется возмещение убытков в степени, удовлетворительной для него), направляет уведомление Эмитенту о том, что Евроноты подлежат немедленной оплате, и могут быть выплачены по их основному долгу вместе с накопленными процентами, если одно из нижеследующих событий (каждое из которых в дальнейшем будет называться «Случай Неисполнения Обязательств») наступает и продолжается:

14.1 Эмитент не выплачивает любую сумму основного  долга  по Евронотам, когда он подлежит оплате и оплачивается, либо по истечении срока погашения, либо по декларации, либо по иным основаниям, или если Эмитент не выполняет своих обязательств в отношении выплаты вознаграждения или Дополнительных Сумм по Евронотам и данное неисполнение обязательств в отношении вознаграждения или Дополнительных сумм продолжается в течение  семи  дней; или

14.2 Эмитент  не соблюдает обязательств  в отношении исполнения договоренностей, обязательств, соглашений или других договоров, или вследствие иного нарушения обязательств в отношении Евронот или Договора доверительного управления (либо вследствие невыполнения обязательств или нарушения иного, что конкретно указано в данном Условии 14) и такое невыполнение или нарушение не устраняется в течение 30 дней (или более продолжительного периода, который Доверительный Управляющий может установить по своему собственному усмотрению) после того, как Доверительный Управляющий направил об этом уведомление Эмитенту; или

14.3 (а) любая  Задолженность по Заемным Средствам Эмитента или любого  Существенного дочернего предприятия: (i) становится (или может стать по объявлению) подлежащей выплате и оплачиваемой до наступления должной даты ее выплаты; или (ii) не оплачивается в срок погашения, который продлен льготным периодом, если таковой имеет место и распространяется на него; или (b) любое  Поручительство по Задолженности, выданное Эмитентом или Существенным дочерним предприятием в отношении Задолженности по Заемным Средствам любого другого Лица, не исполняется в должный срок и по требованию, при условии, что совокупная основная сумма данной Задолженности по Заемным Средствам превышает 20 000 000 долларов США (или ее эквивалент в других валютах (как определяется Доверительным Управляющим)); или 

14.4 (а) какое либо Лицо должно начать судебное преследование или вынесло постановление, либо приказ на назначение, администратора или ликвидатора по несостоятельности, реабилитации, повторной корректировке долга, использованию активов и пассивов или подобных мер или всего (по мнению Доверительного Управляющего) или почти всего соответствующего имущества для погашения долгов, либо чего-то подобного, связанного с Эмитентом  или его Существенным дочерним предприятием, и данное судебное преследование или приказ не выполнено или остается в силе в течение 60 дней; или (b) Эмитент или Существенное дочернее предприятие должны участвовать в судебных разбирательствах в силу действующего закона о банкротстве, несостоятельности или подобного закона, который в настоящий момент или после даты настоящего документа имеет юридическую силу, по обвинению в банкротстве, либо должен согласиться с судебным преследованием по факту банкротства, несостоятельности или подобного судебного преследования против него, либо должен подать ходатайство, дать ответ или согласие на реорганизацию в силу данного закона, либо должен дать согласие на подачу подобного ходатайства, либо должен дать согласие на назначение администратора или ликвидатора, доверительного управляющего или правопреемника по банкротству или ликвидации Эмитента или Существенного дочернего предприятия, в зависимости от обстоятельств, либо в отношении его собственности или (по мнению Доверительного Управляющего) в основном всего его имущества, либо он должен сделать передачу в пользу кредиторов, либо по иным основаниям не может оплачивать свои долги в общем, когда наступает срок платежа, либо Эмитент или Существенное дочернее предприятие начинают судебное разбирательство с целью общей корректировки своей Задолженности, и в любом случае, как предусмотрено в данном Условии  14.4 в отношении Существенного дочернего предприятия, данное событие является (по мнению Доверительного Управляющего) наносящим материальный ущерб интересам Держателей Евронот; или

14.5 Эмитент изменил или выражает существенную угрозу изменить характер своей деятельности, в отличие от той, которая осуществляется в настоящее время, что (по мнению Доверительного Управляющего) нанесет существенный вред интересам Держателей Евронот; или

14.6 Эмитент не принимает никаких действий, которые требуются от него в соответствии с Законом о БРК, Меморандумом о кредитной политике или любыми применимыми нормативно-правовыми актами Казахстана о банках, либо не принимает иных мер по поддержанию юридической силы своей корпорации, либо не принимает мер по поддержанию имущественных прав, привилегий, прав на собственность, франшизы и подобных мер, необходимых или желательных в обычной практике деловой деятельности или в ходе осуществления операций, что (по мнению Доверительного Управляющего) наносит существенный вред интересам Держателей Евронот и данное нарушение не устраняется в течение 30 дней (либо более длительного периода, который Доверительный Управляющий может определять по своему собственному усмотрению) после того как Эмитенту было направлено соответствующее уведомление; или

14.7 Эмитент не соблюдает (по мнению Доверительного Управляющего) в каком бы то ни было существенном отношении к  действующим законам и нормативно-правовым актам (включая правила и нормы иностранных государств по обмену валют) государственных или других регулирующих органов, предусмотренных в целях правомерного осуществления Эмитентом своих прав или для исполнения или соблюдения своих обязательств в отношении Евронот, Договоре доверительного управления и Агентского Соглашения, либо не обеспечивает легальность и правомерность юридической силы обязательств, заключение всех необходимых договоров и соглашений,  а также получение необходимых согласий и утверждений, регистрации и предоставления необходимых документов в данные органы в связи с этим, а также не принимает меры по поддержанию юридической силы и действия данных документов; или 

14.8 (а) юридическая сила Евронот, Договора доверительного управления или Агентского Соглашения  оспаривается Эмитентом, либо Эмитент отказывается от своих обязательств по Евронотам, Договору доверительного управления или Агентскому Соглашению (либо путем общей приостановки платежей, либо наложением моратория на выплату долга, либо иным образом); или (b) выполнение либо соблюдение всех, либо некоторых, его обязательств, установленных в Евронотах, Договоре доверительного управления или Агентском Соглашении является или становится неправомерным для Эмитента; или (c) все или некоторые из его обязательств, установленных в Евронотах, Договоре доверительного управления или Агентском Соглашении, становятся необеспеченными правовой санкцией или недействительными; либо (d) закон о БРК подлежит аннулированию и, после наступления любого их случаев, предусмотренных Данными Условиями 14,  Доверительный Управляющий приходит к заключению, что данное событие наносит существенный ущерб интересам Держателей Евронот; или 

14.9 Все или существенная часть гарантий, активов и доходов Эмитента или Существенного дочернего предприятия признаются негодными, изымаются, либо иным образом присваиваются лицом, действующим по санкции государственных, региональных или местных органов управления; либо (b) данное лицо препятствует Эмитенту или Существенному дочернему предприятию осуществлять обычный контроль по всем или существенной части его обязательств, активов, доходов, и после наступления любого из случаев, предусмотренных в данных Условиях 14.9, Доверительный Управляющий приходит к заключению, что наступление данного события наносит существенный вред интересам Держателям Евронот; либо

14.10  Республика Казахстан перестает быть членом Международного Валютного Фонда или не имеет права использовать его общие резервы; либо 

14.11 Республика Казахстан принимает любые меры по повторной корректировке или отсрочке любого из своих долговых обязательств, или осуществляет общую передачу, или соглашение, или входит в компромиссное соглашение со своими кредиторами, либо объявлен мораторий в отношении оплаты любого класса долговых обязательств Республики Казахстан (и данная оплата должна осуществляться в валюте, иной, чем законная валюта Республики Казахстан на данный момент времени); 

15. Предписание

Требования  к Эмитенту, относящиеся к выплатам по Евронотам, связанным  по основной сумме, предписываются и становятся недействительным, если соответствующие Евроноты не представлены для оплаты в течение десяти лет (в случае основного капитала) или пяти лет (в случае вознаграждения), начиная со дня назначенного Соответствующего Срока

16. Замена Евронот

 В случае утраты, кражи, порчи, повреждения или уничтожения Евроноты, их можно заменить в Оговоренном Офисе Регистратора, или другого такогоПлатежного Агента и Агента по передаче, так как могут возникнуть случаи, которые могут быть время от времени назначены Эмитентом, для целей и уведомления которых даётся указание  Держателям (и, если Евроноты затем допущены к листингу, торгам и/или котировке, которые осуществляются  листинговым органом, биржей, и/или котировочной системой, которая требует, чтобы в определенном месте был назначен Платежный Агент по требованию данного листингового органа, биржи, или котировочной системы который  должен иметь свой Оговоренный Офис в данном месте), с учетом всех действующих законов и требований листингового органа, биржи, или котировочной системы, после выплаты данным претендентам расходов, понесенных в связи с данной заменой и на таких условиях в отношении доказательства, гарантии, возмещения, или других условий, которые может потребовать Эмитент в разумных пределах.  Испорченные или поврежденные Евроноты подлежат сдаче до выдачи замены.

17. Агенты

17.1 Действуя в соответствии с условиями Агентского Соглашения и в связи с Евронотами, Платежные  Агенты действуют только как доверенные лица Эмитента и, при определенных обстоятельствах, Доверительного Управляющего.  Платежные Агенты не принимают на себя никаких обязательств перед Держателями Евронот, и их отношения с упомянутыми лицами не являются агентскими или доверительными взаимоотношениями.

17.2 Перечень первоначальных Платежных Агентов и их первоначальных Оговоренных Офисов приводится ниже.  Первоначальный Расчетный Агент (если таковой имеется) предусматривается в соответствующих Финальных Условиях. Эмитент, по предварительному письменному утверждению Доверительного Управляющего, сохраняет за собой право на изменение или прекращение  назначения Платежного Агента и назначать правопреемника Главного Платежного Агента или Расчетного Агента и дополнительного или платежных агентов – правопреемников; при условии, тем не менее, что:

(a) Эмитент во всех случаях поддерживает Главного Платежного Агента;

(b) если в соответствующих Окончательных Условиях предусмотрен Расчетный Агент, Эмитент во всех случаях поддерживает Расчетного Агента;

(c) если и до тех пор, пока Евроноты допущены к листингу, торгам и/или котировкам листинговым органом, биржей и/или котировочной системой, где требуется назначение Платежного Агента в каком-либо определенном месте, Эмитент обеспечивает, чтобы Платежный Агент имел свой Оговоренный Офис в том месте, которое требует данный листинговый орган, биржа или котировочная система; и

(d) Эмитент обеспечивает нахождение Платежного Агента на территории Страны-участника Европейского Союза, который не будет обязан удерживать или вычитать налог согласно Директиве Европейского Союза 2003/48/EC по налогообложению доходов от сбережений, или любого закона, который введен в силу для содействия такой Директиве, или ее выполнения или соответствия.

Держателям Евронот незамедлительно направляются уведомления в случае изменений в отношении Платежных Агентов и их Оговоренных Офисов.

18. Собрания Держателей Евронот; Изменение; Отказ от Прав или Правоприменение

18.1  Договор доверительного управления содержит положения по условиям созыва собраний Держателей Евронот для рассмотрения вопросов по Евронотам, включая изменение любых положений данных Условий или Договора доверительного управления.  Каждое такое изменение может осуществляться, если оно санкционировано Чрезвычайной Резолюцией. Такие Собрания могут созываться Доверительным Управляющим или Эмитентом, и Эмитент созывает собрания по просьбе Держателей Евронот, которым принадлежит не менее одной десятой совокупной основной суммы выпущенных в обращение Евронот.  Кворум собрания, которое созывается для голосования по Чрезвычайной Резолюции, составляет голоса двух или более Лиц, которым принадлежит или которые представляют более половины совокупной основной суммы выпущенных в обращение Евронот, либо, в случае отсроченного собрания – двух или более Лиц, являющихся или представляющих Держателей Евронот, независимо от величины основной суммы Евронот, которыми они владеют или которые они представляют; при условии, однако, что Запасные варианты могут санкционироваться только по Чрезвычайной Резолюции, принятой на собрании Держателей Евронот, кворум на котором составляет голоса двух Лиц или более, владеющих или представляющих не менее, чем трех четвертей, или,  в случае отсроченного собрания – одну четвертую часть совокупной основной суммы выпущенных в обращение Евронот.  Чрезвычайная Резолюция, принятая на любом таком собрании, является обязательной для всех настоящих или нет Держателей Евронот..

Кроме того, резолюция в письменной форме, подписанная всеми Держателями Евронот или от их имени, которые на данный момент имеют право получать уведомления о собрании Держателей Евронот, имеет такое же действие, как если бы она являлась Чрезвычайной Резолюцией.  Данная резолюция в письменной форме может состоять из одного документа или нескольких документов, оформленных одинаково, каждый из которых подписывается Держателями Евронот или от их имени.

18.2
Доверительный Управляющий может дать согласие, без согласования с Держателями Евронот на: (а) изменение любого положения Договора доверительного управления, формального, незначительного или технического характера, либо которое делается для исправления явной ошибки; (b) любые иные изменения (кроме упомянутых в Договоре доверительного управления), а также отказ или легализацию нарушения или предполагаемого нарушения положений Договора доверительного управления; и (с) определение о том, что Случай Неисполнения Обязательств или Потенциальный Случай Неисполнения Обязательств (как предусмотрено в Договора доверительного управления) не считается таковым, при условии, что данное изменение, отказ или определение, по мнению Доверительного Управляющего, не наносит существенного вреда интересам Держателей Евронот, и по требованию Доверительного Управляющего данное изменение доводится до сведения Держателей Евронот незамедлительно.  

18.3  В любое время после того, как Евроноты становятся подлежащими оплате, Доверительный Управляющий может по своему собственному усмотрению и без последующего уведомления начать судебное разбирательство против Эмитента, которое, по его мнению, будет необходимо для придания юридической силы Договору доверительного управления и Евронотам (либо путем арбитражного разбирательства, либо судебной тяжбы), но он не имеет необходимости начинать данное судебное разбирательство, если: (а) данное требование не продиктовано Чрезвычайной Резолюцией или по письменному запросу Держателей Евронот, которым принадлежит не менее одной пятой основной суммы Евронот, выпущенных в обращение; и (b) ему не гарантируется возмещение вреда до степени, удовлетворяющей его. Ни один   Держатель Евронот не может  возбудить процесс непосредственно против Эмитента, если только Доверительный Управляющий, принявший на себя обязанность возбудить данный судебный процесс, не сделал этого в течение разумного периода времени и если данное невыполнение продолжает иметь место.

18.4 Договор доверительного управления содержит положения по возмещению вреда Доверительному Управляющему и по его освобождению от ответственности при определенных обстоятельствах, а также на возмещение расходов и издержек по праву первоочередности в отношении требований Держателей Евронот.  Доверительный Управляющий имеет право заключать деловые соглашения с Эмитентом и юридическими лицами, которые относятся к Эмитенту, не рассчитывая на прибыль.

18.5   Доверительный Управляющий в связи с осуществлением своих функций (включая, но не ограничиваясь теми, которые упомянуты в настоящих  Условиях) должен учитывать интересы Держателей Евронот, как группы, и не должен принимать во внимание последствия данного осуществления для отдельных Держателей Евронот, и Доверительный Управляющий не имеет права требовать, а также ни Держатели Евронот не имеют права требовать от Эмитента какого-либо возмещения или оплаты в отношении любых налоговых последствий, которые могут явиться результатов осуществления вышеупомянутых функций в отношении отдельных Держателей Евронот. 
19. ПОСЛЕДУЮЩИЕ ЭМИССИИ и Консолидация

19.1 Эмитент может время от времени, без согласия Держателей Евронот создавать и выпускать в обращение дополнительные ноты в соответствии с теми же сроками и условиями, установленные  для Евронот во всех отношениях (или во всех отношениях, кроме первой выплаты вознаграждения ) с целью формирования единой серии с Евронотами.  Договор доверительного управления содержит положения по созыву единого собрания Держателей Евронот и держателей Евронот другой серии, при определенных обстоятельствах по решению Доверительного Управляющего.

19.2 Эмитент имеет право, по предварительному утверждению Доверительного Управляющего и Главного Платежного Агента (которое не подлежит отмене без особых на то оснований), время от времени на Дату Выплаты вознаграждения , которая приходится на Дату Повторной Деноминации или после нее (как предусмотрено в Условии 23), направив, за 30 дней до данной даты, предварительное уведомление Держателям Евронот в соответствии с Условием 20, без согласования Держателей Евронот и Держателей Купонов, объединить Евроноты в одну Серию с Евронотами одной или более других Серий, выпускаемых им, не зависимо от того были ли они первоначально выпущены или нет в одной из Европейских национальных валют, либо в Евро, при условии, что данные другие Евроноты были повторно деноминированы в Евро (если они первоначально не были деноминированы в Евро) и которые в ином случае имели бы, в отношении всех периодов после данного объединения, те же сроки и условия, которые имеют Евроноты.

20. Уведомления

Уведомления Держателям Евронот должны иметь юридическую силу, если они опубликованы в ведущей ежедневной газете, которая тиражируется в Европе, и пока Евроноты внесены в списки на любой бирже – в ведущей ежедневной газете, распространяемой в городе, или городах, где находится биржа(и) (в случае Фондовой биржи Лондона  это будет Financial times). Любое из таких уведомлений  считается направленным на дату первой публикации (или если публикация необходима более чем в одной газете – на первую дату публикации во всех необходимых газетах).  

21. Гарантия Возмещения Валюты

Если суммы, причитающиеся с Эмитента в отношении Евронот, либо в силу приказа, арбитражного решения или судебного решения, вынесенного или выданного в отношении данных Евронот, должны конвертироваться из одной валюты ("первая валюта"), в которой данные суммы подлежат оплате, в соответствии с данными Условиями, либо данным приказом или судебным решением в другую валюту ("вторая валюта"), в целях: (а) оформления или подачи иска или доказательства виновности против Эмитента; (b) получения постановления или судебного решения в любом суде или трибунале; или (с) придание юридической силы постановлению или судебному решению, выданному или оформленному в отношении Евронот, Эмитент гарантирует каждому Держателю Евроноты, по письменному запросу данного Держателя, направленному по адресу Эмитента и врученному Эмитенту, либо доставленному в Оговоренный Офис Главного Платежного Агента, возмещение расходов, понесенных в результате расхождения между: (i) курсом обмена валют, применяемым с данной целью для конвертирования рассматриваемой суммы из первой валюты во вторую; и (ii) курсом или курсами обмена валют, по которым данный Держатель Евронот может в ходе обычной практики выкупить первую валюту с помощью второй валюты по получении суммы, выплаченной ему в исполнение, полностью или частично, данного постановления, арбитражного решения, судебного решения, требования  утверждения. 

Данная гарантия является отдельным и независимым обязательством Эмитента и дает основание возбуждению отдельного и самостоятельного иска.

22. Округление

В целях осуществления любых расчетов, упомянутых в данных Условиях (если иное не предусмотрено в данных Условиях или соответствующими Окончательными  Условиями): (а) все процентные величины, являющиеся результатом данных расчетов, округляются, при необходимости, до ближайшей одной стотысячной доли (при этом 0.000005 процента округляется до 0.00001 процента); (b) все суммы, выраженные в долларах Соединенных Штатов Америки, применяемые в данных расчетах или являющиеся их результатом, округляются до ближайшего цента (при этом половина цента округляется в сторону повышения); (с) все суммы, выраженные Японскими Йенами, применяемые в данных расчетах или являющиеся их результатом, округляются в сторону понижения до последующей нижней величины целого числа Японской Йены; и (d) все суммы с номиналом в разной валюте, применяемые в данных расчетах или являющиеся их результатом, округляются до ближайших двух десятичных точек в данной валюте, при этом 0.005 округляется в сторону повышения.

23. Повторная Деноминация

23.1 Данная Условие 23 распространяется на Евроноты, только если она предусмотрена соответствующих Окончательных Условиях как применимая.

23.2 Если страна Оговоренной Валюты становится Страной-членом данной Страны, или заявляет о таком намерении, Эмитент имеет право, без согласия Держателей Евронот, направив предварительное уведомление не менее чем за 30 дней до этого, Доверительному Управляющему, Держателям Евронот и Платежным Агентам, установить дату ("Дата Повторной Деноминации"), которая будет считаться Датой Выплаты вознаграждения по Евронотам на момент или после даты, когда данная страна становится Страной-членом.

23.3 Невзирая на прочие положения настоящих Условий, вступивших в силу с Даты Повторной Деноминации:  

(а) Евроноты считаются Повторно деноминированными в Евро с номиналом Евро 0.01 основной суммы каждой Евроноты, равной основной сумме данной Евроноты в Оговоренной Валюте, конвертируемой в Евро по обменному курсу данной валюты в Евро, установленной Советом Европейского Союза в силу Договора (с соблюдением всех правил, касающихся округления в соответствии с нормами Европейского Сообщества); при условии, тем не менее, что если Эмитент определяет, по согласованию с Доверительным Управляющим и Главным Платежным Агентом, что на данный момент действующая рыночная практика в отношении повторной деноминации в Евро 0.01 по ценным бумагам, предлагаемым во всем мире, отличается от практики, указанной выше, данные положения подлежат изменениям в целях соблюдения данной рыночной практики, и Эмитент незамедлительно уведомляет Держателей Евронот, а также каждый  листинговый орган, биржу и/или котировочную систему (если таковая имеет место), которыми данные Евроноты были на указанный момент времени допущены к листингу, торгам и/или котировкам, а также Платежного Агента, о таких изменениях; 

(b) Если Евроноты были выпущены в дефинитивной  форме:

(i) выплаты обязательств, содержащихся во всех Евронотах с номиналом  в Оговоренной Валюте, становятся не действительными на Дату Обмена Евро, но все прочие обязательства Эмитента по ним (включая обязательства на обмен данных Евронот в соответствии с данной Условием 23), сохраняют силу и юридическое действие;

(ii) новые Евроноты с номиналом Евро выдаются в обмен на номинал в Оговоренной Валюте в соответствии с порядком, предусмотренным Главным Платежным Агентом и который доводится до сведения Держателей Евронот в Уведомлении об Обмене Евро; и 

(с) все выплаты в отношении Евронот (иные, чем выплаты вознаграждения в отношении периодов начинающихся до Даты Повторной Деноминации, если Дата Повторной Деноминации не приходится на дату, когда Оговоренная Валюта перестает быть подразделением Евро) будут производиться исключительно в Евро, чеком, оформленным на, зачислением или перечислением на евро счет (или другой счет, на который Евро может зачитываться или переводиться), который поддерживает получатель платежа в банке главного финансового центра Страны Участника Европейского Сообщества.   

23.4 Следующая повторная деноминация Евронот в соответствии с данным Условием  23, если Евроноты выпущены в дефинитивной форме, а также суммы вознаграждения , причитающегося по Евронотам, рассчитываются со ссылкой на совокупную основную сумму Евронот, предъявленных к выплате соответствующим держателем.

23.5 Если в соответствующих Окончательных Условиях Условия Плавающей Ставки по Евронотам предусмотрены как применимые, а также в соответствующих Окончательных Условиях Экранное Определение Ставки предусмотрено в качестве метода определения Ставки (Ставок) вознаграждения (интереса), которые имеют действие с Даты Повторной Деноминации, Дата определения вознаграждения считается вторым Расчетным Днем ТАРГЕТ до первого дня соответствующего Периода начисления вознаграждения (интереса).

24. Регулирующее Право, Юрисдикция, Арбитраж

24.1 Договор доверительного управления, Евроноты регулируются английским правом и интерпретируются в соответствии с ним.

24.2  С учетом Условия 24.6, Эмитент соглашается в Договоре доверительного управления и в пользу Держателей Евронот, что суды Англии обладают юрисдикцией проводить слушания и выносить решения по искам, судебным преследованиям или судебным разбирательствам, которые могут возникнуть в отношении Евронот или в связи с ними ("Судебные Разбирательства"), и в этих целях Эмитент безоговорочно подчиняется юрисдикции данных судов.

24.3  С учетом Условия  24.6, подчинение юрисдикции судов Англии не (и не могут толковаться как) ограничивают право Держателя Евроноты начать Судебное разбирательство в другом суде компетентной  юрисдикции, и начало судебных разбирательств в одной или нескольких юрисдикциях не исключает начало судебных разбирательств в другой юрисдикции (действующей одновременно или иначе), если это разрешено законом и в той мере, в которой позволяет закон.

24.4 В целях Условий  24.2, 24.3, Эмитент безоговорочно отказывается от права протеста, которое он может иметь сейчас или впоследствии в судах Англии, назначенных в качестве форума по заслушиванию и вынесению решений в Судебных Разбирательствах, и согласен не оспаривать того, что этот суд не является подходящим или соответствующим форумом.

24.5 Эмитент согласен с тем, что повестка в суд, с которой начинаются Судебные разбирательства в Англии, может вручаться ему посредством доставки ее в офис ТОО Брейсвелл и Джулиани (Великобритания). по адресу: 1 Cornhill, London, EC3V 3ND, England или, в ином случае – по адресу его зарегистрированного на данный момент офиса, либо по другому адресу Эмитента, либо в Великобритании, в том месте, где повестка может быть вручена ему в соответствии с Частью XXIII Закона о Компаниях от 1985 года.  Если от лица Эмитента не назначается Лицо для принятия данного вызова, или оно перестает быть таковым, Эмитент, по письменному требованию Держателя Евроноты, адресованному Эмитенту и/или врученному Эмитенту, или доставленному в Оговоренный Офис Главного Платежного Агента, назначает дополнительное Лицо в Англии для получения повестки в суд от его имени, и если данное назначение не осуществляется в течение 15 дней, Держатель Евронот имеет право назначить данное Лицо письменным уведомлением, направленным в адрес Эмитента и доставленным Эмитенту или в Оговоренный офис Главного Платежного Агента.  Ничто в данном пункте не затрагивает прав Держателей Евронот вручать повестку в суд иным образом, разрешенным законом.

24.6 Эмитент согласился в Договоре доверительного управления с тем, что Доверительный Управляющий, может предпочесть, направив письменное уведомление Эмитенту, чтобы любое разногласие (включая требования, споры или разногласия, которые относятся к существованию, прекращению действия или юридической силы Евронот) окончательно разрешалось Арбитражным судом в соответствии с Правилами Лондонского Суда Международного Арбитража ("Правила"), которые действительны в настоящий момент, и, в соответствии с изменениями в силу данного Условия, данные правила считаются включенными в данную Оговорку.  Количество назначаемых арбитров – три.  Стороны могут предложить кандидатуры, и Лондонский Суд Международного Арбитража может назначить арбитров из числа граждан любой страны, независимо от того, является ли данная сторона гражданином этой страны или нет.  Каждый назначаемый арбитр должен быть юристом, обладающим опытом по проведению операций с международными ценными бумагами.  Местом заседания арбитража является Лондон, Англия, и языком проведения арбитражного разбирательства является английский язык.  Разделы 45 и 69 Закона об Арбитражном Суде от 1996 года не применяются.

24.7 Эмитент согласен в целом в отношении Судебных Разбирательств, на меры судебной защиты или выдачи повестки в суд в отношении данных Судебных Разбирательств, включая (без ограничения) вынесение, введение в силу или исполнение в отношении имущества (независимо от его использования или предполагаемого использования) постановлений или судебных решений, которые могут быть вынесены или приняты на данных Судебных Разбирательствах.

24.8 В отношении любых Судебных процедур и приведения в исполнение любого судебного решения, постановления или арбитражного решения (независимо от того, было ли оно вынесено во время таких Судебных процедур) в той мере, в какой Эмитент может в любой юрисдикции требовать для себя или своих активов или доходов освобождения от исков, исполнения, наложения ареста на имущество (во исполнение, до судебного решения или иным образом) или других судебных преследований и в той мере, в какой данное освобождение (независимо от того, возбуждается иск или нет) может относиться в пределах вышеупомянутой юрисдикции к Эмитенту, его активам или доходам, Эмитент согласен не требовать и безоговорочно отказывается от данного освобождения в полной мере, разрешаемой законом в пределах данной юрисдикции.

25. Права Третьих Лиц

Никто не имеет права принудительно вводить в силу условия выпуска Евронот или Договора доверительного управления в соответствии с Законом о Контрактах от 1999 года (Права Третьих Лиц).

Резюме Положений, касающихся Евронот в Глобальной форме 

Глобальные Евроноты

Каждые Серии Евронот Регламента S, Глобальных Евронот Регламента S, будут засвидетельствованы по выпуску, зарегистрированы на имя номинанта, и храниться у обычного депозитария от Euroclear и Clearstream, Luxembourg, а Евроноты Правила 144 А, Глобальные Евроноты Правила 144А будут храниться у кастодиана и зарегистрированы на имя компании Cede&Co, выступающей в качестве номинанта DTC. 

Выгодные проценты по Глобальным Евронотам Регламента S могут быть получены только посредством Euroclear или Clearstream, Luxembourg. См. «Бухгалтерские процедуры для Глобальных Евронот». При приобретении выгодного процента по Глобальным Евронотам Регламента S, покупатель выгодного процента, среди всего прочего, не должен быть представителем США и до истечения 40 дневного срока после распределения Серий, включающих Евроноты сертифицированные и назначенные соответствующим Дилером Главному Платежному Агенту (или в случае Серий Евронот проданных более чем одному Дилеру, каждым из этих Дилеров, кому были проданы эти серии, и в таком случае Главный Платежный Агент известит каждого Главного Платежного Агента о сертификации всех Дилеров («период соответствия распределения»), и выгодный процент не должен быть передан, предложен, продан или передан иначе, за исключением, если получатель не является представителем США при оффшорной транзакции в соответствии с Правилом 903 или Правилом 904 Регламента S. См. «Ограничения по передаче». Выгодные проценты по Глобальной Евроноте Правила 144А могут быть получены только через DTC. См. «Бухгалтерские Процедуры по Глобальным Евронотам». При приобретении выгодного процента по Глобальной Евроноте Правила 144 А, покупатель этих Евронот, будучи представителем США должен быть КИПом и КПом, и если в будущем он решит передать этот выгодный процент, он его передаст только в соответствии с процедурами и ограничениями, обговоренными в Агентском Соглашении. См. «Ограничения по передаче».

Выгодные проценты по каждой Глобальной Евроноте подпадают под ограничения по передаче изложенные на ней и в Агентском Соглашении, а относительно Глобальных Евронот Правила 144А, изложенные в Правиле 144А. На Евронотах 144 А должны быть инструкции относительно ограничений обговоренных в «Ограничениях по Передаче».

Любой Выгодный процент по Глобальной Евроноте Регламента S, передаваемый лицу, которое принимает в форме процентов по Глобальной Евроноте Правила 144А, при передаче, перестает быть процентом по Глобальной Евроноте Регламента S, и становится процентом по Глобальной Евроноте Правила 144А, и соответственно, подпадает под все ограничения по передаче и другие процедуры, относящиеся к проценту по Глобальной Евроноте Правила 144А, пока этот процент не сменит статуса. Выгодный процент по Глобальной Евроноте Правила 144А, передаваемый лицу, которое принимает проценты в форме процентов по Глобальной Евроноте Регламента S, при передаче, перестает быть процентом по Глобальной Евроноте Правила 144А, и становится процентом по Глобальной Евроноте Регламента S, и соответственно, подпадает под все ограничения по передаче и другие процедуры, относящиеся к проценту по Глобальной Евроноте Регламента S, пока этот процент не сменит статуса. Оплата за регистрацию передачи или обмена Евронот взиматься не будет, однако, Регистратор может затребовать оплату налогов и других гос. пошлин связанных с такими действиями. За исключением ограниченных обстоятельств описанных далее, собственники выгодных процентов по Глобальным Евронотам имеют право на физическую доставку сертифицированных Евронот в дефинитивной (подлинной) форме, («Дефинитивные Евроноты»). Евроноты не могут выпускаться в форме на предъявителя.
ПОПРАВКИ К УСЛОВИЯМ

Каждая Глобальная Евронота содержит условия, относящиеся к Евронотам, которые они представляют, некоторые из них модифицируют общие Условия Евронот. Далее следует краткое описание таких условий:

· Выплаты. Выплаты основного долга и вознаграждения по отношению к Евронотам представленной Глобальной Нотой будут совершены при представлении на одобрение Главному Платежному Агенту и, если далее не следует платежей по этим Евронотам, передаче этих Глобальных Евронот Главному Платежному Агенту или другому такому Платежному Агенту, в соответствии с указаниями, сделанными Держателю Евронот. Запись о каждой оплате должна быть согласована в определенные сроки относительно Глобальной Евроноты, и данное подтверждение, при отсутствии доказательств противного, будет доказательством, что оплата по отношению Евроноты была произведена.

· Извещения. Если Евроноты представлены Глобальной Евронотой, которая находится у клиринговой системы, извещения держателям Евронот могут передаваться при поступлении извещений клиринговой системе для дальнейшей коммуникации их правомочным держателям счетов вместо передачи обусловленной в Условиях Евронот, при условии что Евроноты входят в список Регулируемого Рынка Лондонской Фондовой Биржи и того требуют правила Регулируемого Рынка Лондонской Фондовой Биржи, извещения также будут публиковаться в лидирующей газете распространяющейся в Лондоне (предположительно "Файнэншл таймс").

· Собрания. Держатель каждой Глобальной Евроноты будет рассматриваться как два человека, для соблюдения требований кворума или права потребовать голосование на собрании держателей Евронот и любом подобном собрании как один голос, по отношению к Евронотам, на которую можно обменять Глобальную Евроноту.

· Полномочия Доверительного Управляющего. В интересах Держателя Евронот, пока Глобальная Евронота находится у клиринговой системы, Доверительный Управляющий, в рамках того, что он считает необходимым в данных обстоятельствах, может ссылаться на любую информацию предоставляемую клиринговой системой или ее оператором такому Доверительному Управляющему как уполномоченному представителю держателей счета с правами на Глобальную Евроноту и может считать, что эти интересы представляют интересы держателей счетов, как если бы они были держателями самой Глобальной Ноты.
· Аннулирование. Аннулирование Евроноты, которая в соответствии с Условиями Евронот должна быть аннулирована, будет произведено посредством вычета основной суммы применимой Глобальной Евроноты.
·  Погашение по Опциону Эмитента. Опцион Колл, обусловленный в Условиях будет произведен Эмитентом посредством выдачи извещения держателю Евронот в сроки и с содержанием информации требуемыми Условиями, за исключением того, что извещение необязательно должно содержать серийные номера изъятых Евронот в случае частичного выполнения опциона и соответственно изъятие Евронот не требуется.
· Погашение по Опциону Держателя Евронот. Любой Опцион Пут обговоренный в Условиях может быть произведен держателем Глобальной Евроноты (i) посредством выдачи извещения Эмитенту в сроки, относящиеся к депозиту Евронот обговоренные в Условиях в форме извещения имеющегося у любого Платежного Агента, Регистратора или любого Агента по Передаче (за исключением того, что извещение необязательно должно содержать сертификационные номера опционируемых Евронот), которое будет содержать номинальную сумму опционируемых Евронот, и (ii) одновременно посредством сдачи на хранение Глобальной Евроноты у Регистратора или Агента по Передаче в обговоренном офисе.
ОБМЕН НА ДЕФИНИТИВНЫЕ ЕВРОНОТЫ

Обмен

Регистрация Права собственности на Евроноты изначально представленной Глобальной Евронотой Правила 144А не на имя DTC или его депозитария преемника или одного из их номинантов не разрешено, за исключением, если такой депозитарий не известит Эмитента, что он желает сложить свои обязательства в качестве депозитария по отношению к Глобальной Евроноте Правила 144А или перестает быть «клиринговым агентством» зарегистрированным по Закону о Ценных Бумагах и Биржах США от 1934 года, с поправками, или больше не имеет права быть таким агентством, и Эмитент не может найти квалифицированного преемника в течение 90 дней после получения извещения о неправомочности депозитария и Регистратор получил извещение от зарегистрированного держателя Глобальной Евроноты Правила 144А, в котором запрашивается обмен обговоренной суммы Глобальной Евроноты Правила 144А на Дефинитивные Евроноты.

Регистрация Права собственности на Евроноты изначально представленной Глобальной Евронотой Регламента S не на имя номинанта обычного депозитария Euroclear и Clearstream, Luxembourg, будет разрешена, только если Euroclear или Clearstream, Luxembourg закрыты в течение продолжительного периода 14 дней (за исключением законных праздников) или объявляет о намерении навсегда закрыться или после невыплаты основного долга по отношению любой Евроноты при наступлении срока платежа или при акселерации Евроноты и Регистратор получил извещение от зарегистрированного держателя (т.е. обычного депозитария) соответствующей Глобальной Евроноты Регламента S с запросом обменять Глобальной Евроноты Регламента S на Дефинитивные Евроноты.

В день обмена или после него, держатель Глобальной Евроноты может сдать ее Регистратору или другому Агенту по передаче. В обмен на Глобальную Евроноту, по условиям Платежного Агентского Соглашения, Регистратор выдаст или организует выдачу равного совокупного количества аутентичных Дефинитивных Евронот в форме или в основном, в форме, изложенной в расписании Трастового Договора.

Регистратор не будет регистрировать передачу Глобальных или обмен процентов по Глобальным Евронотам на Дефинитивные Евроноты в течение 15 календарных дней, оканчивающихся в день какой-либо выплаты основного долга или процентов или в день опционального погашения Евронот.

«Дата Обмена» означает день, наступивший не позже 90 дней по получению извещения требующего обмен, в который открыты городские банки, где располагаются обговоренные офисы Регистратора или Агента по передаче.

Доставка

Глобальная Евронота будет полностью обменена на Дефинитивные Евроноты и Эмитент, за свой счет (но, оплачивая налоги и пошлины и прочие выплаты, возникающие в связи с обменом у Регистратора или Агента по Передаче), организует исполнение и доставку достаточного количества Дефинитивных Евронот на распределение, аутентификацию и отправку соответствующим Держателям Евронот. Лицо, получающее процент по Глобальной Евроноте должно предоставить Регистратору письменный приказ с инструкциями и прочими данными, затребованные Эмитентом и Регистратором по отношению к Евронотам, и, в только случае Глобальной Евроноты Правила 144А, заполненный и подписанный сертификат о том, что обменивающий держатель не переводит свои проценты в момент обмена, или в случае одновременной продажи по условиям Правила 144А, сертификат о том что передача выполняется в соответствии с условиями Правила 144 КИПу, который одновременно является КПом. Дефинитивные Евроноты выпущенные в обмен на выгодный процент по Глобальной Евроноте Правила 144А будут иметь легенду применимую к переводу по Правилу 144А, как обговорено в «Ограничениях по Переводу».

Легенды

Держатель Дефинитивных Евронот может передать Евроноты полностью или частями по применимому минимальному номиналу, сдав его в обговоренный офис Регистратора или Агента по Передаче,  вместе с заполненной формой передачи. При передаче, обмен или замена Дефинитивных Евронот Правила 144А с написанной на них легендой на которую ссылаются «Ограничения по Передаче», или по специальной просьбе удалить легенду на Дефинитивной Евроноте Правила 144А, Эмитент предоставит только Дефинитивные Евроноты Правила 144А, на которых имеется такая легенда, или откажется удалить эту легенду, в зависимости от случая, за исключением, если Эмитенту или Регистратору предоставляется свидетельство, с мнением совета, в зависимости от просьбы Эмитента, о том, что ни легенда, ни ограничения, изложенные там не нужны для обеспечения соответствия с условиями Акта о Ценных Бумагах и Акта об Инвестиционных Компаниях.

БУХУЧЕТНЫЕ ПРОЦЕДУРЫ ДЛЯ ГЛОБАЛЬНЫХ ЕВРОНОТ

Для каждой Серии Евронот, представленной Глобальной Евронотой Регламента S и Глобальной Евронотой Правила 144А, должны быть обеспечены связи между DTC, Euroclear и Clearsteam, Люксембург для облегчения начального выпуска Евронот и межрыночного трансферта Евронот ассоциирующихся со вторичном рыночным торгом. См. « - Владение Бухгалтерской Информацией – Погашение и Передача Евронот».

Euroclear и Clearstream, Люксембург

Euroclear и Clearstream, Люксембург держат ценные бумаги для своих клиентов и облегчают транзакции по клирингу и погашению ценных бумаг посредством электронных бухгалтерских проводок между своими счето-держателями. Косвенный доступ к Euroclear и Clearstream, Люксембург имеется в других организациях, занимающихся клирингом и опосредствованным хранением со счетодержателем в одной из этих двух организаций.  Euroclear и Clearstream, Люксембург предоставляют различные услуги, включая хранение, администрирование, клиринг, и погашение ценных бумаг, участвующих в международном торге также выдачи и принятия в долг ценных бумаг. Euroclear и Clearstream, Люксембург установили электронный мост между двумя системами, по которому их клиенты могут совершать торги между собой. Их клиенты  - это мировые финансовые организации, такие как страховщики, брокеры и дилеры ЦБ, банки, трастовые компании и клиринговые корпорации. Инвесторы могут вкладывать свои проценты в Глобальные Евроноты прямо через Euroclear  или Clearstream, Люксембург, если они являются держателями счетов (“Прямые Участники”) или опосредствованно («Косвенные Участники» и совместно с прямыми участниками «Участники»), через организации счетодержателей.

DTC
Рекомендации DTC  Эмитенту выглядят следующим образом: DTC является трастовой компанией  с ограниченным целевым направлением, организованным в соответствии с Законодательством штата Нью-Йорк, «банковской организацией», находящейся в юрисдикции штата Нью-Йорк, члена Федеральной Резервной Системы США, «клиринговая корпорация» в рамках обозначения, принятого Единым Коммерческим Кодексом  Нью-Йорка,  зарегистрированной  в соответствии с положениями Раздела 17А  Акта  о валютном курсе.   DTC  был создан с целью удержания ценных бумаг для своих участников и способствовать трансакциям по  погашению и оплате обеспечений между Участниками, устраняя тем самым необходимость  физического движения сертификатов.  Под участниками подразумеваются  брокеры и дилеры, банки, трастовые компании, клиринговые корпорации и другие организации определённого направления. Косвенный доступ в DTC   возможен для других организаций, таких как  банки, биржевые брокеры, дилеры и трастовые компании, которые производят расчёты или поддерживают отношения опосредствованного хранения с Прямым Участником DTC, как напрямую, так и косвенно.

Инвесторы могут вкладывать  свои проценты в Глобальные Евроноты Правила 144 А , непосредственно через DTC, если они являются  Прямыми Участниками системы DTC, или  действующими в качестве  Косвенных Участников  организаций, являющихся  Прямыми Участниками этой системы.  

DTC  рекомендовал Эмитенту предпринимать любое действие, дозволенное держателем Евронот, только  в направлении одного или более Прямых Участников или только в соответствии с такой частью совокупной основной суммы соответствующих Глобальных Евронот Правила 144 А для обмена по индивидуальным Правилам 144 А Дефинитивные Евроноты ( которое будет поддерживать  легенду, применимую к трансфертам в соответствии с Правилами 144А).    

Правила владения  бухгалтерской информацией

Euroclear и Clearstream, Люксембург

Глобальные Евроноты  Регламента S, представляющие Евроноты Регламента S любой серии  будут иметь код ISIN и Общий код и будут регистрироваться от имени номинанта и депонироваться  общим депозитарием от лица  Euroclear и Clearstream, Люксембург.
DTC
Глобальные Евроноты Правила 144 А, представляющие  Правила 144 А  любой серии  номера CUSIP, за исключением случаев, когда это оговорено иначе,  и будут  храниться  и регистрироваться  от имени  Cede&Co.   Правила  хранения  и DTC сохраняются в   электронных  записях Хранителя и DTC об основной сумме  Евронот,  сохраняющейся в системе DTC.

Отношения участников с Клиринговой Системой 

Каждое  лицо, представленное  в записях Euroclear и Clearstream, Люксембург, или DTC в качестве Держателя Евронот, засвидетельствованное Глобальными Евронотами, должен регулироваться по цене исключительно в соответствии с  Euroclear,  Clearstream, Люксембург, или DTC, при условии и в соответствии с соответствующими правилами и процедурами Euroclear и Clearstream, Люксембург, или DTC (в случае возникновения такого случая). Эмитент также ожидает, что при получении любого платежа в соответствии с Евронотами, засвидетельствованными Глобальными Евронотами, общий депозитарий, на основании которых происходит владение такими  Евронотами, или номинант, от чьего имени они регистрируются, незамедлительно предоставляет кредит по соответствующему счёту  участников или держателей счёта в соответствующей клиринговой системе с платежами в суммах, соразмерных  их  соответствующим  правам выгодоприобретателя   по основной сумме соответствующих  Глобальных Евронот, как это показано в записях  соответствующей клиринговой системы или её номинанта. Эмитент  ожидает также, что платежи Прямых Участников собственникам прав выгодоприобретателя в любой клиринговой системе управляется постоянно действующими инструкциями и обычной практикой. За исключением вышеуказанного, такие лица не должны предъявлять претензии  непосредственно Эмитенту в отношении оплат, подлежащих к выплате по Евронотам, если данные Евроноты представлены Глобальной Евронотой и обязательства Эмитента будут выплачены зарегистрированному держателю (в зависимости от случая), по этой Глобальной Евронотою Ни Эмитент, ни Доверительный Управляющий, ни какой-либо Агент не несут никакой ответственности или обязанности за вид записи относительно оплат произведенных за обладание Глобальной Евронотой или за выполнение, контроль или исправление записей относящихся к такому обладанию.

Погашение и перевод Евронот

В соответствии с правилами и процедурами применяемой клиринговой системы, покупка Евронот через клиринговую систему должна производиться с помощью Прямых Участников, которые получат кредит на такие Евроноты по записям клиринговых систем. Проценты за обладание Евроноты каждого покупателя («Выгодоприобретающий Собственник») будут записываться в записях Прямых и Косвенных Участников. Выгодоприобретающие Собственники не будут получать письменной конфирмации от клиринговой системы насчет их покупки, но выгодоприобретающие собственники должны получать письменную конфирмацию с подробностями транзакции (проводок) и периодичными отчетами по их владениях ценными бумагами, от Прямых и Косвенных Участников посредством которых Выгодоприобретающие Собственники входят в транзакцию.

Трансферт процентов за обладание по Евронотам через клиринговую систему будет отражаться в записях книг Участников действующих от имени выгодоприобретающих собственников. Выгодоприобретающие собственники не будут получать сертификатов, представляющие их проценты по владению по этим Евронотам, за исключением, если проценты по Глобальным Евронотам начисляются внутри клиринговой системы и обмениваются на Дефинитивные Евроноты. 

В клиринговой системе не содержится информация о Выгодоприобретающем Собственнике Евронот, находящихся в данной клиринговой системе и их записи отражают только Прямых Участников на чьи счета эти Евроноты кредитованы, и они могут быть или не быть Выгодоприобретающими Собственниками. Участники будут ответственны слежение за вкладами от имени их клиентов. Передача извещений и других сообщений посредством клиринговых систем Прямым Участником, через Прямых Участников Косвенным Участникам, и Прямыми Участниками с Косвенными Участниками Выгодоприобретающим Собственникам будет обговорено среди них, в соответствии с уставными требованиями или правилами на момент такой операции. 

По некоторым законодательствам, требуется, чтобы определенные лица принимали физическую доставку в дефинитивной форме ценных бумаг. Следовательно, возможность перевести проценты по Глобальным Евронотам таким лицам может быть ограниченной. Так как DTC может действовать от имени Прямых Участников, которые в свою очередь действуют от имени Косвенных Участников, возможность лица имеющего проценты по Глобальным Евронотам Правила 144А заложить эти проценты у лица или организации не участвующей в DTC, или принимать иные действия по отношению этих процентов, может быть зависима от наличия физических сертификатов в отношении этих процентов. 

Торг между Участниками Euroclear и/или Clearstream, Люксембург
Продажа на вторичных рынках бездокументарных процентов по Евронотам находящихся у Euroclear или Clearsatream, Люксембург покупателям бездокументарных процентов по Евронотам находящихся у Euroclear или Clearsatream, Люксембург будет проводиться в соответствии с нормативными правилами и операционными процедурами Euroclear и Clearstream, Люксембург и будут оплачиваться в соответствии с процедурами традиционных Еврооблигаций.

Торг среди Участников DTC

Продажа на вторичных рынках бездокументарных процентов по Евронотам между участниками DTC будет проводиться обычным методом в соответствии с правилами DTC и будет погашаться по процедурам применимым к корпоративным долговым обязательствам США по системе DTC по фондам расчета в день сделки, если оплата производится в долларах США, или без оплаты, или если оплата производится не в долларах США. Когда оплата производится не в долларах США, среди участников DTC должны быть отдельные платежные договоренности вне DTC.

Торг между Торговцем DTC и Покупателем Euroclear/Clearstream, Люксембург
При необходимости перевода бухгалтерские вознаграждения (проценты) по Евронотам из счета участника DTC, имеющего выгодный процент, на счет участника Euroclear  или же Clearstream, Люксембург, желающего купить выгодный процент по  Глобальной Евроноте Регламента S (подлежит сертификации предусмотренным в Агентском договоре), участник DTC  должен отправить участнику Euroclear  или Clearstream в Люксембург инструкцию до 12:00 дня, по времени Нью Йорк, расчетного дня. Необходимо составить отдельные инструкции о платежах между участником DTC и участником Euroclear  или Clearstream, Люксембург.  В  расчетный день костодиан Глобальной Евроноты Правил 144А передаст соответствующие инструкции Регистратору уменьшить сумму зарегистрированных на Cede&Co Евронот и подтверждённых Глобальной Евронотой Правил 144А соответствующего класса и увеличить сумму Евронот, зарегистрированных на имя номинанта обычного  депозитария  Euroсlear или Clearstream, Люксембург и подтвержденных Глобальной Евронотой Регламента S. Бухгалтерские вознаграждения (проценты) будут переданы бесплатно Euroclear или Clearstream, Люксембург для  кредитования соответствующего держателя счета на первый рабочий день после расчетного дня.

Торг между Euroclear (Юроклир) / Clearstream, Торговец из Люксембург  и Покупатель из DTC (Депозитарная трастовая компания)

При необходимости перевода бухгалтерские вознаграждения (проценты) по Евронотам из счета Euroclear  или же Clearstream, Люксембург на счет участника DTC желающий купить выгодный процент по  Глобальной Евроноте Правила 144А (подлежит сертификации предусмотренным в Агентском договоре), участники Euroclear  и Clearstream и Люксембург  должен отправить в Euroclear  и Clearstream и Люксембург бесплатную инструкцию до 7:45 вечера., по времени Брюсселя или Люксембург, одного рабочего дня до расчетного дня.  Euroclear  и  Clearstream, Люксембург в свою очередь передаст соответствующие инструкции в обычный депозитарий чтобы Euroсlear  и Clearstream, Люксембург и Регистратор передал участникам  DTC в  расчетный день. Необходимо составить дополнительное соглашение   о платежах между участника DTC и соответствующими владельцами счетов Euroclear  и Clearstream, Люксембург.  В  расчетный день обычный депозитарий Euroсlear  и Clearstream, Люксембург    в свою очередь передаст соответствующие инструкции (а) хранителю Глобальных Евронот Правила 144А  который в свою очередь переведет такие бухгалтерские вознаграждения (проценты) по Евронотам бесплатно соответствующему счету участник DTC и (б) проинформирует Регистратора уменьшить сумму зарегистрированных Евронот на имя номинанта обычного  депозитария  Euroсlear  и Clearstream, Люксембург    и  подтверждённый Глобальным Евронотам Регламента S и (ии) увеличить сумму зарегистрированных Евронот на имя Cede&Co и подтверждённый Глобальным Евронотам Регламента S.

Хотя  Euroclear  и Clearstream, Люксембург и DTC согласились на вышеизложенные процедуры для облегчения перевода  выгодного процента по Глобальным Нотам между участниками и владельцами счетов Euroclear  и Clearstream, Люксембург и DTC, они не подлежат обязательному выполнению или продолжению таких процедур, и такие процедуры могут быть прерваны в любое время. Ни Эмитент ни Доверительный   Управляющий или же Агент не несут ответственность за исполнение Euroclear  и Clearstream, Люксембург и DTC, или их Прямыми и Косвенными Участниками выполнение их соответствующих обязательств согласно правилам и процедурами регулирующие их операции.

Предвыпускные торговые расчеты

Ожидается, что поставка Евронот будет производиться против платежа в соответствующий день закрытия, который может быть большее трех рабочих дней следующий за датой ценообразования. Согласно Правилу 15 с6-1 Акта по Обмену, торговле на вторичном рынке США необходимо совершать в течение 3 (трех) рабочих дней (Т+3), до тех пор, пока стороны не согласятся на такую торговлю. Соответственно, покупатели желающие торговать Евронотой в США в дату ценообразования или же в последующие рабочие дни, три дня до закрытия, с учетом того, что Евроноты первоначально будет оплачиваться после Т+3, указать альтернативный цикл оплаты во время таких торговли, чтобы состоялась оплата. Порядок расчетов в других странах может быть по-разному. Такие расхождения в порядке расчетов могут повлиять на Покупателей Евронот,  покупателям Евронот следует посоветоваться со своими советниками между соответствующей датой ценообразования и соответствующей датой закрытия.  

Переноминализация: В случае Переноминализации  Евроноты, согласно Условиям 23,  следующие  Переноминализации

(а) При необходимости эмиссии Определенных Евронот, то они будут выпущены за счет Эмитента в переноминации свыше 50 000 фиксированный  Главным Платежным Агентом и такие другие переноминации, как  Главный Платежный Агент установит и уведомит Держателей Евронот; и

(б) сумма причитающих процентов в отношении Евронот представленный Постоянной Глобальной Евронотой и Временной  Глобальной Евронотой будет подсчитано со ссылкой на совокупную сумму займа таких Евронот и сумма такой выплаты будет округлено в меньшую сторону приблизительно до 0.01 евро.

КАПИТАЛИЗАЦИЯ 

В следующей таблице приводится неаудированная общая капитализация Эмитента на 31 Июня 2007 года. Данную таблицу следует читать совместно такими раздела данного Базового Проспекта как «Избранная Финансовая Информация и Прочая Информация» и «Обсуждение Менеджмента и Анализ Результатов Операции и Финансового  Состояния», а также Финансовым Отчетом и примечаниями, включенными в данный Базовый Проспект.

	 
	на 30 Июня 2007 года

                 (млн долларов США) (1)  (млн тенге)

	
	
	 (неаудированные) 

	Долгосрочные обязательства:

Ноты на сумму 100 миллионов долларов США со ставкой вознаграждения 7,125%, подлежащие погашению в 2007 г. (7)
	100.0
	12,231

	Ноты на сумму 100 миллионов долларов США со ставкой вознаграждения 7,375%, подлежащие погашению в 2013 г.
	100.0
	12,231

	Ноты на сумму 100 миллионов долларов США со ставкой вознаграждения 6,5%, подлежащие погашению в 2020 г.


	100.0 
	12,231

	Ноты на сумму 150 миллионов долларов США со ставкой вознаграждения 6,00%, подлежащие погашению в 2026 г.


	150.0 
	18,347

	на 2,8 миллионов долларов США подлежащие погашению в 2010г. (3)

	2.1
	259

	а сумму 1,9 млн. Евро подлежащий погашению 2010г. (2)
	1.7
	207

	 на 11,2 млн. Евро подлежащий погашению 2013 г. (2)  
	14.2
	1,734

	Синдицированный Заем на сумму  40 млн. долларов США подлежащий погашению 2008 г. (4)(6)         
	40.2
	4,913

	Заем на сумму 4 млн. долларов США подлежащий погашению 2009 г.  
	4.1
	501

	Заем на сумму 50 млн. долларов США подлежащий погашению 2024 г.
	19.8
	2,422

	Бюджетный заем на сумму 4,300 млн. тенге  подлежащий погашению 2018 г.
	35.2
	4,300

	Бюджетный заем на сумму 4,599  млн.  тенге, подлежащий погашению в 2019 г.
	37.6
	4,599

	Бюджетный заем на сумму 5,080 млн. тенге, подлежащий погашению в 2021 г.
	41.5
	5,080

	Общая сумма долгосрочной задолженности
	473 980

646.4
	63 503 835

79,055

	Капитал:
	
	

	Акционерный капитал
	602.1
	73,641

	Выплаченный дополнительный капитал
	141.7
	17,335

	Резервный капитал
	105.4
	12,890

	Резервы, связанные с общими банковскими рисками  
	0.7 
	79

	Резерв текущих цен для инвестиционных ценных бумаг, годных на продажу 
	(5.1)
	(619)

	Нераспределенная прибыль
	14.4
	1,765

	Всего капитал
	859.2
	105,091

	Всего капитализация
	1,505.6
	184,146


Заметки: 

(1) Суммы долларов США, представленные в вышеуказанной таблице были конвертированы для удобства читателя по курсу Национального Банка РК на 30 Июня 2007 года 122,31 Тенге за 1.00 доллар США. Нет никаких оснований, что суммы в Тенге или долларах США, на которых в данном контексте были сделаны ссылки, были конвертированы в Тенге или же в доллары США по этим курсам вообще.

(2) По состоянию на 30 Июня 2007 года EUR/USD обменный курс был 0.74 EUR за 1.00 USD

(3) Ставка по данному займу составляет LIBOR плюс 2.8 процента

(4) Ставка по данному займу составляет LIBOR плюс 0.4 процента

(5) Ставка по данному займу составляет LIBOR плюс 0.8 процента
(6) Заём включает в себя накопленный процент
(7) Погашенные и выкупленные 10 октября 2007 года

АО "БАНК РАЗВИТИЯ КАЗАХСТАНА" 

Общие положения 
Эмитент был зарегистрирован 31 мая 2001 года в качестве закрытого акционерного общества "Банк Развития Казахстана" на безграничный срок. Его деятельность, в основном, регулируется Указом Президента от 28 декабря 2000 года, Законом "О Банке Развития Казахстана" от 25 апреля 2001 года №178-II с изменениями и дополнениями на дату настоящего Базового Проспекта  ("Закон о БРК"), Меморандумом о Кредитной Политике, его Уставом и другим законодательством, регулирующими деятельность Эмитента. В августе 2003 года Эмитент был перерегистрирован как Акционерное общество "Банк Развития Казахстана", с целью соблюдения требования нового закона об акционерных обществах в Казахстане, принятого в мае 2003 года. Эмитент прошел перерегистрацию в Министерстве юстиции 18 августа 2003 года (номер перерегистрации 4686-1900-AO). 

Юридический адрес Эмитента: Республика Казахстан, 010000 Астана, проспект Республики, 32. номер телефона: +7 7172 792652

ЦЕЛЬ И ПОЛНОМОЧИЕ
В соответствии с Законом о БРК заявленными целями Эмитента являются:

· совершенствование и повышение эффективности государственной производственной инвестиционной деятельности;

· стимулирование развития производственной инфраструктуры и обрабатывающей промышленности несвязанной с добычей нефти и газа; и 

· содействие в привлечении внешних и внутренних инвестиций в экономику страны. 

Эмитент предоставляет средне и долгосрочное финансирование для инвестиционных проектов (не менее 5 млн. долларов США) и экспортных сделок (не менее 1 млн. долларов США) компаний, работающих в различных приоритетных отраслях экономики, как предусмотрено в Меморандуме о Кредитной Политике (Смотрите "Предоставление займа"). Эмитент не может кредитовать отрасли экономики, в которые уже были вложены  достаточный объем иностранных и внутренних инвестиций, такие как добыча нефти и газа или поисково-разведочные работы. 

Кредитная деятельность Эмитента финансируется посредством выпуска и размещения долговых ценных бумаг, как на внутреннем, так и на внешнем рынках, а также посредством привлечения заимствования от финансовых организаций и займов, финансируемых из государственного бюджета. Далее назначение НБК Эмитента Финансовым агентством обозначает, что любое вознаграждение, оплачиваемое по долговым ценным бумагам, выпущенным Эмитентом, освобождаются от подоходных налогов на территории Казахстана. Статус эмитента, как финансового агенства был недавно потвержден АФН.
В дополнение к финансированию инвестиционных проектов и экспортных операций, Эмитент выступает как агент по обслуживанию государственных и региональных инвестиционных проектов, финансируемых за счет государственного бюджета с последующим возвратом, и проекты, финансируемые займом гарантированных Правительством. Эмитент также открывает и ведет счета для обслуживания своих займов и займов, финансируемых из республиканского и местных бюджетов. 

Согласно Закону о БРК и подлежащий определенным ограничениям, предусмотренный в данном законе, Эмитент уполномочен осуществлять следующие операции в тенге и иностранных валютах без лицензии: 
·  кроме того как указано ниже, предоставление займов и выдача гарантий; 

· открытие и подтверждение аккредитивов;

· открытие и ведение корреспондентских счетов банкам и прочим финансовым организациям, осуществляющим определенные виды банковских операции;

· открытие и ведение специальных счетов условного вклада, а также резервных счетов в соответствии с договорами по гарантированным государством займам;

· открытие и ведение банковских счетов для обслуживания займов Эмитента и займов, финансируемых из республиканских и местных бюджетов;

· расчетные операции для его клиентов;

· денежные переводы для его клиентов; 

· прием депозитов банков;

· выпуск долговых ценных бумаг; 

· лизинговую деятельность; и

· дилерскую деятельность с государственными ценными бумагами, а также с другими ценными бумагами, разрешенными банковским законодательством Казахстана.
·  Оказание функций финансового консультанта и андеррайтера для финансирования соотвествующих инвестиционных проектов;
Эмитент также вправе предлагать другие банковские продукты и услуги, прямо не предусмотренные Законом о БРК, в случае получения соответствующей лицензии уполномоченного органа (НацБанк РК или АФН). На дату выпуска этого проспекта Эмитент не был вовлечен в какую-либо деятельность, требующие лицензии от НБК и АФН.
Эмитент не может:

· предоставлять кредиты в денежной форме без соблюдения условий платности, срочности и возвратности;
· выдавать кредиты физическим  лицам и банкам второго уровня, кредитным обществам, негосударственным пенсионным фондам, инвестиционным фондам, организациям, осуществляющим инвестиционное управление пенсионными активами, страховым организациям, организациям-лизингодателям и другим финансовым организациям, а также гарантии по их обязательствам;

· привлекать депозиты, и открывать и вести банковские счета физическим и юридическим лицам, за исключением случаев, предусмотренных в Законе о БРК; или

· предоставлять займы без обеспечения их возврата;

· осуществлять расчетно-кассовое обслуживание и участвовать в уставных капиталах юридических лиц, за исключением случаев, предусмотренных Законом о БРК; или же

· осуществлять дополнительное внешнее и внутреннее заимствование при наличии просроченных (более одного года) обязательств по нынешним привлеченным займам.
ГОСУДАРСТВЕННЫЙ КОНТРОЛЬ И НАДЗОР
На 30 июня 2007 года размер уставного капитала составил 73, 641 млн. тенге, состоящего из 1 472 826 простых акций номинальной стоимостью 50 000 тенге каждая, из которых принадлежали фонду «Казына», согласно Закону о БРК.  В качестве единственного акционера, Казына может решать все вопросы, требующие одобрения Общего собрания акционеров Эмитента. Смотрите ""Управление — Общие положения"". 
До декабря 2002 года полномочия по управлению акциями Эмитента, принадлежащими Правительству, включая с правом голоса, были возложены на Министерство финансов. В декабре 2002 года полномочия по управлению акциями, наряду с правом голоса были переданы от Министерства Финансов к Министерству экономики и бюджетного планирования. Указом Президента от 17 мая 2003 года №1096 была принята Стратегия Индустриально- Инновационного Развития Казахстана на 2003-2015 годы ("Индустриальная Стратегия"), определяющая Политику правительства в отношении индустриально-экономического развития в Казахстане, которая способствует диверсификации индустриального роста страны и интеграции экономики Казахстана в глобальную экономику. 
После создания Казыны 15 Апреля 2006  для улучшения государственного управления и корпоративного управления в области индустриального развития и инноваций, Правительство передало 85,4 % своих акций  Эмитента (1,222,826 акций) через Министерство Индустрии и Торговли с 14,6 % акций держателем которых является Правительство (188,632 акций)  региональных  властей 14 регионов и города Алматы и Астана фонду Казыне. Передача акций началась 27 Сентября 2006 и была закончена 18 Октября 2006.(смотрите «Менеджмент- Единственный акций).

Одним из  потенциальных последствий  трансферта прав владения от Правительства к Казыне стали потенциальные  и фактические случаи неисполнения обязательств бы повлияли на облигации предыдущего выпуска, которые были на момент трансферта. До этого трансферта Эмитент пытался исключить эти возможные последствия неисполнения обязательств  у доверительного управляющего.Доверительный управляющий заверил, что этот трансферт не вызовет потенциального или фактического неисполнения обязательств. Также, смена акционера прописана которая могла бы повлечь неисполнении  обязательств в  договорах по займам от HSBC и JBIC (смотрите «фондирование и управление ликвидностью-Заимствования»), эмитент добился отмены данных условий 
В соотвествии со стратегией развития,роль  Эмитента заключается в потдержке инициатив Правительства РК путем предоставления долгосрочных кредитов с низкой процентной ставкой и выпуск гарантии займов других финансовых институтов.   
Для эффективной реализации Стратегии Развития, Правительство создало следующие финансовые организации развития:

( )Инвестиционный фонд Казахстана, с уставным капиталом 37, 9 млн. тенге по состоянию на 30 Июня 2007 года, с мандатом инвестиции в капитал в несырьевой сектор экономики Казахстана. 

( )Национальный Инновационный Фонд, с уставным капиталом 37, 9 млн. тенге по состоянию на 30 Июня 2007 года, с мандатом инвестиции в капитал в высокотехнологический сектор Казахстана. 

( )  Государственная Корпорация по Страхованию Экспорта  с уставным капиталом 37,9 млн. тенге по состоянию на 30 Июня 2007 года, с мандатом страхования от политических рисков и рисков изменения законодательства.
Инвестиционный Фонд Казахстана, Национальный Инновационный Фонд и Государственная Корпорация по Страхованию Экспорта  были созданы в качестве акционерного общества и в данный момент контролируется Казыной.

После создания Казыны 15-го Апреля 2006 года, для улучшения системы государственной администрации и корпоративного менеджмента в сфере индустриальной развитии и инновации, Правительство передало 85.4 % акции Эмитента (1, 222 826) через Министерство Индустрии и Торговли вместе с 14.6 % акции Правительства (188,632), через региональные  власти 14 областей Казахстана и городов Алматы и Астаны, Казыне. Передача началась 27 Сентября 2006 года, и завершилась ( .) (Смотрите «Управление- Единственный Акционер).

Одной из потенциальной последствий передачи собственности  от Правительства Казыне было то, что  потенциальные и фактические события дефолта могли бы быть приведены в силу по  условиям предыдущих выпущенных Евронотов Эмитента согласно программе Euro Medium Term Note  в размере 1,000,000, 000 Евро. До того момента как состоялись платежи,  Эмитент запросил у Доверительного Управляющего разрешение не применять дефолт. Доверительный Управляющий предоставил свое согласие. Также, такое согласие было получено по таким заимствованиям как займы от HSBC и  JBIC (см. Управление Фондированием и Ликвидностью - Заимствования) 27 Июня 2006 и 26 Июля 2006, соответственно. 
Согласно Стратегии Развития, основной ролью Эмитента является поддержкой инициатив Правительства через дешевое средне и долгосрочное финансирование, и выпуск гарантий в целях обеспечения кредитов предоставленных другими финансовыми институтами. 

Закон БРК требует, чтобы Эмитент предоставлял Правительству и Парламенту свои ежегодные финансовые отчеты. АФН и НБК осуществляют контроль операции обмена  Эмитента, деятельность перевода валют, деятельность финансовых организации и других банковских операции предусмотренным настоящим законом о БРК общими требованиями по капиталу, резервам и банковским конгламератам не применимы к Эмитенту.
Эмитент ставит перед целью создания в будущем стратегического партнерства с одним из наднациональными институтами развития. Это включает в себя один из институтов, который станет основным акционером в Эмитенте. Определенный план относительно такого партнерства не был разработан.
КОНКУРЕНЦИЯ
Согласно Закону о БРК основное внимание Эмитента сосредоточено на средне- (от пяти до десяти лет) и долгосрочном (от десяти до двадцати лет) финансировании. Коммерческие банки Казахстана, которые в основном осуществляют среднесрочное финансирование на срок до 3  лет. Эмитент не рассматривает себя как конкурента таких коммерческих банков. Однако, Эмитент старается стимулировать интерес коммерческих банков к средне и долгосрочным инвестиционным проектам, поощряя предоставление ссуд на основе распределения риска, как выпуском гарантии другим коммерческим банкам для отдельных среднесрочных и долгосрочных проектов.  

Инвестиционный Фонд Казахстана, который является частью для  развития инфраструктуры РК, и АО «КазАгроФинанс», небанковские финансовые организации, такие как Эмитент, ответственен за поддержку развития определенных секторов экономики. Однако, их цели ограничены установленным и утвержденным Правительством соответствующим законодательством, и они не гибкие в выборе секторов инвестирования.  Инвестиционный Фонд Казахстана может осуществлять инвестиции в капитал в те сектора экономики, которые не связаны с добычей и переработкой минеральных ресурсов и не может кредитовать, АО «КазАгроФинанс» был создан Правительством РК для поддержки сельского хозяйства путем предоставления финансового лизинга машин и оборудования. Поэтому, они не конкурируют с Эмитентом ни в каких коэтому, они не конкурируют с Эмитентом ни в каких  " в капитал в те сектора экономики, которые не связаны с добычей и переработачествах.  
СТРАТЕГИЯ

После передачи 85.4 % акций Правительства Эмитенту от Министерства Индустрии и Торговли и 14.6 % акции из региональных властей и городов Алмазы и Астаны Казыне в Декабре 2006 года, фонд Казына разработал стратегический среду развития для Эмитента от 2007 до 2011 года (Среда Развития). План Развития устанавливает основные направления и цели для реализации миссии Эмитента по достижений устойчивого экономического роста в Казахстане. Эмитент принимает трехлетний план развития, который подлежит утверждению фондом Казына и Эмитент обновляет его ежегодно. В декабре 2006 года Казына утвердила план развития, принятый Эмитентом с 2007 до 2009 годов (План Развития) и согласно его основных целью является: (1) обеспечить дешевое средне и долгосрочное финансирование приоритетных секторов экономики Казахстана, предусмотренный в Среде Развития и Плане Развития, поддерживание коммерческой рентабельности по таким финансированиям; и (2) выпускать гарантии по займом выданные финансовыми организациями компаниям работающих в приоритетных секторах. В дополнение, Эмитент выступает в качестве агента инвестиционных проектов, который управляется Правительством и местными властями и финансируется из государственного бюджета. Эмитент намеревается достичь этих целей через расширения своей роли в качестве банка развития Казахстана, (3) улучшить свою финансовую базу; (4) уделять внимания на «прорывные» инвестиционные проекты и кластерные группы (группы  географический расположенные и компании производители, связанные между собой вместе с отдельной инфраструктуры повышая конкурентоспособность отдельных промышленностей) рекомендованные фондом Казына; и (4) получит государственную гарантию и схожую кредитную поддержку для основных проектов инфраструктуры.   

По состоянию на 30 Июня 2007 года общая сумма инвестиционных проектов и кредитов, связанных с экспортом принятые Эмитентом на финансирование с момента его создания  составило 397, 585 млн. тенге из которых около  172, 514 млн. тенге  было участие акции Эмитента в финансировании. Как часть своей среднесрочной стратегии, Эмитент намеревается увеличить сумму своего финансирования приоритетных секторов экономики Казахстана до 386,075 млн. тенге до конца 2009 года. Управление Эмитента полагает что, предоставление дополнительных возможностей будет результатом реализации следующих мер, установленных в Плане Развития.

В соответствии Плану Развития Эмитент будет финансировать следующие виды инвестиционных проектов в отобранных приоритетных секторах:

· большие проекты на сумму 2млн долларов США и реализованные выше национальными компаниями будет финансироваться вместе с наднациональными институтами развития 

· средние проекты стоимостью 19 млн. долларов США до 2 млн. долларов США в частном секторе

· маленькие проекты стоимостью до 10 до средних и больших проектов в частности в сфере обслуживания и инфраструктуры

· частное и государственное партнерство, направленные на развитие инфраструктуры, таких как энергетика, транспорт и социальных инфраструктур в различных регионах Казахстана. Эмитент планирует привлечь инвестиции на такие проекты через местные и международные рынков капитала и международных финансовых организации поддержкой Правительства.

Увеличение активов Эмитента в приоритетных секторах и основных инфраструктурных проектов 

Эмитент планирует увеличить сумму кредитов, связанных с инвестиционными проектами и операции, связанные с экспортом в сферах энергетики, в особенности экспорта энергии в соседние страны, и выработки электроэнергии, водоснабжения ( смотрите «-Заем-Инвестиционные проекты- Распределения электроэнегрии, Газа, Рекой, Водой»); транспортировка, металлургия; производство сельскохозяйственных продуктов, химии, нефтехимии и производство нефтяного и газового оборудования. На 2007, 2008 и 2009 годы Эмитент ожидает увеличение сумму кредитов инвестиционных проектов до 500 млн. , 700 млн. и 900 млн. долларов США соответственно. Для достижения этих целей Эмитент планирует: (1) разработать систему сегментации клиентов и ввести категорий потенциальных заемщиков; (2) создать нестандартный подход основным корпоративным клиентам, включая национальные компании, вовлеченные в научно-исследовательскую деятельность, развития  высокотехнологических производств  ориентированных на экспорт;(3) диверсифицировать свои продукты корпоративных финансов, для представления кредитной поддержки национальными компаниям, структурных финансов и других продуктов кредитования; (4) улучшить свою технику ценообразования кредитов; и (4) усилить свою маркетинговую стратегию организуя  «non deal» выставок в Казахстане и за границей, презентаций и обращаясь напрямую к конкретным клиентам.  

Эмитент подписал меморандум взаимопонимания с АО «Холдинг по управлению Государственными активами Самрук» (Самрук») для совместного финансирования главных инфраструктурных проектов в Казахстане,  одобренными АО «Казына». Самрук национальная компания находится в г. Астане и была создана указом Президета РК 28 Января 2006 года. Единственным акционером Самрука является Правительство РК. Основная роль Самрука-усилить конкурентоспособность и максимизировать эффиктивность национальных компаний и улучшить их корпоративное развитие доведя до мировых стандартов. 
Расширение присутствия за границей и в частности в соседних странах

Для облегчения расширения деятельности производителей Казахстана в соседних странах чтобы извлечь выгоду из деловых возможностей в соседних странах Казахстана, Эмитент планирует продолжить финансирование: (1) проектов, связанных с сооружениями, расположенными в Казахстане, которые участвуют в обработке сырьевых материалов и в развитии таких производств, включая проекты по покупке активов (акции, проценты на собственность) не включая участие Эмитента в собственном капитале юридических лиц; (2) инфраструктурные проекты, которые повысят эффективно способствовать экспорту продуктов и сырья из Казахстана; (3) проекты не Казахстанских организаций, рекомендованные Правительством и гарантированный иностранными правительствами страны займодателей. Также,  для расширения зарубежных операций Эмитент планирует: 1) начать, организовать и участвовать в финансировании операций и инвестиционных проектов  вне Казахстана; 2) вступать в соглашения по партнерству  с международными партнерами для совместного финасирования проектов казахстанских клиентов в Казахстане и за его пределами. Эмитент может финансировать проекты в перерабатывающих, энергетических и транспортных секторах в России и в соседних Средне-Азиатских странах, которые вовлечены в межграничную торговлю. Как пример данной инициативы, Эмитент планирует финасировать проекты связанные со строительством дерево- обрабатывающих предприятий в России совместно с Российским Банком Развития. Эмитент планирует финасировать проекты в области энергетики и распределения воды в Центральной Азии, в частности Кыргистане, Таджикистане и Узбекистане.

Эмитент планирует создание инветиционного фонда совместно с Китайским партнером в конце 2008 года для диверсификации инветиций, капитализации роста китайской экономики и усиления экономических связей между Китаем и Казахстаном.Инветиционный фонд будет финасировать Казахстанских и Китайских субъектов ведущих свои операции в приоритетных секторах экономики в обоих странах. Эмитент планирует инвестировать до 40 млн. долларов США в этот фонд.

Также, Эмитент планирует открыть представительства в Лондоне и Франкфурте до конца 2008 года для получения лучшего доступа на международные финансовые рынки и лучшей координации с различными международными финансовыми институтами.ах, которые вовлечены в межграничную торговлю,не 

























Улучшение базы финансирования 
Согласно Закону о БРК, Эмитент финансирует свои операции, путем выпуска ценных бумаг на внутреннем и внешних рынках капитала  и заимствует  у иностранных коммерческих банков. Для улучшения своей базы финансирования Эмитент продолжит брать займы у иностранных коммерческих банков, а также планирует расширять предоставление займов на внутреннем рынке путем выпуска на внутреннем рынке облигаций, деноминированных  в тенге. Эмитент считает, что казахстанские пенсионные фонды могут выступить главными покупателями этих облигаций.  Менеджмент верит что, размещение таких бондов между такими внутренними инвестиционными организациями  должно расширить инструменты, привлекательные для инвесторов. Чтобы способствовать развитию  инвестиционных возможностей в Казахстане, Эмитент сотрудничает  с различными многонациональными финансовыми организациями развития для совместного финансирования проектов. Эмитент верит в то, что через эти  варианты фондирования он сможет предоставлять кредиты с низкой ставкой для стимулирования экономического роста, а также устанавливать бенчмарки по спрэдам  доходности для внутренних и внешних корпоративных эмитентов ценных бумаг, при этом способствуя дальнейшему развитию рынка ценных бумаг Казахстана. Смотрите «Фондирование и Управление ликвидностью».  

Повышение качества услуг консалтинга по инвестициям и агентства 

Эмитент исследовал сегменты различных международной индустрии и сделал сравнительный анализ таких индустрии с местными рынками вместе с тщательным изучением деятельности потенциальных заемщиков. На  основе своих исследований, Эмитент планирует предоставлять консультационные услуги своим потенциальным клиентам. Такие услуги направлены на увеличение возможности местных компаний конкурировать на международных рынках и увеличивать их экспортный потенциал. Эмитент планирует предоставлять инвеcтиционные банковские услуги, андерррайтинг, такие как  гарантирование размещения, финансирования проекта без залога, секьюритизация и синдицированные заемы для своих клиентов. Этим Эмитент планирует увеличить свой доход от сборов и комиссионных от таких операций операции. 

Также Эмитент планирует улучшить базу финансирования путем расширения своего присутствия в финансовом секторе и на рынках ценных бумаг Казахстана, получив лицензию на деятельность брокера и дилера, а также через участие в брокерско- дилерских операциях и в других видах операции на РЦФА. Эмитент ожидает что, такие лицензии будут выданы АНФ, с последующей поправкой к Закону о БРК, который расширит список разрешенных деятельностей для Эмитента с тем, чтобы предоставлять услуги брокера-дилера своим клиентам. Управление верит в то что, такие поправки будет введены к концу 2007 года или  в первом полугодии 2008 года.  

Эмитент планирует использовать новые ресурсы структурных и проектных финансирований для своих клиентов путем выпуска бондов, связанных с проектами  определенных конкурентоспособных компаний, работающих в приоритетных секторах экономики, принятых фондом Казына. Участие Эмитента предоставит кредитную поддержку и ликвидность для таких инструментов,  широкий доступ к международным рынкам капитала и  займы определенным клиентам по низкой процентной ставке. Как часть поддержки Эмитентом определенных компаний, Эмитент планирует предоставлять гарантии по таким бондам, связанных с проектами в качестве альтернативы государственным гарантиям.

Эмитент планирует продолжить предоставления услуг путем контроля и обслуживания проектов, финансируемых или гарантированных Правительством и международными институтами развития.

Управление инвестиционным портфелем

В соответствии с Меморандумом о Кредитной Политике Эмитенту запрещается использовать уставный капитал использовать в финансировании инвестиционных проектов. В этой связи эмитент инвестирует свой уставный капитал в высоко ликвидные финансовые инструменты. Значительная часть инвестиционного портфеля Эмитента содержит ценные бумаги, выпущенные Правительством и местными исполнительными органами. Как часть среднесрочной стратегии Эмитент намерен диверсифицировать инвестиционный портфель и включив долговые ценные бумаги, выпущенные международными финансовыми институтами, иностранными государствами, юридическими организациями. Для поддержания высокой ликвидности и доходности своих активов, Эмитент планирует привлечь международную финансовую организацию, предпочтительно в Казахстане, для  управления активами своего инвестиционного портфеля. Менеджмент верит что, это позволит Эмитенту диверсифицировать свой инвестиционный портфель и получить опыт в управлении активами.

Повышение квалификации сотрудников

Эмитент планирует повысить квалификацию своих сотрудников путем инвестирования в развитие человеческих ресурсов, увеличив награды и систему бонусов и прибылей, лучшие рабочее условия для своих сотрудников.

 Также Эмитент планирует продолжить свой вклад в развитие своих кадров, чтобы конкурировать с другими банками в привлечении и содержании высококвалифицированных специалистов. Для этого, он создаст внутренние и внешние программы тренингов.

СТРУКТУРА ЭМИТЕНТА
Головной офис Эмитента расположен в г. Астана.  По состоянию на 31 Июня 2007 года Эмитент имел три представительства в Алматы, г. Ташкенте (Республика Узбекистан) и г. Москва (Российская федерация) для развития сотрудничества с различными финансовыми и кредитными организациями, расположенными в этих государствах. Эмитент планирует открыть представительство в Пекине и в данный момент проходит регистрацию в государственных органах Китая. Эмитент надеется что, это представительство откроется в первом квартале 2008 года. Также Эмитент планирует открыть представительство в Лондоне и Франкфурте. 

Нижеследующие единицы  являются основными действующими департаментами и управлениями Эмитента:

1. Казначейские операции; 

2. Финансирование проектов;
3. Проблемные кредиты и реализация нефинансовых активов;

4. Проектный анализ;

5. Контроль финансовых рисков;
6. Экспортное финансирование;
7. Оценка обеспечения;

8. Мониторинг проектов;
9. Агентское обслуживание проектов;

10. Заимствование. 

Активные структурные подразделения поддерживаются следующими центральными административными структурными Департаментами и Управлениями: Информационные технологии, Бюджетное планирование, Закупки, Внутренний аудит, Юридический, Мониторинг требований и обязательств, Корпоративное развитие и Административный департамент. Руководство верит, что эффективная организационная структура и централизованность административной деятельности в головном офисе будут способствовать контролю операционных расходов.      

Предоставление займов 

Эмитент, будучи финансовой организацией развития, предоставляет средне- и долгосрочное финансирование инвестиционных проектов и краткосрочное финансирование экспортных операций в приоритетных отраслях экономики Казахстана, как установлено в Меморандуме о Кредитной Политике, такими приоритетными отраслями являются:
	· 
	переработка сельскохозяйственных продуктов  (исключая производство алкогольной продукции и табачных изделий);

	· 
	производство строительных материалов;

	· 
	текстильная и швейная промышленность

	· 
	производство кожи, изделий из кожи и производство обуви

	· 
	обработка древесины и производство изделий из дерева

	· 
	целлюлозно-бумажная промышленность (исключая издательское дело)

	· 
	производство кокса, нефтепродуктов и ядерных материалов

	· 
	химическая промышленность (за исключением взрывчатых веществ)

	· 
	производство резиновых и пластмассовых изделий

	· 
	производство прочих неметаллических минеральных продуктов

	· 
	металлургическая промышленность и производство готовых металлических изделий

	· 
	производство машин и оборудования (кроме производства оружия и боеприпасов)

	· 
	производство электрооборудования, электронного и оптического оборудования

Производство транспортных средств и оборудований

	· 
	Распределение электроэнергии, газа, пара и горячей воды

	· 
	Строительство, кроме жилищного строительства, учебных, гостиничных, спортивно-оздоровительных и общественно-развлекательных комплексов и разведочного бурения

Предоставления услуг гостиницами и схожими организациями на короткий срок, спортивных и рекреационной деятельности

	· 
	Транспорт и связь


В соответствии с Меморандумом о Кредитной Политике Эмитент может финансировать следующие виды проектов, реализованные за пределами Казахстана:

· Проекты, связанные с сооружениями в Казахстане, которые участвуют в обработке сырья и содействуют развитию таких сооружений,
включая проекты покупки активов (акции, процент собственности) без учета участия Эмитента в  капиталах юридических лиц.

·    Инфраструктурные проекты, которые повысят эффективность транспортной сети Казахстана, и  способствуют экспорту Казахстанских товаров;

· Проекты нерезидентов, рекомендованные Правительством и гарантированные страной заемщика.

Эмитент не вправе предоставлять займы в отрасли экономики, которые рассматриваются как уже получившие значительные иностранные и внутренние инвестиции, такие как, добыча нефти и газа или поисково-разведочные работы. С момента основания Эмитент предоставил финансирование 120 инвестиционным проектам и экспортным операциям на сумму 1.7 млрд. Долл. США с общим числом проектов на сумму 4 млрд. Долл. США. На 30 Июня 2007 года ссуды предоставленные клиентам эмитентом составили  55,489 млн. Тенге, увеличившись на 10,9 % по сравнению с 50,038 млн. Тенге на 31 Декабря 2006 года. Кредиты, выданные Эмитентом высоколиквидными активыми. Смотрите (Кредитная политика и процедуры-Коллатеризация)
Инвестиционные проекты
По состоянию на 30 Июня 2007 года сумма кредитов по инвестиционным проектам, одобренных Эмитентом составляет 3,2 млрд. долларов США из которых Эмитент профинансировал 1,4 млрд. долларов США. По состоянию на 30 Июня 2007 года основных инвестиционных проектов, профинансированных Эмитентом следующие:

Транспорт и Коммуникации

РГП «Актауский международный торговый порт» Общая сумма инвестиционного проекта составляет 25 млн. долларов США. Целью данного инвестиционного проекта является расширение Актауского порта. Срок кредита составляет семнадцать лет. Освоение кредита будет начато в первом Ноябре 2007 года, полное освоение предполагается к Ноябрю 2009 года.

АО «Казмортрансфлот» Общая сумма инвестиционного проекта составляет 12,9 млн. долларов США. Проект предусматривает строительство и приобретение флотилий для своих операций. Срок кредита 10 лет. Заемщик полностью освоил кредит в октябре 2003 года. Освоение кредита на сумму 10,6 млн. долларов США начнется в Августе  2005 года. По состоянию на 30 Июня 2007 года сумма освоения кредита составило 5,2 млн. долларов США.

АО «Транстелеком». Общая сумма инвестиционного проекта составляет 28,2 млн. долларов США. Целью данного инвестиционного проекта является строительство и установка волоконно-оптической линии связи между городами Астана и Алматы. Срок кредита составляет девять лет. Освоение кредита на сумму 18,9 млн. долларов США началось в Июне 2004 года и завершено в Сентябре 2005 года. По состоянию на 30 Июня 2007 года сумма освоения кредита составило 15,1  млн. долларов США.
ТОО «Тенгизская транспортная компания. Общая сумма кредита составляет 11,7 млн. тенге, которая была полностью профинансирован Эмитентом. Целью этого кредита является приобретение цистерн для перевозки сжиженного газа на экспорт. Срок кредита, предоставленного Эмитентом составляет 11 лет. Кредит был полностью освоен в сентябре 2002 года. По состоянию на 30 Июня 2007 года сумма освоения кредита составила 6 млн. долларов США

ТОО «ДоссорСервис» Общая сумма кредита составляет 8,3 млн. тенге, которая была полностью профинансирована Эмитентом. Целью этого кредита является улучшение систем железнодорожных путей в Атырауской Области. Срок кредита составляет 7 лет. Освоение кредита началось в Июле 2007 года и полное освоение ожидается  в Декабре 2007 года. 
Электроэнергия, газ, пар и горячая вода
АО "KEGOC". Целью данного инвестиционного проекта общей стоимостью 336,2 млн. долларов США, является  строительство второй линии электропередачи 500 кВ транзита Север – Юг Казахстана. Проект должен содействовать в передаче дешевой электроэнергии из малонаселенных районов Северного Казахстана в густонаселенные районы Южного Казахстана. Проект состоит из трех этапов финансирования. Сумма первого этапа проекта составляет 90,5 млн. долларов США,  и со-финансируется ЕБРР В целях реализации первого этапа Эмитент выдал кредит КЕГОК в размере 21 млн. долларов США. По состоянию на 30 Июня 2007 года сумма освоения кредита составило 20,2 млн. долларов США. 
Вторая и третий этапы будут со-финансироваться с ЕБРР и ИБРР. Общая стоимость двух этапов составляет 245,7 млн. долларов США. Срок кредита 15 лет. Освоение началось в ноябре 2004 года и ожидается полное освоение в Апреле 2007 года. По состоянию на 30 Июня 2007 года сумма освоения кредита составило 27,8 млн. долларов США. 
АО «КазТрансГаз Аймак». Общая сумма кредита составляет 25 млн. долларов США, финансируемая Эмитентом.  Целью этого кредита является cстроительство резервной нитки магистрального газопровода Узень-Актау на участке Узень-Жетыбай».Срок кредита 15 лет. Эмитент начал освоение 7 сентября 2007 года и  полное освоение ожидается  в Январе 2009 года.
АО «G-Media». Общая сумма кредита составляет 6,1 млн. долларов США. Целью этого кредита является  создание сети передачи данных G-Net. Срок кредита 5 лет. Освоение суммой 5,3 млн. долларов США началось в Августе 2006 и полное освоение ожидается в  24 Декабря, 2007 г. На 30 июня 2007 года сумма освоения кредита составила 2.4 млн.долларов США. 
АО «ИндастриалКорпорейшнЮжполиметал». Общая сумма кредита второго инвестиционного проекта с АО «ИндастриалКорпорейшнЮжполиметал» составляет 12,2 млн. тенге. Срок кредита, который составляет 6,2 млн. долларов США был достигнут путем соглашения между Эмитентом и АО «РК Южполиметал» в Апреле 2007 года,  7 лет. Цель проекта модернизировать городскую отопительную установку. По состоянию на 30 Июня 2007 года кредит не был освоен. 

АО «Мойнакская ГЭС» Общая стоимость проекта 251 млн. долларов США. Целью всего проекта является производство гидроэнергии и ее поставка в энергосистему в режиме покрытия пиковых нагрузок в зоне Южного Казахстана. Срок кредита составляет 20 лет. Эмитент планирует начать освоение в первом квартале 2006 года. Освоение кредита на сумму 25 млн. долларов США началось в Марте 2006 года и полное освоение ожидается  в Декабре 2007 года.

Текстильная и швейная промышленность
ТОО «Ютекс» общая сумма проекта составляет 19,3 млн. долларов США. Целью данного проекта является строительство сооружений по производству хлопковой пряжи и хлопкового волокна в Шымкенте. Современно оборудование Швейцарского производства было установлено для производства высококачественного хлопка. Кредит выдан сроком на десять лет. Заемщик полностью освоил 13,1 млн. долларов США в Декабре 2004 года. По состоянию на 30 Июня 2007 года сумма освоения кредита составило10,9 млн. долларов США.  

Общая стоимость второго инвестиционного проекта для Ютекса 5,1 млн. долларов США. Проект нацелен на реконструкцию и модернизацию текстильного производства в Южно-Казахстанской области. Срок кредита составляет 6 лет. Освоение кредита на сумму 5,1 млн. долларов США начато в Ноябре 2005 года и был полностью освоен в Ноябре 2007 года. По состоянию на 30 Июня 2007 года сумма освоения кредита составило 34,4 млн. долларов США. 

АО «Меланж» Общая сумма проекта составляет 41,5 млн. долларов США. Целью проекта является  модернизация ткацкого и текстильного производства по выпуску хлопчатобумажных тканей основанных в Шымкенте. Срок кредита составляет десять лет. Освоение кредита на сумму 34,4 млн. долларов США началось в Ноябре 2004 года и полное окончание полного освоения ожидается в Ноябре 2005 года. По состоянию на 30 Июня 2007 года сумма освоения кредита составило 5,1 млн. долларов США.

ТОО «Нимэкс Текстиль» Стоимость проекта 20,1 млн. евро. Целью проекта является восстановление и расширение текстильного производства комбината шелковых тканей в г. Усть-Каменогорск. Срок кредита составляет восемь лет. Освоение кредита на сумму 13,1млн.  Евро, началось в августе 2005 года, полное освоение ожидается в третьем квартале 2006 года. По состоянию на 30 Июня 2007 года сумма освоения кредита составило 11,9 млн. Евро. 

Прочие неметаллические минеральные продукты
АО «Экотон» Общая стоимость инвестиционного проекта 17,7 млн. долларов США. Целью проекта является строительство производственного сооружения по выпуску изделий домостроения из ячеистого бетона в Астана. Срок кредита на сумму 6 млн. долларов составляет девять лет. Кредит был полностью освоен заемщиком в мае 2004 года. По состоянию на 30 Июня 2007 года сумма освоения кредита составило 4,3 млн. долларов США.

ТОО «Амитекс Карасай Пайп». Общая сумма инвестиционного проекта 11 млн. долларов США. Целью кредита является приобретение оборудования для производства стеклопластиковых труб в Астане. Срок кредита, предоставленного Эмитентом составляет пять лет. Заемщик полностью освоил кредит в размере 10,3 млн. долларов США в июне 2004 года. По состоянию на 30 Июня 2007 года было освоено 5,9 млн. долларов США.  

ТОО «Силисиум Казахстан». Общая сумма инвестиционного проекта 104,1 млн. Евро, доля Эмитента составляет 28,2 млн. долларов США. Целью кредита является строительство завода по производству металлического кремния в Алматинской Области.  Срок кредита предоставления займа десять лет. Освоение кредита началось в Мае 2007 года, полное освоение ожидается в Апреле 2008 года.

 ТОО «Казахцемент». Общая сумма инвестиционного проекта 75 млн. долларов США, доля Эмитента составляет 20 млн. долларов США. Целью кредита является строительство завода по производству цемента в Западном Казахстане.  Срок кредита предоставления займа семь лет. Освоение кредита началось в Марте 2007 года, полное освоение ожидается в Сентябре 2008 года.

ТОО «АктобеСтройИндустрия». Общая сумма инвестиционного проекта 19,2 млн. долларов США, доля Эмитент составляет 12,8 млн. долларов США.  Целью кредита является строительство завода по производству продуктов ячеистого бетона в Актобе.  Срок кредита десять лет. Освоение кредита началось в Феврале 2007 года, а полное освоение ожидается в Июне 2008 года.
Химическая промышленность
АО "Компания BIOHIM". Стоимость проекта 94,1 млн. долларов США. Целью данного инвестиционного проекта является строительство производственного комплекса по переработки зерна пшеницы и производству биоэтанола, являющегося присадкой для топлива  в Северо-Казахстанской области. Биохим производит присадку для бензина, предназначенную для экспорта в Европу, который будет использоваться в качестве высокооктановой присадки. Эмитент одобрил кредит на сумму 60,9  млн. долларов США. Срок реализации проекта восемь лет. Освоение началось в Феврале 2005 года и ожидает окончание полного освоения в Сентябре 2007 года.  По состоянию на 30 Июня 2007 года было освоено приблизительно 63,9 млн. долларов США.  

 «КазХимВолокно». Общая стоимость проекта 24,9 млн. долларов США. Целью данного инвестиционного проекта является производство полиарамидного волокна «ARNIX» в Костанайской Области. Срок кредита десять лет. Освоение кредита на сумму 9,5 млн. долларов США началось в Августе 2007 года и полное освоение в Декабре 2007 года.
Машины и оборудование
АО «Агромашхолдинг» Общая сумма инвестиционного проекта 40 млн. долларов США. Проектом предусмотрена  реконструкция и модернизация завода в Кустанае по производству дизельных двигателей для  сельскохозяйственной техники и создание сети сервис-центров по обслуживанию сельскохозяйственной техники. Срок кредита составляет 15 лет. Освоение началось в Мае 2004 года и закончилось в Марте 2006 года. По состоянию на 30 Июня 2007 года сумма освоения кредита составило приблизительно 19,4 млн. долларов США.  

АО «ПК Южполиметал» Общая стоимость проекта составляет 10,1 млн. долларов США, который был полностью профинансирован Эмитентом. Срок кредита составляет 7 лет. Проект предусматривает улучшение существующих заводов заемщика, находящихся в Южном Казахстане по производству ручного переключателя и запорных движков. Кредит был полностью освоен в Марте 2005 года. По состоянию на 30 Июня 2007 года сумма освоения кредита составило приблизительно 3,3 млн. долларов США.
АО «Актоберенген». Общая стоимость проекта составляет 7 млн. долларов США, 5.5 млн.долларов США  было  профинансировано Эмитентом. Целью данного инвестиционного проекта является модернизация производства рентгенааппаратов в г. Актобе. Срок  кредита 8 лет. Эмитент начал освоение в Августе 2006 и планирует завершить освоение в Декабре 2007. На 30 Июня 2007 г. сумма освоения кредита составила 3.9 млн.долларов США.
Производство сельскохозяйственных продуктов

АО «ВИТА» Общая стоимость кредита составляет 7,5 млн. долларов США, который был полностью финансирован Эмитентом.  Цель проекта включала строительство завода в городе Алматы по переработке соевых бобов. Кредит был предоставлен сроком на семь лет. На 30 Июня 2007 года освоение составило по первому этапу проекта 3,8 млн. долларов США. Общая стоимость второго этапа инветиционного проекта составила 8 млн. долларов США, которая была полностью профинансирована заемщиком. Целью второго этапа проекта  являлось расширение  производственных мощностей растительного масла и кормов для животных. Кредит  был предоставлен сроком на семь лет. На 30 Июня 2007 года освоение по второму этапу освоение кредитной линии составило 5,1 млн.долларов США. Общая стоимость третьего этапа проекта составила 4,4 млн. долларов США, полностью профинансированные Эмитентом. Целью третьего этапа проекта являлось расширение  производственных мощностей растительного масла и кормов для животных. Кредит был предоставлен сроком на семь лет. На 30 июня 2007 года освоение по третьему этапу составило 3,6 млн. долларов США.

Бумага
АО «Илийский Картонно-Бумажный Комбинат» (бывший ТОО «Нау Эпак»). Общая стоимость инвестиционного проекта составляет 15,2 млн. долларов США.  В рамках данного проекта предполагается осуществить модернизацию завода по производству бумаги в Боралдай, Алматинской области. Срок предоставления займа составляет семь  лет. Освоение кредита на сумму 8,1 млн. долларов США началось в Феврале 2005 года и освоение полностью завершилось в Феврале 2006 года.. По состоянию на 30 Июня 2007 года сумма освоения кредита составило приблизительно 7,3 млн. долларов США.

 Общая стоимость второго инвестиционного проекта составляет 57,1 млн. долларов США.  В рамках данного проекта предполагается осуществить расширение производственной базы под комбинат по выпуску и переработке картонно-бумажной продукции  и организации производства офсетной и газетной бумаги в Алматинской области. Срок предоставления займа составляет 12 лет. Полное освоение кредита ожидается к Январю  2009 года. По состоянию на 30 Июня 2007 года сумма освоения кредита составило приблизительно 41,7 млн. долларов США.

Электрооборудование, электронное и оптическое оборудование
АО «КазЭнергоКабель». Общая стоимость проекта 10 млн. долларов США. Проект предусматривает модернизацию существующих производственных мощностей Павлодарского кабельного завода. Срок кредита составляет семь  лет. Освоение кредита началось в Ноябре 2004 года и окончание освоения завершилось в Феврале 2006 года. По состоянию на 30 Июня 2007 года сумма освоения кредита составило приблизительно 4,4  млн. долларов США.
АО «Трейд». Общая сумма займа составляет 9,1 млн. Евро, который был полностью финансирован Банком. Цель проекта строительство завода по обработке рыб и производство рыбных продуктов в Алматинской Области.  Кредит предоставлен сроком на одиннадцать  лет. Освоение кредита началось в Апреле 2007 года и завершение освоении ожидается в Апреле 2009 года.. По состоянию на 30 Июня 2007 года сумма освоения кредита составило приблизительно 0,2 млн. Евро.

ТОО «АБК  « МАКСАТ». Общая стоимость инвестиционного проекта составляет 15,7 млн. долларов США. Сумма кредита Эмитента 10,7 млн. долларов США. Целью данного проекта является строительство завода по производству бетонных, железобетонных изделий и конструкций в г.Астана. Срок кредита составляет 9 лет. Освоение кредита началось в Августе 2006 года, завершение освоения ожидается к Декабрю 2007 года. По состоянию на 30 Июня 2007 года сумма освоения кредита составило приблизительно 7,5 млн. долларов США.

На 30 Июня 2007 года Эмитент одобрил кредитные заявки на финансирование инвестиционных проектов на общую сумму 279,6 млн. долларов США, из которых Эмитент планирует финансировать 15,7 млн. долларов США.

Будущие инвестиционные проекты

РГП «Актауский Международный Торговый Порт». Общая стоимость инвестиционного проекта составляет 279,6 млн. долларов США. Целью данного инвестиционного проекта является повышение пропускной способности грузоперевозки в Актауском порту. Срок кредита составляет 15 лет. Освоение кредита на сумму 75 млн. долларов США начнется в Октябре 2007 года и завершение освоении ожидается к Октябрю 2009 года. 

ТОО «Агрохолдинг Жана БасХобас».  Общая стоимость инвестиционного проекта составляет 21,9 млн. долларов США. Целью данного проекта является строительство завода по переработке мяса в Акмолинской Области. Срок кредита восемь лет. Освоение кредита на сумму 15,3 млн. долларов США началось в Сентябре 2007 года и завершение освоении займа ожидается к Маю 2008 года.
ТОО «Азия Керамик». Общая стоимость инвестиционного проекта составляет 35,2 млн. долларов США. Целью данного проекта является строительство завода по производству керамогранита в Южно-Казахстанской Области. Срок кредита пять лет. Освоение кредита на сумму 24,0 млн. долларов США началось в Сентябре 2007 года и завершение освоении займа ожидается в конце Октября 2007 года.
АО «Казахстанский электролизный завод». Общая стоимость инвестиционного проекта составляет 487.8 млн.долларов США из которых 150 миллионовбудут предоставлены Эмитентом. Целью данного инвестиционного проекта является строительство завода по выпуску алюминия в Павлодарской области. Срок кредита 10 лет. Условия освоения кредита на данный момент утверждаются Эмитентом. 

ЗАО « АЕГаз-Терминал». Общая стоимость инвестиционного проекта составляет 29 млн.долларов США из которых эмитент финансирует 9.2. млн. долларов США. Целью данного инвестиционного проекта является строительство газового терминала. Срок кредита семь лет. Эмитент планирует начать освоение  в Ноябре 2007 года и завершение освоения займа ожидается в Ноябре 2008.
Финансирование экспортных операций

На дату выпуска этого Базового Проспекта, общая сумма кредитов связанных с экспортными операциями, профинансированные Эмитентом, составило 76,1 млн. долларов США. Детали проектов, главным образом связанные с экспортом, профинансированные Эмитентом следующие (в соответствии с кредитными соглашениями):

	Сумма проекта
	Сроки
	Заемщик
	Описание экспортного проекта

	4,97 млн. долл. США
	2 года
	АО «Вита»
	Экспорт соевой продукции

	4.98 млн. долл. США
	4 года
	ТОО «Бомпи-Текс»
	Закуп хлопкового волокна в пряжу                  

	5 млн. долл. США

	1год
	JSC ПК «Южполиметал» 
	Производство свинца и попутной продукции для экспорта

	4.75 млн. долл. США
	3,1 года
	АО “Агромашхолдинг»
	Производство метизной продукции

	4.5 млн. долл. США
	2 года
	ТОО “Богви»
	Закуп зерна пшеницы для дальнейшей реализации на экспорт

	3.01  млн. долл. США
	2 года
	ТОО “Агросоюз Сервис»
	Экспорт зерна

	5 млн. долл. США
	3 года
	ОАО «Ханаканэфтепродукт»
	Экспорт минеральных удобрений в Таджикистан

	4.7 млн. долл. США
	2 года
	ТОО «Енбек Нан»
	Экспорт зерна из Акмолинской Области 

	1 млн. долларов США
	2 года
	АО «Уст-Каменагорск Конденсаторный Завод»
	Обеспечение электротехнических продуктов для ОАО

	5 млн. долларов США
	5 лет
	АО «АтырауБалык»
	Экспорт икры и осётр 

	1,5 млн. долларов США
	2 года
	ТОО «Кайнар АКБ»
	Производство и экспорт аккумуляторов

	3,9 млн. долларов США 
	3  года
	«Коул Трейд Компании»
	Экспорт концентрата угля для кокса

	5 млн. долларов США
	3 года
	ТОО «Ак Омир»
	Экспорт зерна

	4,99 млн. долларов США
	5 лет

	ТОО “АТЕКС СЕРВИСИЗ”
	Закуп хлопкового волокна в пряжу                  

	4,3 млн. долларов США
	1,5 года

	ТОО “Амали”

	Покупка и экспорт зерна



	3,02 млн. долларов США
	3 года

	ОАО “АУРУМ СПИСА”

	Экспорт муки 

	4,9 млн. долларов США
	5 года

	ТОО “Карагандареинотехника”

	Экспорт резинотехнические товары

	10,05 млн. долларов США
	3 года

	АО “Ютекс”

	Покупка и экспорт зерна хлопкового волокна в пряжу для последующего экспорта              

	4,98 млн. долларов США
	4 года

	АО “Меланж”

	Экспорт текстиля
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АГЕНТСКИЕ УСЛУГИ

Согласно Закону о БРК, Эмитент действует как агент по сбору и осуществлению платежей для различных национальных и региональных инвестиционных проектов (программ), финансируемых из государственного или местных бюджетов, или под правительственные гарантии. Агентские услуги включают мониторинг  проекта, обслуживание платежей и сборов, в т.ч. открытие и содержание счетов особых условных депозитов и резервных счетов, и возврат займа от имени Правительства. Объем агентских услуг Эмитента и вознаграждение за такие услуги определены агентскими соглашениями между сторонами, получившими ссуды из государственного и местных бюджетов или под Правительственные гарантии.

Выполнение Эмитентом функций агента по обслуживанию проектов и займов не предусматривает исполнения обязательств клиентов перед республиканским бюджетом и кредиторами по гарантированным государством займам. 

По состоянию на 31 Июня 2007 года Эмитент осуществляет обслуживание на агентской основе 14 инвестиционных проектов, реализуемых за счет средств 3 государственных и 11 гарантированных государством займов, на сумму, эквивалентную 702 млн. долларов США.  По состоянию на 31 Июня 2007 года комиссионные полученные Эмитентом составили 3 млн. долларов США.

МЕЖДУНАРОДНЫЕ БАНКОВСКИЕ ОПЕРАЦИИ

Эмитент поддерживает отношения с международными организациями развития и финансовыми организациями, такими как Международный валютный фонд, Всемирный банк, Исламский Банк Развития, Азиатский Банк Развития и Европейский Банк Реконструкции и Развития (далее «ЕБРР»), Банк Развития Турции и Китайский Банк Развития, и другие международные финансовые институты. Благодаря постоянному обмену информацией и опытом с такими структурами, Эмитент считает, что он будет способен продолжать эффективно применять установленные цели. Эмитент также был назначен государственным координатором и оператором для Исламской корпорации по развитию частного сектора и в сентябре 2003 года Эмитент стал членом Ассоциации по развитию финансовых институтов Азии и Океании.

Эмитент поддерживает корреспондентские банковские отношения с многочисленными банками, в т.ч. с ING Bank N.V., Commerzbank AG, Citibank N.A., Merril Lynch, ABN AMRO, UBS, Банк Америки и JP Morgan Chase Bank.
ПРОГРАММА ПОТДЕРЖКИ ДЛЯ КОММЕРЧЕСКИХ БАНКОВ
Как ответная реакция на проблемы с ликвидностью, с которой столкнулись коммерческие банки Казахстана, Правительство планирует реализовать специальную программу на примерную сумму 4 миллиард долларов США для потддержки коммерческих банков для. Ожидается что в рамках этой программы, которая на данный момент находится на рассмотрении у Парламента  РК, Правительство выделит средства через АО «Казына» которое будет отвественным институтом за внедрение и реализацию программы рефинансирования и которое назначит Эмитента, как агента для выбора проектов приемлемых для рефинансирования на основе критериев установленных в Кредитном Меморандуме и затем выделит средства в примерном объёме 650 миллионов долларов США для соотвествующих Банков. Эмитент возмёт залоги с займов для БВУ в целях обеспечения обязательств банков в отношении рефинансирования.
ДОЧЕРНЯЯ КОМПАНИЯ

АО БРК- Лизинг (Лизинг-БРК) , единственная дочерняя компания, была создана как акционерное общество на основе закона Республики Казахстан в Сентябре 2005 года и была перерегистрирована в Министерстве Юстиции с сертификатом № 202446-1901-АО в Феврале 2006 года. БРК- Лизинг расположен в Астане. Установленный акционерный  капитал со стоимостью 50,00 тенге каждый, все они выплачены и теперь полностью является собственностью Эмитента.
БРК- Лизинг предлагает краткосрочное и долгосрочное финансирование инвестиционных проектов, включая промышленный лизинг, венчурный лизинг, лизинг промышленных зданий и такие услуги как лизинг и консультации (в сотрудничестве с консалтинговыми компаниями), участие в собственном капитале и лизинг (в сотрудничестве с Инвестиционным Фондом Казахстана) и предоставление кредита и лизинга (в сотрудничестве с банками второго уровня, включая Эмитента).

Головной офис БРК-Лизинг находится в г. Астана и имеется представительство в г.Шымкент. По состоянию на 31 Декабря 2006 года БРК-Лизинг имел 1,3 % акции рынка лизинга в Казахстане согласно отчетам, подготовленных АФН.

 ПЕРСОНАЛ

По состоянию на 30 Июня 2007 года  персонал  Эмитента составлял 210 штатных сотрудников. Для сравнения, 31 декабря 2006, 2005 и 2004 года персонал составлял 175, 184 и 144 работников соответственно. Эмитент не заключал никаких коллективных трудовых договоров, и никто из его работников не является членом профсоюза. Эмитент не встречался ни с какими перерывами работы из-за трудовых споров. По состоянию на 30 Июня 2007 года, средний возраст работников Эмитента 31,8 год, и все работники на профессиональных постах окончили университеты, двадцать девять сотрудника имеют степень МВА. 

С 2004 года по февраль 2007 года, сотрудники основных департаментов и управлений Эмитента посетили специализированные обучающие семинары международных финансовых институтов.

Эмитент обязуется продолжать увеличивать уровень профессиональных навыков и знаний своего персонала для обеспечения возможности достаточно обученного персонала применить свои стратегические цели, установленные в Законе о БРК и Меморандуме. Для этих целей Эмитент заложил в бюджет 11,4 млн. тенге для расходов в 2007 году на обучение и повышение квалификации. На 30 декабря 2007 года прошли обучение и участвовали на различных семинарах и курсах повышения квалификации 22 работников Банка. 

ТЕХНОЛОГИЯ 

Эмитент обладает структурированной кабельной системой и локальной вычислительной сетью, построенной с применением высокоскоростных коммутаторов. Маршрутизация и защита при обмене информацией с внешней сетью осуществляется маршрутизаторами Cisco 1721, Cisco 2610 и Firewall Cisco PIX 515E-UR-FE BUNDLE. Также Эмитент использует система электронного документооборота “DocFlow”. В 2002 году Эмитент успешно установил Информационную Систему “Colvir” работающая на основе системы управления базами данных (СУБД) “Oracle”. Управление верит что, Эмитент соблюдает требования МСФО (Международные стандарты финансовой отчетности) относительно автоматизации и установил автоматизированная информационная система «Мониторинг и анализ».  Использования этих коммуникационных систем позволяет Эмитенту обладать доступом к защищенной международной платежной системе SWIFT, платежной системой в национальной валюте через Казахстанский Центр Межбанковских Расчетов,  информационным агентством REUTERS. Эмитент обязуется продолжать дальнейшее обновление и поддержание своих информационно-технологических систем и заложил на эти цели 94 млн. тенге в бюджет 2007 года. 
Некоторая финансовая и другая информация
Некоторая финансовая и другая информация, предоставленная ниже по состоянию на и по итогам на 31 Декабря 2006, 2005 и 2004 годов, была извлечена из, и должна читаться в связи с Годовыми  Финансовыми отчетами Эмитента, включая пояснения к ним, имеющиеся, где ни будь в настоящем Базовом проспекте. 
Неаудированная историческая финансовая информация, представленная ниже на 30 июня 2007 года за шесть месяцев закачивающихся 30 Июня 2007 и 2006 годов, была извлечена из, и должна читаться в связи с Неаудироваными Промежуточными Финансовыми Отчетами, включая пояснения к ним, имеющиеся в настоящем Базовом проспекте. Некоторые непроверенные финансовые информации, по мнению управления, включает все исправлений, состоящий только из периодических исправлений, необходимый для «справедливого» представления таких информации. Вдобавок, итоги Эмитента за шесть месяцев на 30 Июня 2007 года не должны рассматриваться в качестве показателей итогов ожидаемых на целый год на 31 Декабря 2007 года.

Будущие инвесторы должны читать некоторую историческую финансовую информацию в соответствии с информацией содержащиеся в «Факторы риска», «Капитализация», «Обсуждения Управления и Анализ Итогов Операции и Финансовой Состоянии», «АО Банк Развития Казахстана» и Финансовый Отчет Эмитента, включая аудированные финансовые отчеты, включая пояснения в настоящем Базовом проспекте.

Консолидированный отчет по доходам          

	
	Полугодие,  30 Июня
	Годовой, 31 Декабря

	
	           2007


	2006


	2006


	2005


	2004



	
	(млн. долл.США не аудированно)1
	(млн. тенге не аудированно)
	(млн. тенге не аудированно )
	(млн. долл.США  не аудированно)
	(млн. тенге)
	(млн. тенге)
	(млн. тенге)

	Процентный доход……..

	48.8
	6,013


	5,182


	87.3


	11,013


	8,657


	6,560



	Процентный расход…….

	(18.7)


	(2,301)


	(2,092)


	(35.9)


	(4,530)


	(3,235)


	(2,435)



	Чистый процентный доход до восстановления (формирования) резервов под обеспечение активов по которым начисляются проценты 
	30.1
	3,712


	3,090


	51.4


	6,483


	5,422


	4,125



	Восстановление (формирование) резервов под обеспечение активов по которым начисляются проценты 
	(5.5)
	(682)
	355


	2.4


	304


	(1,177)


	(767)



	ЧИСТЫЙ ПРОЦЕНТНЫЙ  ДОХОД 


	24.6
	3,030
	3,455
	53.8
	6,787
	4,245
	3,358

	Чистая прибыль/ (убыток) по операциям с финансовыми активами отражаемыми по стправедливой стоимости через прибыли или убытки

	1.4
	167
	37
	3.2
	401
	(43)
	(28)

	Чистая прибыль/ (убыток) по операциям с иностранной валютой 

	(2.6)
	(324)
	46
	(2.0)
	(249)
	117
	115

	Доходы по услугам и комиссии полученные  


	0.2
	27
	12
	(0.4)
	44
	93
	57

	Расходы по услугам и комиссии полученные  


	(0.2)
	(23)
	(17)
	(0.3)
	(34)
	(37)
	(61)

	Чистая прибыль/ (убыток) от выбытия инвестицый имеющихся в наличии для продажи

	-
	-
	52
	0.5
	60
	(1)
	(57)

	Прочие доходы


	0.3
	40
	24
	0.4
	48
	49
	50

	Чистые непроцентные доходы

	(0.9)
	(113)
	154
	2.2
	270
	178
	76

	Операционные доходы

	23.7
	2,917
	3,599
	56,0
	7,057
	4,423
	3,434

	Операционные расходы 

	(8.7)
	(1,069)
	(1,137)
	(17.8)
	(2,242)
	(1,545)
	(844)

	Прибыль от операционной деятельности 

	15.0
	1,848
	2,462
	38.2
	4,815
	2,878
	2,590

	Формирование резерва под обеспечение по прочим активам 
	(0.3)
	(38)
	-
	(0.3)
	(34)
	-
	-

	Формирование (восстановление) резерва по аккредетивам 
	0.4
	53
	41
	(0.1)
	(12)
	45
	(42)

	ПРИБЫЛЬ ДО НАЛОГА НА ПРИБЫЛЬ

	15.1
	1,863
	2,503
	37.8
	4,769
	2,923
	2,548

	Доход (расход) по налогу наприбыль
	(2.0)
	(249)
	(246)
	(9.3)
	(1,181)
	33
	(20)

	ЧИСТАЯ ПРИБЫЛЬ


	13.1
	1,614
	2,257
	28.5
	3,588
	2,956
	2,528


Консолидированный балансовый отчет

	
	На 30 июня
	
	На 31 декабря

	
	2007
	2006
	2005
	2004

	
	(млн. долл.США, неауд)1
	(млн. тенге, неауд)
	(млн. долл.США,неауд.)
	(млн. тенге)
	(млн. тенге)
	(млн. тенге)

	АКТИВЫ:
	
	
	
	
	
	

	Деньги и их эквиваленты

	448.9
	54,904
	314.2
	39,902
	16,520
	2,057

	Средства в банках

	64.9
	7,941
	94.9
	12,054
	8,253
	4,582

	Ссуды,предоставляемые  клиентам 

	453.7
	55,489
	394.0
	50,038
	45,576
	28,574

	Производные финансовые инструменты 
	1.6
	199
	0.1
	6
	90
	9

	Инвестиции, имеющиеся в наличии для продажи
	622.2
	76.101
	595.5
	75,629
	67,403
	60,634

	Инвестиции, удерживаемые до погашения
	-
	-
	-
	-
	1,602
	3,470

	Основные средства  и нематериальные активы
	1.4
	174
	2.4
	207
	186
	161

	Требования по текущему налогу на прибыль
	3.2
	395
	1.6
	303
	4
	-

	Требования по отложеннму доходу
	0.3
	39
	0.5
	68
	-
	-

	Выданные авансы
	11.1
	1,350
	6.2
	785
	-
	-

	Прочие активы
	4.2
	507
	1.0
	131
	140
	135

	ИТОГО АКТИВЫ

	1,611.5
	197,099
	1,410.4
	179,123
	139,774
	99,622

	ОБЯЗАТЕЛЬСТВА И КАПИТАЛ
	
	
	
	
	
	

	ОБЯЗАТЕЛЬСТВА:
	
	
	
	
	
	

	Ссуды и средства, предоставленные Правительством Республики Казахстан
	210.9
	25.799
	205.4
	26,087
	15,448
	8,901

	Ссуды банков
	81.7
	9,989
	82.6
	10,495
	9,913
	6,795

	Средства клиентов
	2.0
	243
	4.8
	607
	634
	364

	Выпущенные долговые ценные  бумаги
	445.7
	54,515
	453
	58,224
	41,678
	27,788

	Производные финансовые инструменты
	0.4
	49
	-
	1
	92
	32

	Резервы по акркдитивам 
	0.3
	31
	0.7
	84
	72
	117

	Обязательства по отложенному налогу  на прибыль
	-
	-
	-
	-
	9
	50

	Итого прочие обязтельства 
	752.3
	92,008
	759.6
	96,496
	68,189
	44,205

	 КАПИТАЛ
	
	
	
	
	
	

	Уставный  капитал
	602.1
	73,641
	555.7
	70,573
	59,825
	48,351

	Дополнительные выплаты капитала
	141.7
	17,335
	-
	-
	-
	-

	Резервный капитал
	105.4
	12,890
	73.6
	9,343
	6,576
	4,048

	Фонд, связанный с общими банковскими гарантиями 
	0.7
	79
	0.9
	121
	183
	-

	Фонд переоценки инвестиций, имеющихся в наличии для продажи
	(5.1)
	(619)
	(8.2)
	(1,039)
	2,228
	490

	Нераспределенная прибыль
	14.4
	1,765
	28.8
	3,656
	2,773
	2,528

	Капитал
	859.2
	105,091
	650.8
	82,654
	71,585
	55,417

	Итого обязательства и капитал 
	1,611.5
	197,099
	1,410.4
	179,123
	139,774
	99,622


ВЫБРАННЫЕ ФИНАНСОВЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ И ЭКОНОМИЧЕСКИЕ ДАННЫЕ

	В течение 6 месяцев, оканчивающихся 30 июня 
	В течение года, оканчивая 31 декабря

	
	2007
	2006
	2005
	2004

	Показатели прибыльности (%) (1)
	
	
	
	

	Доходность на средневзвешенный уставный капитал
	3.4
	4.7
	4.7
	5.2

	Доходность на средневзвешенные активы (2)
	1.8
	2.3
	2.5
	2.8

	Чистая процентная маржа (3)
	4.4
	4.5
	4.7
	4.5

	Чистый процентный спред (4)
	2.6
	2.0
	1.5
	1.3

	Непроцентный расходы/чистый процентный доход до (резервов) восстановления резервов под обеспечение активов, по которым начисляются проценты плюс непроцентный доход
	28.9
	32.3
	26.8
	18.4

	Непроцентный расход как процент от чистого процентного дохода до (резервов), восстановления резервов под обеспечение активов, по которым начисляются проценты 
	28.2
	34.1
	27.8
	19.0

	Непроцентный расход, как процент от средневзвешенных активов
	1.2
	1.4
	1.3
	1.0

	Общее Дебиторское Качество  (5)
	
	
	
	

	Резерв под обеспечение/ссуды, предоставленные клиентам за минусом резерва под обеспечение (5)
	4.7
	3.9
	4.9
	3.9

	Показатели балансового отчета и адекватность капитала
	
	
	
	

	Ссуды, предоставленные клиентам как процент от активов
	[28.2]
	27.9
	32.6
	28.7

	Общее число капитала, как процент от активов
	[53.3]
	46.1
	51.2
	55.6

	Ликвидные активы как процент от активов (7)
	[70.5]
	71.2
	65.9
	67.5

	Условные обязательства как процент от капитала  (8)
	[28.2]
	36.8
	29.6
	30.4

	Прямые обязательства как процент от капитала  (10)
	[86.2]
	115.4
	94.7
	79.2

	Экономические показатели
	
	
	
	

	Обменный курс на конец периода (тенге/долл. США)

	122.31
	127.00
	133.98
	130.0

	Средний обменный курс на период (тенге/долл. США)

	121.96
	126.10
	132.88
	136.04

	Инфляция (ИПЦ)

	8.1%
	8.4%
	7.6%
	6.7%

	Рост ВВП (реальный)

	10.2%
	10.7%
	9.7%
	9.6%


_____________________

(1) Средневзвешенные показатели основаны на открытии и закрытии балансов. Средний и общий дневной остаток на операционном счете вычислялись, используя начальное и конечное сальдо на все годы, представленные в таблице. 

(2) Доходность по средневзвешенным активам включают чистую прибыль,  разделенную на средневзвешенный период активов. Средневзвешенный период активов вычислялся, используя начальное и конечное сальдо.

(3) Чистая процентная маржа включает чистый процентный доход до резервов / восстановления резервов, по которым начисляются  проценты.

(4) Чистый процентный спред включает разницу  между процентной  ставкой по активам, по которым начисляются проценты и средней процентной ставкой по обязательствам.

(5) Вычисления при использовании валовых балансов заемов без накопленных процентов.

(6) Ликвидные активы включают инвестиции, имеющиеся в наличии для продажи плюс деньги и эквиваленты, обязательные резервы и средства в банках.

(7) Условные обязательства включают обязательства по ссудам и неиспользованным кредитным линиям, аккредитивы и прочие условные обязательства также как и гарантии,  выпущенные за минусом резервов по аккредитивам.

(8) Прямые обязательства включают ссуды и средства, предоставленные Правительством Республики Казахстан, ссуды банков, средства клиентов, выпущенные долговые ценные бумаги и производные финансовые инструменты.

(9) Непроцентные расходы состоят из расходов по услугам и комиссии уплаченные и операционных расходов.

(10) Непроцентный доход состоит из чистой прибыли (убытка) по операциям с финансовыми активами, отражаемыми по справедливой стоимости через прибыли и убытки, чистого (убытка)/прибыли по операциям с иностранной валютой,  доходы по услугам и комиссии полученные, чистой прибыли (убытка) от выбытия инвестиций, имеющихся в наличии для продажи и прочих доходов.
Обсуждение и Анализ Результатов Деятельности и Финансового Состояния

Следующее обсуждение и анализ нацелен на помощь в понимании и оценке направлений и значительных изменений в результатах деятельности и финансовом состоянии Эмитента. Исторические результаты могут не указывать на прогнозные результаты. Это обсуждение основано на финансовых отчетах Эмитента и должно быть прочитано вместе с Аудированным Ежегодным Финансовым Отчетом и Неаудированным Промежуточным Финансовым Отчетом и Евронотами, описываемыми в этом Базовом Проспекте. Это обсуждение включает ожидания, которые подвержены рискам и неопределенности. Фактические результаты деятельности Эмитента могут отличаться материально от ожидаемых результатов. Факторы, которые могут быть причиной такого различия включают, но не ограничены, факторы, описанные в разделе «Ожидаемые результаты».

ВВЕДЕНИЕ

Для целей финансового анализа и обсуждения термин «Эмитент» означает Эмитент и его консолидированная дочерняя компания. 

Аудированный Ежегодный Финансовый Отчет и Неаудированный Промежуточный Финансовый Отчет являются консолидированными и отражают результаты деятельности Эмитента и его дочерней компании АО «БРК» Лизинг. Обсуждение в отношении консолидированного финансового отчета Эмитента за 6 месяцев, которые заканчиваются 30 июня 2007 и 2006г и годы, которые заканчиваются 31 декабря 2006, 2005 и 2004 основано на Неаудированном Промежуточном Финансовом Отчете и Аудированной Финансовой отчетности, если не указано иное. Это обсуждение в части средневзвешенных сумм основано на начальном и конечном сальдо, если не указано иное. 

ЗНАЧИТЕЛЬНЫЕ УЧЕТНЫЕ ПОЛИТИКИ
Финансовые активы и обязательства, учитываемые по справедливой стоимости с отражением изменений в прибыли или убытках 

Финансовые активы и обязательства, учитываемые по справедливой цене в прибыли или убытках, включают производные бумаги, ценные бумаги, приобретенные главным образом для продажи в ближайшем будущем, или являются частью портфеля финансовых инструментов Эмитента , которые управляются совместно и, по имеющимся свидетельствам, используются для получения краткосрочной прибыли или являются производными финансовыми инструментами, которые после первоначального признания оцениваются по справедливой стоимости через счета прибылей или убытков. Эмитент использует котировки на активном рынке для определения справедливой стоимости финансовых активов и обязательств и любые корректировки справедливой стоимости признаются в консолидированной финансовой отчетности соответствующего периода. Эмитент в настоящее время не изменяет классификацию финансового инструмента, пока они удерживаются в портфеле. 

Эмитент использует производные финансовые инструменты для управления валютным и процентным рисками, а не для целей торговли и извлечения прибыли. Производные финансовые инструменты, используемые Эмитентом для вышеуказанных целей включают свопы, форвардные контракты по иностранной валюте, драгоценным материалам и ценным бумагам. Однако, производные финансовые инструменты были документированы на сегодняшнюю дату таким образом, что Эмитент должен классифицировать их в финансовой отчетности в качестве торговых инструментов. 

Резерв на обесценение

Эмитент устанавливает резерв на обесценение финансовых активов, когда есть очевидное свидетельство, что финансовый актив  или группа финансовых активов обесценивается. Для финансовых активов, которые оцениваются по амортизированной стоимости, резерв на обесценение измеряется как разница между балансовой стоимостью и приведенной стоимостью ожидаемых денежных потоков, включая суммы, собираемые по гарантиям, а также по залогу, дисконтируемые по первоначальной эффективной процентной ставке финансового актива. Если в период, следующий за периодом признания резерва на обесценение, сумма резерва на обесценение уменьшается и уменьшение может быть соотнесено к событию, происходящему после создания резерва, предыдущий резерв изменяется посредством корректировок счета резерва. Для финансовых активов, учитываемых по первоначальной стоимости резерв на обесценение измеряется как разница между балансовой стоимостью финансовых активов и приведенной стоимостью будущих денежных потоков, дисконтируемых по первоначальной эффективной процентной ставке финансовых активов. Такие резервы на обесценение не корректируются. 

Определение резерва на обесценение основано на анализе риска активов и отражает сумму, которая по мнению руководителей компании, является адекватной для покрытия понесенных убытков. Провизии сделаны на основе индивидуальной оценки риска для финансовых активов, которые являются значимыми и индивидуальной или коллективной оценки для финансовых активов, которые не являются значимыми. 

Изменения в резерве на обесценение активов отражается в консолидированном отчете о доходах и расходах и общий резерв вычитается из стоимости активов как показано в консолидированном балансовом отчете.  Факторы, которые Эмитент рассматривает в качестве объективных свидетельств обесценивания, включают информацию о ликвидности должников или эмитентов, платежеспособности, подверженности  деловым и финансовым рискам, уровням просроченных платежей по схожим финансовым активам, национальным и местным экономическим тенденциям и справедливой стоимости залога и гарантий. Или индивидуально или взятые вместе, эти и другие факторы могут обеспечивать достаточные объективные свидетельства того, что произошло обесценение финансового актива или группы финансовых активов.

Поскольку возможно, что в определенные периоды Эмитент может нести убытки, которые существенно связаны с резервом на обесценение, адекватность резерва на обесценение для покрытия возможных убытков является оценкой руководства. Не имеет смысла оценивать степень возможного влияния ключевых предположений и других источников неопределенности на эти оценки и отражение в балансе на дату отчетности.

Налогообложение

Расходы по подоходному налогу представляют собой сумму текущего и отложенного налога. Текущие расходы по налогу основаны на налогооблагаемой прибыли. Как указано в консолидированном отчете о доходах и расходах, прибыль, облагаемая налогом  отличается от чистой прибыли, потому что она исключает статьи доходов или расходов, которые являются налогооблагаемыми или вычитаемыми в предыдущие годы, а также она исключает статьи, которые не являются налогооблагаемыми или вычитаемыми. Текущие расходы Эмитента по налогу рассчитываются исходя из ставок налогов, которые действительны на дату балансового отчета. 

Отложенный налог это налог, который, как ожидается, будет оплачен или возмещен в качестве разницы между балансовой стоимостью активов и пассивов в консолидированной финансовой отчетности и соответствующими налоговыми базами, использованными в расчете налогооблагаемой прибыли и учитывается методом обязательств по балансу. Обязательства по отложенному налогу признаются для всех налогооблагаемых временных разниц, а активы по отложенному налогу признаются в той мере, в какой существует уверенность в достаточности налогооблагаемой прибыли для использования временных разниц. Такие активы и обязательства не признаются если временные разницы возникают вследствие первоначального признания актива или обязательства (за исключением операций объединения бизнеса) в результате операции, которая не оказывает влияния на налогооблагаемую прибыль или прибыль по бухгалтерскому учету. 

Обязательства по отложенному налогу признаются для облагаемых временных разниц, возникающих вследствие инвестирования дочерние компании и в акции совместных предприятий за исключением тех случаев, где Эмитент способен контролировать отмену временных разниц и где существует вероятность, что временные разницы не будут отменены в ближайшем будущем. Балансовая стоимость активов по отложенному налогу пересматривается на каждую дату баланса и снижается в той мере, в которой существует уверенность в достаточности налогооблагаемой прибыли для покрытия всего актива или его части. Оценка вероятности такой включает оценки, основанные на ожидаемом результате. 

Отложенный налог рассчитывается по ставкам налога, которые, как ожидается, будут действительны в период, когда обязательство исполнено или актив реализован. Отложенный налог начисляется и отражается в консолидированном отчете о доходах и расходах кроме тех случаев, когда он проводится напрямую по счетам собственного капитала. В Казахстане существует много других налогов, которые применяются к Эмитенту. Эти налоги включены  как компонент операционных расходов в консолидированном отчете о доходах и расходах. 

ЭКОНОМИКА КАЗАХСТАНА

Обзор

Казахстан прошел путь экстенсивной экономической трансформации со времени получения независимости в 1991 году. Например, реальный ВВП, который упал на 38.6% между 1990 и 1995 г.г., по оценкам вырос в 8 раз с тех пор и особенно с апреля 1999г., когда Тенге было пущено в оборот. Рост ВВП поддерживался последующей девальвацией Тенге, а также улучшении в мировой экономической окружающей среде и повышении цен на товары за период.  Добыча нефти, газа и минералов – самый важный сектор в экономике Казахстана, который делает его полностью независимым на рынке мировых цен на товары. Тем не менее, главные задачи, с которыми столкнулся Казахстан в течение долгого времени – диверсификация экономики и поднятие своего производства в сторону создания продуктов с добавленной стоимостью. 

Рост экономики Казахстана за последние годы в первую очередь поддерживался ростом экспорта нефти и газа, но другие сектора тоже росли ускоренными шагами. Не нефтяная экономика Казахстана выросла в реальном выражении на 7-11% в год с 2002 по 2006г.г. (в соответствии с МВФ). Эти сектора, которые очень близко связаны с нефтью, выросли быстрее, а именно, строительство и услуги, касающиеся нефтепроизводства, транспортировки и инвестиционных проектов, включая недвижимость и сопутствующие услуги, и, в меньшей степени, финансовые услуги и торговлю. 
Недавние проблемы на рынке международных капиталов затронули и казахстанскую экономику. 8 октября  2007 года, S&P понизил суверенный рейтинг с BBB до BBB-. Одновременно прогноз агенства Fitch на Казахстан поменялся с позитивного на стабильный. Как компания, которая полностью принадлежит государству долгосрочный кредитный рейтинг Эмитента был также понижен с BBB до BBB-. Понижение казахстанского рейтинга S&P это результат проблемы с фондированием в казахстанской финансовой системе, которая возникла как следствие увеличения количества привлечения международных займов коммерческими банками в последние годы и сложностями в рефинансировании их из-за кризиса на рынке ипотечного кредитования в США. Падение доверия от внутренних вкладчиков и сложность в рефинансировании международных долгов подтолкнуло многие коммерческие банки Казахстана искать поддержки в краткосрочном финансировании от Национального Банка РК. На дату выпуска данного Проспекта общее количество краткосрочного финансирования предоставленного Национальныи Банком РК было примерно 1,300 миллиардов тенге (11 миллиардов долларов США). Как следствие, международные резервы Национального Банка снизились на 4 миллиарда долларов США с 22.4 миллиарда на 30 июня 2007 до 18.4 миллиарда долларов США на 30 сентября 2007 года. Также уменьшился внутренний кредитный рост, который до этого был 50% в год. Суверенный рейтинг Казахстана может снизиться, если решение Национального Банка поддержать банки второго уровня не вернет доверие общества к банкам. 
Валовой внутренний продукт

Теневой  рынок составляет важную часть Казахстанской экономики и Национальное Агентство по статистике корректирует данные ВВП в соответствии с одобренной практикой МВФ, чтобы отразить это. Размеры экономики теневого рынка, состоящие из всей коммерции по которой соответствующие налоги избегаются, оцениваются Правительством на сумму примерно от 20 до 25% ВВП. Однако, есть экономисты, которые дают более высокие оценки в части теневого рынка, чем оценки Правительства.

Приведенная ниже таблица показывает информацию, касающуюся ВВП Казахстана и роста ВВП с 2000 по 2006г.г.

	
	На 31 декабря

	
	2006
	2005
	2004
	2003
	2002
	2001
	2000

	Номинальный ВВП (млрд., тенге)
	10,214
	7,591
	5,780
	4,612
	3,776
	3,251
	2,600

	Реальный ВВП (процентное изменение в течение 12 месяцев)
	10,7
	9.7
	9.6
	9.2
	9.8
	13.5
	9.8

	Номинальный ВВП на душу населения (тенге)
	639,816
	498,725
	368,061
	309,342
	254,221
	218,830
	174,708

	Население (млн., средне годовой показатель)
	15.22
	15.22
	15.06
	14.94
	14.86
	14.85
	14.86




__________

  Источник: НБРК 

Следующая таблица показывает состав номинального ВВП за указанные периоды:

	
	Год оканчивается 31 декабря

Процентное соотношение на ВВП

	
	2006
	2005
	2004
	2003
	2002

	Промышленность 
	29.5
	29.8
	29.3
	29.1
	29.5

	Строительство
	8.9
	7.8
	6.1
	6.0
	6.3

	Сельское хозяйство
	5.5
	6.4
	7.1
	7.9
	8.0

	Транспорт и телекоммуникации 
	11.1
	11.8
	11.8
	12.4
	11.6

	Торговля 
	12.0
	11.8
	12.4
	11.7
	12.2

	Другое (1)
	33.0
	32.5
	33.3
	32.9
	32.4

	Всего
	100.0
	100.0
	100.0
	100.0
	100.0


   ______________

Источник: Статистическое агенство РК
(1) включает сектор финансирования и услуг, а именно здравоохранение, образование, культура, оборона, государственное управление и налоги.. 

Инфляция
Следующая таблица представляет показатель инфляции потребительских цен и цен производителя на указанную дату:

	
	На 30 июня
	На год, закончившийся 31 декабря

	
	2007
	2006
	2005
	2004
	2003
	2002

	Потребительская цена
	8.1
	8.4
	7.6
	6.7
	6.4
	6.6

	Цена производителя
	11.8
	11.0
	23.7
	16.7
	9.3
	11.9


Источник: Агентство РК по Статистике, НБРК

Занятость и заработная плата
Согласно данным Агентства РК по Статистике, на 30 июня 2007г., 7,6 млн. населения было трудоустроено в Республике Казахстан (представляя 92.7% трудоспособной рабочей силы) по сравнению с 7.4 млн. в 2006 (представляя 92.2% трудоспособной рабочей силы), 7.3 млн. в 2005 (представляя 91.9% трудоспособной рабочей силы) и 7.1 млн. в 2004 (представляя 91.5% трудоспособной рабочей силы).  

РЕЗУЛЬТАТЫ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ ЗА 6 МЕСЯЦЕВ, ЗАКАНЧИВАЮЩИХСЯ 30 ИЮНЯ 2007 И 2006г.г

В течение 6 месяцев, оканчивающихся 30 июня 2007г., чистая прибыль Эмитента уменьшилась на 28.5% до 1, 614 млн. тенге по сравнению с 2,257 млн. тенге за 6 месяцев, оканчивающиеся 30 июня 2006г. Это уменьшение было в первую очередь связано со снижением чистого процентного дохода, чистого непроцентного дохода и операционной прибыли. 

Общие активы Эмитента выросли на 10,0%и составили 197,099 млн. тенге на 30 июня 2007 по сравнению с 179,123 млн. тенге на 31 декабря 2006г. Рост активов вызван 10.9% увеличением ссуд, предоставленных клиентам, 37.6% увеличением в деньгах и их эквивалентах, которые были зачтены на 34.1% уменьшением средств в банках.  

Общие обязательства Эмитента уменьшились на 4.6%и составили 92,008 млн. тенге на 30 июня 2007г., по сравнению с 96,469 млн. тенге на 31 декабря 2006г. Уменьшение обязательств в первой половине 2007г. главным образом было вызвано 6.4% уменьшением  в выпущенных долговых ценных бумагах и 4.8% уменьшения в ссудах банков. 

Чистый процентный доход

Следующая таблица представляет основные компоненты чистого процентного дохода Эмитента в течение 6 месяцев, оканчивающихся 30 июня 2007 и 2006г.г.  

	6 месяцев, оканчивающиеся 30 июня

	
	2007
	2006

	(млн., тенге) (неауд)

	Процентный доход
	6,013
	5,182

	Процентный расход
	(2,301)
	(2,092)

	Чистый процентный доход до установления резерва для восстановления (формирования) резервов под обесценение активов, по которым начисляются проценты
	3,712
	3,090

	Восстановление (формирование) резервов под обесценение активов по которым начисляются проценты
	(682)
	355

	ЧИСТЫЙ ПРОЦЕНТНЫЙ ДОХОД
	3,030
	3,445


Чистый процентный доход после формирования резерва на обесценение активов уменьшился на 415 млн. тенге или 12.0 % и составил 3,030 млн. в течение 6 месяцев, оканчивающихся 30 июня 2007г., по сравнению с 3,445 млн. тенге в течение 6 месяцев, оканчивающихся 30 июня 2006г. Снижение связано с резервом в сумме 682 млн. тенге на обесценение активов, по которым начисляются проценты. См. – «Резерв на обесценение активов, по которым начисляются проценты».

Процентный доход

Следующая таблица представляет основные компоненты процентного дохода Эмитента за 6 месяцев, заканчивающихся 30 июня 2007 и 2006.
	6 месяцев, оканчивающиеся 30 июня

	
	2007
	2006

	
	(млн., тенге) (неауд)

	Проценты по долговым ценным бумагам
	2,455
	2,175

	Проценты по ссудам, предоставленным клиентам
	2,444
	2,053

	Проценты по средствам в банках
	1,114
	954

	Итого процентный доход
	6,013
	5,182


 Процентный доход увеличился на 16.0% или на 831 млн. тенге и составил 6,013 млн. тенге за 6 месяцев, оканчивающихся 30 июня 2007г, по сравнению с 5,182 млн. на 30 июня 2006. Увеличение за 6 месяцев, оканчивающихся 30 июня 2007г., было вызвано 19.0% увеличением в процентах по ссудам, предоставленным клиентам, которые в свою очередь вызваны увеличением в объеме таких ссуд и лизинга. 

Процентный расход

Следующая таблица представляет основные компоненты процентного расхода Эмитента за 6 месяцев, заканчивающихся 30 июня 2007 и 2006.

	6 месяцев, оканчивающиеся 30 июня

	
	2007
	2006

	
	(млн., тенге) (неауд)

	Проценты по выпущенным долговым ценным бумагам
	(1,938)
	(1,765)

	Проценты по средствам в банках
	(339)
	(316)

	Проценты по средставми ссудам, предоставленным Правительством Республики Казахстан
	(15)
	(4)

	Проценты по счетам клиентов
	(9)
	(7)

	Итого процентный расход
	(2,301)
	(2,092)


В течение 6 месяцев, оканчивающихся 30 июня 2007г., процентный расход увеличился на 209 млн. или на 10.0% и составил 2,301млн. тенге по сравнению с 2,092 млн. тенге в течение 6 месяцев, оканчивающиеся 30 июня 2006г.

Увеличение процентного расхода в первой половине 2007г. является отражением 9.8% процентного увеличения по выпущенным долговым ценным бумагам как результат накопленного процента по международным выпущенным долговым ценным бумагам, выпущенным в Марте 2006г.

Средние процентные ставки, Активы и Пассивы

Средние процентные ставки Эмитента по активам, по которым начисляются проценты составили  6.4% за 6 месяцев, оканчивающихся 30 июня 2007 по сравнению с 7.0% за год, закончившийся 31 декабря 2006г.

Средние активы за 6 месяцев, оканчивающихся 30 июня 2007г., увеличились на 18.0% и составили 188,111 млн. тенге по сравнению с 159,449 млн. тенге на 31 декабря 2006г.

Следующая таблица представляет эффективные средние процентные ставки доходов и расходов по типу активов, приносящих процентный доход, и обязательств Эмитента на 30 июня 2007 и 2006 и на 31 декабря 2006. Анализ был подготовлен при помощи договорных ставок, действительные на конец периода. 

	
	На 30 июня
	На 31 декабря

	
	2007
	2006

	Активы, по которым начисляются проценты (1)
	Сумма активов (млн., тенге)
	Проценты по активам (млн., тенге)
	Средние процентные ставки (%)
	Сумма активов (млн., тенге)
	Проценты по активам (млн., тенге)
	Средние процентные ставки (%)

	(неаудированный)

	Долговые ценные бумаги
	75,865
	2,455
	3.2
	71,516
	4,628
	6.5

	Ссуды, предоставленные клиентам
	52,764
	2,444
	4.6
	47,807
	4,318
	9.0

	Средства в банках
	57,401
	1,114
	1.9
	38,365
	2,067
	5.4

	Итого
	186, 030
	6,013
	3.2
	157,688
	11,013
	7.0


(1) Средние значения основаны на начальном и конечном сальдо
Итоговые средние процентные ставки по обязательствам Эмитента, по которым уплачиваются проценты составили 5% за 6 месяцев, заканчивающихся 30 июня 2007г, по сравнению с 5.6% за год, закончившийся 31 декабря 2006г.

Средние обязательства за 6 месяцев, заканчивающихся 30 июня 2007г., увеличились на 14% и составили 94,239 млн. тенге в сравнении с 82,329 млн. тенге на 31 декабря 2006г.

	
	На 30 июня
	На 31 декабря

	
	2007
	2006

	Обязательства, по которым начисляются проценты (1)
	Сумма пассивов (млн., тенге)
	Проценты по пассивам (млн., тенге)
	Средневзвешенный процентный курс (%)
	Сумма пассивов (млн., тенге)
	Проценты по пассивам (млн., тенге)
	Средневзвешенный процентный курс (%)

	(неаудированный)

	Выпущенные долговые ценные бумаги
	56,370
	1,938
	3.4
	49,951
	3,797
	7.6

	Суммы ссуд банков
	10,242
	339
	3.3
	10,204
	703
	6.9

	Суммы средств и ссуд, предоставленных Правительством РК
	25,943
	15
	0.1
	20,768
	15
	0.1

	Счета клиентов
	264
	9
	3.4
	445
	15
	3.4

	Итого
	92,819
	2,301
	2.5
	81,368
	4,530
	5.6


(1) Средние значения основаны на начальном и конечном сальдо.

Резерв под обесценение по активам, по которым начисляются проценты
Резервы на обесценение по активам, приносящим процентный доход увеличились до 2,708 млн. тенге за 6 месяцев, заканчивающимся 30 июня 2007, по сравнению с 1,975 млн. тенге за 6 месяцев, закончившиеся 30 июня 2006г. Рост резерва под обесценение за 6 месяцев, закончившиеся 30 июня 2007г., по сравнению с таким же периодом  в 2006г., стало результатом увеличения резерва, созданного по ТОО «Amitex Karasai Pipe investment project», заем по которому был переклассифицирован как 5-ая категория сомнительного займа (см. «Кредитная политика и процедура – мониторинг портфеля»).

Чистый непроцентный доход

Следующая таблица представляет основные компоненты консолидированного непроцентного дохода за 6 месяцев, заканчивающихся 30 июня 2007 и 2006 г.г.

	6 месяцев, закончившиеся 30 июня 

	
	2007
	2006

	(млн., тенге)

	(неаудированный)

	Чистый доход по операциям с финансовыми активами, отражаемыми по справедливой стоимости через прибыли и убытки
	167
	37

	Чистый доход/(убытки) по операциям с иностранной валютой
	
	

	Чистый доход/(убытки), дилинг
	26
	(3)

	(Убытки)/доход по операциям с иностранной валютой
	(350)
	49


	Доходы по услугам и комиссии полученные 
	27
	12

	Расходы по услугам и комиссии уплаченные
	(23)
	(17)

	Чистая прибыль/(убыток) от выбытия инвестиций, имеющихся в наличии для продажи
	-
	52

	Прочие доходы
	40
	24

	Чистый непроцентный доход
	(113)
	154


За 6 месяцев, закончившихся 30 июня 2007г., Эмитент понес чистые непроцентные убытки в размере 113 млн. тенге по сравнению с непроцентным доходом в размере 154 млн. тенге за 6 месяцев, закончившихся 30 июня 2006г. Основной причиной является убыток в размере 324 млн. тенге по операциям с иностранной валютой, который в свою очередь был вызван убытком в размере 350 млн. тенге, которые слегка были уменьшены на 26 млн. тенге чистого дохода по дилингу, отражая увеличение объёма дилинговых операций за шесть месяцев закончившихся 30 июня 2007 года по сравнению с аналогичным периодом 2006 года. Чистый убыток в течение первой половины 2007г. был также уменьшен на 125% увеличением в доходах по услугам и комиссиям полученным из-за роста дохода от операций с иностранной валютой в размере 8 млн. тенге и увеличения прочего дохода в размере 5 млн. тенге, полученного за услуги консультаций клиентов, проводимых по финансовому лизингу. 

Нулевой чистый доход от реализации ценных бумаг, имеющихся в наличии для продажи, за 6 месяцев, закончившихся 30 июня 2007г., по сравнению с доходом в размере 52 млн. тенге за аналогичный период  2006г., получен в первую очередь, из-за низких рыночных цен по таким ценным бумагам и низкому объему таких ценных бумаг, проданных в первой половине 2007г. 

В следующей таблице представлена разбивка определенных компонентов расходов по услугам и комиссии уплаченные за 6 месяцев, закончившихся 30 июня 2007 и 2006 г.г.

	Год, закончившийся 30 июня 

	
	2007
	2006

	(млн. тенге)

	(неаудированный)

	Операции с ценными бумагами
	7
	7

	Расходы по кастодиальной деятельности
	6
	1

	Услуги по переводным операциям
	5
	-

	Прочие 
	5
	9

	Итого расходы по услугам и комиссии уплаченные
	23
	17


Операционные расходы 

Следующая таблица представляет основные компоненты операционных расходов Эмитента за 6 месяцев, закончившихся 30 июня 2007 и 2006 г.г.

	6 месяцев, закончившиеся 30 июня

	
	2007
	2006

	(млн. тенге)

	(неаудированный)

	Заработная плата и премия
	587
	737

	Операционный лизинг
	100
	33

	Увеличение резерва на годовую премию и отпуска
	96
	23

	Налоги кроме налога на прибыль
	93
	133

	Амортизация основных средств и нематериальных активов
	43
	34

	Телекоммуникации 
	28
	33

	Командировочные расходы 
	23
	22

	Расходы по технической поддержке и сопровождению информационной системы
	16
	8

	Профессиональные услуги 
	16
	24

	Эксплуатационные расходы по зданию
	16
	14

	Расходы на рекламу 
	16
	41

	Прочие затраты
	35
	35

	Итого
	1,069
	1,137


 Операционные расходы уменьшились на 6.0% в течение 6 месяцев, закончившиеся 30 июня 2007г по сравнению с тем же самым периодом в 2006г. Операционные расходы составляли 57.4% прибыли до налогообложения за 6 месяцев, заканчивающихся 30 июня 2007г., по сравнению с 31.6% за 6 месяцев, заканчивающихся 30 июня 2006г. Небольшое уменьшение операционных расходов в первой половине 2007г., по сравнению с первой половиной 2006г. произошло в основном из-за: (1) расходов, связанных с пятым юбилеем Эмитента, произведенные в первой половине 2006г. (2) уменьшения  расходов на рекламу, представительских расходов на профессиональные услуги и налоги, исключая подоходный корпоративный налог и (3) уменьшения расходов по заработной плате и премиям. 

Операционные лизинговые расходы увеличились на 203.0%и составили 100 млн. тенге за 6 месяцев, заканчивающихся 30 июня 2007г., по сравнению с 33 млн. тенге за тот же период 2006г. Это значительное увеличение произошло главным образом из-за увеличения эксплуатационных расходов. В первой половине 2007г., Эмитент понес лизинговые расходы по зданию, который использовался Эмитентом по соглашению управления имуществом. 

Расходы по заработной плате и премиям уменьшились на 20.4% за 6 месяцев, заканчивающихся 30 июня 2007г., по сравнению с тем же самым периодом 2006г. и составили 587 млн. тенге в то время как начисление резерва по ежегодным премиям и отпускам выросло на 317.4% и составило 96 млн. тенге. Низкие расходы по заработной плате и премиям в течение 6 месяцев, закончившихся 30 июня 2007г. вызваны низкими суммами социального и подоходного налогов и в первой половине 2007г. и уменьшением числа рабочих с 241 на 30 июня 2006г. до 210 на 30 июня 2007г. Увеличение резерва ежегодных премий и отпусков вызвано увеличением зарплаты и введением новой премиальной системы. 

Эксплуатационные расходы по зданию увеличились на 14.3% и составили 16 млн. тенге за 6 месяцев, заканчивающихся 30 июня 2007г., по сравнению с 14 млн. тенге за такой же период 2006г. 

Расходы по технической поддержке информационной системы увеличилась на 100.0%  за 6 месяцев, заканчивающихся 30 июня 2007г. и составили 16 млн. тенге, по сравнению с 8 млн. тенге за такой же период 2006г. Это увеличение в первую очередь было вызвано покупкой нового сервера и другого компьютерного оборудования, а также покупкой нового программного обеспечения.

Амортизация основных средств и нематериальных активов увеличилась на 26.5% и составила 43 млн. тенге за 6 месяцев, заканчивающихся 30 июня 2007г, по сравнению с 34 млн. тенге в то же время в 2006г. Это увеличение в первую очередь было вызвано увеличением нематериальных активов  в первой половине 2007г. 

Расходы на рекламу уменьшились на 61% с 41 млн. тенге за 6 месяцев, закончившиеся 30 июня 2006г. до 16 млн. тенге за такой же период 2007г. из-за уменьшения объема рекламы (в частности реклама в электронном формате и пространство, занимаемое рекламным щитом).

Расходы на телекоммуникации уменьшились на 15.2%и составили 28 млн. тенге за 6 месяцев, закончившихся 30 июня 2007г., по сравнению с тем же самым периодом 2006г. как результат улучшения скорости и качества соединения с Интернетом.

Расходы на профессиональные услуги уменьшились на 33.3% и составили 16 млн. тенге в течение 6 месяцев, закончившиеся 30 июня 2007г., по сравнению с 24 млн. тенге в первой половине 2006г.из-за снижения спроса на профессиональные услуги Эмитентом. Эмитент планирует увеличить расходы на профессиональные услуги по большей части во второй половине 2007г.

Налогообложение

Эмитент имел расходы по налогу на прибыль в размере 249 млн. тенге в течение 6 месяцев, закончившиеся 30 июня 2007г, по сравнению с аналогичными расходами в размере 246 млн. тенге за 6 месяцев, закончившихся 30 июня 2006г. Эффективная налоговая ставка Эмитента составила 13.4% в первой половине 2007г.

РЕЗУЛЬТАТЫ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ ЗА ГОДЫ, ЗАКОНЧИВШИЕСЯ 31 ДЕКАБРЯ 2006, 2005 И 2004 Г.Г.

За год, закончившийся 31 декабря 2006г., чистая прибыль увеличилась на 632 млн. тенге или 21.4% и составила 3,588 млн. тенге по сравнению с 2,956 млн. тенге за год, закончившийся 31 декабря 2005г, который в свою очередь увеличился на 428 млн. тенге или на 16.9% по сравнению с 2,258 млн. тенге за год, закончившийся 31 декабря 2004г. Этот годовой рост связан с ростом процентного дохода. 

Общие активы Эмитента увеличились на 28.2% и составили 179, 123 млн. на 31 декабря 2006г., по сравнению с 139,774 млн. тенге на 31 декабря 2005, которые в свою очередь увеличились на 40.3% по сравнению с 99,622 млн. тенге на 31 декабря 2004г. Рост активов на 31 декабря 2006г. вызван ростом на 141.5% в деньгах и денежных эквивалентах Эмитента и 46.1% увеличением средств в банках.

Общий рост активов на 31 декабря  2005г по сравнению на 31 декабря 2004г вызван увеличением на 703.1% денег и денежных эквивалентов Эмитента, увеличением на 7.6% инвестиций в ценные бумаги и увеличением на 61.2%  ссуд, предоставленным клиентам за минусом резерва под обесценение. 

Общие обязательства Эмитента выросли на 41.5% и составили 96, 469 млн. тенге на 31 декабря 2006г., по сравнению с 68,189 млн. тенге на 31 декабря 2005г, которые в свою очередь увеличились на 54.3% по сравнению с 44,205 млн. тенге на 31 декабря 2004г. Рост обязательств в 2006г. вызван ростом на 68.9% ссуд и средств, предоставленных Правительством Республики Казахстан и увеличением на 39.7% в выпущенных долговых ценных бумаг. Увеличение обязательств в 2005г. по сравнению с 2004г. вызвано увеличением выпущенных долговых ценных бумаг и ссуд банков. Уставный капитал на 31 декабря 2005г.  увеличился на 29.2% или 16,168 млн. тенге по сравнению на 31 декабря 2004г. из-за выпуска дополнительных акций Правительству.

Чистый процентный доход

Следующая таблица представляет основные компоненты чистого процентного дохода Эмитента за каждый  год, закончившийся 31 декабря 2006, 2005 и 2004г.г.

	Год, закончившийся 31 декабря

	
	2006
	2005
	2004

	(млн., тенге)

	Процентный доход
	11,013
	8,657
	6,560

	Процентный расход
	(4,530)
	(3,235)
	(2,435)

	Чистый процентный доход до восстановления (формирования) резервов под обесценение активов, по которым начисляются проценты
	6,483
	5,422
	4,125

	Восстановление (формирование) под обесценение активов, по которым начисляются проценты
	304
	(1,177)
	767

	ЧИСТЫЙ ПРОЦЕНТНЫЙ ДОХОД
	6,787
	4,245
	3,358


Чистый процентный доход после восстановления резерва под обесценение по активам, по которым начисляются проценты, увеличился на 2,542 млн. тенге или на 59.9% до 6,787 млн. тенге за год, закончившийся 31 декабря 2006г., по сравнению с 4,245 млн. тенге за год, закончившийся 31 декабря 2005г.

Чистый процентный доход увеличился на 887 млн. тенге или на 26.4% до 4,245 млн. тенге за год, закончившийся 31 декабря 2005г., по сравнению с 3, 358 млн. тенге за год, закончившийся 31 декабря 2004г.

Процентный доход

Следующая таблица представляет основные компоненты процентного дохода Эмитента за год, закончившийся 31 декабря 2006, 2005 и 2004.

	Год, закончившийся  

	
	2006
	2005
	2004

	
	(млн., тенге) 

	Проценты по долговым ценным бумагам
	4,628
	4,240
	3,759

	Проценты по ссудам, предоставленным клиентам
	4,318
	3,747
	2,176

	Проценты по средствам в банках
	2,067
	670
	625

	Итого процентный доход
	11,013
	8,657
	6,560


 Процентный доход увеличился на 27.2% или 2,356 млн. тенге, до 11,013 млн. тенге за год, закончившийся 31 декабря 2006г, по сравнению с 8,657 млн. тенге за год, закончившийся 31 декабря 2005. Увеличение в 2006 было вызвано ростом на 208.5% процентов по средствам в банках, которые в свою очередь явились результатом увеличения в объеме таких активов.

Процентный доход увеличился на 32.0% или 2,097 млн. тенге до 8,657 млн. тенге за год, закончившийся 31 декабря 2005 по сравнению с 6,560 млн. тенге за год, закончившийся 31 декабря 2004. Рост в 2005г. вызван увеличением в размере портфеля ценных бумаг и объем ссуд, предоставленных клиентам.

Процентный расход

Следующая таблица представляет основные компоненты процентного расхода Эмитента в за годы, закончившиеся 31 декабря 2006, 2005 и 2004г.г.

	6 месяцев, оканчивающиеся 30 июня

	
	2006
	2005
	2004

	
	(млн., тенге) (неауд)

	Проценты по выпущенным долговым ценным бумагам
	(3,797)
	(2,706)
	(2,338)

	Проценты по ссудам банков
	(703)
	(514)
	(91)

	Проценты по ссудам и средствам, предоставленным Правительством Республики Казахстан
	(15)
	(9)
	(6)

	Проценты по счетам клиентов
	(15)
	(6)
	-

	Итого процентный расход
	(4,530)
	(3,235)
	(2,435)


За год, закончившийся 31 декабря 2006г., процентный расход увеличился на 40.0% или 1,295 млн. тенге и составил 4,530 млн. тенге в сравнении с 3,235 млн. тенге за год, закончившийся 31 декабря 2005г.

Увеличение процентного расхода в 2006г. отражает рост в 40.3% выпущенных долговых ценных бумаг. 

За год, закончившийся 31 декабря 2005г., процентный расход увеличился на 32.9% или 800 млн. тенге и составил 3,235 млн. тенге в сравнении с 2,435 млн. тенге за год, закончившийся 31 декабря 2004г.

Увеличение процентного расхода в 2005г. отражает рост в долговых ценных бумагах Эмитента и рост процентов по депозитам и ссудам кредитных учреждений.

Средние процентные ставки и Активы и Обязательства
Средние процентные ставки Эмитента по активам, по которым начисляются проценты, составили 7.0% за год, закончившийся 31 декабря 2006 по сравнению с 7.4% за аналогичный периода в 2005г. Данное уменьшение произошло благодаря льготному финансированию, которое Эмитент получил в 2006 году что позволило уменьшить среднюю ставку кредитования и уменьшить процентную ставку. Средние процентные ставки по активам Эмитента, по которым начисляются проценты, составил 7.4% за год, закончившийся 31 декабря 2005г., по сравнению  с 7.6% за год, закончившийся 31 декабря 2004.

Следующая таблица представляет эффективные средние процентные ставки по типу основных активов и обязательств Эмитента, по которым начисляются проценты, на 31 декабря 2006, 2005 и 2004г.г. Анализ был подготовлен при помощи договорных ставок, действительных на конец соответствующих периодов. 

	
	2006
	2005
	2004

	Активы, по которым начисляются проценты (1)
	Сумма активов (млн, тенге)
	Проценты по активам(млн, тенге)
	Средняя процентная  ставки (%)
	Сумма активов (млн, тенге)
	Проценты активов  (млн, тенге)
	Средняя процентная  ставки (%)
	Сумма активов (млн., тенге)
	Проценты по активам (млн., тенге)
	Средняя процентная  ставки (%)

	(неаудированный)

	Долговые ценные бумаги
	71,516
	4,628
	6.5
	64,019
	4,240
	6.6
	51,415
	3,759
	7.3

	Ссуды, предоставленные клиентам
	47,807
	4,318
	9.0
	37,075
	3,747
	10.1
	23,943
	2,176
	9.1

	Средства в банках
	38,365
	2,067
	5.4
	15,706
	670
	4.3
	10,575
	625
	5.9

	Итого
	157,688
	11,013
	7.0
	116,800
	8,657
	7.4
	85,933
	6,560
	7.6


	
	2006
	2005
	2004

	Проценты, несущие пассивы (1)
	Сумма пассивов (млн, тенге)
	Проценты по обязательствам (млн, тенге)
	Средняя процентная ставка (%)
	Сумма обязательств (млн, тенге)
	Проценты по обязательствам (млн, тенге)
	Средняя процентная ставка (%)
	Сумма пассивов (млн., тенге)
	Проценты по обязательствам (млн, тенге)
	Средняя процентная ставка (%)

	(неаудированный)

	Выпущенные долговые ценные бумаги
	49,951
	3,797
	7.6
	34,733
	2,706
	7.8
	30,300
	2,338
	7.7

	Займы для финансовых институтов
	10,204
	703
	6.9
	8,354
	514
	6.2
	5,779
	91
	1.5

	Займы и авансы Правительству РК
	20,768
	15
	0.1
	12,175
	9
	0.1
	6,601
	6
	0.1

	Счета клиентов
	445
	15
	3.4
	248
	6
	2.4
	28
	-
	-

	Всего
	81,368
	4,530
	5.6
	55,510
	3,235
	5.8
	42,708
	2,435
	5.7


(1) Средние значения основаны на начальном и конечном сальдо..

Средняя процентная ставка для средних ссуд, предоставленных клиентам в 2006г уменьшился до 9.0% по сравнению со средними процентными ставками в 2005г. и 2004г., которые составили 10.1% и 9.1% соответственно.  

Резерв под обесценение активов, по которым начисляются проценты.

Резерв под обесценение активов, по которым начисляются проценты, снизился до 2,026 млн. тенге на 31 декабря 2006г. с 2,330 млн. на 31 декабря 2005г. Небольшая сумма начисления в 2006г. по сравнению с 2005г. вызвана платежами, осуществленными по существующим кредитным линиям. 

Резерв под обесценение активов, по которым начисляются проценты, увеличились до 2,330 млн. тенге на 31 декабря 2005г. с 1,154 млн. на 31 декабря 2004г. Увеличение суммы в 2005г., по сравнению с 2004г. вызвано увеличением ссуд, предоставленным клиентам Эмитента. В процентном соотношении ко всем ссудам, предоставленным клиентам за минусом резерва под обесценение активов, по которым начисляются проценты, составил 4.0, 5.1 и 4.0% на 31 декабря 2006, 2005 и 2004г.г соответственно. Увеличение в 2005г. вызвано ростом в ссудах, представленным клиентам по сравнению с 2004г, так же как и изменениями в политике формирования резервов под обесценение, описанной в разделе  «Кредитная политика и процедура – мониторинг портфеля». В итоге резерв под обесценение активов, по которым начисляются проценты, увеличился на 101.9% в 2005 по сравнению с увеличением до 59.5% в займах клиентам. 

Непроцентный доход

Таблица, представленная ниже, показывает основные компоненты чистого непроцентного дохода эмитента за годы, закончившиеся 31 декабря 2006, 2005 и 2004 гг:

	
	
	На 31 декабря

	
	2006
	2005
	2004

	
	
	(KZT миллион)

	Чистый доход/(убыток) от финансовых активов отражаемых по справедливой стоимости через прибыли или убытки
	401
	(43)
	(28)

	Чистый доход/(убытки) по операциям с иностранной валютой
	
	
	

	Чистый доход/(убытки), дилинг
	48
	81
	32

	(Убытки)/доход по операциям с иностранной валютой
	(297)
	36
	83

	Доходы по услугам и комиссии полученные 
	44
	93
	57

	Расходы по услугам и комиссии уплаченные
	(34)
	(37)
	(61)

	Чистая прибыль/(убыток) от выбытия инвестиций, имеющихся в наличии для продажи
	60
	(1)
	(57)

	Прочие доходы
	48
	49
	50

	Итого чистый непроцентный доход
	270
	178
	76


Чистый непроцентный доход увеличился на  31 декабря 2006 до 270 миллионов тенге с 178 миллионов тенге на 31 декабря 2005. Такое увеличение в 2006 году в основном произошло благодаря чистому доходу от производных финансовых инструментов, так как увеличился объем транзакций с данными инструментами в 2006 году, и доходу от реализации инвестиций, имеющихся в наличии для продажи, в 2006г., так как снизилась процентная ставка на инвестиции для продажи в 2006 году по сравнению с 2005 годом.

Чистый непроцентный доход увеличился в 2005 году и составил 178 млн. тенге с 76 млн. тенге на конец 2004 года. Данное увеличение в 2005 году в основном отражает рост чистого дохода по ценным бумагам, имеющимся в наличии для продажи и увеличение в доходах по дилингу, перекрытых уменьшением дохода от курсовой разницы и уравновешенных чистым доходом по услугам и комиссиям полученным. Уменьшение чистого убытка от ценных бумаг на продажу произошло в основном вследствие увеличения реализованного дохода от продажи и погашения данных бумаг. 

Уменьшение в расходах по услугам и комиссиям до 34 миллиона тенге за год, оканчивающийся 31 декабря 2006 г. с 37 миллионов за год, оканчивающийся 31 декабря 2005 г. произошло в основном благодаря уменьшению расходов по услугам и комиссиям, уплаченным по ценным бумагам, так как изменились условия брокерских и дилерских соглашений. Уменьшение в расходах по комиссионным до 37 млн. тенге за год закончившийся  31 декабря 2005 года с 61 млн. тенге за год закончившийся 31 декабря 2004 года в первую очередь является результатом уменьшения расходов по услугам и комиссиям уплаченных по кастодиальным услугам в связи с переносом всех ценных бумаг эмитента с кастодиального счета в НБРК в депо счет открытом в центральном депозитарии Казахстана.

Следующая таблица показывает разбивку соответствующих компонентов расходов по услугам и комиссиям уплаченным Эмитентом за годы, закончившиеся 31 декабря 2006, 2005 и 2004 гг. 

	
	На 31 марта

	
	
	2004
	2003

	
	(KZT миллион)

	Операции по ценным бумагам
	14
	16
	14

	Расходы по кастодиальной деятельности
	6
	6
	3

	Услуги по переводным операциям
	1
	1
	31

	Проведение документарных операций
	-
	-
	1

	Прочее
	13
	14
	12

	Итого комиссионные расходы

	34
	37
	61


Операционные расходы  

Следующая таблица устанавливает разбивку соответствующих компонентов непроцентных расходов Эмитента за года, закончившиеся 31 декабря 2006, 2005 и 2004 гг. 

	
	На 31 Декабря

	
	2006
	2005
	2004

	
	(млн.тенге)

	Заработная плата и премии 
	993
	707
	465

	Расходы по резерву на годовую премию и отпуска
	547
	360
	114

	Налоги (кроме налога на прибыль)
	195
	128
	23

	Амортизация основных средств и нематериальных активов
	82
	59
	56

	Текущая аренда
	80
	11
	5

	Телекоммуникации
	69
	54
	39

	Расходы на рекламу
	58
	57
	4

	Профессиональные услуги
	42
	46
	31

	Командировочные расходы
	37
	34
	26

	Расходы на содержание здания
	29
	27
	25

	Расходы на информационные технологии
	16
	13
	7

	Прочие
	94
	49
	49

	ИТОГО ЗАТРАТЫ
	2 242
	1 545
	844


Операционные расходы увеличились на 45.1 процент в 2006 по сравнению с 2005. Операционные расходы составили 47.0 процентов от операционного дохода до налога на прибыль, на  31 декабря 2006 по сравнению с 52.9 % на 31 декабря 2005.  В целом увеличение в операционных расходах в 2006 по сравнению  с 2005 произошло в связи в основном с увеличением текущих расходов на аренду и увеличением расходов на персонал и увеличением зарплат и премий, в результате увеличения числа работников со 184 в 2005 г. до 241 в середине 2006 года, которое в последствии упало до 175 к концу 2006 года и общем увеличением расходов по заработной плате и премиям в банковском секторе.

Текущие расходы по аренде увеличились на 627.3% - до 80 миллионов тенге  на 31 декабря 2006 по сравнению с 11 миллионами тенге на ту же дату в 2005 году. Этот значительный рост был в основном благодаря увеличению оплаты на аренду дополнительных помещений.

Расходы на обслуживание здания повысились на 2 миллиона тенге в год, оканчивающийся 31 декабря 2006 до 29 миллионов тенге по сравнению с 27 миллионами на тот же период 2005 года, отражая расходы на аренду, которые Эмитент должен был заплатить за помещения ранее им занимаемые по соглашению управления собственности.

Расходы по заработной плате и премиям и начисление резерва по годовым премиям и отпускам увеличились на 40.5% и на 51.9% соответственно за год, закончившийся 31 декабря 2006 года и составили 993 миллионов тенге и 574 миллионов, соответственно. Эти увеличения возникли из-за инфляции и увеличения количества работников в середине 2006. Другой фактор такого увеличения – это общее повышение зарплат и соответствующее увеличение премий работников, которое следует за увеличением зарплат в банковской сфере.

Расходы на техническое обслуживание информационных технологий увеличились в год, оканчивающийся 13 декабря 2006 на 23.1% до 16 миллионов тенге по сравнению с 13 миллионами тенге за тот же период в 2005. Данное увеличение в основном приписывается покупке нового сервера и другого компьютерного оборудования в 2006.

Амортизация основных средств и нематериальных активов увеличились на 39% до 82 миллионов тенге в год, оканчивающийся 31 декабря 2006 по сравнению с 59 миллионами в тот же период 2005 года, что в свою очередь составило увеличение на 5.4% по сравнению с 56 миллионами тенге за аналогичный период в 2004 году. Это ежегодное повышение происходит из-за общего увеличения имущества, оборудования и нематериальных активов за соответствующий год.

Операционные расходы увеличились на 83.1% в 2005 по сравнению с 2004. Операционные расходы представляли собой 52.9 и 33.1 % от операционного дохода до подоходного налога на 31 декабря 2005 и 2004 годов соответственно. Общее повышение операционных расходов в 2005, по сравнению с 2004, возникло из-за увеличений в зарплатах и премиях в результате увеличения числа работников со 144 в 2004 до 184 в 2005, из-за введения новой системы удержания работников, повлекшее за собой увеличение в зарплатах и премиях работников ключевых прибыльных отделах Эмитента, увеличения рекламы и увеличения налогов кроме  налога на прибыль.

Затраты на персонал увеличились на 52.0 % до 707 миллионов тенге в 2005 с 465 миллионов в 2004. Это было из-за 28%-ного увеличения в количестве работников, а также из-за 40%-ного увеличения в среднем уровне зарплаты. Увеличение в уровне зарплат было из-за нужд Эмитента привлечь высококвалифицированного персонала и конкурса проводимого среди банков в поиске таких профессионалов в Астане.

Затраты на рекламу увеличились с 4 миллионов тенге в 2004 до 57 миллионов в 2005 в результате усилий Эмитента увеличить общественную осведомленность его роли в развитии экономики Казахстана. Эмитент начал активную рекламу по ТВ и выпускать рекламные материалы, описывающие проекты, финансированные Эмитентом.

Налоги, кроме налога на прибыль увеличились на 456.5% до 128 миллионов тенге в год, оканчивающийся 31 декабря 2005 по сравнению с 23 миллионами в год, оканчивающийся 31 декабря 2004 в результате увеличения выплат на социальный налог и удержания налога по оплате процентов нерезидентам.

Налогообложение

Расходы по налогу на прибыль Эмитента составили 1,181 миллионов тенге в год, оканчивающийся 31 декабря 2006, по сравнению с налоговой льготой в 33 миллиона тенге в год, оканчивающийся 31 декабря 2005. Фактическая налоговая ставка была 24,8% за 2006. Расход по налогу на прибыль частично в 2006 возник в результате изменения закона по которому  доход полученный от инвестиционных проектов, должен включаться в годовой доход в целях корпоративных налогов по сравнению с 2005, когда этот доход не был включен в общий годовой доход в целях корпоративных налогов. Это случилось в результате изменений в законодательстве.
Эмитент имел налоговую льготу в 33 миллиона тенге в год, оканчивающийся 31 декабря 2005, по сравнению с налоговой затратой в 20 миллионов тенге в год, оканчивающийся 31 декабря 2004. Эффективная налоговая ставка была 0.0 и 0.8% за 2005 и 2004 года соответственно. Налоговая льгота в 2005 была результатом разницы между IFRS и принципами налогового учета. В частности, увеличилась сумма активов по отложенным налогам из-за увеличения накопленных затрат на резерв отпусков Эмитента и фонда зарплат в 2005. Следовательно, увеличилась эффективная налоговая ставка по сравнению с предыдущим периодом.

ФИНАНСОВОЕ СОСТОЯНИЕ  ПО СОСТОЯНИЮ НА 30 ИЮНЯ 2007 Г. И 31 ДЕКАБРЯ 2006, 2005 И 2004 ГГ.

Итого активов

На 30 июня  2007 г., всего активы Эмитента составили 197,099  млн. тенге, наблюдается увеличение на 10.0 процентов по сравнению с 179,123 млн. тенге по состоянию на 31 декабря 2006 г.  Рост в течение первых шести месяцев 2007 г. по сравнению с  31 декабря 2006 г. первоначально приписывался увеличению на 3,216.7 процентов в производных финансовых инструментах, увеличению на 37.6 процентов в деньгах и их эквивалентах и увеличению на 72.0 процентов в выплаченных авансах, которое было сокращено на 34.1 процента уменьшением средств в банках. На 31 декабря 2006 г. всего активы Эмитента составили 179,123 млн. тенге с увеличением на 28.2 процента по сравнению с 31 декабря 2005 г.  Рост в 2006 г. по сравнению с 2005 г. первоначально приписывался увеличению на 141.5 процентов в деньгах и их эквивалентах Эмитента и увеличению на 46.1 процент в средств в банках. На 31 декабря 2005 г. всего активы Эмитента составили 139,774 млн. тенге, наблюдается увеличение на 40.3 процентов по сравнению с 31 декабря 2004 г. Рост в 2005 г. по сравнению с 2004 г. первоначально приписывался увеличению на 703.1 процентов в деньгах и их эквивалентах Эмитента, увеличению на 7.6 процентов в инвестиционных ценных бумагах и увеличению на 61.2 процент в ссудах, предоставленным клиентам, за вычетом резерва под обесценение ссуд. 
На 30 июня  2007 г., деньги и их эквиваленты Эмитента  увеличились  с 39,902 млн.тенге по состоянию на 31 декабря 2006 г. до 54,904 млн. тенге. Увеличение в первой половине 2007 г. первоначально произошло благодаря увеличению на 127.6 процентов в средствах в других банках с первоначальным сроком погашения меньше 90 дней и увеличением на 77.3 процента в корреспондентских счетах в других банках. На 31 декабря 2006 г. деньги и их эквиваленты Эмитента увеличились с 16,520 млн. тенге по состоянию на 31 декабря 2005 г. до 39,902 млн. тенге. Увеличение в 2006 г. первоначально произошло благодаря увеличению на 89.8 процентов в средствах в других банках с первоначальным сроком погашения меньше 90 дней, увеличению в  авансах в НБК, составляющее 4,600 млн. тенге и увеличению до 17,350 млн. тенге в корреспондентских счетах в НБК. На 31 декабря 2005 г. деньги их эквиваленты Эмитента увеличились с 2,057 млн. тенге по состоянию на 31 декабря 2004 г. до 16,520 млн. тенге. Увеличение в 2005 г. первоначально произошло благодаря увеличению в средствах в других банках с первоначальным сроком погашения меньше 90 дней, составляющее 7,565 млн. тенге и увеличению, составляющее  6,571 млн. тенге в корреспондентских счетах в НБРК.

Сумма в 6,571 млн. тенге является ссудой, предоставленной Правительством, для которой Эмитент является лишь инкассирующим и платежным агентом. Данная сумма должна быть оплачена после принятия соответствующих инструкций от Правительства.

На 30 июня 2007 г. общая стоимость неоплаченных ссуд, предоставленных клиентам, составляла 55,489 млн. тенге, наблюдается увеличение на 10.9 процентов по сравнению с 50,038 млн. тенге по состоянию на 31 декабря 2006 г. Увеличение в ссудах, предоставленных клиентам в первой половине 2007 г. произошло в основном благодаря увеличению на 10.1 процентов в возникших ссудах. На 31 декабря 2006 г. общая стоимость неоплаченных ссуд, предоставленных клиентам составляла 50,038 млн. тенге, наблюдается увеличение на 9.8 процентов по сравнению с 45,576 млн. тенге по состоянию на 31 декабря 2005 г. На 31 декабря 2005 г. общая сумма невыплаченных ссуд, предоставленных клиентам, составляла  45,576 млн. тенге, увеличение на 59.5 процентов по сравнению с 28,574 млн. тенге по состоянию на 31 декабря 2004 г. Увеличение в ссудах, предоставленных клиентам в 2005 г. в основном произошло благодаря увеличению в объеме ссуд, продленных Эмитентом, что соответствовало стратегическим целям Эмитента и Меморандуму о кредитной Политике.

Периодические и годовые увеличения во всех активах, деньгах и их эквивалентах и ссудах соответствовали стратегии и бюджету Эмитента и отражают общий рост в бизнесе.

На 30 июня 2007 г., стоимости производных финансовых инструментов увеличились на 3.216.7 процента с 6 млн. тенге по состоянию на 31 декабря 2006 г. до 199 млн. тенге. Увеличение в первой половине 2007 г. произошло благодаря операциям валютного свопа на сумму в 146 млн. тенге и транзакциям по процентным свопам на сумму в 53 млн. тенге прошедшие в течение первой половины 2007 г.  На 31 декабря 2006 г., стоимости производных финансовых инструментов сократились на 93.3 процентов с 90 млн. тенге по состоянию на 31 декабря 2005 г. до 6 млн. тенге. Сокращение в 2006 г. произошло благодаря сокращению сделок валютного свопа. На 31 декабря 2005 г., стоимости, получаемые по производным финансовым инструментам, увеличились на 90.0  процентов с 9 млн. тенге по состоянию на 31 декабря 2004 г. до 90 млн. тенге. Увеличение в 2005 г. произошло благодаря увеличенным производным сделкам, таким как контракты на валютный своп. 

Было положительное изменение в процентном свопе Эмитента в 2005 г. На 31 декабря 2005 г. чистая справедливая стоимость процентных свопов отразилась стоимостью активов в 4 млн. тенге по сравнению со справедливой чистой стоимостью обязательств в 32 млн. тенге по состоянию на 31 декабря 2004 г. Эмитент заключил несколько краткосрочных валютных сделок с местными банками в 2005 г., чтобы покрыть подверженность риску иностранной валюты.

Эмитент не имел никакие открытые позиции обратного репо на конец 2005 г., поскольку доходы от таких сделок в Казахстане были слишком низкими, а также, поскольку НБК не участвовал на рынке репо в 2005 г.

На 30 июня 2007 г.  сумма основных средств и нематериальных активов сократилась с 207 млн. тенге по состоянию на 31 декабря 2006 г. до 174 млн. тенге в основном благодаря амортизации нематериальных активов. На 31 декабря 2006 г. сумма основных средств и нематериальных активов увеличилась с 186 млн. тенге по состоянию на 31 декабря 2005 г. до 207 млн. тенге. В 2006 г. сумма основных средств увеличилась до 21 млн. тенге в основном вследствие покупки нового компьютерного оборудования для работников. В течение 2005 г., сумма основных средств и нематериальных активов увеличилась с 161 млн. тенге по состоянию на 31 декабря 2004 г. до 186 млн. тенге по состоянию на 31 декабря 2005 г. в основном благодаря приобретению одного транспортного средства и нового аппаратного обеспечения для компьютера для персонала Эмитента, и приобретению нового программного обеспечения для проведения мониторинга и анализа активов и обязательств Эмитента.

Всего пассивов

На 30 июня 2007, всего пассивов эмитента составляли 92,008 миллиона тенге, уменьшение на 4.6%, по сравнению с 96,469 миллионов тенге на 31 декабря 2006. Легкое уменьшение в первой половине 2007 года возникло в основном из-за 6.4-ного уменьшения в долговых ценных бумагах, выпущенных от 58,224 миллионов на 31 декабря до 54,515 миллионов на 30 июня 2007, 60%-ного уменьшения по клиентским счетам в основном из-за оплат, произведенных с этих счетов клиентами, таких как выплата заемных средств Эмитенту и оплата поставщикам услуг и 63.1%-ное понижение в резервах по аккредитивам в результате оплат некоторого количества аккредитивов в первой половине 2007 года. 

На 31 декабря 2006 года, всего пассивы составили 96,469 тенге, увеличение на 41.5% по сравнению с 68,189 миллионов на 31 декабря 2005 года. Увеличение 2006 году было в основном из-за увеличения количества выпущенных долговых ценных бумаг и сумм к оплате Правительству Республики Казахстан и другие финансовые организации, но были незначительно компенсированы уменьшением в производных финансовых инструментах с 92 миллиона тенге на 31 декабря 2005 на 1 миллион на 31 декабря 2006 года из-за истечения срока действия транзакций по валютному свопу, который имел негативную ревальвацию по справедливым ценам на 92 миллиона тенге на 31 декабря 2005 года. На 31 декабря 2005 года, всего пассивы Эмитента составляли 68,189 миллионов тенге, увеличение на 54.3% по сравнению с 44,205 миллионов на 31 декабря 2004. Увеличение в 2005 имело место в основном из-за увеличения количества выпущенных долговых ценных бумаг и сумм к выплате Правительству РК и другим финансовым организациям, но было незначительно компенсировано уменьшением резервов по аккредитивам с 117 миллионов на 31 декабря 2004  до 72 миллионов на 31 декабря 2005 из-за восстановления резервов в количестве 45 миллионов тенге на аккредитивы. 

Ссуды и средства предоставленные Правительством РК уменьшились на 1.0% до 25,799 миллионов тенге на 30 июня 2007 по сравнению с 26,087 миллионов тенге на 31 декабря 2006, которые в свою очередь увеличились на 68.9 %, до 26,087 миллионов тенге на 31 декабря 2006 года по сравнению с 15,448 на 31 декабря 2005 года. Ссуды и средства предоставленные Правительством РК увеличились на 73.6 % до 15,448 миллионов тенге на 31 декабря 2005 по сравнению с 8,901 на 31 декабря 2004.
На 30 июня 2007 года, выпущенные долговые ценные бумаги уменьшились на 6.4 % до 54,515 миллионов тенге по сравнению с 58,224 миллионами тенге на 31 декабря 2006 года. На 31 декабря 2006 года, выпущенные долговые ценные бумаги увеличились на 39.7% до 58,224 миллионов тенге, по сравнению с 41,678 миллионами тенге на 31 декабря 2005 года. На 31 декабря 2005 года, выпущенные долговые ценные бумаги увеличились 50.0% до 41,678 миллионов, по сравнению с 27,788 миллионов тенге на 31 декабря 2004 года. 
На 30 июня 2007 года обязательства перед банками уменьшились до 9,989 миллионов тенге с 10,495 миллионов тенге в год, оканчивающийся 31 декабря 2006, в результате выплат по неоплаченным займам Эмитента. На 31 декабря 2006 займы от банков увеличились на 5.9 % с 9,913 миллионов на 31 декабря 2005 благодаря выплатам по HSBC и JBIC Facilities во время 2006 года (см. «Фондирование и Управление Ликвидностью и Займы»). На 31 декабря 2005, займы от банков увеличились на 45.9% по сравнению с 31 декабря 2004. Увеличение в 2005 году имело место из-за нового ЕСА, которое покрыло двусторонние займы Эмитента. На 31 декабря 2006 года, Эмитент не откладывал обязательства по подоходному налогу по сравнению с 9 миллионами тенге на 31 декабря 2005. Такое уменьшение было благодаря увеличению в чистых отложенных налогах в активах на 77 миллионов тенге. 

Обязательства по отложенным подоходным налогам уменьшились до 9 миллионов тенге на 31 декабря 2005 по сравнению с 50 миллионами тенге на 31 декабря 2004. Такое уменьшение имело место из-за увеличения в активах по отложенным налогам за счет накопленных затрат на резерв отпусков и фонда зарплат Эмитента.

Собственный капитал и коэффициенты достаточности капитала 

На 30 июня 2007 г., уставный капитал Эмитента увеличился на 27.1 процентов KZT 105,091 миллионов по сравнению с KZT 82,654 миллионов на 31 декабря 2006 г. Увеличение собственного капитала в первой половине 2007 г.  произошло вследствие оплаты дополнительного акционерного капитала суммой в  KZT 17,335 миллионов и увеличением на 38.0 процентов в резервном капитале. На 31 декабря 2006 г., общий уставный капитал Эмитента увеличился на 15.5 процентов, KZT 82,654 миллионов, по сравнению с KZT 71,585 миллионов на 31 декабря 2005 г. Увеличение в общем уставный капитале в 2006 г. произошло благодаря увеличению на 18.0 процентов в акционерном капитале, которое явилось результатом дополнительного выпуска обыкновенных акций, увеличений на 31.8 процентов в нераспределенной прибыли и 42.1 процентов в резервном капитале. На 31 декабря 2005 г., общий собственный капитал Эмитента увеличился на 29.2 процентов, KZT 71,585 миллионов, по сравнению с KZT 55,417 миллионов на 31 декабря 2004 г. Увеличение в общем собственном капитале в 2005 г. произошло благодаря увеличению в акционерном капитале, которое в свою очередь явилось результатом дополнительного выпуска Эмитентом обыкновенных акций и увеличения на 9.7 процентов в нераспределенной прибыли и на 62.5 процента в резервном капитале.

В соответствии с Законом о БРК, Эмитент не регулируется пруденциальными требованиями НБРК, применяемыми для банков второго уровня в Казахстане. В связи с этим, Эмитент не рассчитывает коэффициент капитала 1 уровня как часть политики управления ликвидностью. В июле 2003 г., после присвоения НБРК статуса финансового агентства, Эмитент стал регулироваться пруденциальными требованиями НБРК, применимыми для финансовых агентств и обязан придерживаться взвешенного по риску коэффициента достаточности капитала в размере не менее 8,0 процентов. На 30 июня 2007 г., Эмитент имел взвешенный по риску коэффициент достаточности капитала 31 процент. 

Следующая таблица предоставляет определенную информацию, относящуюся к взвешенному по риску коэффициенту достаточности капитала Эмитента, рассчитанную в соответствии с требованиями НБРК установленных для финансовых агентств, за указанные даты:

	
	На

	
	30 июня
	31 декабря

	
	2007
	2006
	2005
	2004

	
	Миллионов тенге

(неаудировано)

	Уставный капитал
	73,641
	70,573
	59,825
	48,351

	Дополнительный оплачиваемый капитал
	17,335
	-
	-
	-

	Резервный капитал
	12,890
	9,343
	6,576
	4,048

	Фонд, связанный с общими банковскими рисками
	79
	121
	183
	-

	Фонд переоценки инвестиций, имеющихся в наличии для продажи
	(619)
	(1,039)
	2,228
	490

	Нераспределенная прибыль
	1,765
	3,656
	2,773
	2,528

	
	105,091
	82,654
	71,585
	55,417

	ИТОГО АКТИВЫ
	197,009 
	179,123
	139,764
	99,622

	Условные обязательства
	29,638
	30,463
	21,289
	16,976

	Коэффициент достаточности капитала (не менее 0.08)(1)
	0,31
	0,30
	0,32
	0,37

	(1) Подсчитано как коэффициент основных капиталов и обязательств Эмитента за вычетом инвестиций в акционерный капитал эмитента (участие в других юридических лицах) 
	
	
	
	


Согласно меморандуму, коэффициент соотношения условных обязательств к собственному капиталу не должен превышать лимита 2 к 1  и коэффициент соотношения прямых обязательств к собственному капиталу не должен превышать лимит 4 к 1.  Следующая таблица предоставляет выбранную информацию, относительно условных обязательств Эмитента и коэффициент прямых обязательств на указанный период.
	
	На 31 декабря

	
	30.06.07
	2006
	2005
	2004

	Коэффициент гарантий(1) (проценты)................
	0
	0
	0
	1,5

	Коэффициент прямых обязательств(2) (проценты)……..
	85,9
	114,7
	93,6
	78,5

	_____________________
	
	
	
	

	(1) подсчитано как коэффициент условных обязательств эмитента к капиталу. Условные обязательства включают гарантии, выпущенные Эмитентом.
(2) подсчитано как коэффициент прямых обязательств Эмитента к его капиталу. Прямые обязательства включают ссуды и средства предоставленные от Правительством Республики Казахстан, ссуды от банков и выпущенные долговые ценные бумаги


УПРАВЛЕНИЕ АКТИВАМИ И ПАССИВАМИ

Общая информация 

Операции Эмитента подвержены множеству рисков, включающих риски, относящиеся к изменениям в процентных ставках, курсе обмена иностранной валюты, уменьшению ликвидности и ухудшению кредитоспособности его кредитного портфеля и портфеля ценных бумаг. Эмитент контролирует и управляет сроками погашения своих ссуд, подверженностью процентной ставки, подверженностью курса обмена  и кредитоспособностью, для того чтобы свести к минимуму влияние изменений, относящихся к прибыльности и состоянию ликвидности  Эмитента. Эмитент намеревается нанять ABN AMRO Risk Advisory Services в качестве консультанта для улучшения управления Активами и Пассивами и анализа рыночных рисков. 
Эмитент также планирует изменить текущую методологию управления кредитными рисками для улучшения мониторинга кредитного риска текущих заёмщиков и установления новых рейтингов. По этой исправленной методологии, Эмитент будет оценивать настоящих и потенциальных заемщиков и присваивать им рейтинги. В зависимости от рейтинга, процентная ставка для каждого заемщика будет повышена или понижена.
Для управления рисками, Эмитент образовал АЛКО (Комитет по управлению Активами и Пассивами), Кредитный комитет и Инвестиционный комитет, которые несут ответственность за разработку, реализацию и мониторинг политики Эмитента в отношении рисков, в т.ч. в отношении риска ликвидности, кредитных и рыночных рисков. Основная кредитная политика Эмитента определена и регулируется Меморандумом Кредитной Политики. 

Комитет управления активами и пассивами

Общее положение Эмитента по активам и пассивами контролируется и управляется  АЛКО.   АЛКО является постоянным коллективным органом, состоящим из 6 членов, и подотчетным Председателю. Все члены  АЛКО назначаются Президентом сроком на один год.  АЛКО возглавляется Председателем  АЛКО и состоит из представителей следующих подразделений: Управления казначейских операций, Управления заимствования и структурного финансирования, Департамента стратегического планирования, Юридического Департамента, Финансового Департамента, Управления оценки обеспечения.  АЛКО регулярно контролирует состояние ликвидности Эмитента, интервалы погашения, процентный доход  и расходы по активам, приносящим доход и операционные расходы, обязательства и условия местного и международного финансовых рынков.  АЛКО рассматривает соответствие Эмитента с операционными коэффициентами, установленными в Меморандуме.  АЛКО несет ответственность за установление на месячной основе средней стоимости заимствования и предельных ставок вознаграждения при кредитовании по инвестиционным проектам и по экспортным операциям , размещенным активам, установление на ежемесячной основе пределов процентных ставок по новым займам, выплачиваемой заемщиками и определение различных лимитов и других критериев, в т.ч. индивидуальные кредитные лимиты и коэффициенты финансирования  АЛКО также устанавливает лимиты ставки кредитования на индивидуальной основе, в случае, если сумма кредита превышает U.S.$5 миллионов.

Кредитный комитет 

Кредитный комитет применяет  кредитную политику Эмитента, установленных в Меморандуме и его дополнительном внутреннем контроле. Комитет создается по решению Президента Банка, его структура включает Председателя, членов и Секретаря (без права голоса). Численность, срок полномочий и персональный состав Комитета определяются и утверждаются Президентом Банка, Кредитный комитет является постоянным коллективным органом, состоящим из 11 человек, возглавляемый Председателем Кредитного комитета и подотчетным Президенту. Основные обязанности Кредитного комитета включает применение внутренней кредитной политики Эмитента, обеспечивая соответствие Эмитента с требованиями установленными Меморандумом и другими ограничениями установленными АЛКО, уменьшение кредитного риска и увеличение роста дохода от кредитной деятельности. Кредитный комитет так же устанавливает процентные ставки и комиссионные по экспортным операциям. Смотрите "– Кредитная политика и процедуры ". 
Инвестиционный комитет 

Инвестиционный комитет контролирует и управляет казначейским портфелем Эмитента в рамках директив, установленных  АЛКО. Инвестиционный комитет является постоянным коллективным органом, состоящий из 11 человек и подотчетный Президенту. Инвестиционный комитет несет ответственность за разработку внутренней политики Эмитента в отношении управления инвестиционным портфелем. В апреле 2004, Совет Директоров Эмитента одобрил Стратегию по управлению инвестиционным портфелем. Стратегия предназначена для эффективного управления инвестиционным портфелем, определяя типы финансовых инструментов в которые Эмитент инвестирует, инвестиционные ограничения, структуру портфеля и методы расчетов инвестиционных рисков.   
Сроки погашения

Следующая таблица представляет разбивку активов и обязательств по срокам погашения по состоянию на указанные даты и содержит некоторую информацию касательно риска ликвидности, которому подвержен Эмитент. Ликвидный риск относится к достаточности средств для выполнения финансовых обязательств, связанных с финансовыми инструментами на дату их погашения. 

	
	По состоянию на 30 июня  2007 года

	
	До востребования
	До 1 мес.
	1 - 3 мес.
	3 мес. - 1 год
	1 - 5 лет
	Более   5 лет    
	Срок погашения не установлен
	       Всего

	АКТИВЫ
	
	(миллионы тенге)

(не проверено)

	Деньги и их эквиваленты
	-
	34,068
	6,110
	-
	- 
	-
	-
	40,178

	Средства в банках
	-
	1,000
	-
	6,941
	-
	-
	-
	7,941

	Ссуды, предоставленные клиентам
	- 
	191
	921
	2,008
	10,998
	41,371
	-
	55,489

	Инвестиции,

	имеющиеся в наличии
	76,101
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	76,101

	Итого активы, приносящие процентный доход
	76,101
	35,259
	7,031
	8,949
	10,998
	41,371
	-
	179,709

	Деньги и их эквиваленты
	14,726
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	14,726

	Производные финансовые инструменты
	-
	-


	-


	-


	199


	-


	-
	199

	Основные средства и нематериальные активы
	-


	-


	-


	-


	-


	-


	174


	174



	Требования по текущему налогу на прибыль
	-


	-


	395


	-


	-


	-


	-
	395



	Требования по отложенному налогу на прибыль
	-


	-


	-


	39
	-


	-


	-


	39

	Авансы выданные
	-
	-
	-
	1,350
	-
	-
	-
	1,350

	Прочие активы


	174
	29
	275
	26
	3
	-
	-
	507

	ИТОГО АКТИВЫ
	91,001
	35,288
	7,701
	10,364
	11,200
	41,371
	174
	197,099

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	ОБЯЗАТЕЛЬСТВА

	Ссуды и средства предоставленные Правительством Республики Казахстан
	11,812
	-
	(
	8
	(
	13,979
	-
	25,799

	Ссуды банков
	(
	-
	(
	-
	5,831
	4,158
	-
	9,989

	Средства клиентов
	103
	-
	(
	(
	-
	-
	-
	103

	Выпущенные долговые ценные бумаги
	(
	(
	-
	12,401
	-
	42,114
	-
	54,515

	Итого обязательства, по которым начисляется проценты
	11,915
	-
	-
	12,409
	5,831
	60,251
	-
	90,406

	Средства клиентов
	88
	-
	(
	-
	-
	52
	-
	140

	Производные финансовые инструменты
	-


	-


	-


	-


	-


	49


	-
	49



	Резервы по аккредитивам
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	31
	31

	Прочие обязательства
	-
	654
	-
	617
	74
	37
	-
	1,382

	ИТОГО ОБЯЗАТЕЛЬСТВА
	12,003
	654
	-
	13,026
	5,905
	60,389
	31
	92,008

	Разница между активами и обязательствами
	78,998
	34,634
	7,701
	(2,662)
	5,295
	(19018)
	
	

	Разница по которым начисляются проценты
	64,186


	35,259
	7,031
	(3,460)
	5,167
	(18,880)
	
	

	Разница между активами и обязательствами  по которым начисляются проценты
	64,186

	99,445
	106,476
	103,016
	108,183
	89,303
	

	Разница между активами и обязательствами по которым начисляются проценты, в процентах к общей сумме активов нарастающим итогом.

	33%


	50%


	54%


	52%


	55%


	45%    


	


	
	По состоянию на 31 декабря  2006 года

	
	До востребования
	До 1 мес.
	1 - 3 мес.
	3 мес. - 1 год
	1 - 5 лет
	Более   5 лет    
	Срок погашения не установлен
	       Всего

	Активы
	
	(миллионы тенге)

	Деньги и их эквиваленты
	-
	19,804
	2,519
	-
	- 
	-
	-
	22,323

	Средства в банках
	-
	1,391
	10,621
	42
	-
	-
	-
	12,054

	Ссуды предоставленные клиентам
	- 
	-
	147
	1,896
	10,834
	37,161
	-
	50,038

	Инвестиции,

	   Имеющиеся в наличии для продажи
	75,528
	-
	-
	101
	-
	-
	-
	75,629

	Итого активы, приносящие процентный доход
	75,528
	21,195
	13,287
	2,039
	10,834
	37,161
	-
	160,044

	Деньги и их эквиваленты
	17,579
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	17,579

	Производные финансовые инструменты
	-


	2


	3


	1


	-


	-


	-
	6



	Основные средства и нематериальные активы
	-


	-


	-


	-


	-


	-


	207


	207



	Требования по налогу на прибыль
	-


	-


	303


	-


	-


	-


	-
	303



	Требования по отложенному налогу на прибыль
	-


	-


	-


	68


	-


	-


	-


	68



	Авансы выданные
	-
	-
	223
	562
	-
	-
	-
	785

	Прочие активы


	8
	39
	24
	2
	53
	5
	-
	131

	ИТОГО АКТИВЫ
	93,115
	21,236
	13,840
	2,672
	10,887
	37,166
	207
	179,123

	Обязательства 

	Ссуды и средства предоставленные Правительством Республики Казахстан
	12,100
	8
	(
	-
	(
	13,979
	-
	26,087

	Ссуды банков
	(
	5,075
	(
	-
	1,037
	4,383
	-
	10,495

	Средства клиентов
	424
	-
	(
	(
	-
	-
	-
	424

	Выпущенные долговые ценные бумаги
	(
	(
	1,690
	12,838
	-
	43,696
	-
	58,224

	Итого обязательства, приносящие процентный доход 
	12,524
	5,083
	1,690
	12,838
	1,037
	62,058
	-
	95,230

	Средства клиентов
	12
	-
	(
	-
	116
	55
	-
	183

	Производные финансовые инструменты
	-


	1


	-


	-


	-


	-


	-
	1



	Резервы по аккредитивам
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	84
	84

	Прочие обязательства
	1
	599
	68
	303
	-
	-
	-
	971

	ИТОГО ОБЯЗАТЕЛЬСТВА
	12,537
	5,683
	1,758
	13,141
	1,153
	62,113
	84
	96,469

	Разница ликвидности 
	80,578
	15,553
	12,082
	(10,469)
	9,734
	(24,947)
	
	

	Разница между активами и обязательствами по которым начисляются проценты
	63,004


	16,112
	11,597
	(10,799)
	9,797
	(24,897)
	
	

	Разница

Между активами и обязательствами по которым начисляются проценты, нарастающим итогом
	63,004


	79,116


	90,713


	79,914


	89,711


	64,814


	

	Разница

Между активами и обязательствами по которым начисляются проценты, в процентах к общей сумме активов, нарастающим итогом 
	35%


	44%


	51%


	45%


	50%


	36%    


	


	
	По состоянию на 31 декабря  2005 года

	
	До востребования
	До 1 мес.
	1 - 3 мес.
	3 мес. - 1 год
	1 - 5 лет
	Свыше   5 лет    
	Срок погашения не установлен
	       Всего

	АКТИВЫ
	
	(миллионы тенге)

	Деньги и их эквиваленты
	-
	2
	7,609
	-
	- 
	-
	-
	7,611

	Средства в банках
	-
	-
	-
	8,253
	-
	-
	-
	8,253

	Займы, предоставленные клиентам
	- 
	-
	566
	4,745
	8,510
	31,755
	-
	45,576

	Инвестиции,

	  годные для продажи
	67,403
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	67,403

	Инвестиции, удерживаемые до погашения
	-
	23
	-
	399
	1,180
	-
	-
	1,602

	Итого активы, приносящие процентный доход


	67,403


	25
	8,175
	13,397
	9,690
	31,755
	-
	130,445

	Деньги и их эквиваленты
	8,909
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	8,909

	Производные финансовые инструменты
	-


	-


	4


	86


	-


	-


	-
	90



	Имущество,

оборудование и нематериальные активы
	-


	-


	-


	-


	-


	-


	186


	186



	Активы по текущему подоходному налогу
	-


	-


	4


	-


	-


	-


	-
	4

	Активы по отложенному подоходному налогу
	-


	-


	-


	68


	-


	-


	-


	68



	Прочие активы


	8
	11
	13
	106
	-
	2
	-
	140

	Итого активы
	76,320
	36
	8,196
	13,589
	9,690
	31,757
	186
	139,774

	Обязательства 
	
	
	
	
	
	
	
	

	Займы и авансы Правительства Республики Казахстан
	6,547
	2
	(
	-
	(
	8,899
	-
	15,448

	Средства, причитающиеся к оплате банку
	(
	61
	(
	6,005
	2,605
	1,242
	-
	9,913

	Средства клиентов
	465
	-
	(
	(
	-
	-
	-
	465

	Выпущенные долговые ценные бумаги
	(
	(
	-
	-
	15,448
	26,230
	
	41,678

	Итого обязательства, приносящие процентный доход 
	7,012
	63
	-
	6,005
	18,053
	36,371
	-
	67,504

	Средства клиентов
	77
	1
	(
	-
	28
	63
	-
	169

	Производные финансовые инструменты
	-


	-
	-


	92


	-


	-


	-
	92



	Обеспечение по аккредитивам
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	72
	72

	Прочие обязательства
	22
	287
	-
	34
	-
	-
	-
	343

	Итого обязательства
	7,111
	351
	-
	6,131
	18,081
	36,443
	72
	68,189

	Разница ликвидности 
	69,209
	(315)
	8,196
	7,458
	(8,391)
	(4,686)
	
	

	Разница чувствительности к процентной ставке
	60,391


	(38)
	8,175
	7,392
	(8,363)
	(4,616)
	
	

	Накопленная разница

чувствительности к

процентной ставке
	60,391
	60,353


	68,528


	75,920


	67,557


	62,941


	

	Накопленная разница

чувствительности к 

процентной ставке как

процент всех активов


	43%


	43%


	49%


	54%


	48%


	45%    


	


	
	По состоянию на 31 декабря  2004 года

	
	До востребования
	До 1 мес.
	1 - 3 мес.
	3 мес. - 1 год
	1 - 5 лет
	Свыше   5 лет    
	Срок погашения не определен
	       Всего

	Активы
	
	(миллионы тенге)

	Деньги и их эквиваленты
	-
	255
	1,518
	-
	- 
	-
	-
	1,773

	Выплаты согласно обязательствам банка
	-
	946
	2,366
	1,270
	-
	-
	-
	4,582

	Займы, предоставленные клиентам
	- 
	146
	879
	7,928
	14,596
	5,025
	-
	28,574

	Инвестиции:

   -годные для продажи
	60,634
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	60,634

	Инвестиции, удерживаемые до погашения
	-
	12
	-
	1,890
	1,568
	-
	-
	3,470

	Итого активы, приносящие процентный доход


	60,634
	1,359
	4,763
	11,088
	16,164
	5,025
	-
	99,033

	Деньги и их эквиваленты
	284
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	284

	Производные финансовые инструменты
	9


	-


	-


	-


	-


	-


	-
	9



	Имущество,

оборудование и нематериальные активы
	-


	-


	-


	-


	-


	-


	161


	161



	Прочие активы


	-
	19
	25
	9
	3
	79
	-
	135

	Итого активы
	60,927
	1,378
	4,788
	11,097
	16,167
	5,104
	161
	99,622

	Обязательства 
	
	
	
	
	
	
	
	

	Займы и авансы Правительства Республики Казахстан
	-
	2
	(
	-
	(
	8,899
	-
	8,901

	Средства, причитающиеся к оплате банку
	(
	-
	(
	645
	5,818
	322
	-
	6,795

	Средства клиентов
	31
	-
	(
	(
	-
	-
	-
	31

	Выпущенные долговые ценные бумаги
	(
	(
	-
	-
	15,032
	12,756
	-
	27,788

	Итого обязательства, приносящие процентный доход 
	31
	2
	-
	645
	20,850
	21,987
	-
	43,515

	Средства клиентов
	305
	-
	(
	-
	28
	-
	-
	333

	Производные финансовые инструменты
	32


	-
	-


	-
	-


	-


	-
	32



	Обеспечение по аккредитивам
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	117
	117

	Обязательство по отложенному подоходному налогу


	-
	-
	-
	50
	-
	-
	-
	50

	Прочие обязательства
	-
	13
	47
	98
	-
	-
	-
	158

	Итого обязательства
	368
	15
	47
	793
	20,850
	21,987
	117
	44,205

	Разница ликвидности 
	60,559
	1,363
	4,741
	10,304
	(4,711)
	(16,883)
	
	

	Разница чувствительности к процентной ставке
	60,603


	1,357
	4,763
	10,443
	(4,686)
	(16,962)
	
	

	Накопленная разница

чувствительности к

процентной ставке
	60,603
	61,960


	66,723
	77,166
	72,480
	55,518


	

	Накопленная разница

чувствительности к 

процентной ставке как

процент всех активов


	61%


	62%


	67%


	77%


	73%


	56%    


	


Эмитент поддерживает процессы управления ликвидностью с целью обеспечения доступности средств в любое время для выполнения обязательств по финансовым обязательствам при погашении. 

Выпуск Евронот согласно Программе, является одним из шагов, предпринятых руководством в целях диверсификации и удлинения сроков средств фондирования.

Управление процентной ставкой 

Следующая таблица содержит средние процентные ставки по активам с процентными доходами и обязательствам с процентными расходами Эмитента, разбитые по валютам на период, завершающийся в сроки, указанные ниже.

	
	По состоянию на

30 июня 2007 г.
	2006 г.


	По состоянию на

31 декабря 2005 г.
	2004 г.

	
	Тенге
	Долл. США
	Другие валюты
	Тенге
	Долл. США
	Другие валюты
	Тенге
	Долл. США
	Другие валюты
	Тенге
	Долл. США
	Другие валюты
	

	Активы
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Деньги и их эквиваленты
	7.00%-7.40%
	6.00%-6.50%
	4.09%
	4.50%-7.75%
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	

	Средства в банках
	4.00%-8.10%
	-
	-
	4.00%-13.90%
	5.25%-7.00%
	3.55%
	7.69%
	2.55%-4.97%
	0.82%
	7.66%
	0.30%
	0.15%
	

	Займы, предоставленные клиентам
	9.82%
	7.34%-11.75%
	7.00%-9.00%
	3.00%-9.82%
	7.00%-10.75%
	3.00%-9.00%
	-
	8.82%
	7.00%
	-
	9.36%
	-
	

	Инвестиции имеющиеся в наличии для продажи
	3.35%-11.00%
	4.88%-12.00%
	7.13%
	3.35%
	6.01%-8.05%
	-
	6.17%
	11.59%
	-
	6.12%
	11.59%
	-
	

	Инвестиции, удерживаемые до погашения
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	8.00%-8.50%
	-
	-
	8.37%
	-
	-
	

	 ОБЯЗАТЕЛЬСТВА
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Ссуды и средства  предоставленные Правительством Республики Казахстан
	0.10%-0.50%
	-
	-
	0.10%-0.50%
	-
	-
	0.10%
	-
	-
	0.10%
	-
	-
	

	Ссуды банков
	-
	5.79%-6.19%
	3.57%-8.19%
	-
	5.96%-6.41%
	3.57%- 6.55%
	5.40%
	-
	-
	-
	3.84%
	-
	

	Средства клиентов

	4.20%
	5.04%
	-
	3.70%
	5.05%
	-
	0.02%
	2.62%
	1.62%
	-
	1.00%
	-
	

	Выпущенные долговые ценные бумаги
	-
	6.27%-7.79%
	-
	9.10%
	6.27%-7.79%
	-
	7.07%
	-
	-
	-
	7.34%
	-
	


Основная цель Эмитента по управлению процентной ставкой нацелена на ограничение эффекта от неблагоприятных колебаний процентной ставки путем управления процентным риском. Эмитент проводит мониторинг чувствительности процентных ставок, путем приблизительной оценки (i) расхождения, которая основывается на анализе состава активов и обязательств и вне балансовых финансовых инструментов чувствительных к изменениям процентных ставок и расчета разницы между активами и обязательствами в выборочных временных промежутках; (ii)  несовпадение между средними сроками активов и обязательств; (iii) дюрация; и (iv) VAR, которая основывается на измерении потенциального убытка Эмитента в результате негативных флуктуаций на рынке. Руководство считает, что Эмитент не имеет значительной открытой процентной позиции.

Инвестиционный портфель и управление акционерным капиталом
Хотя Меморандум о Кредитной Политике не предусматривает каких-либо конкретных правил для инвестирования акционерного капитала, кроме запрета на использование такого капитала для финансирования инвестиционных проектов, Эмитент инвестирует свой акционерный капитал в высоко ликвидные финансовые инструменты согласно критериям, установленным Инвестиционным комитетом.

В соответствии с критериями, утвержденными Советом директоров Эмитента, все финансовые инструменты в инвестиционном портфеле классифицированы как ликвидные или сберегательные инструменты. Ликвидные инструменты состоят из неиспользованных заемных средств, которые используются для поддержания необходимого уровня ликвидности. Сберегательные инструменты финансируются из собственного капитала Эмитента и служат для поддержки адекватного уровня капитала. 

Закон БРК разрешает Эмитенту проводить сделки с Правительственными ценными бумагами и другими ценными бумагами, разрешенными банковским законодательством Казахстана и Меморандумом о кредитной политике. Вышеназванные критерии и требования, предусмотренные в Законе о БРК и Меморандуме о кредитной политике, разрешают инвестировать акционерный капитал, как ликвидные, так и заимствованные активы Эмитента в следующие виды инструментов:

	Вид инвестиции
	Процент инвестиционного портфеля

	Ценные бумаги, выпущенные Правительством, Министерством финансов, НБК или местными властями
	До 100 процентов

	Ценные бумаги, выпущенные как долговые обязательства следующими международными финансовыми институтами: МБРР, ЕБРР, Азиатский Банк Развития, Исламский Банк Развития, МФК, Межамериканский Банк Развития, Африканский Банк Развития, Европейский Инвестиционный Банк, Скандинавский Инвестиционный Банк, Совет Банка Развития Европы   
	До 100 процентов

	Ценные бумаги, выпущенные другими государствами с кредитными рейтингами не ниже «А» (S&P” и «Фитч»)/ «А3» («Муудиз»)
	Не более 70 процентов

	Ценные бумаги, выпущенные местными или иностранными предприятиями, внесенными в листинг «А» Совета Казахстанской фондовой биржи
	25 процентов для нефинансовых организаций

50 процентов для финансовых организаций

	Облигации, выпущенные иностранными предприятиями с кредитными рейтингами не ниже «А» (S&P” и «Фитч»)/ «А3» («Муудиз»)
	Не более 70 процентов

	Иностранная валюта
	До 100 процентов

	Производные 
	Не более 20 процентов

	Вклады (депозиты) в НБК, иностранные банки с кредитными рейтингами не ниже ВВВ (S&P” и «Фитч»)/ Ваа3 («Муудиз») и депозитные сертификаты отечественных коммерческих банков, выпущенные банками второго уровня и иностранными банками
	Не более 50 процентов

	Аффинированные драгоценные металлы (только по лицензии, выдаваемой уполномоченным государственным агентством)
	Не более 20 процентов


За 30 июня 2007 года инвестиции Эмитента, имеющиеся в наличии для продажи и инвестиции, удерживаемые до погашения, составляли в общем 76,101  млн. тенге. по сравнению с 75,629 млн. тенге по состоянию на 31 декабря 2006 г. и 69,005 млн. тенге по состоянию на 31 декабря 2005 года и 64,104 млн. тенге по состоянию на 31 декабря 2004 года. Значительная часть инвестиций Эмитента, имеющиеся в наличии для продажи и инвестиций, удерживаемых до погашения, состоит из ценных бумаг, выпущенных, Министерством Финансов Казахстана, которые по состоянию на 30 июня 2007 года и 31 декабря 2006 года составили 51.9%  и 52.2% ,соответственно,  инвестиций Эмитента, годных для продажи и инвестиций, удерживаемых до погашения в сравнении с 70.4% по состоянию на 31 декабря 2005 года и 55.2% по состоянию на 31 декабря 2004 года. Остальная часть инвестиций, имеющихся в наличии для продажи и инвестиций, удерживаемых до погашения, состоит из долговых ценных бумаг, выпускаемых отечественными и иностранными эмитентами.  Казахстанскими эмитентами, в первую очередь, являются компании, работающие в банковском секторе. Эмитент считает, что такие компании имеют приемлемый кредитный риск.  Эмитент в настоящее время не владеет ценными бумагами, выпущенными не казахстанскими предприятиями, или ценными бумагами, выпущенными иностранными правительствами, кроме нот казначейства США, которые по состоянию на 30 июня 2007 года составляли 0.8 процентов от инвестиционного портфеля Эмитента. 

В целях диверсификации инвестиционного портфеля для получения большего дохода и прохождения необходимой экспертизы в управлении инвестиционным портфелем, Эмитент решил нанять менеджера по управлению внешними инвестициями, чтобы контролировать часть своего портфеля за пределами Казахстана в соответствии с согласованными инвестиционными директивами. Ожидается, что  Эмитент выберет менеджера по управлению внешними инвестициями к концу 2007 года. 

Нижеприведенная таблица показывает состав инвестиционного портфеля, которым владел Эмитент на указанные даты:

	
	По состоянию на

30 июня 2007 г.
	2006 г.


	По состоянию на

31 декабря 2005 г.
	2004 г.

	
	Сумма 
	Процентная ставка (процент) неауд.
	Срок погашения
	Сумма
	Процентная ставка (процент)
	Срок погашения
	Сумма
	Процентная ставка (процент)
	Срок погашения
	Сумма
	Процентная ставка (процент)
	Срок погашения

	Инвестиции, имеющиеся в наличии для продажи
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Облигации Министерства Финансов РК
	39,507
	3.4-8.2
	2007-2016
	39,496
	3.4-8.2
	2007-2016
	48,188
	3.5-6.4
	2006-2013
	34,489
	4.9-6.4
	2005-

2013

	Корпоративные облигации
	33,934
	4.9-12.0
	2007-2019
	33,819
	4.9-12.0
	2007-2016
	16,942
	5.0-11.0
	2006-2015
	10,598
	7.5-12.0
	2005-

2011

	Муниципальные облигации
	2,038
	8.5
	2008
	2,314
	8.5
	2008
	2,273
	8.5
	2008
	2,143
	8.5
	2008

	Ноты Казначейства США
	622
	4.9
	2009
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Облигации НБРК
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	13,404
	2.9-5.1
	2005

	Итого инвестиций, имеющихся для продажи 
	76,101
	
	2007-2019
	75,629
	
	2007-2016
	67,403
	
	
	60,634
	
	

	Инвестиции, удерживаемые до погашения
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Муниципальные облигации города Астана
	
	
	
	
	
	
	773
	8.5
	2006
	2,140
	8.3-8.5
	2007

	Корпоративные облигации

	
	
	
	
	
	
	419
	8.0
	2007
	402
	9.2
	2005-

2007

	Облигации Министерства Финансов Республики Казахстан
	
	
	
	
	
	
	410
	8.0-8.2
	2006-2007
	928
	6.0-8.3
	2005-

2006

	Итого инвестиций, удерживаемых до погашения


	-
	-
	-
	-
	-
	-
	1,602
	-
	-
	3,470
	-
	-

	Итого 
	76,101
	-
	-
	75,629
	
	
	69,005
	
	
	64,104
	
	


УПРАВЛЕНИЕ ФОНДИРОВАНИЕМ И ЛИКВИДНОСТЬЮ 

Введение
Политика Эмитента в отношении управления финансированием и ликвидностью принята Советом Директоров. Её осуществление предусматривается АЛКО, который также принимает и предусматривает осуществление более подробных директив в отношении некоторых аспектов управления ликвидностью. Политика вместе с директивами  нацелены на то, чтобы Эмитент имел в своем распоряжении достаточно средств, чтобы удовлетворить свои операционные потребности. Риск ликвидности возникает при общем финансировании деятельности Эмитента, связанной с предоставлением ссуд и инвестированием. Он включает риск увеличения затрат на финансирование и риск невозможности своевременно закрыть позицию по разумной цене. Чтобы обеспечить непредвиденные краткосрочные потребности в финансировании, Эмитент инвестирует свои средства в высоко ликвидные финансовые инструменты и размещает свои средства на хранение в НБРК, отечественных  и иностранных банках, в последнем случае с кредитными рейтингами, по крайней мере, ВВВ (S&P) или Ваа3 (Moody’s). 
Нижеприведенная таблица приводит определенные данные о директивах Эмитента относительно коэффициентов ликвидности и ликвидность Эмитента:

	
	Требование АЛКО
	На 30 июня 2007 года 

	
	(процентов)

	Общие обязательства(1)/Капитал

	Не превышают 100
	86

	Долгосрочные обязательства/Капитал

	Не превышают 70
	53

	Ликвидные активы (2)/всего активов

	Не менее 20
	70


Примечание:

(1)Общие обязательства состоят из краткосрочных обязательств и долгосрочных обязательств

(2) Ликвидные активы состоят из ценных бумаг плюс наличность и денежные эквиваленты и задолженность других финансовых институтов.

Деятельность Эмитента финансируется посредством выпуска и размещение облигаций, как на внутреннем, так и на международном рынках, и за счет заимствований у финансовых организаций и ссуд из государственного бюджета. Эмитенту не разрешается брать депозиты клиентов, которые не являются заемщиками Эмитента или клиентами Эмитента по агентскому соглашению. 

Эмитент может привлекать межбанковские депозиты и открывать и содержать корреспондентские счета в целях управления ликвидностью. Эмитент является агентом по сбору и осуществлению платежей для проектов, финансируемых из государственного бюджета и бюджетов 14 регионов Казахстана и займов, гарантированных правительством. Действуя в качестве агента, Эмитент открывает беспроцентные текущие и процентные депозитные счета. Клиенты аккумулируют на таких счетах денежные средства, полученные от или гарантированных Правительством, или финансируемых из бюджетов 14 регионов Казахстана. 

Нижеследующая таблица указывает источники финансирования Эмитента на указанные даты:

	
	По состоянию на

30 июня 2007 г.
	2006 г.


	По состоянию на

31 декабря 2005 г.
	2004 г.



	
	(миллион тенге) (неаудиров.)
	(процент)
	(миллион тенге)
	(процент)
	(миллион тенге)
	(процент)
	(миллион тенге)
	(процент) 

	

	Ссуды  и средства, предоставленные Правительством Республики Казахстан
	25,799
	28.0
	26,087
	27.0
	15,448
	22.7
	8,901
	20.1

	Ссуды банков
	9,989
	10.9
	10,495
	10.9
	9,913
	14.6
	6,795
	15.4

	Средства клиентов
	243
	0.3
	607
	0.6
	634
	0.9
	364
	0.8

	Выпущенные долговые ценные бумаги
	54,515
	59.3
	58,224
	60.4
	41,678
	61.1
	27,788
	62.9

	Производные финансовые инструменты
	49
	
	1
	-
	92
	0.1
	32
	0.1

	 Резервы по аккредитивам
	31
	
	84
	0.1
	72
	0.1
	117
	0.3

	Обязательства по отложенному налогу на прибыль
	-
	
	-
	
	9
	-
	50
	0.1

	Прочие обязательства
	1,382
	1.5
	971
	1.0
	343
	0.5
	158
	0..3

	Итого обязательств
	92,008
	100.0
	96,469
	100.0
	68,189
	100.0
	44,205
	100.0


В целях диверсификации своей базы фондирования и для управления сроками погашения по своим обязательствам, Эмитент (i) заключил различные кредитные соглашения, описываемые в разделе «Заимствования»; (ii) вступил в Программу и выпустил различные долговые ценные бумаги, как описано в разделе «Долговые ценные бумаги»; (iii) начал переговоры по вступлению в Рамочные соглашения с Japan Bank of International Cooperation, Drezdner Bank A.G., Sanpaolo IMI Bank, ABN AMRO Bank, ING Bank N.V., AKA Bank, Commerzbank A.G., Banca Populare Di Vicenza и UBS A.G. и Рамочное соглашение  ISDA с несколькими международными банками; и (iv) заключил несколько соглашений по сотрудничеству с Банком Развития Китая и начал переговоры по открытию кредитной линии с Банком Развития Китая в целях финансирования крупномасштабных инфраструктурных проектов.

В соответствии с законом о БРК, Эмитент не в праве использовать акционерный капитал для финансирования инвестиционных проектов, однако Эмитенту разрешается инвестировать его акционерный капитал в экспортные операции в размере, не превышающем 20 процентов от  акционерного капитала, и инвестировать в высоко-ликвидные финансовые инструменты. Смотрите «Управление активами и обязательствами – Инвестиционный портфель и Управление акционерным капиталом» В дополнении, Закон о БРК запрещает Эмитенту объявлять и выплачивать дивиденды и требует относить чистый доход, заработанный Эмитентом на формирование резервного капитала.
Заимствования

Ниже представлены краткое описание условий долговых обязательств, в которых Эмитент является заемщиком на дату настоящего Базового проспекта эмиссии.

Кредит от HSBC
7 декабря 2004 года Эмитент вступил в необеспеченное кредитное соглашение на сумму 40 миллионов долларов США, сроком на 2 года, с синдикатом иностранных банков, возглавляемым HSBC Bank Plc. (далее «Кредитное соглашение HSBC»). Настоящий кредит был полностью освоен в декабре 2004 года. 7 декабря 2006 года было подписано  дополнительное и обновленное Кредитное соглашение HSBC, в то время как права некоторых кредиторов были переданы оставшимся кредиторам.  


Заем по кредитному соглашению HSBC  начисляется по ставке LIBOR плюс 1 процент. Эмитенту разрешается в любое время погасить кредит полностью или частично (без штрафов). Срок погашения по кредиту наступил в мае 2006 года, однако, Банк воспользовался опционом на пролонгацию на дополнительные 2 года до декабря 2008 года.

По состоянию на 30 июня 2007 года, балансовая сумма задолженности по кредиту составила 40 миллионов долларов США.

По кредитному соглашению HSBC Эмитент обязан поддерживать некоторые финансовые коэффициенты, в частности по отношению достаточности основного капитала и материальной чистой стоимости. По состоянию на дату настоящего Базового Проспекта, Эмитент соответствовал всем финансовым коэффициентам и другим условиям в соответствии с кредитным соглашением HSBC.

Кредит от Standard Bank 
15 марта 2004 года Эмитент подписал кредитное соглашение на 10 миллионов долларов США по необеспеченному кредиту со Standard Bank London Limited, в целях финансирования проекта «Атыраубалык» (далее «кредитное соглашение Standard Bank»). Кредит Standard Bank был использован Эмитентом для фондирования двух экспортных операций, одной  - на общую сумму 5 миллионов долларов США по ставке вознаграждения ЛИБОР плюс 2 процента и сроком погашения 1 сентября 2006 года и второй  - на общую сумму 4.95 миллионов долларов США по ставке вознаграждения ЛИБОР плюс 2.00 процента и сроком погашения 9 августа 2005 года. Обе ссуды были полностью выплачены в соответствующие сроки погашения, однако, Эмитент и Standard Bank согласились подписать новое кредитное соглашение,  для того чтобы продолжить обеспечение финансирование проекта «Атыраубалык» согласно которому Standard Bank Limited предоставил Эмитенту дополнительный транш суммой в 4 миллиона долларов по ставке вознаграждения ЛИБОР плюс 0.8 процентов и сроком погашения 1 сентября 2009 года. Данный транш был полностью освоен 1 сентября 2006 года, и непогашенная сумма на состояние 30 июня 2007 года составила 4 миллиона долларов.      

Кредит от Deutsche Bank
9 июля 2003 года Эмитент подписал базовое соглашение с Deutsche Bank  Aktiengesellschaft, Frankurt в соответствии с которым Эмитент имеет право на освоение  различных сумм, выраженных в иностранной валюте, в целях фондирования передачи кредита от конечного кредитора к конечному заемщику в связи с экспортными операциями, которые приемлемы для страхования национальными экспортными агентствами, с финансированием 85 процентов суммы такой транзакции (далее Кредитное соглашение Deutsche Bank). В соответствии с Кредитным соглашением Deutsche Bank были предоставлены три отдельные ссуды (в долл. США и в Евро), основная совокупная сумма которых составляет 20.9 миллионов долларов США.

По состоянию на 30 июня 2007 года, общая сумма задолженности по Кредитному соглашению Deutsche Bank  составила 18 миллионов долларов США.

Кредит Японского Банка Международного Сотрудничества JBIC 

27 декабря 2005 года Эмитент вступил в двух этапное соглашение о ссуде с Японским Банком Международного Сотрудничества (Кредитное соглашение JBIC), в соответствии с которым, Эмитенту разрешено освоить 50 млн. долларов США. Целью данного кредита является финансирование проектов, утвержденных JBIC, путем предоставление суб-кредитов суб-заемщикам  каждый в размере не менее 1 000 000 долларов США. 

Кредитное соглашение JBIC имеет плавающее процентное вознаграждение применимое к балансу непогашенной основной суммы. Эмитент имеет право погасить полностью или частями кредит JBIC в любое время при предварительном письменном уведомлении за 30 дней. Кредит JBIC погашается 25 июля 2024 года.

В соответствии с кредитным соглашением  JBIC Эмитент обязан придерживаться определенных финансовых коэффициентов, касательно размера всего ссудного портфеля и его материальной чистой стоимости. На дату данного Базового Проспекта, Эмитент соответствовал всем финансовым коэффициентам и другим договоренностям, наложенным на него по Кредитному соглашению JBIC. 

По состоянию на 30 июня 2007 года, общая сумма задолженности по Кредитному соглашению JBIC  составила 20 миллионов долларов США.

Промежуточный заем

В августе 2007 года Эмитент вступил в соглашение о синдицированном кредите на 150 миллионов долларов США, о котором договорился Deutsche Bank AG филиал Лондон JPMorgan plc («Промежуточный заем») с целью финансирования Эмитента для общих корпоративных целей. Промежуточный заем был полностью освоен 17 августа 2007 года.

Ссуда по промежуточному займу JPMorgan Plc начисляется по ставке LIBOR плюс 0.1 процент. Эмитент намеревается выплатить Промежуточный заем из дохода, полученного от выпуска Евронот согласно данному Базовому Проспекту.

В соответствии с промежуточным займом Эмитент обязан придерживаться определенных финансовых коэффициентов, касательно размера коэффицента достаточности капитала и его материальной чистой стоимости. На дату данного Базового Проспекта, Эмитент соответствовал всем финансовым коэффициентам и другим договоренностям, наложенным на него по Промежуточному займу.

Кредит ВТМ

В июле 2007 года Эмитент вступил в соглашение о ссуде на 40 миллионов США сроком на три года с Bank Tokyo Mitsubishi UFJ («Кредитное соглашение ВТМ»). Срочный кредит согласно Кредитному соглашению ВТМ начисляется по ставке LIBOR плюс 0.4 процента. Эмитент намеревается выплатить Кредит ВТМ по указанному сроку погашения в июле 2010 года. По состоянию на 30 июня 2007 года, общая сумма задолженности по Кредитному соглашению   составила 40 миллионов долларов США.

В соответствии с кредитным соглашением ВТМ Эмитент обязан придерживаться определенных финансовых коэффициентов, касательно размера всего ссудного портфеля и его материальной чистой стоимости. На дату данного Базового Проспекта, Эмитент соответствовал всем финансовым коэффициентам и другим договоренностям, наложенным на него по Кредитному соглашению ВТМ.

Правительственные кредиты

В соответствии с Законом о БРК и Бюджетным Кодексом от 24 апреля 2004 года, Эмитент имеет право, время от времени, производить заимствование некоторых средств у Правительства, в целях финансирования передачи кредита от конечного кредитора к конечному заемщику для корпоративных клиентов, соответствуя требованиям и целям Меморандума о кредитной Политике и Закона о БРК.

26 ноября 2003 года, Эмитент подписал кредитное соглашение с Правительством на сумму 4,300 миллиона тенге, сроком на 15 лет. Годовая ставка вознаграждения составила 0,1 процент (далее «Первый правительственный кредит»). По состоянию на 30 июня 2007 года, задолженность по основному долгу Первого правительственного кредита составила 4,300 миллионов тенге.

27 июля 2004 года, Эмитент подписал Второе кредитное соглашение с Правительством на предоставление кредита на сумму 4,599 миллионов тенге, сроком на 15 лет. Ставка вознаграждения составила 0,1 процент (далее «Второй Правительственный кредит»). По состоянию на 30 июня 2007 года сумма задолженности по основному долгу Второго правительственного кредита составила 4,599 миллионов тенге.

12 сентября 2006 года, Эмитент подписал третье кредитное соглашение с Правительством на предоставление кредита на сумму 5,080 миллионов тенге, сроком на 15 лет. Ставка вознаграждения составила 0.4 процента к основному балансу (далее «Третий Правительственный кредит»). По состоянию на 30 июня 2007 года сумма задолженности по основному долгу Третьего правительственного кредита составила 5,080 миллионов тенге.
Эмитент может досрочно погасить Правительственные кредиты в любое время, полностью или частично, без штрафов, с предварительным согласием Правительства. 

Долговые ценные бумаги

В  декабре 2002 года Эмитент на внутреннем рынке зарегистрировал выпуск внутренних облигаций в НБРК на 6 300 миллиардов тенге, купонная ставка выпуска составляет 6,5 процентов, сроком погашения на 10 лет. По состоянию на 30 июня 2007 года, никакие облигации данного выпуска не были размещены. Эмитент намеревается разместить данные облигации в течение следующих нескольких лет.

Казына одобрил программу Эмитента по внутренним облигациям на 40 миллиардов тенге. За дату данного Проспекта Эмитент еще не зарегистрировал данную программу в FMSA.

В октябре 2002 года Эмитент выпустил еврооблигации на 100 млн. долларов США, сроком погашения в 2007 году. Купонная ставка составила 7,125 процентов. Выпуск был сделан в рамках Программы. В ноябре 2003 года, так же в рамках Программы Эмитентом был выпущены еврооблигации на сумму 100 миллионов долларов США, с купонной ставкой 7,375 процентов и сроком погашения в 2013 году. В мае 2005 года Эмитент выпустил еврооблигации на 100,000,000 долларов США, сроком погашения в 2020 г. Купонная ставка составляет 6.5. В марте 2006 г. Эмитент выпустил еврооблигации на 150,000,000 долларов США, сроком погашения в 2026 г. Купонная ставка составляет 6.0 процентов. 

Управление риском встречной стороны 


Общая подверженность Эмитента одному заемщику или группе афилиированных  заемщиков не может превышать 25.0 процентов от собственного капитала Эмитента. В дополнении  АЛКО устанавливает лимиты по  прямым и условным обязательствам коммерческого банка - контрпартнера, с максимальной подверженностью 25 процентов от собственного капитала коммерческого банка - контрпартнера. Большинство проектов, профинансированные Эмитентом на дату, подразумевали увеличение кредита в форме гарантии коммерческого банка или банков, больших компаний, Правительства и НБРК на сумму в среднем до 22.9% стоимости финансирования. Эмитент утвердил политику кредитного лимита в отношении крупнейших коммерческих банков Казахстана с целью увеличения своей разрешенной подверженности некоторым из этих банков.  Кроме того, Эмитент считает, что по мере того, как определенные проекты развития переходят от фаз разработки и строительства к фазе эксплуатации, обеспечение в виде эксплуатационных активов и/или дел заемщиков заменит гарантии коммерческих банков, по мере того, как стоимость залога увеличивается. Соответственно, Эмитент считает, что рост его ссудного портфеля не будет ограничен ростом сектора коммерческих банков и собственным капиталом.

Управление иностранной валютой

Ниже приведенная таблица представляет суммы эквивалент в тенге денежных активов и обязательств Эмитента деноминированных в тенге и иностранной валюте за указанную дату.
	По стостоянию на 30 июня 2007 г.
	
	
	

	
	Тенге
	
	USD(1)
	
	            EUR(2)
	
	Прочие валюты
	
	Итого

	
	Миллионов тенге (без проверки)

	АКТИВЫ
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Деньги и их эквиваленты
	24,060
	
	30,219
	
	594
	
	31
	
	54,904

	Средства в банках
	7,865
	
	31
	
	45
	
	-
	
	7,941

	Ссуды, предоставленные клиентам
	4,404
	
	47,948
	
	3,137
	
	-
	
	 55,489

	Производные финансовые инструменты
	-
	
	                  199
	
	-
	
	-
	
	                            199

	Инвестиции, имеющиеся в наличии для продажи
	63,464
	
	                 12,309
	
	-
	
	                328
	
	                       76,101

	Основные средства и нематериальные активы
	174
	
	-
	
	-
	
	-
	
	                           174

	Требования по текущему налогу на прибыль
	395
	
	-
	
	-
	
	-
	
	                          395

	Требования по 

отложенному 

налогу на прибыль

	39
	
	-
	
	-
	
	-
	
	                            39

	Авансы взысканные
	567
	
	                     400
	
	                     357
	
	               26
	
	                        1,350

	Прочие активы
	474
	
	                    23
	
	                      4
	
	                 6
	
	                           507

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	ИТОГО АКТИВОВ
	101,442
	
	                  91,129
	
	                 4,137
	
	               391
	
	                     197,099

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	ОБЯЗАТЕЛЬТСВА
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Ссуды и средства, предоставленные  Правительством РК
	25,799
	
	-
	
	-
	
	-
	
	                      25,799

	Ссуды банков
	-
	
	                     7,995
	
	                1,994
	
	-
	
	                        9,989

	Средства клиентов 
	34
	
	                        209
	
	-
	
	-
	
	                           243

	Выпущенные долговые ценные бумаги
	-
	
	                   54,515
	
	-
	
	-
	
	                       54,515

	Производные финансовые инструменты
	-
	
	                        49
	
	-
	
	-
	
	                           49

	Ассигнование по аккредитивам 
	31
	
	-
	
	-
	
	-
	
	                             31

	Прочие обязательства
	1,278
	
	                        68
	
	                   32
	
	                 4
	
	                        1,382

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	ИТОГО ОБЯЗАТЕЛЬСТВА
	27,142
	
	                   62,836
	
	                 2,026
	
	                  4
	
	                       92,008

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	ОТКРЫТАЯ

БАЛАНСОВАЯ ПОЗИЦИЯ 
	74,300
	
	                  28,293
	
	                 2,111
	
	                387
	
	


(1) Подсчитано с учетом обменного курса доллар США/тенге по состоянию на 30 июня 2007 г., равному 122.31KZT к  1.00 USD, как опубликовано НБРК

(2) Подсчитано с учетом обменного курса евро/тенге по состянию на 30 июня 2007 г., равному 164,63 KZT к 1.00 EUR. как опубликовано НБРК

	По состоянию на 31 декабря 2006 г.
	
	
	

	
	Тенге
	
	USD(1)
	
	                   EUR(2)
	
	Прочие
	
	Итого

	
	Миллионов тенге

	АКТИВЫ
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Деньги и их эквиваленты
	31,049
	
	8,652
	
	198
	
	3
	
	39,902

	Средства в банках
	12,012
	
	-
	
	42
	
	-
	
	12,054

	Ссуды, предоставленные
	3,380
	
	44,891
	
	1,767
	
	-
	
	50,038

	Производные финансовые инструменты
	-
	
	6
	
	-
	
	-
	
	6

	Инвестиции, годные для продажи
	66,295
	
	9,334
	
	-
	
	-
	
	75,629

	Основные средства и нематериальные активы
	207
	
	-
	
	-
	
	-
	
	  207

	Требования по текущему налогу на прибыль
	303
	
	-
	
	-
	
	-
	
	303

	Требования по отложенному налогу не прибыль
	68
	
	-
	
	-
	
	-
	
	68

	Авансы выданные
	158
	
	14
	
	613
	
	-
	
	785

	Прочие активы 
	50
	
	16
	
	65
	
	-
	
	131

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	ИТОГО АКТИВЫ
	113,522
	
	62,913
	
	2,685
	
	3
	
	179,123

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	ОБЯЗАТЕЛЬТСВА
	
	
	
	
	 
	
	
	
	

	Ссуды и средства, предоставленные  Правительством РК
	26,087
	
	-
	
	-
	
	-
	
	26,087

	Ссуды банков
	-
	
	8,319
	
	2,176
	
	-
	
	10,495

	Средства клиентов
	241
	
	366
	
	-
	
	-
	
	              607

	Выпущенные долговые ценные бумаги
	1,690
	
	56,534
	
	-
	
	-
	
	58,224

	Производные финансовые инструменты
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	1

	Резервы по аккредитивам
	84
	
	-
	
	-
	
	-
	
	84

	Прочие обязательства
	699
	
	41
	
	231
	
	-
	
	   971

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	ИТОГО ОБЯЗАТЕЛЬСТВА
	28,801
	
	65,261
	
	2,407
	
	-
	
	96,469

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	ОТКРЫТАЯ БАЛАНСОВАЯ ПОЗИЦИЯ
	84,721
	
	(2,378)
	
	278
	
	3
	
	


(1) Подсчитано с учетом обменного курса доллар США/тенге по состоянию на 31 декабря 2006 г., равному 127 KZT к  1.00 USD, как опубликовано НБРК. 

(2) Подсчитано с учетом обменного курса евро/тенге по состянию на 31 декабря 2006 г., равному 167,12 KZT к 1.00 EUR, как опубликовано НБРК.

	По состоянию на 31 декабря 2005 г.
	
	
	

	
	Тенге
	
	     USD(1)
	
	                       EUR(2)
	
	Прочие
	
	Итого

	
	Миллионов тенге

	АКТИВЫ
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Деньги и их эквиваленты
	15,977
	
	148
	
	3
	
	392
	
	16,520

	Средства в банках
	1,731
	
	6,522
	
	-
	
	-
	
	8,253

	Ссуды, предоставленные клиентам
	94
	
	43,937
	
	1,545
	
	-
	
	45,576

	Производные финансовые инструменты
	86
	
	4
	
	-
	
	-
	
	90

	Инвестиции, имеющиеся в наличии для продажи
	66,550
	
	853
	
	-
	
	-
	
	67,403

	Инвестиции, удерживаемые до погашения
	1,602
	
	-
	
	-
	
	-
	
	1,602

	Основные средства и нематериальные активы
	186
	
	-
	
	-
	
	-
	
	186

	Требования по текущему налогу на прибыль
	4
	
	-
	
	-
	
	-
	
	4

	Прочие активы 
	128
	
	10
	
	2
	
	-
	
	140

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	ИТОГО АКТИВЫ
	86,358
	
	51,474
	
	1,550
	
	392
	
	139,774

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	ОБЯЗАТЕЛЬТСВА
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Ссуды и средства, предоставленные  Правительством РК
	15,448
	
	-
	
	-
	
	-
	
	15,448

	Ссуды банков
	-
	
	8,354
	
	1,559
	
	-
	
	9,913

	Средства клиентов
	65
	
	178
	
	-
	
	391
	
	634

	Выпущенные долговые ценные бумаги
	1,984
	
	39,694
	
	-
	
	-
	
	41,678

	Производные финансовые инструменты
	92
	
	-
	
	-
	
	-
	
	92

	Резервы по аккредитивам
	72
	
	-
	
	-
	
	-
	
	72

	Обязательства по отложенному налогу на прибыль
	9
	
	-
	
	-
	
	-
	
	9

	Прочие обязательства
	331
	
	12
	
	-
	
	-
	
	343

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	ИТОГО ОБЯЗАТЕЛЬСТВА
	18,001
	
	48,238
	
	1,559
	
	391
	
	68,189

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	ОТКРЫТАЯ БАЛАНСОВАЯ ПОЗИЦИЯ
	68,357
	
	3,236
	
	(9)
	
	1
	
	


(1) Подсчитано с учетом обменного курса доллар США/тенге по состоянию на 31 декабря 2005 г., равному 133.98 KZT к  1.00 USD, как опубликовано НБРК. 

 (2) Подсчитано с учетом обменного курса евро/тенге по состянию на 31 декабря 2005 г., равному 158,99 KZT к 1.00 EUR, как опубликовано НБРК.

	По состоянию на 31 декабря 2004 г.
	
	
	

	
	Тенге
	
	USD(1)
	
	EUR(2)
	
	Прочие
	
	Итого

	
	Миллионов тенге

	АКТИВЫ
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Деньги и их эквиваленты
	1,834
	
	9
	
	23
	
	191
	
	2,057

	Средства в банках
	4,582
	
	-
	
	-
	
	-
	
	4,582

	Ссуды, предоставленные клиентам
	84
	
	28,490
	
	-
	
	-
	
	28,574

	Производные финансовые инструменты
	-
	
	9
	
	-
	
	-
	
	9

	Инвестиции, имеющиеся в наличии для продажи
	59,984
	
	650
	
	-
	
	-
	
	60,634

	Инвестиции, удерживаемые до погашения
	3,470
	
	-
	
	-
	
	-
	
	3,470

	Основные средства и нематериальные активы
	161
	
	-
	
	-
	
	-
	
	161

	Прочие активы 
	122
	
	9
	
	-
	
	4
	
	135

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	ИТОГО АКТИВЫ
	70,237
	
	29,167
	
	23
	
	195
	
	99,622

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	ОБЯЗАТЕЛЬТСВА
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Ссуды и средства, предоставленные  Правительством РК
	8,901
	
	-
	
	-
	
	-
	
	8,901

	Ссуды банков
	-
	
	6,795
	
	-
	
	-
	
	6,795

	Средства клиентов
	1
	
	150
	
	22
	
	191
	
	364

	Выпущенные долговые ценные бумаги
	2,035
	
	25,753
	
	-
	
	-
	
	27,788

	Производные финансовые инструменты
	-
	
	32
	
	-
	
	-
	
	32

	Резервы по аккредитивам
	117
	
	-
	
	-
	
	-
	
	117

	Обязательства по отложенному налогу на прибыль
	50
	
	-
	
	-
	
	-
	
	50

	Прочие обязательства
	123
	
	35
	
	-
	
	-
	
	158

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	ИТОГО ОБЯЗАТЕЛЬСТВА
	11,227
	
	32,765
	
	22
	
	191
	
	44,205

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	ОТКРЫТАЯ БАЛАНСОВАЯ ПОЗИЦИЯ
	59,010
	
	(3,598)
	
	1
	
	4
	
	


(1) Подсчитано с учетом обменного курса доллар США/тенге по состоянию на 31 декабря 2004 г., равному 130.00 KZT к  1.00 USD, как опубликовано НБРК. 

(2) Подсчитано с учетом обменного курса евро/тенге по состянию на 31 декабря 2004 г., равному 177.1 KZT к 1.00 EUR, как опубликовано НБРК.

В 1999 году было  принято  решение отойти от политики  привязки  тенге к  доллару  США.   Тенге девальвировало по отношению к доллару США на 64.6% в 1999 г., после чего тенге продолжило обесцениваться к доллару США, однако  не  так  быстро как  в 2000-2002 г. В 2003 году тенге начал укрепляться к доллару США, укрепление продолжалось до июня 2006 года. В конце июля 2006 г., изменения в организации Национального фонда привели к увеличению спроса на доллары США и к соответствующему обесцениванию в курсе KZT/USD, с 117.28 в конце июня до 128.00 KZT за 1 USD. С этого момента, тем не менее, Тенге укрепился по отношению к доллару США и 26 сентября 2007 г., курс KZT/USD составил 121.29 тенге за 1 доллар США.|

Эмитент подвержен воздействию колебаний  в превалирующих обменных курсах валют на  финансовое состояние, результаты деятельности   и денежные потоки. Управление по контролю финансовых рисков проводит мониторинг чистой валютной позиции Эмитента и консультирует по вопросам стратегии соответственно.  АЛКО устанавливает лимиты по открытой валютной позиции  от –2 процентов до +2 процентов собственного капитала Эмитента. 

В течение 2006 года и шести месяцев 2007 года чистая валютная позиция Эмитента не превышала установленных лимитов. В то время как значительная часть активов Эмитента деноминировано в долларах США, Эмитент поддерживает свою валютную позицию на уровне нуля, в целях уменьшения риска обесценивания доллара США в будущем.

Следующая таблица представляет информацию о  чистой валютной позиции Эмитента на указанные даты:

	
	По состоянию на 31 июня 2007 г. неаудированная
	На 31 декабря

           

	
	
	2006
	2005
	2004

	Чистая долгосрочная (краткосрочная) открытая валютная   позиция (в миллионах тенге) 
	(112)
	935
	131
	325

	Чистая открытая валютная  позиция в процентах от капитала (%)

	(0,1)
	1,1
	0,2
	0,6

	Чистая открытая валютная позиция в процентах  от обязательств в иностранной валюте (%)

	(0,2)
	1,4
	0,3
	1,0


Географическая концентрация

Следующая таблица представляет некоторую информацию касательно финансовых активов и обязательств Эмитента по географическому расположению партнеров Эмитента на указанные даты.

	
	
	На 30 июня 2007 г.

	
	Казахстан


	Страны

ОЭСР

	Страны, не входящие в

ОЭСР(в миллионах тенге неаудировано)

	Всего



	
	
	
	
	

	АКТИВЫ:
	
	
	
	

	Деньги и их эквиваленты
	54,128
	775
	1
	54,904

	Средства в банках
	7,941
	-
	-
	7,941

	Ссуды, предоставленные клиентам
	54,509
	
	980
	55,489

	Производные финансовые инструменты 
	-
	199
	-
	199

	Инвестиции, имеющиеся в наличии 
	71,508
	4,593
	-
	76,101

	Основные средства и нематериальные активы 
	174
	-
	-
	174

	Требования  по текущему налогу на прибыль      
	395
	-
	-
	395

	Требования  по отложенному подоходному налогу
	39
	-
	-
	39

	Авансы выданные
	567
	347
	436
	1,350

	Прочие активы
	495
	4
	8
	507

	
	
	
	
	

	ИТОГО АКТИВЫ
	189,756
	5,918
	1,425
	197.099

	
	
	
	
	

	ОБЯЗАТЕЛЬСТВА:
	
	
	
	

	Ссуды и средства, предоставленные Правительством РК
	25,799
	-
	-
	25,799

	Ссуды банков 
	-
	9,989
	-
	9,989

	Средства клиентов 
	243
	-
	-
	243

	Выпущенные долговые ценные бумаги
	-
	54,515
	-
	54,515

	Производные финансовые инструменты
	-
	49
	-
	49

	Резервы по аккредитивам
	31
	-
	-
	31

	Прочие обязательства
	1,341
	16
	25
	92,008

	
	
	
	
	

	ИТОГО ОБЯЗАТЕЛЬСТВА
	27,414
	64,569
	25
	1,382

	
	
	
	
	

	ЧИСТАЯ БАЛАНСОВАЯ ПОЗИЦИЯ
	162,342
	(58,651)
	1,400
	


	
	
	На 31 декабря 2006 г.

	
	Казахстан


	Страны

ОЭСР

	Страны, не входящие в

ОЭСР
Страны, не входящие в

ОЭСР


	
	
	
	
	

	АКТИВЫ:
	
	
	
	

	Деньги и их эквиваленты
	33,027
	6,873
	2
	39,902

	Средства в банках
	12,054
	-
	-
	12,054

	Ссуды, предоставленные клиентам
	49,137
	-
	901
	50,038

	Производные финансовые инструменты 
	-
	6
	-
	6

	Инвестиции, имеющиеся наличии 
	71,846
	3,783
	-
	75,629

	Основные средства и нематериальные активы
	207
	-
	-
	207

	Требования  по текущему подоходному налогу 
	303
	-
	-
	303

	Активы по отложенному подоходному налогу
	68
	-
	-
	68

	Авансы выданные 
	157
	614
	14
	785

	Прочие активы
	131
	-
	-
	131

	
	
	
	
	

	ИТОГО АКТИВЫ
	166,930
	11,276
	917
	179,123

	
	
	
	
	

	ОБЯЗАТЕЛЬСТВА:
	
	
	
	

	Ссуды и средства, предоставленные Правительством РК
	26,087
	-
	-
	26,087

	Ссуды банков
	-
	10,495
	-
	10,495

	Средства клиентов
	607
	-
	-
	607

	Выпущенные долговые ценные бумаги
	1,691
	56,533
	-
	58,224

	Производные финансовые инструменты
	-
	1
	-
	-1

	Резервы по  аккредитивам
	84
	-
	-
	-84

	Прочие обязательства
	971
	-
	-
	-971

	
	
	
	
	

	ИТОГО ОБЯЗАТЕЛЬСТВА
	29,440
	67,029
	-
	-

	
	
	
	

	ЧИСТАЯ БАЛАНСОВАЯ ПОЗИЦИЯ
	137,490
	(55,753)
	917
	917


	
	
	На 31 декабря 2006 г.

	
	Казахстан


	Страны

ОЭСР (в миллионах тенге)

	Итого

	
	
	
	
	

	АКТИВЫ:
	
	
	

	Деньги и их эквиваленты
	16,354
	166
	16,520

	Средства в банках
	8,253
	-
	8,253

	Ссуды, предоставленные клиентам
	45,567
	-
	45,576

	Производные финансовые инструменты 
	86
	4
	90

	Инвестиции, имеющиеся в наличии
	67,403
	-
	67,403

	Инвестиции, удерживаемые до погашения
	1,602
	-
	1,602

	Основные средства и нематериальные активы
	186
	-
	186

	Требования по текущему подоходному налогу 
	4
	-
	4

	Прочие активы
	140
	-
	140

	
	
	
	

	ИТОГО АКТИВЫ
	139,604
	170
	139,774

	
	
	
	
	

	ОБЯЗАТЕЛЬСТВА:
	
	
	

	Ссуды и средства, предоставленные Правительством РК
	15,448
	-
	15,448

	Ссуды банков 
	-
	9,913
	9,913

	Средства  клиентов
	634
	-
	634

	Выпущенные долговые ценные бумаги
	1,984
	39,694
	41,678

	Производные финансовые инструменты
	92
	-
	92

	Резервы по аккредитивам
	72
	-
	72

	Обязательства по отложенному налогу на прибыль
	9
	-
	9

	Прочие обязательства
	343
	-
	343

	
	
	
	

	ИТОГО ОБЯЗАТЕЛЬСТВА
	18,582
	49,607
	68,189

	
	
	
	

	ЧИСТАЯ БАЛАНСОВАЯ ПОЗИЦИЯ
	121,022
	(49,437)
	


	
	
	На 31 декабря 2005 г.

	
	Казахстан


	Страны

ОЭСР

	Итого

	
	(миллионы тенге)
	

	АКТИВЫ:
	
	
	

	Деньги и их эквиваленты
	2,025
	32
	2,057

	Средства в банках
	4,582
	-
	4,582

	Ссуды, предоставленные клиентам
	28,574
	-
	28,574

	Производные финансовые инструменты 
	-
	9
	9

	Инвестиции, годные для продажи
	60,634
	-
	60,634

	Инвестиции, удерживаемые до погашения
	3,470
	-
	3,470

	Основные средства и нематериальные активы
	161
	-
	161

	Прочие активы
	135
	-
	135

	
	
	
	

	ИТОГО АКТИВЫ
	99,581
	41
	99,622

	
	
	
	
	

	ОБЯЗАТЕЛЬСТВА:
	
	
	

	Ссуды и средства, предоставленные Правительством РК
	8,901
	-
	8,901

	Ссуды банков
	-
	6,795
	6,795

	Средства клиентов
	342
	22
	364

	Выпущенные долговые ценные бумаги
	2,035
	25,753
	27,788

	Производные финансовые инструменты
	-
	32
	32

	Резервы по аккредитивам
	117
	-
	117

	Налоговые обязательства по отложенному налогу на прибыль
	50
	-
	50

	Прочие обязательства
	158
	-
	158

	
	
	
	

	ИТОГО ОБЯЗАТЕЛЬСТВА
	11,603
	32,602
	44,205

	
	
	
	

	ЧИСТАЯ БАЛАНСОВАЯ ПОЗИЦИЯ
	87,978
	(32,561)
	


Ссудный портфель
Эмитент предоставляет среднесрочное, от пяти до 10 лет и долгосрочное от десяти до двадцати лет финансирование инвестиционных проектов (не менее, чем 5 млн. долларов США) для хозяйствующих  субъектов,  оперирующих в различных приоритетных секторах Казахстана, в  соответствии с Меморандумом о кредитной политике.  Смотрите "АО Банк Развития Казахстана—Предоставление займов". В рамках классификации приоритетных коммерческих отраслей, как указано в Меморандуме о кредитной политике, Совет директоров Эмитента определяет общие лимиты на  определенные  отрасли по инвестиционным в  процентах от  собственного  капитала  Эмитента. Следующая таблица представляет текущие  лимиты по индустриальным секторам:

	
	
	Процент от собственного капитала Эмитента

(процентов.)

	Сельское хозяйство, лесное  хозяйство,  охота……………………
	
	40,0

	Рыболовство……………………………………………………………..
	
	20,0

	Нефтегазовая индустрия кроме услуг и разработки………………
	
	40,0

	Переработка сельскохозяйственных продуктов………………………
	
	40,0

	Бумажное производство…………………………………………………
	
	20,0

	Текстильная индустрия………………………………………………...
	
	40,0

	Не металлические минеральные продукты……………………………
	
	35,0

	Техника и оборудование…………………………………………………..
	
	40,0

	Резиновые и пластмассовые товары……………………………………
	
	40,0

	Металлургия………………………………………………………………
	
	20,0

	Электроника……………………………………………………….
	
	40,0

	Транспорт и коммуникации ………………………………………..
	
	40,0

	Производство и распространение энергии   
	
	40,0


По состоянию на 30 июня 2007 года, ссуды  предоставленные  клиентам Эмитентам под обеспечение, составили 58,197 миллионов тенге по сравнению с 52,064 миллионов тенге по состоянию на 31 декабря 2006 года.

По состоянию на 31 декабря 2006 года, ссуды, предоставленные  клиентам Эмитентом под обеспечение составили 52,064 миллионов тенге по сравнению с 47,906 миллионов тенге на 31 декабря 2005 года, и 29,728 миллионов тенге на 31 декабря 2004 года.

Десять основных заемщиков, составлявших 58 процентов, 73.8 процентов, 58.68 процентов и 63.8 процентов от общего ссудного портфеля Эмитента по состоянию на 30 июня 2007 года, 31 декабря 2006 года, 31 декабря 2004 года и 31 декабря 2005 года соответственно, представляют 39 процентов, 37 процентов, 39.27 процентов и 32.9 процентов собственного капитала Эмитента соответственно по состоянию на данную дату. 

Таблица ниже устанавливает разбивку десяти основных заёмщиков Эмитента и их пропорциональную доля в кредитном портфеле на дату Проспекта:

	№
	наименование заёмщика
	доля в ссудном портфеле

	1
	АО «Компания BIOHIM»
	11.6%

	2
	АО «KEGOC»
	10.0%

	
	
	

	3
	АО «Илийский Картонно - Бумажный Комбинат»
	9.1%

	
	
	

	4
	АО «Меланж»
	7.1%

	
	
	

	5
	ТОО «Казахцемент»
	5.4%

	6
	АО «Ютекс»
	5.4%

	
	
	

	
	
	

	
	
	

	7
	АО «БРК Лизинг»
	5.3%

	
	
	

	
	
	

	8
	РГП «Актауский морской торговый порт»
	4.1%

	9
	АО «Мойнакская ГЭС»
	3.7%

	10
	АО «Агромашхолдинг»
	3.5%


Доля  одного из основных заемщиков  (АО  «Биохим»)  составляла 14%, 17,5% и 14% от  всего  судного  портфеля  на 30 июня 2007 года, 31 декабря 2006 года, и 31 декабря 2005 года.  По  состоянию на 31  декабря  2004  года не было  заемщиков,  доля  которых в  портфеле составляла бы более 10%.

Ссудный портфель Эмитента состоит из не тенговых кредитов, а главным образом в долларах США.. Соответственно, любое укрепление тенге к доллару США может выразиться в увеличении расходов Эмитента. 

Настоящая таблица представляет разбивку ссудного портфеля Эмитента без поправок на убытки от снижения стоимости по промышленным секторам на указанные даты:

	
	На 30 июня 2007 г.
	На 31 декабря

	
	2007
	2006
	2005
	2004

	
	Млн. тенге
	(процент)
	Млн. тенге
	(процент)
	Млн. тенге
	(процент)
	Млн. тенге
	(процент)

	Текстильная промышленность
	11,139
	19.6
	11.566
	22.2
	10.639
	22.2
	3.167
	10.6

	Химическая промышленность
	9,268
	15.9
	9.430
	18.1
	7.154
	14.9
	-
	-

	Энергетика
	7,840
	13.5
	7.430
	14.3
	2.877
	6
	1.552
	5.2

	Телекоммуникационные и транспортные
	6,081
	10.4
	5.088
	9.8
	2.679
	5.6
	2.247
	7.6

	Целлюлозно-бумажная промышленность
	6,060
	10.4
	1.210
	2.3
	1.651
	3.5
	1.313
	4.4

	Разведка минеральных ресурсов
	4,288
	7.4
	973
	1.9
	134
	0.3
	-
	-

	Машинная индустрия
	3,072
	5.3
	4.176
	8.0
	4.882
	10.2
	4.314
	14.5

	Пищевая промышленность
	3,187
	5.5
	5.027
	9.7
	5.319
	11.1
	4.209
	14.2

	Сельское хозяйство
	1,697
	2.9
	2.861
	5.5
	5.500
	11.5
	5.755
	19.4

	Строительство
	1,123
	1.9
	603
	1.1
	3.397
	7.1
	3.074
	10.3

	Лизинговые операции
	1,036
	1.8
	134
	0.2
	-
	-
	-
	-

	Металлургия
	1,029
	1.8
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Производство мебели
	732
	1.2
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Электроника
	538
	0.9
	2.703
	5.2
	2.543
	5.3
	2.369
	8.0

	Рыболовство
	503
	0.9
	522
	1.0
	689
	1.4
	650
	2.2

	Ипотечное кредитование
	61
	0.1
	69
	0.1
	94
	0.2
	84
	0.3

	Прочие
	292
	0.5
	272
	0.5
	348
	0.7
	994
	3.3

	Итого
	58,197
	100.0
	52.064
	100.0
	47.906
	100.0
	29.728
	100.0


По состоянию на 30 июня 2007 года, основные увеличения произошли в целлюлозно-бумажном секторе, секторе разведок полезных ископаемых и секторе лизинговых операций. Займы для целлюлозно-бумажной промышленности возросли на 400.8 процентов до 6,060 миллионов тенге по состоянию на 30 июня 2007 года по сравнению с 1,210 миллионов тенге по состоянию на 31 декабря 2006 года, в следствии расходов на  сумму  41.7 миллионов долларов в рамках второго инвестиционного проекта с АО «Илийский картонно-бумажный комбинат». Займы на разведки минеральных ресурсов возросли до 4,288 миллионов по состоянию на 30 июня 2007 года с 973 миллионов тенге по состоянию на 31 декабря 2006 года в результате выдачи экспортного кредита на сумму 3.9 миллионов долларов США ТОО «Coal Trade Company» и экспортного кредита на сумму в 5 миллионов долларов АО "Южполиметал" в первой половине 2007 года. Займы на лизинговые операции возросли до 1,036 миллионов тенге по состоянию на 30 июня 2007 года с 134 миллионов тенге по состоянию на 31 декабря 2006 года, в основном в результате роста лизинговых операций БРК Лизинг.  

В 2006 году, наибольшие увеличения в  ссудном портфеле Эмитента произошли в секторе телекоммуникаций и транспортных услуг и энергетической промышленности. Ссуды для секторов телекоммуникаций и транспортных услуг возросли с 2,679 миллионов тенге по состоянию на 31 декабря 2005 года до 5, 088 миллионов тенге по состоянию на 31 декабря 2006 года в основном в результате расходов по  проектам АО «Казмортрансфлот»,  АО «Транстелеком», и  РГП «Актауский Международный  Торговый  Порт». Ссуды в энергетическую промышленность возросли с 2,877 миллионов тенге по состоянию на 31 декабря 2005 года до 7,430 миллионов тенге по состоянию на 31 декабря 2006 года в основном в результате выплаты 3,372 миллионов тенге на инвестиционный проект KEGOC.

Наибольшие увеличения в ссудном портфеле Эмитента в 2005 году были в текстильной и химической промышленности. Ссуды в текстильную промышленность возрасли с 3,167 миллионов тенге по состоянию на 31 декабря 2004 года до 10,639 миллионов тенге по состоянию на 31 декабря 2005 год, таком образом увеличив долю текстильной промышленности в общем ссудном портфеле с 10,6 процентов по состоянию на 31 декабря 2004 года до 22.2 процентов по состоянию на 31 декабря 2005 года. Ссуды в химическую промышленность возросли с нуля в 2004 году до 7,154  миллионов тенге 31 декабря 2005 года в результате расходов в  размере  52.2 миллионов долларов и 30,6 миллионов долларов на инвестиционные проекты Биохим и Меланж соответственно. Химическая промышленность не имела доли в ссудном портфеле Эмитента в 2004 году, но по состоянию на 31 декабря 2005 года ее доля возросла до 14.9 процентов. 
ПОЛИТИКА И ПРОЦЕДУРЫ КРЕДИТОВАНИЯ

Общая информация

Закон о БРК и Меморандум о кредитной политике определяет директивы в отношении кредитной политики Эмитента, включая условия, уровни кредита и процентные ставки, взимаемые со всех займов (см. АО «Банк Развития Казахстана» - Кредитование). Меморандум о кредитной политике устанавливает лимиты на одного заемщика в размере 25 процентов от собственного капитала Эмитента. Процесс Эмитента по утверждению кредита основан на Меморандуме о кредитной политике и Положении о внутренней кредитной политике и других внутренних процедурах, утвержденных Советом Директоров Эмитента. В соответствии с Законом о БРК,  Эмитент рассчитывает маржу, которая не может превышать 4.0 процентов на основании стоимости финансирования  и расходов по операциям.  

Все заявки на получение кредита должны предоставляться Эмитенту согласно  стандартной форме с приложением полного пакета документов. Заявление первоначально рассматривается на предмет соответствия Департаментом кредитования проектов. На дату настоящего Базового Проспекта Департамент кредитования проектов имеет 24 сотрудника. После первоначального рассмотрения на предмет соответствия, заявка отсылается для рассмотрения Юридическим департаментом, Управлением оценки обеспечения, Управлением контроля финансовых рисков и Департаментом кредитования проектов. Эти подразделения должны проводить тщательный анализ заявки, включая анализ экономической целесообразности, финансовый, правовой, кредитный анализы и экологическую и социологическую оценку предполагаемого проекта. Управление мониторинга проектов, состоящее из 4 человек, регистрирует заявку и выдает сертификат о регистрации, Управление мониторинга проектов мониторит подразделения, ответственные за анализ заявки на предмет соблюдения сроков рассмотрения заявок. В дополнение, Управление оценки обеспечения производит анализ предоставляемого обеспечения, включая оценку, право собственности, обременения и возможность принудительной реализации. Эмитент также проводит расследование и оценку потенциального заемщика на основе рекомендаций, полученных из различных государственных органов. Все рекомендации и информация затем рассматриваются соответствующим управляющим директором, ответственным за подготовку кредитного досье и окончательные рекомендации для Кредитного комитета Эмитента. 

Кредитный комитет Эмитента проверяет заявку и кредитное досье и оценивает окончательные рекомендации управляющего директора. В случае финансирования инвестиционного проекта или экспортной операции в зависимости от вида и суммы кредита, Кредитный комитет либо принимает окончательное решение по кредиту  до 5 млн. долларов США (или в эквиваленте), либо предоставляет заявку и кредитное досье наряду со своими собственными рекомендациями Совету Директоров для принятия окончательного решения по кредиту. В случае выпуска гарантий для инвестиционных проектов, Кредитный Комитет предоставляет к рассмотрению заявку и кредитное досье вместе с собственными рекомендациями Совету Директоров для принятия  окончательного утверждения. В случае выпуска гарантий для экспортных операций, Кредитный Комитет либо принимает окончательное решение по кредиту  до 5 млн. долларов США (или в эквиваленте), либо предоставляет заявку и кредитное досье наряду со своими собственными рекомендациями Совету Директоров для принятия окончательного решения по кредиту.

После утверждения кредитной заявки, Управление мониторинга проектов производит контроль за целевым использованием займа заёмщиком путём документарной проверки и посещений проекта на местах. Управление проблемных кредитов и реализации нефинансовых активов, состоящее из двух сотрудников, ответственно за  особые действия, предпринимаемые для возмещения займа и реализации залога в случае продолжающейся просрочки выплаты основного долга и вознаграждения со стороны заёмщика в результате значительного ухудшения финансового положения такого заёмщика.

Департамент кредитования проектов мониторит исполнение по проектам  после утверждения Советом Директоров. Финансирование экспортных  транзакций контролируется  Управлением кредитования экспортных операций, который состоит из семи   сотрудников. После завершения или реконструкции проекта Департамент кредитования проектов принимает на себя залоговое право по активам проекта, если это предусмотрено в договоре займа.  

С начала операций Эмитент получил более, чем 460 кредитных заявок для финансирования инвестиционных проектов и экспортных операций. На  30 июня 2007 года было утверждено 105 таких кредитных заявок в размере 399, 709 миллионов тенге, где доля Эмитента составляет 172, 514 миллионов тенге. Эмитент выпустил одну гарантию на сумму 823.3 миллионов тенге.  

4 июня 2004 года Эмитент и ЕББР подписал меморандум о принципах сотрудничества (далее «Меморандум о сотрудничестве». Согласно Меморандуму о сотрудничестве, Эмитент и ЕБРР намерены продолжить сотрудничество в финансировании второго этапа строительства электролинии передач Север-Юг компании КЕГОК, вследствие успешного завершения финансирования первого этапа проекта. Впервые в истории данного сектора в Казахстане, компания получила доступ к долгосрочному финансировании. от международного банка развития без использования правительственной гарантии. Сотрудничество с ЕБРР позволило персоналу Эмитента, получить опыт в плане международных стандартов оценки кредита, управления портфелем и информационных систем.

Ограничение срока займа 

Срок по займам Эмитента зависит от вида рассматриваемого займа. Средние сроки по займам представлены в следующей таблице:

	Вид займа 
	Срок

	
	

	Среднесрочные инвестиционные проекты 

	5-10 лет

	Долгосрочные инвестиционные проекты

	10-20 лет 

	Экспортные займы

	Зависит от условий экспортной операции


Обеспечение 

Согласно Закону о БРК и Меморандуму о Кредитной Политике  Эмитент должен требовать от всех заемщиков обеспечение. Приемлемое обеспечение включает: высоколиквидные активы, такие как правительственные ценные бумаги,  наличные или банковские гарантии, а также недвижимость, машины и транспортные средства, промышленное оборудование, промышленные товары и другие коммерческие товары, зерно, нефтепродукты и ожидаемые денежные поступления. 

Процедура оценки обеспечения указана в Правилах оценки обеспечения, утвержденных Советом Директоров. Управление оценки обеспечения инспектирует обеспечение и оценивает чистую возможную цену реализации обеспечения в соответствии с методами, указанными в Правилах оценки обеспечения. Управление оценки обеспечения проверяет раз в квартал качество обеспечения в виде транспортных средств и товаров, каждые шесть месяцев – обеспечение в виде специального оборудования и автомобилей и раз в год – обеспечение в виде недвижимости.

Сумма залога, предоставляемая в обеспечение, устанавливается путем применения индикативных коэффициентов, учитывающих соотношение оцененной стоимости обеспечения к сумме займа, как указано ниже в таблице.

	
	Состав обеспечения (общая стоимость обеспечения по состоянию на 30 июня 2007 г.) (%)

	Категории Обеспечения
	Сумма займа/обеспечение (%)
	Инвестиционные проекты
	Экспортные операции

	Земельные участки (во владении заемщика)
	До 100.0
	5.2
	-

	Право пользования сельскохозяйственными угодьями и право сдачи в долгосрочную аренду движимого и недвижимого имущества
	До 30.0 
	-
	-

	Здания и сооружения (включая сооружения, построенные в течение финансируемого проекта)
	До 90.0
	34.6
	13.7

	Правительственные ценные бумаги
	100.0
	-
	-

	Муниципальные долговые ценные бумаги
	До 90.0
	-
	-

	Акции или любые ценные бумаги и корпоративные долговые ценные бумаги 
	До 80.0
	0.1
	-

	Депозиты
	До 100.0
	-
	-

	Денежные потоки (деньги, получаемые в будущем)
	До 80.0
	9.4
	9.7

	Акции в компаниях
	До 90.0
	-
	-

	Транспортные средства и сельскохозяйственное оборудование
	До 40.0
	0.9
	10.5

	Товары в обороте 
	До 50.0
	0.8
	12.6

	Продукты сельского хозяйства (зерно, хлопок, масляные зерна)
	До 80.0
	0.3
	13.9

	Драгоценные металлы и камни (включая очищенное золото)
	До 100.0
	-
	-

	Специализированное транспортное оборудование (для ж/д, морского и воздушного сообщения, а также трубопроводный транспорт)
	До 90.0
	12.4
	21.7

	Строительные материалы и строительные работы
	До 90.0
	7.2
	-

	Права на товарные марки и знаки обслуживания
	До 10.0
	-
	-

	Рогатый скот
	До 50.0
	-
	-

	Государственные гарантии/муниципальные гарантии
	До 100.0
	6.4
	-

	Гарантии третьей стороны (включая гарантии банков второго уровня в Казахстане)
	До 100.0
	5.8
	18.0

	Поток денежных средств по финансируемым проектам
	До 90.0
	16.8
	-


Нижеследующая таблица приводит коэффициент общей стоимости обеспечения Эмитента к ссудному портфелю Эмитента на указанные даты:

	
	На 30 Июня
	
	На 31 Декабря

	
	2007 г. неаудированная
	2006 г.
	2005 г.
	2004 г.

	Коэффициент общей стоимости обеспечения к общей стоимости займов
	127.4


	127.3


	128.3


	129.3




Законодательство Казахстана позволяет кредитору, получившему обеспечение, реализовать заложенное имущество в случае невыполнения обязательств либо через судебные, либо несудебные процедуры. Несудебная реализация позволяет кредитору, получившему обеспечение, проводить аукцион для такого заложенного имущества в течение 60 дней после уведомления. В судебных процедурах нет установленного лимита времени. Несудебная реализация уже практиковалась в прошлом Казахстанскими судами. Документы Эмитента по обеспечению предусматривают реализацию как в судебном, так и в несудебном порядке. В отношении документов по обеспечению могут быть выставлены требования по регистрации их в местных специализированных департаментах Министерства юстиции.  Регистрация не требуется для обеспечения определенных видов движимого имущества, но обязательна для недвижимого имущества и определенных типов движимого имущества. Однако регистрация обеспечения по имуществу устанавливает приоритет такого обеспечения над незарегистрированным обеспечением. Эмитент требует, чтобы все его обеспечение было зарегистрировано таким образом.

Контроль за портфелем 

Департамент кредитования проектов и Управление контроля финансовых рисков отвечает за оценку кредитного портфеля Эмитента и установление лимитов и провизии по нему. Управление контроля финансовых рисков также регулярно проводит мониторинг и оценку других активов и вне балансовых условных обязательств.  

Согласно Закону о БРК Эмитент классифицирует свой кредитный портфель в соответствии с требованиями, установленными НБРК и АФН, в частности Правилами по классификации активов, условных обязательств и установление провизий (Резервов) («Правила») от 25 декабря 2006 г. и измененные в Апреле 2007 года. Согласно измененным Правилам, временной период для классификации займов как инвестиционных займов уменьшилось с 7 до 5 лет и займ классифицируется как сомнительный только после срок займа был увеличен 4 раза. Однако поправки также устанавливают более жесткие требования в отношении качества залога. По Правилам, Эмитент может оценивать качество своего кредитного портфеля и требования по провизиям в отношении него. 
Займы классифицируются в зависимости от: (i) финансового состояния клиента; (ii) своевременности погашения суммы основного долга и/или процентов; (iii) качества обеспечения; (iv) продления займа; (v) своевременности погашения по другим займам; (vi) несанкционированного использования заемных средств; (vii) списания других кредитов этому клиенту; и (viii) рейтинга, присвоенного клиенту. 

	Рейтинги
	Классификация АФН
	Своевременность оплаты
	Классификация IFRS

	Менее 1, или 1
	Стандартная
	Текущий
	Стандартный

	1-2
	Сомнительная первая категория
	Текущий
	Субстандартный

	
	Сомнительная вторая категория
	Просроченный 
	Субстандартный

	2-3
	Сомнительная третья категория
	Текущий
	Неудовлетворительный

	
	Сомнительная  четвертая категория
	Просроченный
	Неудовлетворительный

	3-4
	Сомнительная  пятая категория
	Текущий и просроченный
	Неопределенный

	4 и более
	Убыточная 
	Текущий и просроченный
	Убыточная


На данный момент Департамент кредитования проектов использует системы классификации, предписанные Правилами, а именно:

Стандартный займ: финансовое положение заемщика в хорошем состоянии, и нет никаких внешних и внутренних факторов, указывающих на то, что финансовое положение заемщика ухудшилось. Выплаты процента и основной суммы осуществляются своевременно. Предполагается, что заемщик имеет возможность выплатить займ в соответствии с условиями договора о займе.

Сомнительные займы первой и второй категории: есть свидетельство о временном ухудшении в финансовом положении заемщика, включая сокращение дохода и/или потерю доли рынка. Однако есть свидетельство того, что заемщик будет в состоянии справиться с временными трудностями, и существует незначительная вероятность того, что заемщик будет не в состоянии полностью выплатить займ и вознаграждение.

Сомнительные ссуды третьей и четвертой категории: есть свидетельство о сильном ухудшении в финансовом положении заемщика, включая отрицательные результаты в деятельности и/или ухудшающуюся позицию ликвидности. Текущее финансовое положение заемщика вызывает обеспокоенность по поводу возможности заемщика стабилизировать и улучшить свой текущий финансовый результат и сомнение по поводу возможности заемщика полностью выплатить ссуду и процент.

Сомнительные ссуды пятой категории: ухудшение в финансовом положении заемщика достигло критического уровня, включая значительные убытки в деятельности, убыток вследствие рыночной ситуации и/или отрицательного собственного капитала. Возможно, заемщик будет не в состоянии полностью выплатить ссуду или процент.

Убыточная: финансовое положение заемщика и его деятельность достигли той точки, когда очевидным становится, что заемщик будет не в состоянии полностью выполнить обязательства по ссуду.

Обеспечение классифицируется согласно следующим критериям:

«Надежное Обеспечение» означает высоколиквидное обеспечение в форме, наряду с другими,  правительственных гарантий Казахстана, гарантий, выдаваемых банками, имеющими международный рейтинг не менее «АА» или эквивалент этому, обеспечение наличными и залогами на правительственные ценные бумаги Казахстана, ценные бумаги, выпущенные иностранными правительствами, имеющими международный рейтинг не менее «А» или эквивалент этому, либо драгоценные металлы, в каждом случае гарантирующими данный кредит.

«Хорошее Обеспечение» означает наряду с другими, высоколиквидное обеспечение, как и в Надежном Обеспечении, гарантирующее не менее 90.0%.

«Удовлетворительное Обеспечение» означает невысоколиквидное обеспечение, гарантирующее не менее 90% кредита или высоколиквидное обеспечение, как и в Надежном Обеспечении, гарантирующее не менее 75.0% кредита.

«Неудовлетворительное Обеспечение» означает обеспечение, гарантирующее менее 50.0% кредита.

«Отсутствие Обеспечения» означает, что кредит не имеет гарантии.

Применяя данные критерии классификации, обеспечение в форме будущей причитающейся суммы по проекту экспорта или материального внеоборотного актива, все еще находящегося на этапе строительства  по инвестиционному проекту, будет рассматриваться как неудовлетворительное. Однако, после принятия данной причитающейся суммы заемщиком или завершения строительства материального внеоборотного актива, качество обеспечения будет снова классифицировано и рейтинг его поднимется вверх. 

Эмитент особое внимание обращает на своевременность выплаты ссуды. Согласно внутренней политике, заключение Эмитента о том, что возникла проблема по выплате, основывается на ряде объективных и субъективных критериев, включающих: классификацию ссуд, как описано выше; заявления по изменению сроков кредита; несостоятельность заемщика или его встречной стороны выполнить условия контракта по ссуде; отказ заемщика сотрудничать в предоставляющей документации; и уклонение заемщика от встречи со служащими Эмитента.

Политика формирований провизии

В соответствии с последними поправками в Декабре 2005 года в законе об БРК чистый доход Эмитента используется только в целях формирования резервов, включая резервный капитал, в то время как нераспределенная прибыль Эмитента используется для создания общих провизий.

Эмитент оценивает уровень провизий на месячной основе, применяя вышеописанную классификацию для установления требований. Дополнительно Эмитент может также делать дополнительные провизии в случае возможных убытков по ссудам на основе «от дела к делу», исходя из собственного опыта Эмитента и заключения управления относительно уровня убытков, которые вероятно могут возникнуть. По этой причине уровни фактических провизии могут отличаться от указанных норм провизий.

Эмитент считает, что кредит реально не функционирующий, в случае, когда либо выплаты процента, либо суммы основного долга просрочены на 30 дней с момента наступления срока платежа. В такой момент признание процента приостанавливается. Внутренняя политика Эмитента требует, чтобы Эмитент полностью обеспечил заем, если процент и сумма основного долга не выплачивались в течение более 90 дней, или если менеджмент считает, что заем не может быть выплачен. На настоящий момент Эмитент не имеет кредитов в категории убыток.

Нижеследующая таблица представляет некоторую информацию по совокупным кредитам и  соответственным провизиям в соответствии с положениями АФН на указанные даты:

	
	
	на 30 июня
	
	
	на 31 декабря
	
	на 31 декабря
	
	на 31 декабря

	
	
	2007
	
	
	2006
	
	
	2005
	
	
	2004
	

	Категории классификации и уровни провизий
	сумма долга
	Сумма провизии
	Провизии по класификации категорий
	сумма долга
	Сумма провизии
	Провизии по класификации категорий
	сумма долга
	Сумма провизии
	Провизии по класификации категорий
	сумма долга
	Сумма провизии
	Провизии по класификации категорий

	 
	(в млн. тенге)
	(в млн. тенге)
	(процентов)
	(в млн. тенге)
	(в млн. тенге)
	(процентов)
	(в млн. тенге)
	(в млн. тенге)
	(процентов)
	(в млн. тенге)
	(в млн. тенге)
	(процентов)

	Стандартный
	17,949
	79.0
	0.0-2.0
	21,193
	120.4
	0.0-2.0
	18,307
	169.7
	0.0-2.0
	20,829
	416.6
	2.0

	Сомнительный, категории 1  (5.0 процентов.)
	31,732
	1,616
	5.0
	28,846
	1,442
	5.0
	22,616
	1,131
	5.0
	1,682
	84.1
	5.0

	Сомнительный, категории 2 (10.0 процентов.)
	8,257
	851.3
	10.0
	-
	-
	-
	2,437
	243.7
	10.0
	6,528
	652.8
	10.0

	Сомнительный, категории 3 (20.0 процентов.)
	-
	-
	-
	767.9
	153.6
	20.0
	0.0
	0.0
	-
	-
	-
	-

	Сомнительный категории 4 (25.0 процентов.)
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	3,823
	955.6
	25.0
	0
	0
	0.0

	Сомнительный категории 5 (50.0 процентов.)
	716.0
	364.4
	50.0
	934.2
	467.1
	50.0
	-
	-
	-
	0
	0
	0.0

	Убыток (100.0процентов)
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	0
	0
	0.0

	Всего:
	58,654
	2,91
	5.0
	51,741
	2,183
	4.2
	47,183
	2,500
	5.3
	29,039
	1,153
	4.0


30 Июня 2007 года, совокупное количество проектов в сомнительной категории 2 увеличилось до 8,257 миллионов тенге с нуля на 31 декабря 2006 года. Это произошло из-за рекласификации одного из займов сделанного для крупного заёмщика со стандартной до сомнительной 2 категории. Как результат, совокупное количество стандартных займов уменьшилось до 17,949 миллионов на 30 июня 2007 по сравнению с 21,193 миллионов на 31 декабря 2006 года. Совокупное количество займов сомнительной категории 1 увеличилось до 31,372 миллионов тенег на 30 июня 2007 года с 28,846 миллионов на 31 декабря 2006 года. Данное увеличение произошло из-за общего увеличения кредитного портфеля. 
МЕНЕДЖМЕНТ

Следующая организационная структура определяет систему отчетности руководства и основные структурные подразделения Эмитента. 







































Общая информация 

Устав Эмитента, предусматривает следующие органы корпоративного управления: (i) Единственного Акционера, Казына, который представляет  высший орган корпоративного управления Эмитента; (ii) Совет директоров, который несет ответственность за общее руководство Эмитента и утверждение стратегических и операционных планов Эмитента; (iii) Президент, который несет ответственность за ежедневное руководство и управление Эмитентом; и (iv) Служба внутреннего аудита, ответственная за процессы внутреннего контроля и отчетами перед акционерами. 

Единственный Акционер
15 апреля 2006 года  Правительство приняло постановление о передаче своей прямой собственности и управления определёнными принадлежащими Государству  финансовыми институтами развития (включая  Эмитента)  вновь образованному государственному институту управления – АО «Фонд Устойчивого Развития «Казына». Правительство использовало свои акции в этих организациях для  формирования акционерного капитала «Казына». Основной функцией  «Казына» является усовершенствование корпоративного руководства и эффективного управления финансовыми институтами развития (включая Эмитента) от лица Правительства.

15 апреля 2006 года  Правительство утвердило меморандум, устанавливающий основные виды деятельности Казына. Документ устанавливает перечень  организаций, чьи акции были переданы компании Казына. Они включают в себя Эмитента, АО «Инвестиционный Фонд Казахстана», АО «Национальный Инновационный Фонд», АО «Государственная Страховая Корпорация  по Страхованию Экспортных операций, АО «Фонд развития малого и среднего предпринимательства», АО «Центр Маркетинговых и аналитических Исследований» и ТОО «Казинвест».

Казына выпустила письмо комфорта датированное 12 сентября 2007 года, текст которого приложен в Аппендиксе А к данному проспекту, в котором утверждается что БРК играет важную роль в развитие казахстанской экономики и все основные операций Банка находятся под полным наблюдением Правительства, через единого акционера Казыну и её корпоративными управлеческими стандартами. В своём контроле над БРК Казына обеспечит способность БРК отвечать на все свои финансовые обязательства и если потребуется предоставит всю необходимую поддержку. Более того, Казына потвердила для Дилеров и Доверительного управляющего в письме за 9 октября 2007 года что обязательства БРК рамках EMTN программы и Облигаций являются предметом письма комфорта. Письмо комфорта не является гарантией для Облигаций и не предназначены быть инструментом законного принуждения для выполнения обязательств.
Правительство является единственным держателем акций Казына.  Казына не уполномочено размещать свои акции в компании Эмитента по собственной инициативе. Любое такое размещение может иметь место вследствие уполномоченного решения, принятого  единственным держателем акций Казына, то есть Правительством.

Основными функциями Казына в отношении контролируемых им  финансовых институтов развития  является следующее:  

· Постановка задач и утверждение бизнес-планов, инвестиционных программ и ежегодных бюджетов;

· Контроль эффективного использования финансирования, назначенного  для проведения инициатив в частном секторе;

· Организация аудита; и 

· Отбор и мотивация персонала;

В качестве держателя акций Казына должен утверждать, среди прочих, следующие действия:

· Основные транзакции, составляющие 25 процентов  или более от остаточной балансовой стоимости активов Эмитента;

· Основные транзакции, составляющие 25 процентов  или более от остаточной балансовой стоимости собственного капитала Эмитента; 

· транзакции соответствующих сторон.

Совет директоров 

Совет директоров Эмитента, состоящий из семи членов, включая Председателя Правления, ответственнен за определение стратегической политики Эмитента согласно Меморандуму о кредитной политике, определение и наблюдение за вознаграждением Президента Эмитента, утверждение годового бюджета Эмитента и решение всех других вопросов, не предназначенных для решения Казыной. Согласно Закону о БРК и уставу Эмитента, два члена Совета директоров избираются Казыной по рекомендации Правительства. По крайней мере, одна треть членов Эмитента должна являться независимыми членами правления Совета Директоров.  
Служебным адресом членов Совета Директоров является официальный адрес Эмитента. 

В настоящее время членами Совета директоров Эмитента являются:

	Имя 

Аскар Сембин . . . . . . . . . . . . . . .

Виктор Суприн ………………

Ульф Вокурка………………….

Ерлан Манатаев ………………..

Серик Аханов ………………….

Куандык Бишимбаев ………….

Жанат Жаканов ……….…..


	Другие должности 

Исполнительный Директор «Казына» (Председатель Совета Директоров)

Вице-министр экономики и бюджетного планирования Казахстана 

Заместитель председателя Совета Директоров АО «Самрук Холдинг»

Управляющий директор «Казына» 

Председатель Ассоциации финансистов Казахстана 

Вице-министр Индустрии и Торговли Казахстана 

Президент Эмитента 




Президент

Согласно уставу Эмитента Президент избирается АО «ФУР «КАЗЫНА». Президент должен быть членом Совета директоров Эмитента. Президент несет ответственность за выполнение решений, принятых Советом директоров и Единым акционером, ежедневные деловые решения, назначение глав представительств Эмитента, подготовку ежеквартальных отчетов о бюджетах и решение всех других вопросов, не предназначенных для решения Советом директоров или Единым акционером. Президент имеет три Вице-Президента. Вице-Президенты назначаются Советом директоров по рекомендации Президента. 

Имя, возраст на дату данного Базового Проспекта и некоторая другая информация о Президенте и Вице-президентах Эмитента приведена ниже:
Жанат Жаканов (43), Президент, окончил Московский Энергетический Институт в 1984 году со степенью по управлению энергосистемой, Институт Развития Всемирной Банковской Экономики в 1994 г. со степенью по анализу проектов и Казахский Экономический Университет со степенью в сфере финансов. После окончания занимал различные должности в Алматинском Энергетическом институте, Министерстве Энергетики и  в Министерстве Экономики Казахстана до 1994 г., когда стал работать в Эксимбанк Казахстан в качестве Директора в Отделе по Экспертизе Проекта. В 1999 г. господин Жаканов был назначен в качестве Генерального Директора представительства Aon Group Ltd (UK), где он проработал до 2001 г., когда стал Директором Отдела по анализу проекта Эмитента. В 2003 г. был назначен в качестве Управляющего Директора  Эмитента и в 2006 г. Вице-президентом Эмитента. Он был назначен на настоящую должность у Эмитента в сентябре 2007 г

Сейткали Рахимов (42), Вице-Президент, закончил юридический факультет Карагандинского Государственного Университета в 1991 году и Казахский Экономический Университет в 2004 году по специальности финансы. Между 1994 и 1997 годом работал в качестве главы юридического департамента НБРК по надзору за валютным контролем и между 1998 годом и 2002 годом работал Директором Юридического Департамента в ЗАО «КазТрансОйл». В апреле 2002 года г-н Рахимов работал в Торговом доме ТОО «КазМунайГаз» в качестве Директора юридического департамента. Между августом 2003 года и декабрем 2004 года работал Управляющим директором Эмитента. Он был назначен на текущую позицию у Эмитента в декабре 2004 года.

Анар Омарова (34), Вице-Президент, закончила факультет прикладной математики и кибернетики Московского Государственного университета в 1990 году и факультет менеджмента и экономики Казахского Государственного Университета в 1996 году. Г-жа Омарова получила степень МБА в Университете Джорджа Вашингтона в 2001 году. Между 1993 и 1995 годом работала в качестве дилера по продаже валюты в отделу внешних связей ЗАО «Казкоммерцбанк»,  между 2000 годом и 2005 годом работал Консультантом по инвестициям в различных департаментах Всемирного Банка (США)  и между 2005 и 2006 работала в качестве Консультанта по аудиту, рискам и в департаменте по определению стоимости бизнеса Deloitte & Touche (Вашингтон, США). Г-жа Омарова была назначена на текущую позицию у Эмитента в ноябре 2006 года.
Ерлан Алиев (38), Вице-Президент, закончил факультет прикладной математики  и кибернетики Московского Государственного Университета. В 2005 г. Господин Алиев получил степень МБА  Московского Государственного Университета. После  получения диплома Господин Алиев начал работать в качестве Начальника Отдела Иностранной Валюты в Карагандинском филиале Астана Холдинг Банк. В период между 1994 и 1998 гг. он работал  в качестве Консультанта для Совета Директоров в ЗАО «Казкоммерцбанк». В период между 1998 и 2004 гг. господин Алиев находился на должности Главного Финансового Директора и Заместителя Председателя Совета Директоров ЗАО «Казахтелеком», данные должности он занимал после его назначения в качестве Консультанта Председателя Совета Директоров. В 2004 г. он начал работать в качестве Вице-Президента в Собинбанк и стал Председателем Совета Директоров  АО СП Белькамит в 2006 г. Господин Алиев был назначен на настоящую должность  у Эмитента в июле 2007 г. 
Служба внутреннего аудита 
Служба внутреннего аудита на дату данного Базового Проспекта состоит из двух членов, осуществляет контроль за финансово-хозяйственной деятельностью Эмитента. Члены Службы внутреннего аудита назначаются и освобождаются от должности Советом директоров по рекомендации Президента Эмитента на срок определенный Советом Директоров, который на данный момент устанавливается на три года. Служба внутреннего аудита имеет право созывать чрезвычайное собрание Совета Директоров Эмитента. В настоящее время членами Службы внутреннего аудита являются Ержан Омарбек, избран в июле 2007 года и Алтын Нуркеева, избрана в июле 2007 года. 
Комитет по управлению активами и пассивами  (АЛКО)

На дату данного Базового Проспекта, членами АЛКО являются следующие:

	Члены 
Анар Омарова . . . . . . . . . . . . . . .

Динар Ахметбеков ……………

Канат Алибеков ………………

Гульнара Жаксыбаева …………

Шолпан Диханбаева …………
Марат Карибжанов………….
Вячеслав Сон…………………

Бейбит Абильдинов …………

Айнур Ертлесова……………….
Айгуль Куранбаева……………..

	Должности  

Председатель Комитета АЛКО, Вице-президент

Директор департамента структурирования и анализа проектов 

Директор департамента экспортного финансирования 

Заместитель Председателя Комитета АЛКО, Заместитель главного бухгалтера 

Начальник управления заимствования Департамента казначейства

Главный менеджер управления заимствования Департамента казначейства
Исполняющий обязанности директора юридического департамента, начальник управления правового обеспечения юридического департамента 

Заместитель начальника управления по контролю за финансовыми рисками 

Секретарь Комитета АЛКО, Главный менеджер управления заимствования Департамента казначейства
Главный менеджер Департамента казначейства


Комитет АЛКО устанавливает основную политику по управлению активами и пассивами с целью увеличения процентного и непроцентного дохода, поддержания адекватной ликвидности, соблюдения пруденциальных норм и стандартов и минимизации рисков финансовых рынков.

Кредитный комитет 

На дату настоящего Базового Проспекта членами Кредитного Комитета являются:

	Члены 
	Должности 

	Сейткали Рахимов 
	Председатель Кредитного Комитета, Вице-Президент

	Ерлан Алиев 
	Зам. Председателя Кредитного Комитета, Вице-Президент

	Руслан Кидрисов
	Директор департамента кредитования проектов 

	Тальмира Ауезбаева 
	Управляющий директор 

	Даулет Бакберген 
	Управляющий директор

	Муслим Бектепов 
	Управляющий директор

	Еркен Акенев 

Ринат Гаппаров
	Директор Юридического департамента

Начальник Управления контроля финансовых рисков

	Гульмира Дусупова 

Жаныл Алимханова
Тимур Избасаров
	Заместитель главного бухгалтера, начальник управления учета финансовых активов и обязательств

Секретарь кредитного Комитета, Главный менеджер отдела по проблемным кредитам и управлению нефинансовыми активами 
Директор Департамента Корпоративного Развития 


Основные обязанности Кредитного Комитета включают исполнение внутренней кредитной политики Эмитента, обеспечение соответствия Эмитентом требованиям установленным Меморандумом о кредитной политике и внутренней кредитной политикой Эмитента и ограничений, установленных АЛКО, снижение кредитного риска и максимизация роста доходов кредитной деятельности. Кредитный Комитет так же устанавливает ставку вознаграждения и комиссионные для экспортных операций.    

Инвестиционный Комитет 

На дату настоящего Базового Проспекта членами Инвестиционного Комитета являются: 
	Члены 
	Должности 

	Канат Абдикаликов 
	Председатель инвестиционного комитета, Управляющий директор 

	Анар Омарова 
	Заместитель Председателя Инвестиционного Комитета, Вице-президент 

	Динар Ахметбеков 
	Директор Департамента структурирования и анализа проектов 

	Сауле Мамекова 
	Директор финансового департамента 

	Алия Жетенова 
	Управляющий директор 

	Ринат Гаппаров 
	Начальник отдела по контролю за финансовыми рисками 

	Айнур Маммадова 
	Начальник отдела юридической экспертизы проектов для обрабатывающей промышленности Юридического департамента 

	Мадина Мунайтбасова 
	Секретарь Инвестиционного Комитета, менеджер управления казначейских операций Департамента казначейства 


Инвестиционный Комитет ответственен за разработку внутренней политики Эмитента по управлению инвестиционным портфелем. Инвестиционный Комитет также ответственен, за управление инвестиционным портфелем в соответствии с общими директивами Стратегии по управлению инвестиционным портфелем Эмитента, утвержденный Советом Директоров от 14 апреля 2004.     

Вознаграждение руководства
Согласно уставу Эмитента определение размера и условий вознаграждения членам Совета директоров относится к исключительной компетенции Общего собрания акционеров Эмитента. Вознаграждение Президента и членов Службы внутреннего аудита определяется Советом директоров. В настоящее время вознаграждение установлено на уровнях, равных вознаграждению должностных лиц НБРК сопоставимого ранга. По состоянию 30 июня 2007 года не было никаких непогашенных займов или гарантий, выданных Эмитентом любому члену Совета директоров или Президенту, или любым сторонам, относящимся к ним. 

КОНФЛИКТ ИНТЕРЕСОВ 
Не имеются никаких потенциальных конфликтов интересов между любыми обязанностями членов администрации, руководства или надзорного органа Эмитента в отношении Эмитента и их частных и/или других обязанностей.

Акционерный капитал

По состоянию на  31 декабря 2006 года неоплаченный уставный капитал Эмитента, состоящий из 1 427 826 общих акций с номинальной стоимостью  50,000 тенге за акцию. Каждая общая акция означает один голос. 28 марта 2007 года Казына пришла к решению увеличить долю уставного капитала Эмитента на 346,693 акций номинальной стоимостью 50 000 тенге за акцию. На дату данного Базового Проспекта акциисогласно увеличению капитала находятся в процессе регистрации в АФН. После регистрации, Казына приобретет все 346,693 акций по стоимости 17,3 млрд. тенге.

В соответствии  с Законом о Банке Развития Казахстана Эмитент  не выплачивает дивиденды по его общим акциям. Чистый доход Эмитента добавляется к его резервному капиталу.  

БАНКОВСКИЙ СЕКТОР КАЗАХСТАНА

Нижеизложенное является определенной информацией относительно банковского сектора Казахстана. За исключением особо указанных случаев, эта информация не применяется в отношении Эмитента в том, что касается его определенного статуса в качестве Банка Развития. В частности, в соответствии с Законом о БРК, на Эмитента на распространяются обязательные требования НБРК, которые применяются только к  банкам второго уровня в Казахстане. Определенный законом как финансовое агентство, Эмитент не подлежит налогообложению.    

ВВЕДЕНИЕ

Начиная с середины 1994 года, Казахстан начал придерживаться программы прямой макроэкономической стабилизации. В совокупности со строгой бюджетной дисциплиной денежной политики и структурных экономических реформ, которые резко сокращают инфляцию и понижают процентные ставки, тем самым, стимулируя эффективность и стабильность банковского сектора, который позволяет избежать серии финансовых кризисов, могущих повлиять на российские и другие развивающиеся рынки. Финансовый сектор, который определяется частными коммерческими банками, является одним из самых быстрорастущих секторов в Казахстане. Этот рост обуславливается благоприятной макроэкономической средой (ВВП вырастал более чем на 9% каждый год по реальным индикаторам с 2000 года),  что произошло благодаря своевременным и продолжительным структурным реформам, осторожной фискальной политике и значительно высоким доходам. В частности правительство и НБРК предприняли структурные реформы в банковском секторе, направленные на увеличение консолидации и улучшение общей жизнеспособности системы.       
НБРК и АФН предусматривают дальнейшее усовершенствование регулирующего режима с целью соответствия стандартам Европейского Союза на конец 2007 года, с определенными исключениями в отношении местного рынка. 

НБРК и АФН   
НБРК является центральным банком Казахстана, и хотя он является независимым институтом, он подотчетен Президенту. Президент вправе, кроме прочего, назначать (по одобрению Парламента) и освобождать от должности Председателя и заместителей Председателя НБРК, подтверждать годовую отчетность НБРК по рекомендации Председателя, утверждать концепцию и дизайн национальной валюты и запрашивать данные от НБРК. Анвар Сайденов был назначен Председателем НБРК в 2004 году сроком на 6 лет.

Основными органами управления НБРК являются Исполнительный Комитет и Совет Директоров. Исполнительный Комитет, который является высшим органом управления НБРК, состоит из девяти членов, включая Председателя, четыре других представителей НБРК, представителя Президента Казахстана, двух представителей Правительства и Председатель АФН. 

В настоящее время основной задачей НБРК является обеспечение стабильности цены в Казахстане. НБРК также наделен полномочиями разрабатывать и проводить денежную политику, организовывать системы банковских расчетов, осуществлять валютное регулирование и контроль, обеспечивать стабильность финансовой системы и защищать интересы вкладчиков коммерческих банков. Вслед за законодательными изменениями 1 июля 2003г., было создано 1 января 2004 года Агентство Республики Казахстан по Регулированию и Надзору Финансовых Рынков и Финансовых Организаций, которое приняло на себя обязательство по исполнению многих надзорных и регулирующих функций в финансовом секторе, прежде осуществляемых НБРК.   

АФН является независимым институтом, напрямую подотчетным Президенту. Президент назначил на должность Председателя Агентства Армана Дунаева, бывшего министра финансов Казахстана, в качестве председателя АФН в январе 2006г.  

Основной задачей АФН является регулирование и надзор финансовых рынков и финансовых институтов Казахстана, включая банки, страховые компании, пенсионные фонды и компании по управлению пенсионными активами, а также профессиональных участников рынка ценных бумаг. АФН уполномочено, среди прочего, лицензировать финансовые институты, утверждать пруденциальные нормативы для них, одобрять, совместно с НБРК, формат финансовой отчетности для финансовых институтов, осуществлять постоянный контроль за деятельностью, применять санкции, где необходимо, и участвовать в ликвидации, финансовых институтов.  

региональный финансовый центр алматы 

РФЦА является одним из Государственных проектов, нацеленных на диверсификацию казахстанской экономики посредством развития и роста казахстанского финансового сектора. Задачами РФЦА является следующее:

· развитие рынка ценных бумаг Казахстана;
· интеграция казахстанского рынка капитала с международными рынками капитала;
· привлечение инвестиций в Казахстан; и
· содействие инвестициям казахстанской экономики в международные рынки капитала.
От РФЦА ожидается установление процедур решения споров для участников РФЦА, а так учреждение торговой площадки и международного консультативного совета. Ожидается также, что РФЦА предоставит специальные налоговые и валютные льготы для участников, которые торгуют ценными бумагами на площадках, учрежденных РФЦА.        
БАНКОВСКАЯ СИСТЕМА 
Структура Банковской Системы Казахстана

Казахстан имеет двухуровневую банковскую систему, в которой НБРК относится к первому уровню, а все остальные коммерческие банки считаются банками второго уровня. Как правило, требуется, чтобы все кредитные учреждения Казахстана лицензировались и регулировались АФН или, до 2004 года, НБРК.

Банковская Реформа и Надзор

Реформа банковского сектора началась в Казахстане в 1995 году с введением международных пруденциальных нормативов, таких, как требования, предъявляемые к достаточности основного капитала и соотношению ликвидности в целях регулирования и защиты банковской системы, а также требования к прозрачности проверки банков местными и международными аудиторами, приближение бухгалтерской практики к международным стандартам финансовой отчетности и введение программ обучения персонала.

Кроме того, для усиления банковской индустрии, повышения стабильности и приближения к мировой  практике, НБРК принял положение, обязывающее коммерческие банки принять планы по изменению структуры капитала (рекапитализация) и корпоративному росту, в целях укрепления их позиции по привлечению долгосрочных частных инвесторов. В 2000г. были определены директивы по проведению банковских проверок и осуществлению периодической отчетности, предоставляемой коммерческими банками НБРК, а сейчас АФН. В 2003г. требовалось, чтобы все банки разработали и внедрили внутренние системы по управлению рисками.

АФН осуществляет мониторинг соблюдения стандартов достаточности собственного капитала  (в соответствии с международными стандартами, установленными Базельским Соглашением), соотношения текущей ликвидности, максимальных кредитных лимитов на одного заемщика и связанных сторон, максимального размера инвестиций в фиксированные и другие нефинансовые активы и лимитов по условным обязательствам и валютным позициям. Кроме того, АФН применяет правила по классификации проблемных активов и условных обязательств (схожие с Директивами Всемирного Банка по Классификации Активов) и резервам по кредитным потерям.       

Целью данных реформ являлось то, чтобы приблизить надзорную практику к международным стандартам и обеспечить большую прозрачность уровня капитализации банков и их подверженности финансовым рискам. АФН, которое приняло на себя функции Департамента Банковского Надзора НБРК, будет продолжать сосредотачивать свое внимание на обеспечении финансовой устойчивости и защите вкладчиков, и в то же самое время, поддерживая банки в диверсификации их деятельности на рынке финансовых услуг (например, путем управления пенсионными и инвестиционными фондами и создания лизинговых и страховых компаний).

Настоящее законодательство требует одобрение АФН на приобретение 10 процентов участия во владении акциями или более (находящиеся во владении отдельно или совместно с другим юридическим лицом) в банке Казахстана. Более того, иностранная организация, держащая 10 процентов или более банка Казахстана, должна получить кредитный рейтинг согласно от одного из ведущих рейтинговых агентств. Рейтинг такой организации должен быть долгосрочным и должен быть не менее: (i) рейтинга Казахстана (или эквивалент) или (ii) если организация является финансовым учреждением, рейтинг должен быть «ВВ-» или эквивалент ему, с условием, что страна, в которой располагается организация, имеет рейтинг не менее «ВВ-», и соответствующий регулятор имеет согласие на обмен информацией с АФН.

Достаточность основного капитала  

АФН усовершенствовал свою достаточность основного капитала и стандарты кредитных рисков  в сентябре 2005 г., когда оно приняло инструкции по установлению стандартной стоимости и метод расчета пруденциальных норм для банков второго уровня («пруденциальные Нормы») (в которые впоследствии были внесены поправки в ноябре 2005, мае 2006, июне 2006, феврале 2007 и мае 2007 гг.) для установление ограничений и правил по расчету достаточности основного капитала, подверженность риску  единственной стороны, коэффициенты ликвидности и открытые валютные позиции.

22 ноября 2005 г. новые положения относительно управляющего капитала и управлению риском вступили в силу в Казахстане. Данные положения являются значительным шагом по направлению к осуществлению Базельского соглашения II. В частности новые положения вводят понятия о смешанном капитале, который должен быть включен в капиталы Уровня I и Уровня II, Уровня III (квалифицированный субординированный долг) и в операционные и рыночные риски, также включают правила по расчету риска производных. Новые положения устанавливают более низкие коэффициенты достаточности основного капитала  для банков, имеющих, по крайней мере, одного акционера, который является банковской холдинговой компанией. 5 процентов для К1 коэффициента достаточности основного капитала (по сравнению с общепринятым 6 % коэффициентом) и 10% для К2 коэффициента достаточности основного капитала (по сравнению с общепринятым 12 % коэффициентом). Банковская холдинговая компания определяется как отечественная или иностранная организация, владеющая более 25% голосующих акций банка Казахстана, и которая приобрела разрешение АФН быть банковской холдинговой компанией. Отдельно АФН ввело более строгие требования для управления по внутреннему риску и надзору за консолидированной основой (для банков и банковских холдинговых компанией).

23 февраля 2007 г. для того, чтобы уменьшить риски, связанные с резким увеличением внешнего долга банков Казахстана, АФН внесло поправки в Пруденциальные Нормы для банков второго уровня Казахстана. Целью новых поправок является ограничение общей суммы внешних заимствований или «внешних обязательств», которые банк может привлечь для увеличения «собственного капитала» банка.

Соотношение капитализации К8 «внешних обязательств» к «собственному капиталу» рассчитывается на основе всех обязательств  нерезидентов, за исключением (i) выпущенных ценных бумаг в специальных целях филиалов банка и гарантированных таким банком; (ii) корреспондентские счета и текущие счета иностранных компаний и лиц, являющихся нерезидентами Казахстана в целях налогообложения; (iii) и внешние обязательства международных организаций, в которых Казахстан является членом. Пруденциальные Нормы с поправками указывают на то, что соотношение коэффициента банка К8 «внешних обязательств» к «собственному капиталу» может варьироваться между максимальными значениями 2.0 и 4.0, в зависимости от размера «собственного капитала» банка. 

Соотношение капитализации К9 «внешних обязательств» к «собственному капиталу» рассчитывается на основе всех обязательств  нерезидентов, за исключением (i) выпущенных долговых ценных бумаг таким Банком , и, которые находятся во владении нерезидентов; (ii) корреспондентские счета и текущие счета иностранных компаний и лиц, являющихся нерезидентами Казахстана в целях налогообложения; (iii) и внешние обязательства международных организаций, в которых Казахстан является членом. Пруденциальные Нормы с поправками указывают на то, что соотношение коэффициента банка К9 «внешних обязательств» к «собственному капиталу» может варьироваться между максимальными значениями 4.0 и 6.0, в зависимости от размера «собственного капитала» банка.

Соответственные поправки в Пруденциальных Нормах вступили в силу 1 апреля 2007 г., но они подлежат соблюдению поэтапного графика. Мелкие банки Казахстана до 1 января 2008 г. должны привести в соответствие соотношения капитализации с промежуточными соотношениями капитализации, установленных поправками, а все банки должны соответствовать максимальным соотношениям капитализации К8 и К9 до 1 апреля 2008 г.

АФН следит за соответствием стандартов достаточности основного капитала (в соответствии с международными стандартами, установленными Базельским Комитетом), текущим коэффициентам ликвидности, максимуму кредитного риска для единственных заемщиков и затрагиваемых сторон, максимальным инвестициям в фиксированных и других нефинансовых активах и ограничениям по условным обязательствам и валютным позициям. Дополнительно АФН применяет нормы по классификации проблемных активов (схожих с Директивами Всемирного Банка по Классификации Активов) и резервам кредитных убытков.

Классификация активов и провизии

В декабре 2006 г. АФН одобрило новые правила по классификации активов и провизий, которые вступили в силу в апреле 2007 г. Хотя принципы классификации активов и провизий в значительной мере остаются неизменными, новые правила ввели более строгие требования для надзора за портфелем и оценкой кредита заемщиков. Например, согласно новым правилам ипотечные кредиты и некоторые кредиты, выраженные в иностранных валютах, классифицируются по низким категориям, чтобы отразить их больший риск. Новые правила также предоставляют более детальный подход к кредитам, основанным на типе заемщика. Наконец АФН имеет право согласно новым правилам требовать от банков увеличение своих провизий. 

Коммерческие банки

Согласно АФН на 30 июня 2007 г. были представлены 33 банка в Казахстане, за исключением Эмитента и НБРК по сравнению  с 35 на 1 июня 2005 г. и 184 в середине 1994 г. Данное сокращение в значительной степени является результатом строгой политики НБРК, направленной на увеличение капитализации и ликвидности банковской системы. Общее уменьшение количества банков в основном произошло за счет мелких  и средних банков.

В ноябре 2001 г. Правительство ликвидировало свои оставшиеся 33 % в сберегательном Народном Банке путем приватизации через публичный аукцион. В феврале 2004 г. весь акционерный капитал EximBank Казахстан, ранее находящийся во владении государства, был продан по тендеру консорциуму из 11 членов на сумму 2.1 миллиарда млн. тенге. В июне 2005 г. банковская лицензия, предоставленная АО Наурыз Банку, была отозвана АФН, в настоящий момент АО Наурыз Банк находится в процессе ликвидации по решению суда от ноября 2005 г. 24 декабря 2005 г. АФН приняло решение по приостановлению действия банковской лицензии, предоставленной АО  «Индустриальный  Банк Казахстана» на 6 месяцев по причине нарушений пруденциальных нормативов; на дату данного базового проспекта, АО Промышленный Банк Казахстана находится в процессе ликвидации. Лицензия была восстановлена. 26 декабря  2006 г. АФН аннулировало банковскую лицензию АО ВалютТранзит Банка по причине нарушения законов Казахстана, ненадлежащего исполнения контрактных обязательств и нарушения пруденциальных стандартов. Решение по обязательной ликвидации АО ВалютТранзит Банка было принято специальным межрегиональным экономическим судом г. Караганда 13 февраля 2007 г. и вступило в силу 1 марта 2007 г. Компенсация около 16 миллиардов тенге должна быть оплачена Казахстанским фондом депозитного страхования вкладчикам АО ВалютТранзитБанка, что оставит  фонд в состоянии недостачи. 26 сентября 2007 года АФН выдал банковскую лицензию вновь созданному банку ОА «МастерБанк»
Финансовое состояние казахстанских банков варьируется. На 30 июня 2007 г. 21 из 33 банков (кроме Эмитента и НБРК)  имели  объявленный  капитал свыше  2 миллиардов тенге, 12 банков имели объявленный   капитал от 1 до 2 миллиардов тенге. Нет банков с объявленным капиталом менее 500 млн. тенге; любой банк, капитал которого ниже того уровня, должен подать заявление АФН для добровольной реорганизации в организацию, исполняющую только некоторый  виды  банковских операций.

Иностранный Капитал в Банковском Секторе

Либерализация экономики Казахстана за последние годы привела к тому, что ряд иностранных компаний, включая банки, начали осуществлять деятельность в Казахстане за счет прямых инвестиций и иного участия в секторе банковских и финансовых услуг. Иностранный банк не может открывать филиал в Казахстане. Соответственно, чтобы функционировать в Казахстане как банк, иностранные банки должны создать казахстанскую дочернюю компанию или совместное предприятие.

На 30 июня 2007 года, в Казахстане действовали 14 банков с иностранным участием, включая АБН АМРО Банк Казахстан, Ситибанк Казахстан и HSBC Казахстан. По соответствующему законодательству, "Банк с иностранным участием" определяется как банк с более чем одной третьей долей иностранного владения. Банки, имеющие менее одной третьей доли иностранного участия, считаются местными банками. 

Согласно казахстанским положениям, которые существовали до декабря 2005 г., совокупный зарегистрированный капитал банков с иностранным участием не мог превышать 50 процентов совокупного зарегистрированного капитала всех казахстанских банков. Однако, данное ограничение не было устранено полностью в   связи с  недавней реформой банковского законодательства и  усилиями Казахстана подвести свое законодательство под стандарты ВТО.

Ряд иностранных банков открыли представительства в Казахстане, включая Dresdner Bank AG, Deutsche Bank AG, Amerikan Express Bank Ltd., Commerzbank AG, Citibank N.A., ING Bank N.V., Bankgesellschaft Berlin и Societe Generale.

Требования по резервам

27 мая 2006 г. НБРК установил новые требования по минимальным резервам, которые определяют долю валовой суммы обязательств банка, которые он должен содержать наличными в Тенге и в свободно конвертируемой валюте в соответствующих счетах в НБРК. В этих целях обязательства каждого банка подразделяются на внутренние и внешние обязательства. Внутренние обязательства включают обязательства резидентов, а внешние обязательства включают обязательства нерезидентов и заимствования через выпуск Нот и субординированных долговых инструментов (независимо от резиденства). 

В августе 2007 года в связи с проблемой ликвидности НБРК поменял классификации с целью обеспечения дополнительной ликвидности для банков. Среди прочего операции РЕПО были исключены из рамок внутренних обязательств и субординированный и вечный долг были исключены из других обязательств.
Общее направление ограничений иностранного заимствования остается в русле недавнего увеличения применимых коэффициентов для других обязательств с 10 до 8 процентов. Ставка применяемая для заимствования от резидентов была снижена до 5 процентов с 6. Данные изменения однако отложены до 15 января 2008 года.

13 июля 2006 г. НБРК принял новые, вступившие в силу меры по поднятию требований по резервам для банков Казахстана для ограничения эмиссий долговых ценных бумаг в иностранной валюте вследствие обеспокоенности по поводу несоответствий по  валютам  требований  и обязательств среди банков второго уровня. Новые правила повысили требования по резервам для займов от нерезидентов и займов посредством эмиссии, Евронот и субординированных долговых инструментов  (независимо от резидентства) от 6 до 10 процентов. Ставка применительно к займам резидентов  была снижена до 5 процентов. 

Страхование депозита

 В декабре 1999 г. была внедрена самофинансируемая схема страхования отечественного депозитов и на 30 июня 2007 г.33 банка, включая филиалы иностранных банков, были охвачены  схемой. Страхование  в настоящий момент покрывает личные срочные депозиты в любой валюте и текущими счетами с максимальной суммой на клиента (700,000 тенге) в любом банке. Лишь банки, участвующие в схеме страхования депозита имеют право открывать счета и брать депозиты с частных лиц. Ожидается, что банки-участники должны будут делать дополнительные взносы в  схему  в результате платежей, осуществленных согласно схеме вкладчикам АО ВалютТранзитБанк. Смотрите «-«Коммерческие Банки».

Другие положения

Казахстанские банки значительно полагались на международные займы посредством синдицированных займов  и международных рынков облигаций для финансирования быстро растущих ссудных портфелей и по причине обеспокоенности насчет этого факта, в июне 2006 г. FМSA принял новые меры, чтобы ограничить казахские банки в отношении непогашенных краткосрочных внешних займов, превосходящих банковский регуляторный капитал. Данные меры могут ограничить возможность банка продлить срок погашения некоторых краткосрочных финансовых инструментов вследствие чего банку приходится заниматься поиском более долгосрочных финансирований и клиентских депозитов с целью замещения этих краткосрочных финансовых инструментов. Невозможность заменить  эти краткосрочные финансовые инструменте может привести к увеличению стоимости фондирования, увеличению риска ликвидности или/и  риска по процентному  риску. Для того чтобы урегулировать вопросы валютного  риска  и управлять более точно банковской ликвидностью,  FМSA повысил требования в отношении открытых/чистых валютных позиций и внес разные ограничения по валютной ликвидности, а также принял поправки к требованиям по достаточности собственного капитала (см. Достаточность Собственного Капитала).

FМSA также предложил поправки к правилам классификации займов, выдаваемых местными банками, смещая акцент с оценки обеспечения на оценку финансового состояния  заемщиков.

Индустриальные тенденции

Согласно FМSA капитал коммерческих банков повысился на 44.9 процентов в 2003 г., на 62.4 процента в 2004 г., на 69.3 процентов в 2005 г., на 99.8 процентов в 2006 г. и на 30.1 процентов за 6 месяцев, оканчивающихся 30 июня 2007 г., примерно составляя 1 520.5 миллиардов тенге. В этот период активы банков увеличились на 68 процентов на 31 декабря 2005 г., на 96.5 процентов в 2006 г. и на 25.9 процентов за 6 месяцев, оканчивающихся 30 июня 2007 г., в итоге составляя 4 515 млрд. тенге, 8 872 млрд. тенге и 11 173.8 млрд. тенге, соответственно. В 2005 г. совокупные обязательства этих  банков увеличились на 68.6 процентов и составили около 4 073 миллиардов тенге на 31 декабря 2005 г., а их совокупный чистый доход увеличился на 131.2 процента в 2005 г., составляя 73 млрд. тенге в 2005 г. Совокупные обязательства банков увеличились на 96.4 процентов на 31 декабря 2006 г. и составили 8 001.6 млрд. тенге. Чистый доход увеличился на 39.4 процентов в 2006 г. и составил 101.9 млрд. тенге. На 30 июня 2007 г. совокупные обязательства банков увеличились на 24.9 процента, составляя 1 991.9 миллиард тенге. Всего чистый доход составил 768.8 млрд. тенге.   
  Прибыль или убытки, распознаваемые на продаже или погашении Ноты (кроме прибыли или убытка, подходящие ПДВ, или изменениям в обменных курсах, которые будут просчитаны как простой доход или убыток) будет капитальным доходом или убытком и долгосрочным капитальным доходом или убытком, если Нота держалась больше чем 1 год. Прибыль или доход, распознаваемый Держателем США на продаже или погашении Ноты, которая подходит к изменениям в обменных курсах будет просчитана как простой доход или убыток. Однако, обменный доход или убыток принимается во внимание только в рамках полного дохода или убытка, реализованного по транзакции. Прибыль и убыток, реализованный Держателем США на продаже или погашении Ноты обычно считается источником дохода или убытка США. Более того, любой убыток, реализованный Держателем США на таких продажах или погашениях, может быть отнесен к доходам по иностранным источникам при помощи ссылки на источник процентного дохода по Нотам. Потенциальные инвесторы должны консультироваться со своими налоговыми консультантами по поводу кредитных импликаций иностранных налогов таких продаж или погашения Нот.

Продажа, Обмен или Погашение Иностранной Валюты

Иностранная валюта, полученная  по процентам Нота или по  продаже или погашении Нота будет иметь налоговую базу равную ценности доллара США на время получения такого процента или на время продажи или погашения. Иностранная валюта, которая покупается, будет иметь налоговую базу равную ценности доллара США иностранной валюты на дату покупки. Любой доход или убыток, распознаваемый на продаже  или другом отчуждении иностранной валюты (включая его использование для покупки Нотов или по средством обмена на доллары США) будет простым доходом или убытком.

Двух Валютные Ноты

Держатели Нот США, которые деноминируются больше чем в одной  валюте или которые имеют одну или более непредвиденные  не валютные расходы  и деноминируются  в одной иностранной валюте или более чем  в одной валюте, будут подлежать специальным правилам налогового начисления, применяемые в «Многовалютных Долговых Ценных Бумагах». От держателя потребуется применить «неслучайный метод облигаций» в деноминации валюты Многовалютных Долговых Ценных Бумагах, который для такой цели, будут предоминантной валютой Многовалютных Долговых Ценных Бумаг Эмитента. Описание рассмотрения принципиального федерального подоходного налога США для Держателей Двух Валютных Нот, включая спецификации предоминантной валюты, будет изложено в похожих Окончательных Условиях.

Индексные Ноты и Ноты с Непредвиденными  Выплатами

Налоговые последствия Держателю Нот с погашением по Индексу, Нот с погашением по Проценту или Нот с Контингентными выплатами будут зависеть от факторов, включающих специальный индекс или индексы, используемые для определения выплат по таким Нотам и сумму, и время любых непредвиденных выплат по таким Нотам. Описание рассмотрения принципиального федерального подоходного налога США для Держателей Двух Валютных Нот, включая спецификации предоминантной валюты, будет изложено в похожих Окончательных Условиях.

Другие Ноты

Описание рассмотрения принципиального федерального подоходного налога США для Держателей высоких процентных Нот, низких процентных Нот, ступенчатых растущих Нот, ступенчатых понижающих Нот, обратных двух валютных Нот, опциональных двух валютных Нот, частично оплаченных Нот и других типов Нот, которые Эмитент, Доверительный Управляющий или любой Дилер или Дилера могут согласиться с выпуском по Программе, изложенной далее в схожих Окончательных Сроках. 

Отчет о Транзакции

Согласно определенным Правилам Казначейства США, Держатели США, которые участвуют в «отчетах о транзакции» (как определено в правилах) должны прикреплять к их возвратов федерального подоходного налога США просто
 документ по Форме 8886. Держатели США должны консультироваться со своими налоговыми консультантами  по поводу возможных обязательств к файлу Форме 8886 в отношение владельцев или ликвидация Нот, или любых касающихся транзакций, включая, без ограничений, ликвидация любых валют не из США, полученных как процент или как выручка от продажи или от другой ликвидации Нотов. 

Держатели не из США

Согласно закону федерального подоходного налога США, подлежащий обсуждению ниже описанный заголовок «Дублирование налоговых удержаний и информационный отчет» выплат процентов (включая ПДВ) по Ноту, Держатель не из США не будет подвергаться федеральному подоходному налогу США пока доход не будет эффективно связан с управлением такого Держателя не из США торговли или бизнеса в США.

Подлежащий обсуждению ниже описанный заголовок «Дублирование налоговых удержаний и информационный отчет» любой доход, полученный  Держателями не из США от продажи, обмена или погашения Ноты, не будет подлежать федеральному подоходному налогу США, пока (i) доход не будет эффективно связан с управлением такого Держателя не из США, торговли или бизнеса в США и (ii)  если любой доход реализованный любым индивидуальным Держателем не из США представлен в США в течение 183 дней или более в налогооблагаемый год продажи, обмена или погашения и встречаются другие определенные условия. 

Налог у источника выплаты в США и резервные налоговые удержание и Отчеты

К некоторым выплатам основной суммы, и процентов, по обязательствам и выручкам или погашениям обязательств, некоторым некорпоративным Американским держателем Нот применяются требования резервного налогового удержания и предоставления отчетности. Отчетность в основном касается выплаты основной суммы и процентов по обязательству, и выручки от продажи или погашения обязательства в США, или плательщиком США, посредником США, или представителем США, касается также держателя (исключая ненормированного реципиента, включая корпорацию, получателя не из США, при предъявлении сертификатов и некоторых др. лиц). От плательщика требуется удерживать резервный налог по оплате сделанных в США или плательщиком США или посредником США по Ноте произведенной держателю США, исключая ненормированного реципиента, например, корпорацию, если держатель не предоставит правильный идентификационный номер налогоплательщика или не будет соответствовать или не освободится от требований резервного удержания. Выплаты в США, или плательщиком США или посредником США, по основной сумме и процентам держателю Ноты являющегося не представителем США, не несут резервного удержания налога и не соблюдают требования об отчетности если предоставляется соответствующий сертификат держателем плательщику и плательщик не извещен о неправильности сертификата. Вплоть до 2010 года ставка резервного налогового удержания – 28%.

В случае выплат простому иностранному трасту, иностранному грантовому трасту или иностранному партнерству, исключая выплат простому иностранному трасту, иностранному грантовому трасту или иностранному партнерству, которые квалифицируются, как удерживающий иностранный траст или удерживающее иностранное партнерство по определению Регламентов Казначейства США и выплат иностранному обычному трасту, иностранному грантовому трасту или иностранному партнерству, которые непосредственно связаны с проведение торговли или бизнеса в США, выгодополучатели иностранного простого траста, или названные владельцы иностранного грантового траста или партнеры иностранного партнерства, в зависимости от случая, будут обязаны предоставить сертификаты обговоренные выше для освобождения от резервного налогового удержания и требования об отчетности.

Вышеизложенное резюме не составляет полный анализ всех налоговых последствий относящихся к владению Нотами. Потенциальные покупатели Нот должны проконсультироваться у налоговых консультантов насчет налоговых последствий в конкретных ситуациях.

НАЛОГООБЛОЖЕНИЕ В КАЗАХСТАНЕ

По статусу Эмитента, выплата процентов по Нотам не подвергается налоговому удержанию. 
Прибыль по реализации, продаже, обмене или переводу Нот на открытом предложении на КАСЕ не облагается Казахстанским подоходным налогом (ставка которого обычно 30%), так как Ноты будут включены в «А»-список KASE, а также из-за определения Эмитента в качестве финансового агентства Национальным Банком Казахстана. 

Нет никаких пошлин или регистраций и других налогов в Казахстане в связи с трансфером каких-либо Нот
ДИРЕКТИВА ЕС ПО НАЛОГООБЛОЖЕНИЮ ДОХОДА ПО СБЕРЕЖЕНИЯМ

Согласно Директиве о Сбережениях от 1 июля 2005, Страны Участница обязаны предоставлять налоговым органам других Стран Участниц подробности о выплате процентов и прочих подобных доходах выплаченных лицом физическому лицу в другой Стране Участнице, за исключением того, что Австрия, Бельгия и Люксембург налагают удерживающую систему на переходный период (или в течение этого преиода они не выберут другое).

РАССУЖДЕНИЯ ПО ПОВОДУ ЕРИСА

Подлежащие следующему обсуждению, Ноты могут быть востребованы пенсиями, разделением прибыли или другими планами выплат сотрудниками, которые подлежат названию 1 ЕРИСА, Индивидуальные пенсионные счета, Киог планов и других планов, которые подлежат Разделу 4975 Кодекса и организации, которые рассчитывают проводить планы активов вышеизложенного (каждый «План Выгоды») от заказывания в определенных транзакциях с лицами, которые являются «сторонами по интересам» согласно ЕРИСА или «дисквалификационных лиц», согласно Кодексу в отношении такого Плана Выгоды. Нарушение таких  правил по запрещенным операциям могут иметь результат в акцизный сбор или других штрафов и пассивов согласно ЕРИСА и Кодекса для таких лиц или доверенных Плана Прибыли. В добавок, Название 1 ЕРИСА также требует доверенных лиц Плана Прибыли подлежащих ЕРИСА для совершения инвестиций, которые являются предусмотрительными, многосторонними и в соответствии с руководящим планом документов. Приобретение и удержание Нот с помощью или от имени Плана Выгоды должен рассматриваться как подъем запрещенных сделок, если Эмитент, Поручитель, Доверительный Управляющий, Дилера, Регистратор или другие соответствующие компаньоны являются или становятся стороной в проценте или дисквалифицированное лицо в отношении  такого Плана Выгоды. Определенные освобождения от правил запрещенных транзакций могут быть применимыми к покупке и удерживанию Нот Плана Выгоды в зависимости от вида и обстоятельств доверенного плана, принимая решения потребовать такие Ноты. Такие освобождения включают: Групповые Освобождения Запрещенных Транзакций («ГОЗТ») 96-23, касающиеся транзакций, которые повлияли на «собственные управляющие активы»; ГОЗТ 95-60, касающиеся инвестиций основных счетов страховых компаний; ГОЗТ 91-38, касающиеся банковских фондов коллективных инвестиций; ГОЗТ 90-1, касающиеся инвестиций страховых компаний объединенных отдельных счетов; и ГОЗТ 84-14, касающиеся транзакций, которые повлияли на «квалифицированные профессиональные управляющие активы. В добавок к объединенным вышеизложенным освобождениям, Акт по Защите Пенсий от 2006г.  обеспечивает установленное освобождение согласно Разделу 408(b) (17)  ЕРИСА и Раздел 4975(f)(10) Кодекса запрещенных транзакций между Планом Выгоды и лицом или организацией, которая является стороной в проценте таким Планом Выгоды по причине обеспечения услуг Плану Выгоды (кроме стороны в проценте, которая является доверительным лицом или компаньоном, которая имеет или выполняет дискреционное полномочие или контроль или оказывает консультационные инвестиционные услуги в отношении активов Плана Выгоды, вовлеченного в транзакции), являясь тем самым адекватным рассмотрением по транзакции.  Даже если условия, точно определенные в одном или более из этих освобождений являются встречными, работа по освобождению, предусмотренная этими освобождениями может или не может покрыть все действия, которые могут быть истолкованы как запрещенные сделки. Нет уверенности в том, что любые из них или любые из других освобождений будут доступны в отношении особенной транзакции, вовлекая Ноты и потенциальные покупки, которые являются Планом Выгоды, должны консультироваться со своими консультантами, касающиеся применимости любого такого освобождения.

Планы выплат сотрудникам, которые являются государственными планами (как определено в Разделе 3(32) ЕРИСА), определенных церковных планов( как определено в Разделе 3(33) ЕРИСА) и иностранные планы не подлежат требованиям ЕРИСА, однако, управляющие и иностранные планы могут подлежать сопоставимым не из США, федеральным, государственным или местного законодательства ограничениям.

По требованию Ноты, каждый покупатель и лицо, осуществляющее трансферт будут должны представить, гарантировать и заключить соглашение, которые или (i) не требуется Ноте с активами Плана Выгоды или любого другого плана, подлжежащего законцу, который значительно похож с Названием 1 ЕРИСА или Раздела 4975 Кодекса или (ii) приобретение, удерживающее и расположение Нота не даст подъем неисключаемой запрещенной транзакции согласно разделу 406 ЕРИСА, Раздела 4975 Кодекса или других существенно похожих применяемых правовых норм.

Доверенный план, рассматривающий покупку Нот, должен проконсультироваться со своими государственными советниками следует ли рассматривать план активов Эмитента, возможность освобождения от запрещенных транзакций и других вопросов и их потенциальных последствий.

Ограничения Перевода

ПРИМЕЧАНИЯ ПРАВИЛА 144A

Каждый покупатель бенефициарного процента в  Примечании Правила 144A, принимая положения  Основного Проспекта и Примечаний будет считаться представляющим, согласным и признающим, что:

(1) Это - (a) КИП, который является также QP, (b) не брокер-дилер, который имеет и вкладывает капитал на произвольном основании менее чем 25  млн. Долл США  в ценные бумаги  неаффилиированных  эмитентов, (c) не предназначенный для участников рабочий план типа 401 (k) план, (d) приобретение такого процента  за его собственный счет или за счет одного или более  КИП, каждый из которого - также QP, (e) не сформированный ради вложения в Примечания и (f) осведомленный, и каждый бенефициар таких Примечаний проинформирован, что продажа Примечаний должна быть сделана на основании Правила 144A.

(2) это будет (a) наряду с каждым счетом, для которого это приобретается, удержание и перевода процентов на основании Примечания  Правила 144A в сумме займа, не менее чем 100,000 Долл.США и (b) обеспечивают уведомление об этих ограничениях передачи любым последующим индоссатам. Кроме того, эмитент может получить список участников, держащих его ценные бумаги и имеющих регистрацию сделок в одном и более банке-депозитарии.

(3) Предполагается, что Примечания Правил 144A не были и не будут зарегистрированы согласно Закону о ценных бумагах и не могут  предлагаться, продаваться, заверяться или иначе переводиться кроме (a) в соответствии с Правилом 144A лицу, для которого это предназначено или любому другому лицу,  действующему от своего лица и являющимся  КИП, который является также QP, приобретающий за свой собственный счет или за счет одного или более КИП, каждый из которых - также QP, каждый из которых покупает не менее, чем на U.S.$100,000 основной суммы займа  согласно Примечаний Правила 144A или (b) персоне, не обладающей гражданством США  в оффшорной сделке в соответствии с Правилом 903 или Правилом 904 Устава S, в каждом случае в соответствии с любыми применимыми законами ценных бумаг любого штата США.

4) предполагается, что эмитент имеет право заставить любого бенефициара согласно Примечаний Правила 144A, являющегося гражданином США продать его процент в  Примечаниях согласно Правилу 144A или может продать такой процент от имени такого бенефициара. Эмитент  имеет право отказаться соблюдать перевод процента согласно Примечанию Правила 144A гражданину США, который не является КИП и QP.

(5) предполагается, что его покупка и капиталовложения Примечания Правила 144A составляют репрезентацию  и гарантировано этим, что во время покупки и в течение периода действия этих  Примечаний и  процентов, что (a) это не выгода служащего как определено в секции 3 (42) (b) это не будет продаваться или иначе никакое подобное Примечание или проценты не будут переводиться к какому-либо лицу без получение  этих же самых предшествующих репрезентаций и гарантий от этого лица.

(6) полагается, что Примечания Правил 144A (и или  соответственно выпущенные  любые индивидуальные Сертификаты Примечаний) если нет иного соглашения между эмитентом  и попечителем в соответствии с применимым законом, будет трактоваться следующим образом:

ЭТО ПРИМЕЧАНИЕ НЕ БЫЛО И НЕ БУДЕТ ЗАРЕГИСТРИРОВАНО СОГЛАСНО ЗАКОНУ О ЦЕННЫХ БУМАГАХ США 1933 С ПОПРАВКАМИ ("ЗАКОН О ЦЕННЫХ БУМАГАХ"), ИЛИ ЛЮБЫХ ДРУГИХ  ОРГАНГОВ ЛЮБОГО ШТАТА ИЛИ ДРУГОЙ ЮРИСДИКЦИИ  США РЕГУЛИРУЮЩЕЙ ЦЕННЫЕ БУМАГИ ГОСУДАРСТВА И НЕ МОЖЕТ БЫТЬ ПРЕДЛОЖЕНО, ПРОДАНО, ЗАВЕРЕНО ИЛИ ИНАЧЕ ПЕРЕВЕДЕНО ЗА ИСКЛЮЧЕНИЕМ (1) В СООТВЕТСТВИИ С ПРАВИЛОМ 144A СОГЛАСНО АКТУ О  ЦЕННЫХ БУМАГАХ ("ПРАВИЛО144A") ЛИЦУ, ЯВЛЯЮЩЕМУСЯ ДЕРЖАТЕЛЕМ И ЛЮБОМУ ДРУГОМУ ЛИЦУ, ДЕЙСТВУЮЩЕМУ ОТ СВОЕГО ЛИЦА И ЯВЛЯЮЩЕГОСЯ КОМПЕТЕНТНЫМ  ПОКУПАТЕЛЕМ В СООТВЕТСТВИИ СО ЗНАЧЕНИЕМ ПРАВИЛА 144A СОГЛАСНО АКТУ О ЦЕННЫХ БУМАГАХ ("КИП"), КОТОРЫЙ ЯВЛЯЕТСЯ КОМПЕТЕНТНЫМ ПОКУПАТЕЛЕМ ("КВАЛИФИЦИРОВАННЫЙ ПОКУПАТЕЛЬ") В СООТВЕТСТВИИ СО ЗНАЧЕНИЕМ РАЗДЕЛА 2 (a) (51) АМЕРИКАНСКОГО ИНВЕСТИЦИОННОГО АКТА О КОМПАНИЯХ 1940 ГОДА (" ИНВЕСТИЦИОННЫЙ АКТ О КОМПАНИЯХ"),

ПОКУПКА ЗА ЕГО СОБСТВЕННЫЙ СЧЕТ ИЛИ ЗА СЧЕТ КИП, КОТОРЫЙ ЯВЛЯЕТСЯ ТАКЖЕ КОМПЕТЕНТНЫМ ПОКУПАТЕЛЕМ И В КОЛИЧЕСТВЕ ЗА КАЖДЫЙ СЧЕТ НЕ МЕНЕЕ ЧЕМ 100,000 ДОЛЛ.США СУММЫ ЗАЙМА ПРИМЕЧАНИЙ ИЛИ (2) НЕАМЕРИКАНЦАМ В ОФФШОРНОЙ СДЕЛКЕ В СООТВЕТСТВИИ С ПРАВИЛОМ 903 ИЛИ ПРАВИЛОМ 904 УСТАВА  СОГЛАСНО ЗАКОНУ О ЦЕННЫХ БУМАГАХ (УСТАВ S) И В КАЖДОМ СЛУЧАЕ В СООТВЕТСТВИИ С ЛЮБЫМИ ПРИМЕНИМЫМИ ЗАКОНАМИ ЛЮБОГО АМЕРИКАНСКОГО ШТАТА, А ТАКЖЕ, ДЕРЖАТЕЛЬ И КАЖДЫЙ ПОСЛЕДУЮЩИЙ ВЛАДЕЛЕЦ  ДОЛЖЕН ИЗВЕСТИТЬ ПРИОБРЕТАТЕЛЯ ОБ  ОГРАНИЧЕНИЙ ПЕРЕПРОДАЖИ, УПОМЯНУТЫХ ВЫШЕ. ЛЮБОЙ ПЕРЕВОД В НАРУШЕНИИ ПРЕДШЕСТВУЮЩЕГО НЕ БУДЕТ ИМЕТЬ НИКАКОЙ СИЛЫ ИЛИ ПРОИЗВОДИТЬ ЕЕ, БУДЕТ НЕДЕЙСТВИТЕЛЬНЫМ С САМОГО НАЧАЛА И НЕ БУДЕТ ОБЛАДАТЬ  ПРАВОМ  НА ИНДОССАТ, НЕСМОТРЯ НА ЛЮБЫЕ  КОНРТАРГУМЕНТЫ ПОПЕЧИТЕЛЯ ИЛИ ЛЮБОГО ПОСРЕДНИКА. НИКАКАЯ РЕПРЕЗЕНТАЦИЯ НЕ МОЖЕТ БЫТЬ СДЕЛАНА ОТНОСИТЕЛЬНО ПРИГОДНОСТИ ЛЮБОГО ОСВОБОЖДЕНИЯ СОГЛАСНО АКТУ О  ЦЕННЫХ БУМАГАХ ДЛЯ ПЕРЕПРОДАЖ .

КАЖДЫЙ БЕНЕФИЦИАР, ПРЕДСТАВЛЯЕТ,ЧТО (1), КИП ЯВЛЯЕТСЯ ТАКЖЕ КОМПЕТЕНТНЫМ ПОКУПАТЕЛЕМ; (2) ЭТО НЕ БРОКЕР-ДИЛЕР, КОТОРЫЙ ИМЕЕТ И ВКЛАДЫВАЕТ КАПИТАЛ НА ПРОИЗВОЛЬНОМ ОСНОВАНИИ МЕНЕЕ ЧЕМНА СУММУ В 25,000,000 ДОЛЛ.США В ЦЕННЫХ БУМАГАХ САМОСТОЯТЕЛЬНЫХ ЭМИТЕНТОВ, (3) ЭТО НЕ ПРЕДНАЗНАЧЕННЫЙ ДЛЯ УЧАСТНИКА  РАБОЧИЙ ПЛАН, ТИПА 401 (k) ПЛАН; (4) ДЕРЖАЩИЙ ЭТО ПРИМЕЧАНИЕ ЗА ЕГО СОБСТВЕННЫЙ СЧЕТ ИЛИ ЗА СЧЕТ ОДНОГО ИЛИ БОЛЕЕ КИП, КАЖДЫЙ ИЗ КОТОРЫХ ТАКЖЕ КОМПЕТЕНТНЫЙ ПОКУПАТЕЛЬ; (5) ЭТО НЕ  БЫЛО СФОРМИРОВАНО РАДИ ВЛОЖЕНИЯ В ЭМИТЕНТ ИЛИ ЭТО ПРИМЕЧАНИЕ; (6)  И КАЖДЫЙ СЧЕТ, РАДИ КОТОРОГО СОБЛЮДАЕТСЯ ПРИМЕНЧАНИЕ ПРАВИЛА144A,БУДЕТ УДЕРЖИВАТЬ И ПЕРЕВОДИТЬ, ПО КРАЙНЕЙ МЕРЕ 100,000 ДОЛЛ.США СУММЫ ЗАЙМА ПРИМЕЧАНИЯ ПРАВИЛА144A; (7) ПРЕДПОЛАГАЕТСЯ, ЧТО ЭМИТЕНТ МОЖЕТ ПОЛУЧИТЬ СПИСОК УЧАСТНИКОВ- ДЕРЖАТЕЛЕЙ ЕГО ЦЕННЫХ БУМАГ ОТ ОДНОГО ИЛИ БОЛЕЕ БАНКОВ-ДЕПОЗИТАРИЕВ И (8) ЭТО ОБЕСПЕЧИТ УВЕДОМЛЕНИЕ О ПРЕДШЕСТВУЮЩЕМ

ОГРАНИЧЕНИИ ПЕРЕВОДА ЕЕ ПОСЛЕДУЮЩИМ ИНДОССАТАМ. БЕНЕФИЦИАРОМ ПРИЗНАЕТСЯ ЛИЦО, ИМЕЮЩЕЕ ПРОЦЕНТ В ЭТИХ ПРИМЕЧАНИЯХ - ЧЕЛОВЕК, КОТОРЫЙ НЕ ЯВЛЯЕТСЯ КИП, НО КОТОРЫЙ ЯВЛЯЕТСЯ ТАКЖЕ КОМПЕТЕНТНЫМ ПОКУПАТЕЛЕМ, ЭМИТЕНТ МОЖЕТ (A) ПРОДАВАТЬ ЕГО ПРОЦЕНТ  В ЭТОМ ПРИМЕЧАНИИ ЧЕЛОВЕКУ (I)КТО ЯВЛЯЕТСЯ КИП, А  ТАКЖЕ ЯВЛЯЕТСЯ КОМПЕТЕНТНЫМ ПОКУПАТЕЛЕМ ИЛИ  КТО – ИНАЧЕ ДОСТАТОЧНО КОМПЕТЕНТЕН, ЧТОБЫ КУПИТЬ ЭТО ПРИМЕЧАНИЕ В СДЕЛКЕ, ОСВОБОЖДЕННОЙ ОТ РЕГИСТРАЦИИ СОГЛАСНО АКТУ ЦЕННЫХ БУМАГ ИЛИ (II) НЕ АМЕРИКАНСКОМУ РЕЗИДЕНТУ ПОКУПАЮЩЕМУ ЭТОГО ПРИМЕЧАНИЕ В ОФФШОРНОЙ СДЕЛКЕ В СООТВЕТСТВИИ С УСТАВОМ S ИЛИ (B) ИМЕЮЩЕГО ПРАВО ЗАСТАВИТЬ  БЕНЕФЕЦИАРА ПРОДАТЬ ЕГО ПРОЦЕНТ  В ЭТОМ ПРИМЕЧАНИИЭМИТЕНТУ ИЛИ ЕГО ФИЛИАЛУ ИЛИ ПЕРЕВЕСТИ ЕГО ПРОЦЕНТ В ЭТОМ ПРИМЕЧАНИИ ЛИЦУ ОПРЕДЕЛЯЕМОГО ИЛИ ПРИЕМЛЕМОГО ДЛЯ ЭМИТЕНТА  ПО ЦЕНЕ  МЕНЬШЕЙ (X) ПОКУПНОЙ ЦЕНЫ, УППЛАЧЕННОЙ БЕНЕФИЦИАРОМ, (Y) 100 ПРОЦЕНТОВ ОСНОВНОЙ СУММЫ И (Z)

РЕАЛЬНАЯ РЫНОЧНАЯ СТОИМОСТЬ. ЭМИТЕНТ  ИМЕЕТ ПРАВО ОТКАЗАТЬСЯ 

ОТ СОБЛЮДЕНИЯ  ПЕРЕВОДА  ПРОЦЕНТА В ЭТОМ ПРИМЕЧАНИИ АМЕРИКАНСКОМУ РЕЗИДЕНТУ НЕ ЯВЛЯЮЩЕГОСЯ КИП И КОМПЕТЕНТНЫМ ПОКУПАТЕЛЕМ. ЭМИТЕНТ НЕ БЫЛ И НЕ БУДЕТ ЗАРЕГИСТРИРОВАН  СОГЛАСНО АКТУ ИНВЕСТИЦИОННОЙ КОМПАНИИ.

КАЖДЫЙ БЕНЕФЕЦИАР ИЛИ ОБЛАДАТЕЛЬ ЛЮБОГО ПРОЦЕНТА ПРЕДСТАВЛЯЕТ И ГАРАНТИРУЕТ  ЧТО НА ПЕРИОД УДЕРЖАНИЯ ЭТОГО ПРИМЕЧАНИЯ ИЛИ ПРОЦЕНТА   ВО ВРЕМЯ  ПОКУПКИ И В ТЕЧЕНИИ  ВСЕГО ПЕРИОДА ИМЕЕТ МЕСТО  ПРИМЕЧАНИЕ, ЧТО (I) ПОДОБНОЕ НЕ ЯВЛЯЕТСЯ И  НЕ БУДЕТ ПЛАНОМ ЛЬГОТ (КАК ОПРЕДЕЛЕНО В РАЗДЕЛЕ 3 (42), И ПОДЧИНЕНО АМЕРИКАНСКОМУ ДОХОДУ ОТСТАВКИ СЛУЖАЩЕГО ПО АКТУ О ЦЕННЫХ БУМАГАХ 1974, С ПОПРАВКАМИ ("ЗАКОН О ПЕНСИОННОМ ОБЕСПЕЧЕНИИ")) И (2) ЭТО НЕ БУДЕТ  ПРОДАВАТЬСЯ ИЛИ ИНАЧЕ ПЕРЕВОДИТЬСЯ ЛЮБОМУ ЛИЦУ БЕЗ ПЕРВОНАЧАЛЬНОГО ПОЛУЧЕНИЯ ОТ НЕГО ТАКИХ ЖЕ РЕПРЕЗЕНТАЦИЙ, ГАРАНТИЙ И СОГЛАШЕНИЙ.

ЭМИТЕНТ ИМЕЕТ ПРАВО ЗАСТАВИТЬ КАЖДОГО БЕНЕФИЦИАРА ПЕРИОДИЧЕСКИ ПОДТВЕРЖДАТЬ СВОЮ СОСТОЯТЕЛЬНОСТЬ ЧТО ТАКОЙ ДЕРЖАТЕЛЬ ЯВЛЯЕТСЯ  КИП И КОМПЕТЕНТНЫМ ПОКУПАТЕЛЕМ.

7) Определено, что эмитент, Регистратор, Дилеры, их аффилиированные лица и  другие полагаются на доверие и точность вышеупомянутых уведомлений, репрезентаций  и соглашений и согласны с этим,  если любое из уведомлений, репрезентаций или соглашений считается осуществленным покупкой Примечаний Правила 144  и не является более верным, в этом случае Эмитент и Дилеры должны быть уведомлены в срочном порядке.

Если это приобретает какие-нибудь Примечания как дюсиэри  или агент  за один или более счетов инвестора, которые являются КИП, сто является также QP, подобное представляется имеющим единственное инвестиционное усмотрение относительно каждого такого счета и 

то, что это имеет полномочия, чтобы сделать вышеупомянутые уведомления, репрезентации и соглашения от   каждого из таких счетов.
(8) Предполагается, что Примечания Правила 144A будут подтверждены по Правилу 144A Общее Примечание. Будет необходимым обеспечить  Агента по переводу письменным сертификатом (в форме согласно Агентскому Соглашению) в соответствии с применимыми законами о ценных бумагах.
9) Предполагаемые покупатели настоящим уведомляются, что продавцы Примечаний могут полагаться на освобождение от условий Раздела 5 Закона о Ценных бумагах,  по Правилу 144A.

Положение S нот

Каждый покупатель Нот Положения S вне Соединенных Штатов и каждый последующий покупатель Нот Положения S в перепродажах, в течение периода, когда он является держателем такой Ноты, принимая положения  Основного Проспекта и Положений S Примечания будет считаться  представляющим, согласным и признающим, что:

(1) это является, или во время покупки  Положений S Примечаний, бенефициар подобных Положений S Примечаний и (a), это не американец  и это расположено вне Соединенных Штатов (в пределах значения Положения  S и (b) это не филиал эмитента или лица, действующего от имени такого филиала.

(2) предполагается, что Положения S Примечания не были и не будут зарегистрированы согласно Акту о ценных бумагах и не могут быть  предложены, проданы или  заверены 

или в другом случае переведены за исключением (а) в соответствии с Правилом 144 А лицу, для которого это предназначено или любому другому лицу  действующему от своего лица и полагающему, что   КИП, который является также QP, приобретается за его собственный счет или за счет одного или более КИП, каждый из которых - также QP, каждый из которых покупается не менее, чем за 100,000 млн. Долл США основного капитала согласно Примечаний Правила 144A или (b) персоне, не обладающей гражданством США  в оффшорной сделке в соответствии с Правилом 903 или Правилом 904 Устава S, в каждом случае в соответствии с любыми применимыми законами ценных бумаг любого штата США.

4) Определено, что эмитент, Регистратор, Дилеры и  другие полагаются на доверие и точность вышеупомянутых уведомлений, репрезентаций  и соглашений и согласны с этим,  если любое из уведомлений, репрезентаций или соглашений считается осуществленным покупкой Примечаний Правила 144  и не является более верным, в этом случае Эмитент и Дилеры должны быть уведомлены в срочном порядке.

Если приобретаются какие-нибудь Примечания как дюсиэри  или агент  за один или более счетов инвестора, которые являются КИП, сто является также QP, подобное представляется имеющим единственное инвестиционное усмотрение относительно каждого такого счета и имеет право на вышеперечисленные уведомления, репрезентации  и соглашения от каждого счета.

Подписка и Продажа
Эмитент может  время от времени продавать Ноты одному или более представителю, Deutsche Bank AG, London Branch, Dresdner Bank Aktiengesellschaft, London Branch, HSBC Bank plc., J.P. Morgan Securities Ltd., и UBS Limited и любому другому дилеру, назначенному согласно условиям Программного соглашения (как определено ниже) (далее совместно  "Дилеры"). Договоренности об условиях продажи Нот Эмитентом и их покупки Дилерами могут время от времени согласовываться и изложены в Программном соглашении между Эмитентом и Дилерами от 24 Октября 2007 г. с последующими дополнениями согласно Дополнительному Программному Соглашению от 20 мая 2005г. (далее "Программное соглашение"). В таком соглашении, среди прочего, предусмотрены форма и условия соответствующих Нот, цена, по которой Ноты будут покупаться Дилерами и комиссионные сборы или иные согласованные вычеты (если таковые имеют место), выплачиваемые и разрешаемые Эмитентом в отношении данной покупки. Программное соглашение предусматривает отставку или отстранение существующих Дилеров, а также назначение дополнительных или иных Дилеров по Программе в целом или в отношении отдельного Транша Нот.

Соединенные Штаты Америки 

Ноты не регистрировались и не будут регистрироваться в соответствии с Законом о Ценных Бумагах и не могут предлагаться или продаваться на территории Соединенных Штатов Америки, либо лицам-резидентам Соединенных Штатов Америки, а также за их счет или в их пользу, за исключением отдельных сделок, освобожденных от регистрации по Акту о Ценных Бумагах. 

Каждый Дилер соглашается не предлагать, не продавать и не передавать Ноты (а) как часть их размещения в любое время или (b) иным образом в течение 40 дней после окончания размещения соответствующего Транша и подтверждения соответствующему Главному Платежному Агенту или Эмитенту данным Дилером (или, в случае продажи Транша Нот через более чем одного Дилера каждым таким Дилером, после подтверждения размещения каждым Дилером соответствующей части Транша и уведомления о получении подтверждений от всех Дилеров, направляемого Главным платежным Агентом или Эмитентом) на территории Соединенных Штатов Америки или лицам США, или за их счет, или в их пользу, и данные Дилеры должны будут послать каждому дилеру, которым Дилер продает Ноты во время периода распределения, который относится к ним, подтверждение или другое уведомление, в котором указаны ограничения по предложению и продаже Нот на территории Соединенных Штатов Америки, либо лицам США за их счет или в их пользу. Термины, применяемые в данном параграфе, имеют значение, определенное Регламентом S в соответствии с Актом о Ценных Бумагах. Программное Соглашение предполагает что Дилеры могут непосредственно или через брокерские и дилерские филиалы США организовывать продажу и предложение Нот только Квалифицированным Институционным Покупателям, которые одновременно являются Квалифицированными Покупателями в соответствии с Правилом 144А (См. Налогообложение – Федеральное Подоходное Налогообложение Соединенных Штатов»)

Кроме того, пока не истечет 40 дней после начала предложения Нот содержащий любой Транш, предложение или продажа Нот на территории Соединенных Штатов Америки любым Дилером (независимо от его участия в размещении) может явиться нарушением регистрационных требований Акта о Ценных Бумагах если такая продажа или такое предложение производится не в соответствии с Правилом 144А. 

Соединенное Королевство Великобритании 

Каждый Дилер заверяет и соглашается, что:

(а)  в отношении Нот со сроком погашения менее 1 года, (i) он является лицом, чья обычная деятельность состоит в приобретении, владении, управлении или размещении инвестиций (в качестве принципала или посредника) в целях его деловой деятельности, и (ii) он не предлагал и не продавал и не будет предлагать или продавать Ноты, кроме лиц, чья обычная деятельность заключается в приобретении, владении, управлении и размещении инвестиций (в качестве принципала или посредника) в целях их деловой деятельности, либо тем лицам, которые, по его разумному предположению, могут приобретать, владеть, управлять или размещать инвестиции (в качестве принципала или посредника) в целях их деловой деятельности, где выпуск Нот в ином случае являлся бы нарушением Раздела 19 Закона о Финансовых Услугах и Рынках 2000г. (FSMA) со стороны Эмитента; и

(б)  
было заявлено  или вызвано для заявления , и было сообщено   или должно быть  предоставлено  сообщение о приглашении или мотива для занятий инвестиционной деятельностью (в пределах значения Раздела 21 FSMA), которое он получает в связи с выпуском или продажей Нот при обстоятельствах, при которых к Эмитенту не применяется раздел 21 (1) FSMA; и 

(с) 
  соблюдает и будет соблюдать все действующие положения FSMA в отношении любых действий в связи с Нотами на территории Соединенного Королевства.

Республика Казахстан 

Каждый Дилер согласился, что он не будет, прямо или косвенно, предлагать подписку или покупку, либо выдавать приглашения на подписку на Ноты, либо покупать или продавать их, либо распространять проекты или окончательные версии документов в отношении данного предложения, приглашения или продажи в Казахстане, кроме случаев, когда такие действия производятся с соблюдением законов Казахстана.

Япония 

Евроноты не были зарегистрированы и не будут регистрироваться в соответствии с Финансовыми Инструментами Законодательства Японии, касающимися  Ценных Бумагах и Валюты, Закон №25 от 1948 года с внесёнными поправками и изменениями «Закон о Финансовых инструментах и Обменном курсе» и, соответственно,  каждый Дилер гарантирует и соглашается с тем, что он не будет продавать или предлагать Евроноты, прямо или косвенно в Японии, либо любому резиденту Японии, либо в его пользу, либо другим лицам для последующего предложения, перепродажи, прямо или косвенно, в Японии, или в пользу  любого резидента Японии, (термин, употребляемый здесь, означает любое лицо, являющееся резидентом Японии, включая любую корпорацию или экономический объект, организованные в соответствии с Законодательством Японии или других для повторного предложения  или перепродажи, прямо или косвенно, в Японии или Резиденту Японии  за исключением случаев, относящихся к требованиям по освобождению от регистрации и иным образом подпадающие под действие Закона о Финансовых инструментах и Обменном курсе и любыми другими применимыми законами и инструкциями и указаниями министерств Японии

Франция

Каждый из дилеров и Эмитентов  предъявил и согласился, что:

(а) Предложение  общественности  Франции: он сделал и  будет делать предложения  Евронот  для общественности (appel public  a l’epargne) Франции  в течение периода, начинающегося (i) с момента  утверждения проспекта об Евронотах  Управлением Финансового Рынка  (“AMF”)  в дату  такой публикации или (ii) когда  такой проспект был утверждён  компетентным уполномоченным органом  другой страны-участницы Европейской Экономической Зоны, внедряющей Директивы Проспекта,  на дату  извещения  AMF  о таком  утверждении,  всё в соответствии со статьями  L. 412-1  и L.621-8 Кодекса Франции о валютном и финансовом рынке и Общими Положениями  AMF; или 

(b) частное размещение во Франции: он не предлагал и не будет предлагать или продавать, прямо или косвенно, Евроноты  общественности Франции, и не распространял и не был побуждён к распространению  и не будет распространять или побуждать к распространению среди населения Франции Базовых Проспектов или любых других материалов, связанных с предложением  Евронот, и что такие предложения, продажи и распространения были или будут сделаны во Франции только (i) субъектам, предоставляющим инвестиционные услуги, связанные с управлением  портфелем  для счёта третьей стороны, и/или (ii) квалифицированным инвесторам, не являющимся  отдельными представителями,  как определено в, и в соответствии со статьями L. 411-1,  L. 411-2, D 411-1  Кодекса Франции о Валютном и финансовом рынке и положениями Постановления  98-880 от 1 декабря  1998 года, с произведением  всех операций на собственном счёте.   

Общие Положения

Данные ограничения по продаже Нот могут быть модифицированы дополнительным соглашением между Эмитентом и Дилером, вслед за изменениями в соответствующих законах, правилах или директивах. Каждое внесенное изменение прописывается в Финальных Условиях, созданных  по отношению к данным Нотам, к которым они относятся, или в дополнении к данному Базовому Проспекту.

Действия, которые позволяют публичное предложение Нот, или распространения Базового Проспекта, или любой другой предлагаемый материал или Финальные Условия, не должны предприниматься ни в какой юрисдикции, там, где требуются действия для достижения такой цели.

Каждый дилер выражает согласие на то, что он будет действовать в соответствии с законами, правилами и директивами в каждой юрисдикции, где он покупает, предлагает, продает и представляет Ноты, или распространяет Базовый Проспект или Финальные Условиями и другие соответствующие документы, ни Дилер, ни Эмитент не несут за это ответственность. 

ОБЩАЯ ИНФОРМАЦИЯ

Листинговые  и торговые операции 

 Внесение Евронот в официальный лист  фондовой биржи будет выражаться в процентном  соотношении номинальной суммы (за исключением  накопленных процентов). Ожидается, что каждый транш Евронот, который должен быть принят для занесения в Официальный Лист фондовой биржи и Торгов на регламентированном рынке будет приниматься отдельно по мере издания, только в соответствии с выпуском Глобальных Евронот, представляющих Евроноты этого Транша. Внесение в список  Программы в отношении этих Евронот ожидается к получению – 29 Октября 2007 года или ориентировочно с этой датой.

Как бы то ни было, Евроноты могут выпускаться  в соответствии с Программой, которая не была занесена в Список Лондонской Фондовой Биржи или любой другой фондовой биржи вне Казахстана или которая будет занесена в список, когда Эмитент и соответствующий   Дилер придет к соглашению. Эмитент должен подавать заявку на Евроноты, выпускаемые в соответствии с Программой,  которая должна быть внесена в список  и может обратиться с заявкой на Евроноты, принятые для торговли в  RFSA.

Разрешения 

Введение Программы было санкционировано должным образом созванным Общим Собранием Акционеров Эмитента, состоявшегося 2 сентября 2002 года. Увеличение размера программы было санкционировано решением единственного держателя акций Эмитента (23 Октября 2007г.). Эмитент получил или будет получать время от времени все необходимые согласия, одобрения и разрешения в связи с выпуском и состоянием Нот и в особенности специальное разрешение Совета Директоров Эмитента потребуется для  каждого транша.
Клиринг Нот 

Ноты были приняты на клиринг через Euroclear и Clearstream, Люксембург и/или DTC. Соответствующий общий код и Международный Идентификационный Номер Ценных Бумаг и/или (там, где применимо) номер CUSIP в отношении Евронот каждой Серии будет указан в соответствующих относящихся к ним  Окончательных Условиях. Соответствующие Окончательные Условия  должны содержать указание на любые другие клиринговые системы, которые принимают соответствующие Евроноты для  совместного клиринга вместе с дальнейшей соответствующей информацией.

Использование Поступлений 

Чистая выручка от выпуска каждого Транша Нот будет направлена Эмитентом на финансирование различных инвестиционных проектов и торговое финансирование в Казахстане.

Судебные Разбирательства 

Ни Эмитент, ни какое-либо из его дочерних предприятий не должно участвовать в  каких-либо государственных, судебных или арбитражных процессах (включая любой из таких процессов, находящихся на рассмотрении или надвигающихся., которые могут, или могли иметь место в течение 12 месяцев, предшествующих дате этих Базовых Проспектов, и имеющих существенное влияние на финансовое положение или выгодоприобретение Эмитента.
Отсутствие Существенных Изменений 

За исключением указанного в данном Базовом проспекте эмиссии, и с 31 декабря 2006г., не произошло никаких неблагоприятных изменений, либо событий, которые могли бы вызвать неблагоприятные изменения, в состоянии (финансовом или ином) или ведении дел Эмитента и его филиалов или представительств в общем, начиная с 30 июня  2007 года.

Отсутствие Материальных Контрактов

Эмитент не вступал в какой либо материальный контракт, который противоречит основной деятельности банка и который может стать результатом образования обязательств у Эмитента, и что в свою очередь может привести к неспособности производить выплаты по Евронотам.

Независимые Аудиторы

Аудиторами Эмитента являются Delloite LLP, ул. Фурманова 240-V, Алматы, 050059, Казахстан, которые являются членами Палаты Аудиторов Казахстан. Delloite LLP аудировали Годовую Аудированную финансовую отчетность Эмитента, в соответствии с МСФО и вынесли заключение без квалификации, и сделали обзор неаудированная промежуточной финансовая отчетность и выпутили отчет без квалификации. 

Так как Ноты не зарегистрированы и не будут зарегистрированы по требованиям закона об облигациях, Deloitte LLP не заполнял документы на Согласие по требованиям закона об облигациях.
ДОКУМЕНТЫ, ДОСТУПНЫЕ ДЛЯ ПРОВЕРКИ

Во время действия Программы и обращения Нот, копии и, при необходимости, английский перевод следующих документов доступны для ознакомления в рабочее время в Оговоренном Офисе Главного Платежного Агента, а именно:

(a) Конституциональные документы Эмитента; 

(b) Аудированная Годовая Финансовая Отчетность включая в каждом служае аудиторское заключение в отношении Аудированной Годовой Финансовой Отчетности;
(c) Неадированная промежуточная финансовая отчетность включая обзор
(d) Агентское Соглашение;

(e) Договор доверительного управления (который содержит формы Нот в форме глобальных и материализованных Нот);

(f) Процедурный Меморандум; 
(g) Копию данного Проспекта
(h) Любые Финальные Условия в отношении Евронот, которые включены в листинг любой фондовой биржи (в отношении любых Евронот, которые не проходили листинг на какой-либо фондовой бирже, копии соответствующих Окончательных Условий будут доступны только для ознакомления соответствующими Держателями Евронот) или другим образом, в соответствии с правилами KASE; и 

(i) Закон о Банке Развития Казахстана;
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акционерное общество «БАНК РАЗВИТИЯ КАЗАХСТАНА»
КОНСОЛИДИРОВАННЫЕ ОТЧЕТЫ О ПРИБЫЛЯХ И УБЫТКАХ 

ЗА ГОДЫ, ЗАКОНЧИВШИЕСЯ 31 ДЕКАБРЯ 2006, 2005 И 2004 ГОДОВ
(в миллионах тенге)

	
	Приме-чания
	Год, закон​чившийся
31 декабря 

2006 года
	
	Год, закон​чившийся
31 декабря 

2005 года
	
	Год, закон​чившийся
31 декабря 

2004 года

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	Процентный доход
	4, 28
	11,013
	
	8,657
	
	6,560

	Процентный расход
	4
	(4,530)
	
	(3,235)
	
	(2,435)

	
	
	
	
	
	
	

	ЧИСТЫЙ ПРОЦЕНТНЫЙ ДОХОД ДО восстановленИЯ/ (ФОРМИРОВАНИЯ) РЕЗЕРВОВ ПОД ОБЕСЦЕНЕНИЕ АКТИВОВ, ПО КОТОРЫМ начисляются ПРоЦЕНТЫ  
	
	6,483
	
	5,422
	
	4,125

	
	
	
	
	
	
	

	Восстановление/(формирование) резерва под обесценение активов, по которым начисляются проценты
	5
	304
	
	(1,177)
	
	(767)

	
	
	
	
	
	
	

	ЧИСТЫЙ ПРОЦЕНТНЫЙ ДОХОД
	
	6,787
	
	4,245
	
	3,358

	
	
	
	
	
	
	

	Чистая прибыль/(убыток) от производных финансовых инструментов 
	6
	401
	
	(43)
	
	(28)

	Чистый (убыток)/прибыль по операциям с иностранной валютой 
	7
	(249)
	
	117
	
	115

	Доходы по услугам и комиссии полученные
	8
	44
	
	93
	
	57

	Расходы по услугам и комиссии уплаченные 
	8
	(34)
	
	(37)
	
	(61)

	Чистая прибыль/(убыток) от выбытия инвестиций, имеющихся в наличии для продажи
	
	60
	
	(1)
	
	(57)

	Прочие доходы
	
	48
	
	49
	
	50

	
	
	
	
	
	
	

	чистые непроцентные Доходы
	
	270
	
	178
	
	76

	
	
	
	
	
	
	

	ОПЕРАЦИОННЫЕ доходы
	
	7,057
	
	4,423
	
	3,434

	
	
	
	
	
	
	

	операционные расходы
	9, 28
	(2,242)
	
	(1,545)
	
	(844)

	
	
	
	
	
	
	

	Прибыль от операционной деятельности
	
	4,815
	
	2,878
	
	2,590

	
	
	
	
	
	
	

	Формирование резерва под обесценение по прочим активам 
	5
	(34)
	
	-
	
	-

	(Формирование)/восстановление резерва по аккредитивам
	5
	(12)
	
	45
	
	(42)

	
	
	
	
	
	
	

	ПРИБЫЛЬ ДО НАЛОГООБЛОЖЕНИЯ
	
	4,769
	
	2,923
	
	2,548

	
	
	
	
	
	
	

	(Расход)/экономия по налогу на прибыль
	10
	(1,181)
	
	33
	
	(20)

	
	
	
	
	
	
	

	ЧИСТАЯ ПРИБЫЛЬ
	
	3,588
	
	2,956
	
	2,528

	
	
	
	
	
	
	


От имени Банка
___________________
____________________

Жаканов Ж.Ш.
Мамекова С.М.

Исполняющий обязанности Президента
Директор финансового департамента -  


Главный бухгалтер
15 августа 2007 года
15 августа 2007 года

г. Астана
г. Астана
Примечания на стр. 9-44 являются неотъемлемой частью настоящей консолидированной финансовой отчетности. 
акционерное общество «БАНК РАЗВИТИЯ КАЗАХСТАНА»
КОНСОЛИДИРОВАННЫЕ БУХГАЛТЕРСКИЕ БАЛАНСЫ 

ПО СОСТОЯНИЮ НА 31 ДЕКАБРЯ 2006, 2005 И 2004 ГОДОВ
(в миллионах тенге)

	
	Приме-чания
	31 декабря 
2006 года
	
	31 декабря 
2005 года
	
	31 декабря 
2004 года

	
	
	
	
	
	
	

	АКТИВЫ:
	
	
	
	
	
	

	Деньги и их эквиваленты
	11
	39,902
	
	16,520
	
	2,057

	Средства в банках
	12
	12,054
	
	8,253
	
	4,582

	Ссуды, предоставленные клиентам 
	13, 28
	50,038
	
	45,576
	
	28,574

	Производные финансовые инструменты
	14
	6
	
	90
	
	9

	Инвестиции, имеющиеся в наличии для продажи
	15
	75,629
	
	67,403
	
	60,634

	Инвестиции, удерживаемые до погашения
	16
	-
	
	1,602
	
	3,470

	Основные средства и нематериальные активы 
	17
	207
	
	186
	
	161

	Требования по текущему налогу на прибыль 
	
	303
	
	4
	
	-

	Требования по отложенному налогу на прибыль
	10
	68
	
	-
	
	-

	Авансы выданные
	18
	785
	
	-
	
	-

	Прочие активы
	19
	131
	
	140
	
	135

	
	
	
	
	
	
	

	ИТОГО АКТИВЫ
	
	179,123
	
	139,774
	
	99,622

	
	
	
	
	
	
	

	ОБЯЗАТЕЛЬСТВА И КАПИТАЛ 
	
	
	
	
	
	

	ОБЯЗАТЕЛЬСТВА:
	
	
	
	
	
	

	Ссуды и средства, предоставленные Правительством Республики Казахстан  
	20
	26,087
	
	15,448
	
	8,901

	Ссуды банков
	21
	10,495
	
	9,913
	
	6,795

	Средства клиентов
	22
	607
	
	634
	
	364

	Выпущенные долговые ценные бумаги 
	23
	58,224
	
	41,678
	
	27,788

	Производные финансовые инструменты
	14
	1
	
	92
	
	32

	Резервы по аккредитивам 
	5
	84
	
	72
	
	117

	Обязательства по отложенному налогу на прибыль 
	10
	-
	
	9
	
	50

	Прочие обязательства
	24
	971
	
	343
	
	158

	
	
	
	
	
	
	

	Итого обязательства
	
	96,469
	
	68,189
	
	44,205

	
	
	
	
	
	
	

	КАПИТАЛ:
	
	
	
	
	
	

	Уставный капитал
	25
	70,573
	
	59,825
	
	48,351

	Резервный капитал 
	
	9,343
	
	6,576
	
	4,048

	Фонд, связанный с общими банковскими рисками 
	
	121
	
	183
	
	-

	Фонд переоценки инвестиций, имеющихся в наличии для продажи  
	
	(1,039)
	
	2,228
	
	490

	Нераспределенная прибыль
	
	3,656
	
	2,773
	
	2,528

	
	
	
	
	
	
	

	Итого капитал
	
	82,654
	
	71,585
	
	55,417

	
	
	
	
	
	
	

	ИТОГО ОБЯЗАТЕЛЬСТВА И КАПИТАЛ
	
	179,123
	
	139,774
	
	99,622


От имени Банка
___________________
____________________

Жаканов Ж.Ш.
Мамекова С.М.

Исполняющий обязанности Президента
Директор финансового департамента -  


Главный бухгалтер
15 августа 2007 года
15 августа 2007 года

г. Астана
г. Астана

Примечания на стр. 9-44 являются неотъемлемой частью настоящей консолидированной финансовой отчетности. 
акционерное общество «БАНК РАЗВИТИЯ КАЗАХСТАНА» 
КОНСОЛИДИРОВАННЫЕ ОТЧЕТЫ ОБ ИЗМЕНЕНИЯХ В КАПИТАЛЕ 
ЗА ГОДЫ, ЗАКОНЧИВШИЕСЯ 31 ДЕКАБРЯ 2006, 2005 И 2004 ГОДОВ
(в миллионах тенге)

	
	Приме-чания
	Уставный капитал
	
	Резервный капитал
	
	Фонд, связанный с общими банковскими рисками
	
	Фонд переоценки инвестиций, имеющихся в наличии для продажи
	
	Нераспре-деленная прибыль
	
	Итого капитал

	1 января 2004 года
	
	37,700
	
	2,658
	
	-
	
	(27)
	 
	1,390
	
	41,721

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Увеличение уставного капитала 
	25
	10,651
	 
	-
	 
	-
	 
	-
	 
	-
	 
	10,651

	Увеличение резервного капитала 
	26
	-
	 
	1,390
	 
	-
	 
	-
	 
	(1,390)
	 
	-

	Прибыль, переведенная в отчет о прибылях и убытках от продажи инвестиций, имеющихся в наличии для продажи 
	
	-
	
	-
	
	-
	
	(19)
	
	-
	
	(19)

	Нереализованная прибыль от переоценки инвестиций, имеющихся в наличии для продажи
	
	-
	 
	-
	 
	-
	 
	536
	 
	-
	 
	536

	Чистая прибыль
	
	-
	 
	-
	 
	-
	 
	-
	 
	2,528
	 
	2,528

	
	
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	31 декабря 2004 года
	
	48,351
	 
	4,048
	 
	-
	 
	490
	 
	2,528
	 
	55,417

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Увеличение уставного капитала
	25
	11,474
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	11,474

	Увеличение резервного капитала 
	26
	-
	
	2,528
	
	-
	
	-
	
	(2,528)
	
	-

	Увеличение общих резервов 
	
	-
	
	-
	
	183
	
	-
	
	(183)
	
	-

	Убытки, переведенные в отчет о прибылях и убытках от продажи инвестиций, имеющихся в наличии для продажи
	
	-
	
	-
	
	-
	
	210
	
	-
	
	210

	Нереализованная прибыль от переоценки инвестиций, имеющихся в наличии для продажи
	
	-
	
	-
	
	-
	
	1,528
	
	-
	
	1,528

	Чистая прибыль
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	2,956
	
	2,956

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	31 декабря 2005 года
	
	59,825
	
	6,576
	
	183
	
	2,228
	
	2,773
	
	71,585

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	


акционерное общество «БАНК РАЗВИТИЯ КАЗАХСТАНА» 
КОНСОЛИДИРОВАННЫЕ ОТЧЕТЫ ОБ ИЗМЕНЕНИЯХ В КАПИТАЛЕ (продолжение)

ЗА ГОДЫ, ЗАКОНЧИВШИЕСЯ 31 ДЕКАБРЯ 2006, 2005 И 2004 ГОДОВ
(в миллионах тенге)

	
	Приме-чания
	Уставный капитал
	
	Резервный капитал
	
	Фонд, связанный с общими банковскими рисками
	
	Фонд переоценки инвестиций, имеющихся в наличии для продажи
	
	Нераспре-деленная прибыль
	
	Итого капитал

	Увеличение уставного капитала
	25
	10,748
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	10,748

	Увеличение резервного капитала
	26
	-
	
	2,767
	
	-
	
	-
	
	(2,767)
	
	-

	Уменьшение общих резервов 
	
	-
	
	-
	
	(62)
	
	-
	
	62
	
	-

	Прибыль, переведенная в отчет о прибылях и убытках от продажи инвестиций, имеющихся в наличии для продажи
	
	-
	
	-
	
	-
	
	(55)
	
	-
	
	(55)

	Нереализованный  убыток от переоценки инвестиций, имеющихся в наличии для продажи
	
	-
	
	-
	
	-
	
	(3,212)
	
	-
	
	(3,212)

	Чистая прибыль
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	3,588
	
	3,588

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	31 декабря 2006 года
	
	70,573
	
	9,343
	
	121
	
	(1,039)
	 
	3,656
	
	82,654


От имени Банка
___________________
____________________

Жаканов Ж.Ш.
Мамекова С.М.

Исполняющий обязанности Президента
Директор финансового департамента -  


Главный бухгалтер
15 августа 2007 года
15 августа 2007 года

г. Астана
г. Астана

Примечания на стр. 9-44 являются неотъемлемой частью настоящей консолидированной финансовой отчетности. 
акционерное общество «БАНК РАЗВИТИЯ КАЗАХСТАНА»

КОНСОЛИДИРОВАННЫЕ ОТЧЕТЫ О ДВИЖЕНИИ ДЕНЕГ 
ЗА ГОДЫ, ЗАКОНЧИВШИЕСЯ 31 ДЕКАБРЯ 2006, 2005 И 2004 ГОДОВ
(в миллионах тенге)

	
	Приме-чания
	Год, закон-чившийся 

31 декабря 

2006 года
	
	Год, закон-чившийся 

31 декабря 

2005 года
	
	Год, закон-чившийся 

31 декабря 

2004 года

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	ДВИЖЕНИЕ ДЕНЕГ ОТ ОПЕРАЦИОННОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ:
	
	
	
	
	
	

	Прибыль до налогообложения
	
	4,769
	
	2,923
	
	2,548

	Корректировки:
	
	
	
	
	
	

	(Восстановление)/формирование резерва под обесценение активов, по которым начисляются проценты
	5
	(304)
	
	1,177
	
	767

	Формирование резерва под обесценение по прочим активам 
	5
	34
	
	-
	
	-

	Формирование/(восстановление) резерва по аккредитивам 
	5
	12
	
	(45)
	
	42

	Амортизация дисконта по ценным бумагам 
	
	(48)
	
	(489)
	
	(794)

	Амортизация дисконта по выпущенным ценным бумагам
	
	146
	
	101
	
	167

	Амортизация основных средств и нематериальных активов
	9, 17
	82
	
	59
	
	56

	Чистое изменение начисленных процентных доходов и расходов 
	
	(313)
	
	(137)
	
	(567)

	Чистое изменение восстановительной стоимости производных финансовых инструментов
	
	(7)
	
	(21)
	
	28

	
	
	
	
	
	
	

	Движение денег от операционной деятельности до изменения операционных активов и обязательств 
	
	4,371
	
	3,568
	
	2,247

	
	
	
	
	
	
	

	Изменение операционных активов и обязательств
	
	
	
	
	
	

	(Увеличение)/уменьшение операционных активов:
	
	
	
	
	
	

	Средства в банках
	
	(3,826)
	
	(3,669)
	
	5,358

	Ссуды, предоставленные клиентам
	
	(3,820)
	
	(18,068)
	
	(9,667)

	Авансы выданные
	
	(785)
	
	-
	
	128

	Прочие активы
	
	(25)
	
	(5)
	
	53

	Увеличение/(уменьшение) операционных обязательств:
	
	
	
	
	
	

	Средства, предоставленные Правительством Республики Казахстан 
	
	5,553
	
	6,547
	
	-

	Ссуды банков
	
	518
	
	3,079
	
	2,057

	Средства клиентов
	
	(27)
	
	269
	
	11

	Прочие обязательства
	
	628
	
	186
	
	45

	
	
	
	
	
	
	

	Приток/(отток) денег от операционной деятельности до налогообложения
	
	2,587
	
	(8,093)
	
	232

	Налог на прибыль (уплаченный)/возмещенный
	
	(1,558)
	
	(12)
	
	30

	
	
	
	
	
	
	

	Чистый приток/(отток) денег от операционной деятельности
	
	1,029
	
	(8,105)
	
	262


акционерное общество «БАНК РАЗВИТИЯ КАЗАХСТАНА»

КОНСОЛИДИРОВАННЫЕ ОТЧЕТЫ О ДВИЖЕНИИ ДЕНЕГ (продолжение) 
ЗА ГОДЫ, ЗАКОНЧИВШИЕСЯ 31 ДЕКАБРЯ 2006, 2005 И 2004 ГОДОВ
(в миллионах тенге)

	
	Приме-чания
	Год, закон-чившийся 

31 декабря 

2006 года
	
	Год, закон-чившийся 

31 декабря 

2005 года
	
	Год, закон-чившийся 

31 декабря 

2004 года

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	ДВИЖЕНИЕ денеГ ОТ инвестиционнОЙ деятельностИ:
	
	
	
	
	
	

	Приобретение основных средств и нематериальных активов
	
	(103)
	
	(84)
	
	(33)

	      Приобретение ценных бумаг
	
	(30,671)
	
	(46,059)
	
	(31,266)

	Реализация ценных бумаг
	
	8,138
	
	6,623
	
	10,519

	Погашение ценных бумаг
	
	13,048
	
	36,900
	
	7,394

	Чистый отток денег от инвестиционной         деятельности
	
	(9,588)
	 
	(2,620)
	 
	(13,386)

	
	
	 
	 
	 
	 
	 

	ДВИЖЕНИЕ ДЕНЕГ ОТ ФИНАНСОВОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ:
	
	
	
	
	
	

	Увеличение уставного капитала
	
	10,748
	
	11,474
	
	10,651

	Ссуды, предоставленные Правительством Республики Казахстан
	
	5,080
	
	-
	
	4,599

	Выпуск долговых ценных бумаг 
	
	19,050
	
	13,714
	
	-

	Погашение выпущенных долговых ценных бумаг 
	
	(2,937)
	
	-
	
	(5,080)

	Чистый приток денег от финансовой    деятельности
	
	31,941
	
	25,188
	
	10,170

	
	
	
	
	
	
	

	ЧИСТОЕ УВЕЛИЧЕНИЕ/(УМЕНЬШЕНИЕ) ДЕНЕГ и их эквивалентов  
	
	23,382
	
	14,463
	
	(2,954)

	
	
	
	
	
	
	

	ДЕНЬГИ И ИХ ЭКВИВАЛЕНТЫ, на начало года
	11
	16,520
	
	2,057
	
	5,011

	
	
	
	
	
	
	

	ДЕНЬГИ И ИХ ЭКВИВАЛЕНТЫ, на конец года
	11
	39,902
	
	16,520
	
	2,057


Сумма процентов, уплаченных и полученных Группой в течение года, закончившегося 31 декабря 2006 года, составила 3,896 млн. тенге и 9,005 млн. тенге соответственно.
Сумма процентов, уплаченных и полученных Группой в течение года, закончившегося 31 декабря 2005 года, составила 2,548 млн. тенге и 8,407 млн. тенге соответственно.
Сумма процентов, уплаченных и полученных Группой в течение года, закончившегося 31 декабря 2004 года, составила 2,525 млн. тенге и 6,084 млн. тенге соответственно.
От имени Банка
___________________
____________________

Жаканов Ж.Ш.
Мамекова С.М.

Исполняющий обязанности Президента
Директор финансового департамента -  


Главный бухгалтер
15 августа 2007 года
15 августа 2007 года

г. Астана
г. Астана

Примечания на стр. 9-44 являются неотъемлемой частью настоящей консолидированной финансовой отчетности. 
акционерное общество «БАНК РАЗВИТИЯ КАЗАХСТАНА»

ПРИМЕЧАНИЯ к КОНСОЛИДИРОВАННОЙ финансовой отчетности
ЗА ГОДЫ, ЗАКОНЧИВШИЕСЯ 31 ДЕКАБРЯ 2006, 2005 И 2004 ГОДОВ 
(в миллионах тенге, если не указано иное) 
ОРГАНИЗАЦИЯ
Акционерное общество «Банк Развития Казахстана» (далее – «Банк») является акционерным обществом и осуществляет свою деятельность в Казахстане с 31 мая 2001 года (свидетельство о регистрации юридического лица №4686-1900-АО). Банк работает в соответствии с i) Законом Республики Казахстан «О Банке Развития Казахстан» №178-II от 25 апреля 2001 года с изменениями от 7 июля 2006 г. (далее – «Закон»), ii) Уставом Банка и iii) Меморандумом о кредитной политике Банка, утвержденным Постановлением АО Фондом Устойчивого Развития «Казына» (далее – «Казына») №5 от 19 октября 2006 г. (далее – «Меморандум»). Банк проводит операции в соответствии со Статьей 7 Закона. 

Прилагаемая консолидированная финансовая отчетность включает Банк и его дочернее предприятие (далее – «Группа»).  Полностью принадлежащее Банку дочернее предприятие, АО «БРК Лизинг», было образовано 6 сентября 2005 г. в соответствии с законодательством Республики Казахстан (свидетельство о регистрации юридического лица №20246-1901-AO). 

Зарегистрированный офис Группы располагается по адресу: Республика Казахстан, г. Астана, 010000, пр. Республики 32.  Физический офис располагается по адресу: Республика Казахстан, г. Астана, 010000, ул. №35, 6. 

Основной деятельностью Группы является кредитование среднесрочных (от 5 до 10 лет) и долгосрочных (от 10 до 20 лет) инвестиционных проектов, а также экспортных операций для совершенствования и повышение эффективности государственной инвестиционной деятельности развития производственной инфраструктуры и обрабатывающей промышленности, содействие в привлечении внешних и внутренних инвестиций в экономику Казахстана.
Внутренние облигации, выпущенные Банком, включены в листинг на Казахстанской фондовой бирже («КФБ»). Еврооблигации, выпущенные Банком, включены в листинг на Люксембургской фондовой бирже и в листинг КФБ.
Банк является членом Совета Директоров Ассоциации финансовых институтов развития стран Азии и Океании (ADFIAP).
2 ноября 2006 года «Standard & Poor`s» повысило долгосрочные кредитные рейтинги по обязательствам в иностранной и национальной валюте Банка с ВВВ- до ВВВ. 30 октября    2006 года «Moody’s Investors Services» повысило долгосрочный рейтинг Банка по обязательствам в иностранной валюте с уровня Ваа1 до А2. 20 декабря 2005 года «Fitch Ratings» повысило долгосрочный рейтинг Банка по обязательствам в иностранной валюте с BBB- до BBB.
По состоянию на 31 декабря 2006, 2005 и 2004 годов акциями Группы владели следующие акционеры:
	Акционеры
	31 декабря

2006 года,

 %
	
	31 декабря

2005 года, 

%
	
	31 декабря

2004 года, 

%

	
	
	
	
	
	

	АО «Фонд устойчивого развития «Казына» («Казына») 
	100
	
	-
	
	-

	Комитет государственного имущества и приватизации Министерства финансов Республики Казахстан
	-
	
	85
	
	85

	Местные исполнительные органы (Акиматы) 14-ти областей Казахстана и городов Алматы и Астана
	-
	
	15
	
	15

	
	
	
	
	
	

	Итого
	100
	
	100
	
	100


Собственником-бенефициарием «Казына», и таким образом окончательной контролирующей стороной Группы, является правительство Республики Казахстан.  

В соответствии с постановлением Правительства Республики Казахстан № 620 от 30 июня 2006 года «Об утверждении программы управления государственными активами на 2006 - 2008 годы» 100% акций Банка были переданы «Казына».

Среднее количество работников Группы в течение годов, закончившихся 31 декабря 2006, 2005 и 2004 годов, составляло 249, 178 и 144 человека, соответственно.
ПРИНЦИПЫ ПРЕДСТАВЛЕНИЯ ОТЧЕТНОСТИ
Основные принципы бухгалтерского учета
Настоящая консолидированная финансовая отчетность Группы была подготовлена 
в соответствии с Международными стандартами финансовой отчетности («МСФО»), выпущенными Комитетом по Международным стандартам финансовой отчетности («КМСФО») и Интерпретациями, выпущенными Комитетом по интерпретациям международных стандартов финансовой отчетности («КИМСФО»).
Данная консолидированная финансовая отчетность представлена в миллионах тенге (млн. тенге), если не указано иное. Настоящая консолидированная финансовая отчетность подготовлена на основе принципа исторической стоимости, за исключением определенных финансовых инструментов, учтенных по справедливой стоимости.
Подготовка консолидированной финансовой отчетности в соответствии с МСФО требует от руководства Группы выработки оценок и допущений, влияющих на приводимые в отчетности суммы активов и обязательств Группы, раскрытие условных активов и обязательств по состоянию на отчетную дату и приводимые в отчетности суммы доходов и расходов за отчетный период. Фактические результаты могут отличаться от данных оценок. Оценки, расхождение которых с фактическими результатами наиболее вероятно, связаны с формированием резервов под обесценение и определением справедливой стоимости финансовых инструментов. 

Основные допущения
На отчетную дату основные допущения, касающиеся будущего, и прочие ключевые источники неопределенности оценок, которые связаны с риском вызывать существенное изменение текущей стоимости активов и обязательств в течение следующего финансового года, обсуждаются ниже в соответствующих разделах основных принципов учетной политики.

ОСНОВНЫЕ ПРИНЦИПЫ УЧЕТНОЙ ПОЛИТИКИ
Принципы консолидации
Консолидированная финансовая отчетность включает отчетность Банка и его дочерней компании, прямо или косвенно контролируемой Банком. Компания считается контролируемой Банком, если руководство Банка имеет возможность определять финансовую и хозяйственную политику компании в целях получения выгод от ее деятельности.
Приобретение дочерних компаний у третьих сторон учитывается по методу приобретения. При приобретении дочерней компании ее активы, обязательства и условные обязательства оцениваются по справедливой стоимости на дату приобретения. Превышение стоимости покупки над справедливой стоимостью приобретенных идентифицируемых чистых активов отражается в учете как деловая репутация. Превышение справедливой стоимости приобретенных идентифицируемых активов над стоимостью покупки (дисконт при приобретении) отражается в консолидированном отчете о прибылях и убытках в момент приобретения. Доля миноритарных акционеров отражается пропорционально такой доле в справедливой стоимости активов и обязательств. В дальнейшем убытки, превышающие долю миноритарных акционеров, отражаются как убытки материнского банка. Капитал и чистая прибыль, относящиеся к акционерам материнского банка и миноритарным акционерам, раскрываются отдельно в бухгалтерском балансе и отчете о прибылях и убытках соответственно. 
При объединении компаний, находящихся под общим контролем, все активы и обязательства дочерней компании отражаются по их балансовой стоимости, по которой они учитывались в отдельной финансовой отчетности такой дочерней компании по МСФО, а разница между балансовой стоимостью чистых активов и стоимостью уплаченного Группой возмещения отражается в составе капитала, относящегося к акционерам материнского банка.
Результаты приобретения или выбытия дочерних компаний в течение года включаются в консолидированный отчет о прибылях и убытках, начиная с момента приобретения и до фактической даты продажи, соответственно.
При необходимости в финансовую отчетность дочерней компании вносились корректировки 
с целью приведения используемых ими принципов учетной политики в соответствие 
с принципами учетной политики, используемыми Группой.
При подготовке консолидированной финансовой отчетности все существенные остатки 
по расчетам и операциям внутри Группы, а также доходы и расходы, возникающие в результате этих операций, исключаются.
Признание и оценка финансовых инструментов 

Финансовые активы и финансовые обязательства отражаются на балансе Группы, когда Группа становится стороной по договору в отношении соответствующего финансового инструмента. Группа отражает имеющие регулярный характер приобретения и реализацию финансовых активов и обязательств по дате расчетов. Приобретенные таким образом финансовые инструменты, которые будут впоследствии оцениваться по справедливой стоимости, с момента заключения сделки и до установленной даты расчетов учитываются так же, как учтенные инструменты. 

Финансовые активы и обязательства первоначально отражаются по справедливой стоимости. Первоначальная стоимость финансовых активов и обязательств, которые не являются финансовыми активами и обязательствами по справедливой стоимости через прибыли или убытки, корректируется на сумму понесенных операционных издержек, непосредственно связанные с приобретением или созданием финансового актива или выпуском финансового обязательства. Принципы бухгалтерского учета, используемые для последующей оценки стоимости финансовых активов и обязательств, раскрываются в соответствующих положениях учетной политики, описанных ниже.
Деньги и их эквиваленты 
Деньги и их эквиваленты включают наличные деньги, свободные от договорных обязательств остатки на корреспондентских и депозитных счетах в Национальном Банке Республики Казахстан (НБРК) и депозитных счетах в других банках, срок погашения которых наступает в течение 90 календарных дней с даты образования.
Средства в банках 
В ходе своей обычной деятельности Группа размещает средства и вклады в другие банки на разные сроки. Средства в банках учитываются по амортизированной стоимости на основе метода эффективной процентной ставки, если по ним установлены фиксированные сроки погашения. Средства, для которых не установлены фиксированные сроки погашения, отражаются в учете по амортизированной стоимости на основе ожидаемых сроков реализации таких активов.
Финансовые активы и обязательства, учитываемые по справедливой стоимости через прибыли или убытки 
Финансовые активы и обязательства, учитываемые по справедливой стоимости через прибыли или убытки, представляют собой (i) производные финансовые инструменты или (ii) ценные бумаги, приобретенные с основной целью продажи/погашения в течение короткого периода, или (iii) являются частью портфеля идентифицируемых финансовых инструментов, управление которыми осуществляется совместно, и структура которого фактически свидетельствует о намерении получения прибыли в краткосрочной перспективе, или (iv) ценными бумагами, которые первоначально отражаются Группой как финансовые активы и обязательства, учитываемые по справедливой стоимости через прибыли или убытки, или являются производными финансовыми инструментами. Финансовые активы и обязательства, отражаемые по справедливой стоимости через прибыли или убытки, оцениваются первоначально и впоследствии по справедливой стоимости. Для определения справедливой стоимости активов и обязательств, отражаемых по справедливой стоимости через прибыли или убытки, Группа использует рыночные котировки. Корректировка справедливой стоимости финансовых активов/обязательств, учитываемых по справедливой стоимости через прибыли или убытки, отражается в консолидированном отчете о прибылях и убытках за соответствующий период. Группа не производит реклассификацию финансовых инструментов в данную категорию или из данной категории в течение периода владения данными финансовыми инструментами.
Группа использует производные финансовые инструменты для управления валютными рисками. Производные финансовые инструменты используются Группой, в основном, в торговых целях и включают в себя форвардные контракты, свопы, опционы по операциям с иностранной валютой. Группа не использует производные финансовые инструменты для целей хеджирования.
Соглашения РЕПО и обратного РЕПО 

В процессе своей деятельности Группа заключает соглашения о продаже и обратном приобретении (далее – «Соглашения РЕПО»), а также соглашения о приобретении и обратной продаже (далее – «Соглашения обратного РЕПО»). Операции РЕПО и обратного РЕПО используются Группой как элемент управления ликвидностью и в торговых операциях 
с ценными бумагами.
Сделки РЕПО – это соглашения о передаче финансового актива другой стороне в обмен на денежное или иное вознаграждение с одновременным обязательством на обратное приобретение финансовых активов в будущем на сумму, эквивалентную полученному денежному или иному вознаграждению плюс накопленный процент. Операции по соглашениям РЕПО отражаются в учете как операции финансирования. Финансовые активы, проданные по соглашениям РЕПО, продолжают отражаться в консолидированной финансовой отчетности, а средства, полученные по таким соглашениям, отражается в качестве полученного депозита, обеспеченного закладом активов.
Активы, приобретенные по соглашениям обратного РЕПО, отражаются в консолидированной финансовой отчетности как средства, размещенные на депозите, обеспеченном закладом ценных бумаг или иных активов.
В тех случаях, когда активы, приобретенные по соглашениям обратного РЕПО, продаются третьим сторонам, результаты отражаются в учете с включением прибыли или убытка в состав чистой прибыли/(убытка) по соответствующим активам. Все доходы или расходы, связанные с разницей в цене покупки и продажи по соглашениям РЕПО с активами, отражаются как процентные доходы или расходы. 

Ссуды, предоставленные клиентам 

Ссуды, предоставленные клиентам, представляют собой финансовые активы, не являющиеся производными финансовыми инструментами, с фиксированными или определяемыми денежными потоками, которые не имеют рыночных котировок, за исключением активов, которые классифицируются в другие категории финансовых инструментов.
Ссуды с фиксированными сроками погашения, предоставленные Группой, первоначально отражаются в учете по справедливой стоимости плюс понесенные операционные издержки, непосредственно связанные с приобретением или созданием таких финансовых активов. В случае, если справедливая стоимость предоставленных средств не равна справедливой стоимости ссуды, например, в случае предоставления ссуд по ставке ниже рыночной, в консолидированном отчете о прибылях и убытках отражается разница между справедливой стоимостью представленных средств и справедливой стоимости ссуды. В последующем, ссуды отражаются по амортизированной стоимости с использованием метода эффективной процентной ставки. Ссуды, предоставленные клиентам, отражаются за вычетом резервов под обесценение.
Списание предоставленных ссуд 

В случае невозможности взыскания предоставленных ссуд, в том числе путем обращения взыскания на обеспечение, они списываются за счет резерва под обесценение. Списание ссуд и предоставленных средств происходит после принятия руководством Группы всех возможных мер по взысканию причитающихся Группе сумм, а также после получения Группой имеющегося в наличии залогового обеспечения. Принятое решение о списании ссудной задолженности с баланса Группы за счет резерва под обесценение по ссудам в обязательном порядке по всем крупным, льготным и необеспеченным ссудам, а также ссудам инсайдерам должно подтверждаться процессуальным документом судебных или нотариальных органов, свидетельствующим о том, что на момент принятия решения погашение (частичное погашение) задолженности за счет средств должника невозможно.
Резерв под обесценение 

Группа создает резерв под обесценение по финансовым активам, когда существует объективное свидетельство об обесценении финансового актива или группы активов. Резерв под обесценение финансовых активов представляет собой разницу между балансовой стоимостью актива и текущей стоимостью прогнозируемых будущих денежных поступлений, включая суммы, ожидаемые к получению по гарантиям и обеспечению, дисконтированных 
с использованием первоначальной эффективной процентной ставки по данному финансовому инструменту, который отражается по амортизированной стоимости. Если в последующем периоде величина обесценения снижается, и такое снижение можно объективно связать 
с событием, произошедшим после признания обесценения, то ранее признанный убыток 
от обесценения восстанавливается с корректировкой счета резерва. Для финансовых инструментов, отражающихся по себестоимости, резерв под обесценение представляет собой разницу между балансовой стоимостью финансового актива и текущей стоимостью предполагаемых будущих денежных потоков, дисконтированных с использованием текущей рыночной ставки процента для аналогичного финансового инструмента. Такой убыток 
от обесценения впоследствии не восстанавливается.

Расчет резерва под обесценение производится на основании анализа активов, подверженных рискам, и отражает сумму, достаточную, по мнению руководства, для покрытия произошедших потерь. Резервы рассчитываются на основе индивидуальной оценки активов, подверженных рискам для финансовых активов, которые являются существенными, и на основе индивидуальной или коллективной оценки для финансовых активов, которые не являются существенными.
Изменение резервов под обесценение относится на счет прибылей и убытков. Отраженные в консолидированном бухгалтерском балансе активы уменьшаются на величину созданных резервов. Факторы, которые Группа оценивает при определении того, является ли свидетельство об убытке от обесценения объективным, включает информацию о ликвидности заемщиков или эмитентов, платежеспособности и подверженности финансовым рискам, уровне или тенденции неплатежеспособности в отношении аналогичных финансовых активов, национальной или местной экономической ситуацией и справедливой стоимости обеспечения и гарантий. Эти и другие факторы по отдельности или в совокупности представляют в значительной степени объективное свидетельство для признания убытка от обесценения финансового актива или группы финансовых активов.
В течение года руководство пересмотрело возможность возмещения своих кредитов клиентам, которые составили 50,038 млн. тенге на 31 декабря 2006 г. Следует принимать во внимание, что оценка потерь включает субъективный фактор. Руководство Группы полагает, что резерв под обесценение достаточен для покрытия произошедших убытков, хотя не исключено, что в определенные периоды Группа может нести убытки, большие по сравнению с резервом под обесценение. Не представляется возможным оценить степень возможного эффекта ключевых оценок или прочих источников неопределенности на данные остатки на дату отчетности.
Финансовая аренда
Аренда является финансовой, если по условиям аренды все риски и выгоды, связанные с владением активом, переходят арендополучателю, при этом право собственности на объект аренды может как перейти арендополучателю, так и остаться у арендодателя. Классификация аренды как финансовой или операционной производится в соответствии с содержанием операции, а не от формы контракта. Аренда классифицируется как финансовая, если:
· к концу срока аренды право владения активом переходит к арендатору;

· арендатор имеет возможность купить актив по цене, которая значительно ниже справедливой стоимости на дату реализации этой возможности, а в начале срока аренды существует объективная определенность того, что эта возможность будет реализована;

· срок аренды составляет большую часть срока экономической службы актива, несмотря на то, что право собственности не передается;

· в начале срока аренды текущая дисконтированная стоимость минимальных арендных платежей составляет, по меньшей мере, практически всю справедливую стоимость арендуемого актива; или
· арендованные активы носят специальный характер, так что только арендатор может пользоваться ими без существенных модификаций.

Являясь лизингодателем, Группа отражает активы, переданные в финансовую аренду, в составе предоставленных кредитов, которые первоначально оцениваются в сумме, равной чистым инвестициям в аренду. В последующем Группа отражает финансовый доход на основании постоянной внутренней нормы доходности чистых инвестиций Группы в финансовую аренду.
Инвестиции, удерживаемые до погашения
Инвестиции, удерживаемые до погашения, представляют собой долговые ценные бумаги 
с определяемыми или фиксированными платежами при условии, что Группа намеревается и способна удерживать данные ценные бумаги до погашения. Такие ценные бумаги учитываются по амортизированной стоимости. Амортизация дисконта в течение срока до погашения отражается как процентный доход с использованием метода эффективной процентной ставки.
Инвестиции, имеющиеся в наличии для продажи 

Инвестиции, имеющиеся в наличии для продажи, представляют собой инвестиции в долговые ценные бумаги и акции, которые предполагается удерживать в течение неопределенного периода времени. Такие ценные бумаги первоначально отражаются по справедливой стоимости. В последующем бумаги оцениваются по справедливой стоимости с отнесением результата переоценки непосредственно на счет капитала, пока не будут реализованы, 
при этом накопленные прибыли/убытки, ранее признаваемые в капитале, признаются 
в консолидированном отчете о прибылях и убытках. Убытки от обесценения, положительные и отрицательные курсовые разницы, а также начисленные процентные доходы, рассчитанные на основе метода эффективной процентной ставки, отражаются в консолидированном отчете о прибылях и убытках. Для определения справедливой стоимости инвестиций, имеющихся 
в наличии для продажи, Группа использует рыночные котировки. При отсутствии активного рынка для отдельных финансовых инструментов, Группа определяет их справедливую стоимость с использованием методов оценки. Методы оценки включают в себя использование данных о рыночных сделках между независимыми друг от друга, хорошо осведомленными и действительно желающими совершить такую сделку сторонами, применение информации 
о текущей справедливой стоимости другого аналогичного по характеру инструмента, анализ дисконтированных денежных потоков и применение опционной модели. При существовании метода оценки, стандартно используемого участниками рынка для определения стоимости инструмента, если было продемонстрировано, что этот метод обеспечивает достоверную оценку, устанавливаемую в фактических рыночных сделках, Группа использует такой метод. Дивиденды полученные отражаются в составе дивидендов полученных в консолидированном отчете о прибылях и убытках.
Если существует объективное свидетельство обесценения таких ценных бумаг, то совокупный убыток, ранее отраженный в составе капитала, переносится из капитала на счет прибылей и убытков за отчетный период. Восстановление такого убытка от обесценения по долговым инструментам, который непосредственно связан с событием, произошедшим после обесценения, отражается в консолидированном отчете о прибылях и убытках за отчетный период. Убыток от обесценения по долевым инструментам в консолидированном отчете о прибылях и убытках не восстанавливается.
Основные средства и нематериальные активы 

Основные средства и нематериальные активы, отражены в учете по первоначальной стоимости за вычетом накопленной амортизации. Амортизация объектов незавершенного строительства и не введенных в эксплуатацию объектов начисляется с момента ввода указанных объектов в эксплуатацию.
Амортизация основных средств и нематериальных активов начисляется с целью списания активов в течение срока их полезного использования. Начисление амортизации производится на основе линейного метода с использованием следующих установленных ежегодных норм:
	Компьютерное оборудование
	33%

	Транспорт
	14-17%

	Прочее
	10-25%

	Нематериальные активы
	20%


Амортизация улучшений арендованной собственности начисляется в течение срока полезного использования соответствующих арендованных активов. Расходы по текущему и капитальному ремонту отражаются в консолидированном отчете о прибылях и убытках в составе операционных расходов в периоде их возникновения, если не удовлетворяют требованиям 
по капитализации.
На каждую отчетную дату Группа оценивает, не превышает ли балансовая стоимость основных средств их восстановительную стоимость. В случае превышения балансовой стоимости основных средств над их восстановительной стоимостью Группа уменьшает балансовую стоимость основных средств до их восстановительной стоимости.
Убыток от обесценения основных средств признается в соответствующем отчетном периоде и включается в состав операционных расходов. После отражения убытка от обесценения амортизационные отчисления по основным средствам корректируются в последующих периодах с целью распределения пересчитанной балансовой стоимости активов за вычетом остаточной стоимости равномерно в течение оставшегося срока полезного использования.
Налогообложение 

Налог на прибыль представляет собой сумму текущего и отложенного налога.
Сумма расходов по налогу на прибыль в текущем периоде определяется с учетом размера налогооблагаемой прибыли, полученной за год. Налогооблагаемая прибыль отличается от чистой прибыли, отраженной в консолидированном отчете о прибылях и убытках, поскольку не включает статьи доходов или расходов, подлежащих налогообложению или вычету для целей налогообложения в другие годы, а также исключает не облагаемые и не учитываемые в целях налогообложения статьи. Начисление расходов Группы по налогу на прибыль в текущем году осуществляется с использованием ставок налога, введенных полностью или в значительной степени на дату составления бухгалтерского баланса.
Отложенный налог представляет собой налоговые требования или обязательства по налогу 
на прибыль и отражается по балансовому методу учета обязательств в отношении временных разниц между данными налогового учета и данными, включенными в консолидированную финансовую отчетность, а также соответствующих данных налогового учета, использованных для расчета налогооблагаемой прибыли. Отложенные налоговые обязательства, как правило, отражаются в отношении всех временных разниц, увеличивающих налогооблагаемую прибыль, а отложенные налоговые требования отражаются с учетом вероятности наличия в будущем налогооблагаемой прибыли, из которой могут быть вычтены временные разницы, принимаемые для целей налогообложения. Подобные налоговые требования и обязательства не отражаются в консолидированной финансовой отчетности, если временные разницы связаны с деловой репутацией или возникают вследствие первоначального признания (кроме случаев объединения компаний) других требований и обязательств в рамках операции, которая не влияет на размер налогооблагаемой или бухгалтерской прибыли.
Отложенные налоговые обязательства отражаются с учетом налогооблагаемых временных разниц, касающихся инвестиций в дочерние, совместные и зависимые предприятия, 
за исключением тех случаев, когда Группа имеет возможность контролировать сроки обратимости временной разницы и представляется вероятным, что данная разница 
не изменится в обозримом будущем.
Балансовая стоимость отложенных налоговых активов проверяется на каждую отчетную дату и уменьшается в той мере, в которой больше не существует вероятность того, что будет получена выгода от реализации налогового требования, достаточная для полного или частичного возмещения актива. Оценка данной возможности включает оценки, основанные на ожидаемых результатах деятельности.

Отложенные налоги рассчитываются по ставкам, которые, как предполагается, будут применяться в период погашения задолженности или реализации актива. Отложенные налоги отражаются в консолидированном отчете о прибылях и убытках, за исключением случаев, когда они связаны со статьями, непосредственно относимыми на капитал, и в этом случае отложенные налоги также отражаются в составе капитала.
В Республике Казахстан существуют требования по начислению и уплате различных налогов, применяющихся в отношении деятельности Группы. Эти налоги отражаются в консолидированном отчете о прибылях и убытках в составе операционных расходов.
Ссуды банков 

Ссуды банков первоначально отражаются в учете по справедливой стоимости. Впоследствии задолженность перед банками отражается по амортизированной стоимости, а соответствующая разница между балансовой стоимостью и стоимостью погашения отражается в консолидированном отчете о прибылях и убытках в течение срока заимствования 
с использованием метода эффективной процентной ставки.
Выпущенные долговые ценные бумаги
Выпущенные долговые ценные бумаги представляют собой облигации, выпущенные Группой. Они учитываются с использованием тех же принципов, которые применяются для учета ссуд банков.
Резервы
Резервы отражаются в учете при наличии у Группы текущих обязательств (определяемых нормами права или подразумеваемых), возникших в результате прошлых событий, 
для погашения которых, вероятно, потребуется выбытие ресурсов, заключающих в себе экономические выгоды; причем размер таких обязательств может быть оценен с достаточной степенью точности.
Финансовые гарантии и аккредитивы предоставленные 

Финансовые гарантии и аккредитивы, предоставляемые Группой, представляют собой обеспечение кредитных операций, предусматривающее осуществление выплат в качестве компенсации убытка, наступающего в случае, если дебитор окажется не в состоянии произвести своевременную оплату в соответствии с исходными или модифицированными условиями долгового инструмента. Такие финансовые гарантии и аккредитивы первоначально отражаются по справедливой стоимости. Впоследствии они оцениваются, исходя из (а) суммы, отраженной в качестве резерва и (б) первоначально отраженной суммы, за вычетом накопленной амортизации доходов будущих периодов в виде премии, полученной по финансовой гарантии или аккредитиву, в зависимости от того, какая из указанных сумм является большей.
Уставный капитал 

Уставный капитал, отражается по первоначальной стоимости. 
Расходы, непосредственно связанные с выпуском новых акций, кроме случаев объединения, отражаются как уменьшение собственных средств акционеров за вычетом применимого налога на прибыль.
Пенсионные обязательства 

В соответствии с требованиями законодательства Республики Казахстан, Группа удерживает суммы пенсионных взносов из заработной платы сотрудников и перечисляет их в пенсионные фонды. Существующие системы пенсионного обеспечения предусматривают расчет текущих взносов работодателя как процент от текущих общих выплат работникам. При увольнении на пенсию все пенсионные выплаты производятся пенсионными фондами, выбранными сотрудниками. Группа не имеет дополнительных схем пенсионного обеспечения, кроме участия в пенсионной системе, установленной законодательством Республики Казахстан. Кроме того, Группа не имеет льгот, предоставляемых работникам после выхода на пенсию, или иных существенных предоставляемых льгот, требующих начисления.

Признание процентных доходов и расходов 

Процентные доходы и расходы отражаются по принципу начисления и рассчитываются по методу эффективной процентной ставки. Метод эффективной процентной ставки – это метод, который заключается в исчислении амортизированной стоимости финансового актива или финансового обязательства (или группы финансовых активов / группы финансовых обязательств), а также отнесения процентного дохода или процентного расхода к соответствующему периоду. Эффективная процентная ставка – это процентная ставка, с помощью которой ожидаемые будущие выплаты или поступления денег приводятся к чистой текущей стоимости финансового актива или финансового обязательства. При этом дисконтирование производится на период предполагаемого срока жизни финансового инструмента или, если это применимо, на более короткий период.
Если финансовый актив или группа однородных финансовых активов была списана (частично списана) в результате обесценения, процентный доход определяется с учетом процентной ставки, используемой для дисконтирования будущих денежных потоков для целей исчисления убытков от обесценения.
Процентные доходы также включают в себя процентные доходы от вложений в ценные бумаги. Прочие доходы отражаются в консолидированном отчете о прибылях и убытках по завершении соответствующих сделок.
Комиссии за открытие ссудных счетов, а также соответствующие прямые затраты, связанные с предоставление кредитов, отражаются в качестве корректировки эффективной процентной ставки по кредитам. Если существует вероятность того, что вследствие обязательства по предоставлению кредита будет заключен договор о предоставлении кредита, комиссия за обязательство по предоставлению кредита включается в состав доходов будущих периодов (вместе с соответствующими прямыми затратами) и в последующем отражается в качестве корректировки фактических доходов по кредиту. В случае если вероятность того, что обязательства по предоставлению кредита могут привести предоставлению кредита, оценивается как низкая, комиссия за обязательство по предоставлению кредита, отражается в консолидированном отчете о прибылях и убытках в течение оставшегося периода действия обязательств по предоставлению кредита. По истечении срока действия обязательств по предоставлению кредита, не завершившимся предоставлением кредита, комиссия за обязательство по кредитам признается в консолидированном отчете о прибылях и убытках на дату окончания срока его действия. Комиссия за обслуживание кредита учитывается по мере предоставления услуг. Комиссия за организацию синдицированных кредитов признается в консолидированном отчете о прибылях и убытках, когда такие услуги по организации финансирования предоставлены. Прочие комиссии отражаются по мере предоставления услуг.
Методика пересчета в тенге 

Финансовая отчетность каждого из дочерних предприятий Группы представлена в их соответствующей функциональной валюте.  Денежные активы и обязательства, выраженные в иностранной валюте, пересчитываются в тенге по соответствующему обменному курсу на дату составления отчетности. Операции в иностранной валюте отражаются по курсу, действующему на дату операции. Прибыль и убытки от такого пересчета включаются в чистый (убыток) прибыль по операциям с иностранной валютой.
Обменный курс 

Ниже приведены обменные курсы на конец года, использованные Группой при составлении консолидированной финансовой отчетности:
	
	31 декабря
	
	31 декабря
	
	31 декабря

	
	2006 года
	
	2005 года
	
	2004 года

	
	
	
	
	
	

	Тенге/долл. США
	127.00
	
	133.98
	
	130.00

	Тенге/евро
	167.12
	
	158.99
	
	177.10


Зачет финансовых активов и обязательств 
Финансовый актив и финансовое обязательство зачитываются, и в консолидированном бухгалтерском балансе отражается сальдированная сумма, когда Группа имеет юридически закрепленное право осуществить зачет признанных в балансе сумм и намеревается либо произвести зачет по сальдированной сумме, либо реализовать актив и исполнить обязательство одновременно. В случае передачи финансового актива, которая не квалифицируется как списание, Группа не признает эту операцию как списание переданного актива и относящегося к нему обязательства.
Информация по сегментам 

Деловая деятельности Группы в основном проводится в Республике Казахстан и относится в основном к кредитованию. Руководство считает, что деловая деятельность Группы и экономические условия подвержены тем же рискам и реакциям и представлена как один деловой и географический сегмент.

Применение новых стандартов 

Группа приняла все новые и пересмотренные стандарты и интерпретации, выпущенные КМСБУ и Комитетом по интерпретациям международных стандартов финансовой отчетности («КИМСФО») КМСБУ, которые относятся к ее операциям и действительные для годовых отчетных периодов, начиная с 1 января 2006 г. 

На дату утверждения данной консолидированной финансовой отчетности следующие стандарты и интерпретации были выпущены, но еще не вступили в силу:

· МСФО № 7 «Финансовые инструменты: раскрытие информации» (вступает в силу с 1 января 2007 года); и 

· Изменения к МСБУ № 1, касающиеся раскрытия информации о целях, задачах и ведении операций по управлению капиталом (вступает в силу 1 января 2007 года).
· КИМСФО 10 “Промежуточная финансовая отчетность и обесценение” – 13 июля 2006 г. КИМСФО выпустил КИМСФО 10, в соответствии с которым компания, учитывающая убыток от обесценения, не должна сторнировать данный убыток, если он не учитывается при оценке обесценения в будущем периоде. Руководство не ожидает, что принятие КИМСФО 10 окажет существенное влияние на консолидированный отчет о прибылях и убытках или финансовую отчетность Группы. КИМСФО 10 действителен для периодов, начинающихся с 1 ноября 2006 г.

В настоящий момент руководство оценивает возможное влияние принятия новых Стандартов и изменений к Стандартам и Комментариям в будущих периодах.
ЧИСТЫЙ ПРОЦЕНТНЫЙ ДОХОД до ВОССТАНОВЛЕНИЯ/(формирования) резервОВ под обесценение активов, по которым начисляются проценты 
	
	Год, закон​чившийся

31 декабря

2006 года
	
	Год, закон​чившийся

31 декабря

2005 года
	
	Год, закон​чившийся

31 декабря

2004 года

	Процентные доходы
	
	
	
	
	

	Проценты по долговым ценным бумагам
	4,628
	
	4,240
	
	3,759

	Проценты по ссудам, предоставленным клиентам 
	4,318
	
	3,747
	
	2,176

	Проценты по средствам в банках
	2,067
	
	670
	
	625

	
	
	
	
	
	

	Итого процентные доходы
	11,013
	
	8,657
	
	6,560

	
	
	
	
	
	

	Процентные расходы 
	
	
	
	
	

	Проценты по выпушенным долговым ценным бумагам 
	(3,797)
	
	(2,706)
	
	(2,338)

	Проценты по ссудам банков 
	(703)
	
	(514)
	
	(91)

	Проценты по ссудам Правительства РК
	(15)
	
	(9)
	
	(6)

	Проценты по средствам клиентов
	(15)
	
	(6)
	
	-

	
	
	
	
	
	

	Итого процентные расходы
	(4,530)
	
	(3,235)
	
	(2,435)

	
	
	
	
	
	

	Чистый процентный доход до восстановления/(формирования) резервов под обесценение активов, по которым начисляются проценты  
	6,483
	
	5,422
	
	4,125


РЕЗЕРВ ПОД ОБЕСЦЕНЕНИЕ, ПРОЧИЕ РЕЗЕРВЫ
Информация о движении резервов под обесценение по активам, по которым начисляются процентные доходы, представлена следующим образом:
	
	2006
	
	2005
	
	2004

	
	
	
	
	
	

	На начало года 
	2,330
	
	1,153
	
	387

	(Восстановление)/формирование резервов
	(304)
	
	1,177
	
	767

	
	   
	
	
	
	

	На конец года
	2,026
	
	2,330
	
	1,154


Информация о движении резервов под обесценение по прочим активам представлена следующим образом:
	
	2006
	
	2005
	
	2004

	
	
	
	
	
	

	На начало года
	-
	
	-
	
	-

	Формирование резервов
	34
	
	-
	
	-

	Списание активов
	-
	
	-
	
	-

	
	
	
	
	
	

	На конец года
	34
	
	-
	
	-


Информация о движении резервов по аккредитивам представлена следующим образом:

	
	2006
	
	2005
	
	2004

	
	
	
	
	
	

	На начало года
	72
	
	117
	
	75

	Формирование / (восстановление) резервов
	12
	
	(45)
	
	42

	
	
	
	
	
	

	На конец года
	84
	
	72
	
	117


Чистая прибыль/(убыток) от производных финансовых инструментов 

Чистая прибыль/(убыток) от производных финансовых инструментов, представлена следующим образом:
	
	Год, закон​чившийся

31 декабря

2006 года
	
	Год, закон​чившийся

31 декабря

2005 года
	
	Год, закон​чившийся

31 декабря

2004 года

	
	
	
	
	
	

	Доходы/(убыток) по операциям форвард 
	305
	
	(52)
	
	-

	Доходы/(убыток) по операциям своп 
	90
	
	11
	
	(32)

	Доход от опционных операций 
	-
	
	-
	
	4

	Нереализованный доход от переоценки операций своп 
	6
	 
	4
	 
	-

	Нереализованные убытки от переоценки форвардных операций по иностранной валюте  
	-
	 
	(6)
	 
	-

	
	
	
	
	
	

	Итого чистая прибыль/(убыток) от производных финансовых инструментов 
	401
	 
	(43)
	 
	(28)


Чистый (убыток)/прибыль ПО ОПЕРАЦИЯМ С ИНОСТРАННОЙ ВАЛЮТОЙ
Чистый (убыток)/прибыль по операциям с иностранной валютой представлен следующим образом:
	
	Год, закон​чившийся

31 декабря

2006 года
	
	Год, закон​чившийся

31 декабря

2005 года
	
	Год, закон​чившийся

31 декабря

2004 года

	
	
	
	
	
	

	Торговые операции, нетто 
	48
	
	81
	
	32

	(Убыток)/прибыль по операциям с иностранной валютой 
	(297)
	
	36
	
	83

	
	
	
	
	
	

	Итого чистый (убыток)/прибыль по операциям с иностранной валютой
	(249)
	 
	117
	 
	115


КОМИССИОННЫЕ ДОХОДЫ И РАСХОДЫ 

Комиссионные доходы и расходы представлены следующим образом:
	
	Год, закон​чившийся

31 декабря

2006 года
	
	Год, закон​чившийся

31 декабря

2005 года
	
	Год, закон​чившийся

31 декабря

2004 года

	Доходы по услугам и комиссии полученные за: 
	
	
	
	
	

	Операции с иностранной валютой
	21
	 
	53
	 
	21

	Экспертиза по финансовой аренде
	10
	 
	-
	 
	-

	Расчеты 
	6
	 
	13
	 
	8

	Проведение документарных операций
	5
	 
	27
	 
	27

	Прочие
	2
	 
	-
	 
	1

	
	 
	 
	 
	 
	 

	Итого доходы по услугам и комиссии полученные
	44
	 
	93
	 
	57

	
	 
	 
	 
	 
	 

	Расходы по услугам и комиссии уплаченные за: 
	 
	 
	 
	 
	 

	Операции с ценными бумагами
	(14)
	 
	(16)
	 
	(14)

	Расходы по кастодиальной деятельности 
	(6)
	 
	(6)
	 
	(3)

	Услуги по переводным операциям
	(1)
	 
	(1)
	 
	(31)

	Проведение документарных операций
	-
	 
	-
	 
	(1)

	Прочие
	(13)
	 
	(14)
	 
	(12)

	
	 
	 
	 
	 
	 

	Итого расходы по услугам и комиссии уплаченные
	(34)
	 
	(37)
	 
	(61)


ОПЕРАЦИОННЫЕ РАСХОДЫ
Операционные расходы представлены следующим образом:
	
	Год, закон​чившийся

31 декабря

2006 года
	
	Год, закон​чившийся

31 декабря

2005 года
	
	Год, закон​чившийся

31 декабря

2004 года

	
	
	
	
	
	

	Заработная плата и премии
	993
	 
	707
	 
	465

	Расходы по резерву на годовую премию и отпуска 
	547
	 
	360
	 
	114

	Налоги (кроме налога на прибыль)
	195
	 
	128
	 
	23

	Амортизация основных средств и нематериальных активов
	82
	 
	59
	 
	56

	Текущая аренда 
	80
	 
	11
	 
	5

	Телекоммуникации
	69
	 
	54
	 
	39

	Расходы на рекламу
	58
	 
	57
	 
	4

	Профессиональные услуги
	42
	 
	46
	 
	31

	Командировочные расходы 
	37
	 
	34
	 
	26

	Эксплуатационные расходы по зданию 
	29
	 
	27
	 
	25

	Расходы по технической поддержке и сопровождению информационной системы
	16
	 
	13
	 
	7

	Прочие затраты
	94
	 
	49
	 
	49

	
	 
	 
	 
	 
	 

	Итого операционные расходы
	2,242
	 
	1,545
	 
	844


НАЛОГ НА ПРИБЫЛЬ
Группа составляет расчеты по налогу за текущий период на основании данных налогового учета, осуществляемого в соответствии с требованиями налогового законодательства Республики Казахстан, которые отличаются от МСФО.
В связи с тем, что некоторые виды расходов не учитываются для целей налогообложения, 
а также ввиду наличия необлагаемого налогом дохода у Группы возникают определенные постоянные налоговые разницы.
Отложенный налог отражает чистый налоговый эффект от временных разниц между учетной стоимостью активов и обязательств в целях консолидированной финансовой отчетности и суммой, определяемой в целях налогообложения. Временные разницы, имеющиеся на 31 декабря 2006, 2005 и 2004 годов, в основном, связаны с различными методами учета доходов и расходов, а также с учетной стоимостью некоторых активов.
Налоговый эффект от временных разниц по состоянию на 31 декабря 2006, 2005 и 2004 годов представлен следующим образом:
	
	31 декабря

2006 года
	
	31 декабря

2005 года
	
	31 декабря

2004 года

	Отложенные активы:
	
	
	
	
	

	Начисленные расходы по резервам на отпуска и фонд заработной платы
	577
	 
	213
	 
	-

	Нематериальные активы 
	47
	 
	3
	 
	13

	Налоги начисленные, но не уплаченные
	9
	 
	-
	 
	-

	Основные средства
	6
	 
	18
	 
	15

	Начисленные расходы 
	3
	 
	-
	 
	-

	Убыток по операциям своп 
	-
	
	-
	
	31

	Дисконт по займам с нулевой ставкой вознаграждения
	-
	 
	50
	 
	52

	
	 
	 
	 
	 
	 

	Итого отложенные налоговые активы
	642
	 
	284
	 
	111

	
	 
	 
	 
	 
	 

	Отложенные обязательства:
	 
	 
	 
	 
	 

	Начисленные затраты по сделкам, связанные с выпуском еврооблигаций
	(341)
	 
	(294)
	 
	(238)

	Начисленные расходы по свопам
	(7)
	 
	-
	 
	-

	Основные средства 
	(6)
	 
	-
	 
	-

	Начисленные затраты по сделкам, связанные с синдицированным займом
	-
	 
	(21)
	 
	(40)

	
	 
	 
	 
	 
	 

	Итого отложенные налоговые обязательства
	(354)
	 
	(315)
	 
	(278)

	
	 
	 
	 
	 
	 

	Чистые отложенные активы/(обязательства) 
	288
	 
	(31)
	 
	(167)

	
	 
	 
	 
	 
	 

	Чистые отложенные налоговые активы/(обязательства) по установленной ставке (30%)
	86
	 
	(9)
	 
	(50)

	За минусом суммы непризнанного требования по отложенному налогу на прибыль
	(18)
	 
	-
	 
	-

	
	 
	 
	 
	 
	 

	Чистые отложенные налоговые активы/(обязательства)
	68
	 
	(9)
	 
	(50)


Соотношение между расходами по уплате налогов и прибылью по бухгалтерскому учету 
за годы, закончившиеся 31 декабря 2006, 2005 и 2004 годов, представлено следующим образом:
	
	Год, закон​чившийся

31 декабря

2006 года
	
	Год, закон​чившийся

31 декабря

2005 года
	
	Год, закон​чившийся

31 декабря

2004 года

	
	
	
	
	
	

	Прибыль до налога на прибыль
	4,769
	 
	2,923
	 
	2,548

	
	 
	 
	 
	 
	 

	Налог по установленной ставке (30%)
	1,431
	 
	877
	 
	764

	Изменение в сумме непризнанного требования по отложенному налогу на прибыль 
	18
	 
	-
	 
	-

	Необлагаемый чистый доход по государственным ценным бумагам
	(665)
	 
	(776)
	 
	(716)

	Необлагаемый доход по инвестиционным проектам
	-
	 
	(747)
	 
	(406)

	Налоговый эффект от постоянных разниц 
	397
	 
	613
	 
	378

	
	 
	 
	 
	 
	 

	Расходы/(экономия) по налогу на прибыль 
	1,181
	 
	(33)
	 
	20

	
	
	
	
	
	

	Налог на прибыль за предыдущий год
	- 
	 
	- 
	 
	 (30)

	Расходы по текущему налогу на прибыль
	1,258
	 
	8
	 
	-

	(Восстановление)/формирование резервов по отложенным налоговым обязательствам 
	(77)
	 
	(41)
	 
	50

	
	 
	 
	 
	 
	 

	Расходы/(экономия) по налогу на прибыль
	1,181
	 
	(33)
	 
	20


До 31 декабря 2005 года доход, полученный по инвестиционным проектам, включенный в состав процентных доходов по ссудам, предоставленным клиентам не включался в совокупный годовой доход для целей корпоративного подоходного налога. В связи с утратой силы статьи 34, пункт 7 «Закона о налогах и других обязательных платежей в бюджет» с 1 января 2006 года, данные доходы включаются в совокупный годовой доход для целей корпоративного подоходного налога.

	Активы/(обязательства) по отложенному налогу на прибыль 
	2006
	
	2005
	
	2004

	
	
	
	
	
	

	На начало года
	(9)
	 
	(50)
	 
	-

	Увеличение/(уменьшение) отложенного налога на прибыль за период, отраженное в консолидированном отчете о прибылях и убытках 
	77
	 
	41
	 
	(50)

	
	 
	 
	 
	 
	 

	На конец года
	68
	 
	(9)
	 
	(50)


Деньги и их эквиваленты 

Деньги и их эквиваленты, представленные в консолидированном отчете о движении денег, включают в себя следующие компоненты:
	
	31 декабря

2006 года
	
	31 декабря

2005 года
	
	31 декабря

2004 года

	
	
	
	
	
	

	Средства, размещенные в других банках со сроком погашения в течение 90 дней с даты образования 
	17,723
	 
	9,337
	 
	1,772

	Средства размещенные в НБРК 
	4,600
	 
	-
	 
	-

	Корреспондентские счета в других банках
	229
	 
	550
	 
	223

	Корреспондентские счета в НБРК
	17,350
	 
	6,633
	 
	62

	
	
	
	
	
	

	Итого деньги и их эквиваленты
	39,902
	
	16,520
	
	2,057


СРЕДСТВА В БАНКАХ
Средства в банках представлены следующим образом:
	
	31 декабря

2006 года
	
	31 декабря

2005 года
	
	31 декабря

2004 года

	
	
	
	
	
	

	Срочные депозиты в других банках 
	10,053
	 
	8,253
	 
	4,582

	Ссуды, предоставленные по соглашениям обратного РЕПО
	2,001
	 
	-
	 
	-

	
	 
	 
	 
	 
	 

	Итого средства в банках
	12,054
	 
	8,253
	 
	4,582


В состав средств в банках включен накопленный процентный доход, который составил 121 млн. тенге, 147 млн. тенге и 144 млн. тенге по состоянию на 31 декабря 2006, 2005 и 2004 годов, соответственно.

По состоянию на 31 декабря 2006, 2005 и 2004 годов справедливая стоимость активов, полученных в качестве обеспечения, и балансовая стоимость соглашений обратного РЕПО составили:
	
	31 декабря

2006 года
	
	31 декабря

2005 года
	
	31 декабря

2004 года

	
	Балансовая стоимость  ссуды
	
	Справедливая  стоимость обеспечения
	
	Балансовая стоимость  ссуды
	
	Справедливая  стоимость обеспечения
	
	Балансовая стоимость  ссуды
	
	Справедливая  стоимость обеспечения

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Ноты НБРК 
	2,001
	
	2,109
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Итого
	2,001
	
	2,109
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-


ССУДЫ, ПРЕДОСТАВЛЕННЫЕ КЛИЕНТАМ
Ссуды, предоставленные клиентам, представлены следующим образом:
	
	31 декабря

2006 года
	
	31 декабря

2005 года
	
	31 декабря

2004 года

	
	
	
	
	
	

	Ссуды выданные 
	51,930
	 
	47,902
	 
	29,728

	Чистые инвестиции в финансовую аренду
	134
	 
	4
	 
	-

	
	
	
	
	
	

	
	52,064
	 
	47,906
	 
	29,728

	За минусом резерва под обесценение
	(2,026)
	 
	(2,330)
	 
	(1,154)

	
	 
	 
	 
	 
	 

	Ссуды, предоставленные клиентам
	50,038
	 
	45,576
	 
	28,574


В состав ссуд, предоставленных клиентам, включен накопленный процентный доход, 
который составил 1,280 млн. тенге, 942 млн. тенге и 832 млн. тенге по состоянию на 31 декабря 2006, 2005 и 2004 годов, соответственно.
Информация о движении резервов под обесценение по ссудам, предоставленным клиентам, 
за годы, закончившиеся 31 декабря 2006, 2005 и 2004 годов, представлена в Примечании 5.
	
	31 декабря

2006 года
	
	31 декабря

2005 года
	
	31 декабря

2004 года

	
	
	
	
	
	

	Ссуды, обеспеченные смешанными видами залога 
	40,497
	 
	42,225
	 
	27,087

	Ссуды, обеспеченные гарантиями финансовых учреждений
	11,567
	 
	5,681
	 
	2,641

	
	
	
	
	
	

	
	52,064
	 
	47,906
	 
	29,728

	За минусом резерва под обесценение
	(2,026)
	 
	(2,330)
	 
	(1,154)

	
	 
	 
	 
	 
	 

	Ссуды, предоставленные клиентам
	50,038
	 
	45,576
	 
	28,574


	
	31 декабря

2006 года
	
	31 декабря

2005 года
	
	31 декабря

2004 года

	Анализ по секторам экономики:
	
	
	
	
	

	Текстильная промышленность
	11,566
	 
	10,639
	 
	3,167

	Химическая промышленность
	9,430
	 
	7,154
	 
	-

	Энергетика
	7,430
	 
	2,877
	 
	1,552

	Телекоммуникации и транспортные услуги
	5,088
	 
	2,679
	 
	2,247

	Пищевая промышленность
	5,027
	 
	5,319
	 
	4,209

	Машиностроение
	4,176
	 
	4,882
	 
	4,314

	Сельское хозяйство
	2,861
	 
	5,500
	 
	5,755

	Электрооборудование
	2,703
	 
	2,543
	 
	2,369

	Целлюлозно-бумажная промышленность
	1,210
	 
	1,651
	 
	1,313

	Неметаллические полезные ископаемые (минералы)
	973
	 
	134
	 
	-

	Строительство
	603
	 
	3,397
	 
	3,074

	Рыболовство
	522
	 
	689
	 
	650

	Ипотечное кредитование
	69
	 
	94
	 
	84

	Прочее
	406
	 
	348
	 
	994

	
	
	
	
	
	

	
	52,064
	 
	47,906
	 
	29,728

	
	 
	 
	 
	 
	 

	За минусом резерва под обесценение
	(2,026)
	 
	(2,330)
	 
	(1,154)

	
	 
	 
	 
	 
	 

	Ссуды, предоставленные клиентам
	50,038
	 
	45,576
	 
	28,574


По состоянию на 31 декабря 2006, 2005 и 2004 годов значительная часть ссуд была предоставлена компаниям, осуществляющим свою деятельность на территории Республики Казахстан.
По состоянию на 31 декабря 2006, 2005 и 2004 годов сумма максимального кредитного риска на одного заемщика по ссудам, предоставленным клиентам, составила 7,816 млн. тенге, 6,791 млн. тенге и 2,428 млн. тенге, соответственно. 

Компоненты чистых инвестиций в финансовую аренду по состоянию на 31 декабря 2006 и 2005 годов представлены следующим образом:
	 
	31 декабря

2006 года
	
	31 декабря

2005 года

	 
	
	
	 

	Не позднее одного года 
	28
	 
	1

	От одного до пяти лет
	104
	 
	2

	Более пяти лет
	43
	 
	2

	
	
	
	

	Минимальные платежи по аренде
	175
	 
	5

	За вычетом доходов будущих периодов
	(41)
	 
	(1)

	 
	 
	 
	 

	Чистые инвестиции в финансовую аренду
	134
	 
	4

	 
	 
	 
	 

	Текущая часть
	17
	 
	-

	Долгосрочная часть
	117
	 
	4

	 
	 
	 
	 

	Чистые инвестиции в финансовую аренду
	134
	 
	4


Производные финансовые инструменты
Производные финансовые инструменты, представлены следующим образом:
	
	Номи-нальная сумма
	
	31 декабря 2006 года
	
	Номи-нальная сумма
	
	31 декабря 2005 года

	
	
	
	Чистая справедливая стоимость
	
	
	
	Чистая справедливая стоимость

	
	
	
	Требова-ние
	
	Обяза-тельство
	
	
	
	Требова-ние
	
	Обяза-тельство

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Процентные свопы
	11,614
	
	6
	
	                1
	
	986
	
	4
	
	-

	Валютные форварды
	-
	
	-
	
	 -
	
	6,694
	
	86
	
	92

	
	
	
	 
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	11,614
	
	6
	
	                1
	
	7,680
	
	90
	
	92


	 
	Номи-нальная сумма
	
	31 декабря 2004 года

	
	
	
	Чистая справедливая стоимость

	 
	
	
	Требование
	
	Обяза-тельство

	Процентные свопы
	5,850
	
	-
	
	32

	Опционы 
	6,181
	
	9
	
	-

	 
	
	
	
	
	 

	Итого
	12,031
	 
	9
	 
	32


ИНВЕСТИЦИИ, ИМЕЮЩИЕСЯ В НАЛИЧИИ ДЛЯ ПРОДАЖИ
Инвестиции, имеющиеся в наличии для продажи, представлены следующим образом:
	
	Процентная ставка к номиналу
	31 декабря
	Процентная ставка к номиналу
	31 декабря
	Процентная ставка к номиналу
	31 декабря

	
	
	2006 года
	
	2005 года
	
	2004 года

	Долговые обязательства 
	
	
	
	
	
	

	Облигации Министерства финансов РК
	3.4%-8.2%
	39,496
	3.5%-6.4%
	48,188
	4.9%-6.4%
	34,489

	Корпоративные облигации
	4.9%-12.0%
	33,819
	5.0%-11.0%
	16,942
	7.5%-%12.0
	10,598

	Муниципальные облигации 
	8.5%
	2,314
	8.5%
	2,273
	8.5%
	2,143

	Облигации НБРК
	
	-
	
	-
	2.9%- 5.1%
	13,404

	
	
	
	
	
	
	

	Итого инвестиции, имеющиеся в наличии для продажи
	
	75,629
	
	67,403
	
	60,634


По состоянию на 31 декабря 2006, 2005 и 2004 годов по ценным бумагам, имеющимся в наличии для продажи, был накоплен процентный доход на сумму 1,110 млн. тенге, 729 млн. тенге и 554 млн. тенге соответственно.
инвестиции, удерживаемые до погашения
Инвестиции, удерживаемые до погашения, представлены следующим образом:
	
	Процентная ставка к номиналу
	31 декабря
	Процентная ставка к номиналу
	31 декабря
	Процентная ставка к номиналу
	31 декабря

	
	
	2006 года
	
	2005 года
	
	2004 года

	
	
	
	
	
	
	

	Муниципальные облигации г. Астана 
	
	-
	8.5%
	773
	8.3%-8.5% 
	2,140

	Корпоративные облигации
	
	-
	8.0%
	419
	9.2% 
	402

	Облигации Министерства Финансов РК
	
	-
	8.0%-8.2%
	410
	6.0%-8.3%
	928

	
	
	
	
	
	
	

	Итого инвестиции, удерживаемые до погашения
	
	-
	
	1,602
	
	3,470


По состоянию на 31 декабря 2005 и 2004 годов по инвестиция, удерживаемым до погашения, был накоплен процентный доход на сумму 22 млн. тенге и 60 млн. тенге, соответственно. 
В связи с изменениями намерений Группа реализовала более чем незначительную сумму инвестиций, удерживаемых до погашения, и реклассифицировала оставшуюся часть в инвестиции, имеющиеся в наличии для продажи, а так же переоценила их по справедливой стоимости. Разность между балансовой и справедливой стоимостью инвестиций была отражена на счетах капитала.
ОСНОВНЫЕ СРЕДСТВА и нематериальные активы 

Основные средства и нематериальные активы представлены следующим образом:
	
	Транспорт-ные средства


	
	Компьютер-ное оборудо-вание
	
	Прочие
	
	Нематери-альные активы


	
	Всего 



	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Первоначальная стоимость
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	1 января 2004 года
	25
	 
	48
	 
	68
	 
	122
	 
	263

	Приобретения
	-
	 
	15
	 
	9
	 
	9
	 
	33

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	31 декабря 2004 года 
	25
	 
	63
	 
	77
	 
	131
	 
	296

	Приобретения
	4
	 
	19
	 
	21
	 
	40
	 
	84

	
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	31 декабря 2005 года
	29
	 
	82
	 
	98
	 
	171
	 
	380

	
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Приобретения
	19
	 
	29
	 
	35
	 
	20
	 
	103

	
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	31 декабря 2006 года
	48
	 
	111
	 
	133
	 
	191
	 
	483

	
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Накопленная амортизация
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	1 января 2004 года
	(9)
	
	(24)
	
	(12)
	
	(34)
	
	(79)

	Начисления за период
	(4)
	
	(16)
	
	(12)
	
	(24)
	
	(56)

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	31 декабря 2004 года
	(13)
	 
	(40)
	 
	(24)
	 
	(58)
	 
	(135)

	Начисления за период
	(4)
	 
	(13)
	 
	(11)
	 
	(31)
	 
	(59)

	
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	31 декабря 2005 года 
	(17)
	 
	(53)
	 
	(35)
	 
	(89)
	 
	(194)

	
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Начисления за период
	(5)
	 
	(18)
	 
	(18)
	 
	(41)
	 
	(82)

	
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	31 декабря 2006 года
	(22)
	 
	(71)
	 
	(53)
	 
	(130)
	 
	(276)

	
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Остаточная балансовая стоимость
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	31 декабря 2006 года
	26
	 
	40
	 
	80
	 
	61
	 
	207

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	31 декабря 2005 года
	12
	 
	29
	 
	63
	 
	82
	 
	186

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	31 декабря 2004 года 
	12
	 
	23
	 
	53
	 
	73
	 
	161

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	


По состоянию на 31 декабря 2006, 2005 и 2004 годов основные средства и нематериальные активы балансовой стоимостью 51 млн. тенге, 45 млн. тенге и ноль тенге, соответственно, были полностью самортизированны.

Авансы выданные
Авансы выданные представлены следующим образом:
	
	31 декабря

2006 года
	
	31 декабря
2005 года
	
	31 декабря

2004 года

	
	
	
	
	
	

	Авансы, выданные по финансовой аренде
	785
	
	-
	
	-

	
	
	
	
	
	

	Итого авансы выданные
	785
	
	-
	
	-


Авансы, выданные по финансовой аренде, состоят из средств перечисленных поставщикам за оборудование, поступающие по договорам финансовой аренды.
ПРОЧИЕ АКТИВЫ
Прочие активы представлены следующим образом:
	
	31 декабря

2006 года
	
	31 декабря

2005 года
	
	31 декабря

2004 года

	
	
	
	
	
	

	Предоплата 
	103
	
	100
	
	101

	Налоги к возмещению, кроме налога на прибыль 
	17
	
	3
	
	8

	Начисленный комиссионный доход 
	18
	
	8
	
	6

	Штрафы к возмещению 
	10
	
	-
	
	-

	Товарно-материальные запасы
	7
	
	7
	
	4

	Расчеты с работниками
	2
	
	1
	
	1

	Прочие дебиторы
	8
	
	21
	
	15

	
	
	
	
	
	

	
	165
	
	140
	
	135

	За вычетом резервов под обесценение
	(34)
	
	-
	
	-

	
	
	
	
	
	

	Итого прочие активы, нетто
	131
	
	140
	
	135


Информация о движении резервов под обесценение прочих активов за годы, закончившиеся 31 декабря 2006, 2005 и 2004 годов, представлена в Примечании 5.
Ссуды и средства, предоставленные Правительством Республики Казахстан
	
	31 декабря

2006 года
	
	31 декабря
2005 года
	
	31 декабря

2004 года

	
	
	
	
	
	

	Ссуды, предоставленные Правительством РК
	13,988
	
	8,901
	
	8,901

	Средства для финансирования проекта 
	12,099
	
	6,547
	
	-

	
	
	
	
	
	

	Итого ссуды и средства, предоставленные Правительством РК
	26,087
	
	15,448
	
	8,901


По состоянию на 31 декабря 2006, 2005 и 2004 годов в состав ссуд, предоставленных Правительством Республики Казахстан, включен накопленный процентный расход на сумму 8 млн. тенге, 2 млн. тенге и 2 млн. тенге, соответственно.
По состоянию на 31 декабря 2006 года ссуды, предоставленные Правительством Республики Казахстан состояли из долгосрочных займов, предоставленных Банку Правительством Казахстана из государственного бюджета в ноябре 2003 года и в июле 2004 года в соответствии с соглашениями №БРК 001 К и №БРК 002 К. Ставка вознаграждения по займам составляет 0.1% годовых и подлежит оплате полугодовыми платежами – по первому займу, начиная с 25 мая 2004 года, а по второму займу, начиная с 30 января 2005 года. Суммы основного долга по займам в размере 4,300 млн. тенге и 4,599 млн. тенге подлежат выплате при наступлении срока погашения 25 ноября 2018 года и 30 июля 2019 года, соответственно. 

Данные займы выданы Банку с целью снижения ставки кредитования инвестиционных проектов в приоритетных отраслях экономики, предусмотренных в Меморандуме.

По состоянию на 31 декабря 2006 года Банку предоставлены ссуды Правительства Республики Казахстан предназначенные АО «БРК-Лизинг», дочерняя организация Банка, целевым назначением которого является организация лизинга техники и оборудования для выращивания хлопчатника, развития текстильной и швейной промышленности в рамках пилотного кластера «Текстильная промышленность». Ставка вознаграждения по займу составляет 0.4% в год и подлежит оплате полугодовыми платежами, начиная с 15 марта 2007 года. Сумма основного долга по займу в размере 5,080 млн. тенге подлежит выплате при наступлении срока погашения займа – 15 сентября 2021 года.
Средства для финансирования проекта представляют собой неосвоенную часть займа, выделенного из Государственного бюджета, предназначенного Акционерному Обществу «Совместное Казахстано-российское предприятие «Байтерек»» для финансирования строительства аэрокосмического комплекса к 2009 году. Заем будет выплачен равными частями с 2010 по 2023 годов. Группа выступает в качестве агента и не несет ответственности за нецелевое использование средств заемщиком и любые другие риски. Вознаграждение по займу составляет 0.5% в год.
ссуды БАНКОВ
Ссуды банков представлены следующим образом: 
	
	31 декабря

2006 года
	
	31 декабря
2005 года
	
	31 декабря

2004 года

	Синдицированный заем от HSBC
	
	
	
	
	

	Со сроком погашения 7 декабря 2008 года, процентная ставка ЛИБОР+0.4% 
	5,099
	
	-
	
	-

	Со сроком погашения 14 декабря 2006 года, процентная ставка ЛИБОР+1%
	-
	
	5,374
	
	5,208

	Кредит от Японского банка международного сотрудничества со сроком погашения 25 января 2024 года, процентная ставка  ЛИБОР+0.675% 
	2,521
	
	-
	
	-

	Кредит от AKA Bank и Deutsche Bank AG 
	
	
	
	
	

	Транш А со сроком погашения 1 июля 2013 года, процентная ставка 3.57%
	1,871
	
	1,243
	
	-

	Транш Б со сроком погашения 1 августа 2010 года, процентная ставка  ЛИБОР+2.8%
	292
	
	319
	
	-

	Кредит от Standard Bank со сроком погашения 1 сентября 2009 года, процентная ставка  ЛИБОР+0.8% 
	519
	
	-
	
	-

	Кредит от Deutsche Bank AG со сроком погашения 30 июля 2010 года, процентная ставка  ЛИБОР+0.55% 
	246
	
	319
	
	373

	Кредит от JP Morgan Chase Bank со сроком погашения 25 апреля 2008 года, процентная ставка  5.85% 
	-
	
	2,031
	
	-

	Кредит от Standard Bank со сроком погашения 1 сентября 2006 года, процентная ставка  ЛИБОР+2%
	-
	
	-
	
	648

	Кредит от Standard Bank со сроком погашения 1 сентября 2006 года, процентная ставка  ЛИБОР+2%
	-
	 
	684
	 
	654

	
	
	
	
	
	

	
	10,548
	
	9,970
	
	6,883

	За вычетом: неамортизированные затраты по сделкам
	(53)
	 
	(57)
	 
	(88)

	
	
	
	
	
	

	Итого ссуды банков
	10,495
	
	9,913
	
	6,795


По состоянию на 31 декабря 2006, 2005 и 2004 годов в состав средств банков включен накопленный процентный расход на сумму 125 млн. тенге, 61 млн. тенге и 22 млн. тенге, соответственно.
СРЕДСТВА  КЛИЕНТОВ
Средства клиентов представлены следующим образом:
	
	31 декабря

2006 года
	
	31 декабря
2005 года
	
	31 декабря

2004 года

	
	
	
	
	
	

	Текущие счета клиентов и депозиты до востребования
	436
	
	544
	
	336

	Средства, принятые в качестве обеспечения по обязательствам клиентов
	171
	 
	90
	 
	28

	
	 
	 
	 
	 
	 

	Итого средства клиентов
	607
	
	634
	
	364


По состоянию на 31 декабря 2006, 2005 и 2004 годов в состав средств клиентов включен накопленный процентный расход на сумму 1 млн. тенге, 1 млн. тенге и ноль тенге, соответственно.
Банк выполняет функции агента уполномоченного государственного органа по обслуживанию республиканских и местных бюджетных инвестиционных проектов (программ), финансируемых на возвратной основе, а также проектов, финансируемых за счет гарантированных государством займов, включенных в Перечень приоритетных инвестиционных проектов, утверждаемых Правительством Республики Казахстан.
Банк для выполнения своих агентских функций открывает и ведет специальные (текущие) счета условного вклада, счета освоения без начисления вознаграждения и резервные (сберегательные) счета с начислением вознаграждения. На сберегательных счетах клиенты накапливают средства для обеспечения оплаты займов, гарантированных Правительством Республики Казахстан.
Выполнение Банком функций агента по обслуживанию проектов и займов не предусматривает исполнения обязательств заемщиков перед республиканским бюджетом за счет средств Банка. Однако, в случае просрочки по вине Банка выплаты денег, полученных от заемщиков, в пользу кредиторов, Банк должен будет заплатить пеню, размер которой устанавливается в договорах банковских счетов.
ВЫПУЩЕННЫЕ ДОЛГОВЫЕ ЦЕННЫЕ БУМАГИ
Выпущенные долговые ценные бумаги представлены следующим образом:
	
	Дата погашения
	Процентная ставка, годовых
	31 декабря
	
	31 декабря
	
	31 декабря

	
	день/месяц/ год
	
	2006 года
	
	2005 года
	
	2004 года

	Еврооблигации, размещенные по цене 
	
	
	
	
	
	
	

	97.67%
	23/3/2026
	6.00%
	19,050
	
	-
	
	-

	97.67%
	3/6/2020
	6.50%
	12,700
	
	13,398
	
	-

	97.95%
	12/11/2013
	7.38%
	12,700
	
	13,398
	
	13,000

	98.97%
	10/10/2007
	7.13%
	12,700
	
	13,398
	
	13,000

	
	
	
	
	
	
	
	

	(За вычетом)/включая:
	
	
	
	
	
	
	

	Дисконт по выпущенным долговым обязательствам
	
	
	(1,313)
	
	(909)
	
	(581)

	Накопленные проценты по выпущенным долговым обязательствам
	
	
	696
	
	409
	
	334

	
	
	
	 
	
	 
	
	 

	Всего еврооблигаций, выпущенных 
	
	
	56,533
	
	39,694
	
	25,753

	
	
	
	
	
	
	
	

	Облигации, размещенные на KASE 
	15/2/2007
	8.50%
	1,691
	
	1,984
	
	2,035

	
	
	
	
	
	
	
	

	Итого выпущенные долговые ценные бумаги
	
	
	58,224
	
	41,678
	
	27,788


По состоянию на 31 декабря 2006, 2005 и 2004 годов в состав выпущенных долговых ценных бумаг включен накопленный процентный расход на сумму 748 млн. тенге, 471 млн. тенге и 397 млн. тенге, соответственно.
ПРОЧИЕ обязательства
Прочие обязательства представлены следующим образом:
	
	31 декабря
	
	31 декабря
	
	31 декабря

	
	2006 года
	
	2005 года
	
	2004 года

	
	
	
	
	
	

	Расчеты с работниками и резерв на отпускные выплаты 
	584
	
	305
	
	90

	Авансы полученные по финансовой аренде
	245
	
	-
	
	-

	Налоги к уплате, кроме налога на прибыль 
	91
	
	4
	
	1

	Страховая премия к уплате 
	21
	
	-
	
	-

	Начисленные административные расходы 
	10
	
	15
	
	-

	Доходы будущих периодов
	4
	
	14
	
	45

	Прочая кредиторская задолженность
	16
	
	5
	
	22

	
	
	
	
	
	

	Итого прочие обязательства
	971
	
	343
	
	158


Уставный КАПИТАЛ
	
	Количество разрешенный к выпуску 
акций
	
	Количество выпущенных и оплаченных акций
	
	Сумма 
выпущенных и оплаченных 
акций

	
	
	
	
	
	

	31 декабря 2004 года
	967,026
	
	967,026
	
	48,351

	
	
	
	
	
	

	Увеличение
	300,000
	
	229,482
	
	11,474

	
	
	
	
	
	

	31 декабря 2005 года
	1,267,026
	
	1,196,508
	
	59,825

	
	
	
	
	
	

	Увеличение
	205,800
	
	214,950
	
	10,748

	
	
	
	
	
	

	31 декабря 2006 года
	1,472,826
	
	1,411,458
	
	70,573


Все акции относятся к одному классу, имеют один голос и номинальную стоимость                 50 тыс. тенге каждая.
За годы, закончившиеся 31 декабря 2006, 2005 и 2004 годов акционеры Банка приняли решение об увеличении уставного капитала на суммы в размерах 10,290 млн. тенге (протокол б/н от 20.03.2006 года), 15,000 млн. тенге (протокол №16 от 21.01.2005г.) и 15,000 млн. тенге (протокол б/н от 15.07.2004 года 10.02.2004 года), соответственно. 
За годы, закончившиеся 31 декабря 2006, 2005 и 2004 годов был оплачен уставной капитал на суммы 10,748 млн. тенге, 11,474 млн. тенге и 10,651 млн. тенге, соответственно. 

Резервный капитал
В соответствии с Законом чистый доход не может быть распределен и переводится в резервный капитал или на фонд, связанный с общими банковскими рисками ежегодно после утверждения годовой консолидированной финансовой отчетности на общем собрании акционеров. Резервный капитал не подлежит распределению. В 2006 года часть чистой прибыли за год, закончившийся 31 декабря 2005 года в размере 2,767 млн. тенге была переведена в резервный капитал; в 2005 года часть чистой прибыли за год, закончившийся                31 декабря 2004 года в размере 2,528 млн. тенге и в 2004 г. 1,390 млн. тенге чистой прибыли за год, закончившийся 31 декабря 2003 года были переведены в резервный капитал. 
УСЛОВНЫЕ ФИНАНСОВЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА 

В процессе своей деятельности для удовлетворения потребностей клиентов Группа использует финансовые инструменты с внебалансовыми рисками. Данные инструменты, несущие в себе кредитные риски различной степени, не отражаются на консолидированном балансе.
Максимальный размер риска Группы по условным финансовым обязательствам и обязательствам по выдаче кредитов в случае неисполнения второй стороной по сделке своих обязательств и обесценении всех встречных требований, обеспечения или залога в виде ценных бумаг эквивалентен договорной стоимости этих инструментов.
Группа применяет ту же кредитную политику в отношении условных обязательств, что и в отношении отраженных в балансе финансовых инструментов.
По состоянию на 31 декабря 2006, 2005 и 2004 годов созданный резерв под обесценение по аккредитивам составил 84 млн. тенге, 72 млн. тенге и 117 млн. тенге, соответственно.
По состоянию на 31 декабря 2006, 2005 и 2004 годов номинальные суммы, или суммы согласно договорам, составляли: 

	
	31 декабря
	
	31 декабря
	
	31 декабря

	
	2006 года
	
	2005 года
	
	2004 года

	
	Номинальная сумма
	
	Номинальная сумма
	
	Номинальная сумма

	Условные обязательства и обязательства по кредитам 
	
	
	
	
	

	Обязательства по ссудам и неиспользованным кредитным линиям 
	24,195
	
	18,604
	
	10,081

	Аккредитивы и прочие условные обязательства, относящиеся к расчетным операциям 
	6,268
	
	2,685
	
	6,051

	Гарантии выданные 
	-
	
	-
	
	844

	
	
	
	
	
	

	Итого условные обязательства и обязательства по кредитам
	30,463
	
	21,289
	
	16,976


Обязательства по капитальным затратам
По состоянию на 31 декабря 2006, 2005 и 2004 годов у Группы не было существенных обязательств  по капитальным затратам.

Обязательства по договорам операционной аренды 
По состоянию на 31 декабря 2006, 2005 и 2004 годов у Группы не было существенных обязательств  по операционной аренде. 

Судебные иски
Время от времени в процессе деятельности Группы клиенты и контрагенты выдвигают претензии к Группе. Руководство считает, что в результате разбирательства по ним Группа не понесет существенных убытков и, соответственно, резервы в консолидированной финансовой отчетности не создавались.
Налогообложение 

По причине наличия в казахстанском гражданском и, в частности, в налоговом законодательстве положений, которые могут иметь более одного толкования, а также в связи с практикой налоговых органов выносить произвольное суждение по вопросам деятельности компании, в случае, если какие-либо конкретные действия, основанные на толковании законодательства в отношении деятельности Группы со стороны руководства, будут оспорены налоговыми органами, это может привести к начислению дополнительных налогов, штрафов и пени. Такая неопределенность может, в частности, относиться к оценке финансовых инструментов, формированию величины резервов под обесценение/на потери и определение рыночного уровня ценовых показателей по сделкам. Руководство Группы уверено, что все необходимые налоговые начисления произведены, и, соответственно, каких-либо резервов в отчетности начислено не было. Налоговые органы могут проводить проверку данных по налогообложению за последние пять лет.
Пенсионные выплаты 

В соответствии с законодательством Республики Казахстан сотрудники имеют право на государственное пенсионное обеспечение.  По состоянию на 31 декабря 2006, 2005 и 2004 годов у Группы не было обязательств перед своими нынешними или бывшими сотрудниками по дополнительным пенсионным выплатам, оплате медицинского обслуживания после ухода на пенсию, страховым выплатам или иным льготам при уходе на пенсию.
Экономическая ситуация 

Основная экономическая деятельность Группы осуществляется в Республике Казахстан. В связи с тем, что законодательство и нормативные документы, влияющие на экономическую ситуацию в Республике Казахстан, подвержены частым изменениям, активы и операции Группы могут подвергнуться риску в случае ухудшения политической и экономической ситуации.
операции со связанными сторонами
Связанные стороны включают акционеров, ключевое руководство, филиалы и компании в общей собственности, а также компании, над которыми Группа имеет возможность оказывать существенное влияние. Следующие компании считаются связанными сторонами Группы:

«Казына» – единственный акционер 

Правительство Республики Казахстан – единственный акционер «Казына»

За три года, закончившиеся 31 декабря 2006, 2005 и 2004 годов, Группа осуществляла операции с государственной компанией KEGOK. 

При рассмотрении каждой возможной связанной стороны особое внимание уделяется содержанию отношений, а не только их юридической форме. Операции со связанными сторонами проводятся на условиях, присущих операциям с третьими лицами. 
Кредиты и средства от Правительства Республики Казахстан раскрыты в Примечании 20. выпуск гарантий в пользу связанных сторон и получение гарантий от Правительства Республики Казахстан раскрыты в Примечании 27 и Примечании 22, соответственно. Проценты, уплаченные Правительству Республики Казахстан по кредитам и средствам, раскрыты в Примечании 4.

Информация об операциях Группы со связанными сторонами представлена далее:
	
	31 декабря
	
	31 декабря
	
	31 декабря

	
	2006 года
	
	2005 года
	
	2004 года

	
	Операции со связанными сторонами
	
	Итого по категории 

в соответствии со статьями финансовой отчетности
	
	Операции со связанными сторонами
	
	Итого по категории 

в соответствии со статьями финансовой отчетности
	
	Операции со связанными сторонами
	
	Итого по категории 

в соответствии со статьями финансовой отчетности

	Ссуды, предоставленные клиентам
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	- сторонам, имеющим совместный контроль или влияние на компанию 
	5,868
	
	52,064
	
	3,750
	
	47,906
	
	1,569
	
	29,727

	Резерв под обесценение ссуд, предоставленных клиентам
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	- сторонам, имеющим совместный контроль или влияние на компанию 
	(291)
	
	(2,026)
	
	(123)
	
	(2,330)
	
	(46)
	
	(1,153)

	Ссуды, предоставленные клиентам
	5,577
	
	50,038
	
	3,627
	
	45,576
	
	1,523
	
	28,574


За годы, закончившиеся 31 декабря 2006, 2005 и 2004 годов, были отражены следующие суммы, возникшие по операциям со связанными сторонами:
	
	Год, закончившийся
	
	Год, закончившийся
	
	Год, закончившийся

	
	31 декабря 2006 года
	
	31 декабря 2005 года
	
	31 декабря 2004 года

	
	Операции со связанными сторонами
	
	Итого по категории 

в соответствии со статьями финансовой отчетности
	
	Операции со связанными сторонами
	
	Итого по категории 

в соответствии со статьями финансовой отчетности
	
	Операции со связанными сторонами
	
	Итого по категории 

в соответствии со статьями финансовой отчетности

	Процентные доходы 
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	- сторон, имеющих совместный контроль или влияние на компанию
	194
	
	11,013
	
	223
	
	8,657
	
	150
	
	6,560

	Операционные расходы 
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	- Вознаграждение ключевого управленческого персонала компании или ее материнской компании
	343
	
	2,242
	
	264
	
	1,545
	
	158
	
	844


За годы, закончившиеся 31 декабря 2006, 2005 и 2004 годов, вознаграждение ключевого управленческого персонала представлено краткосрочным вознаграждением.
СПРАВЕДЛИВАЯ СТОИМОСТЬ ФИНАНСОВЫХ ИНСТРУМЕНТОВ
Приведенные ниже данные о расчетной справедливой стоимости финансовых инструментов соответствуют требованиям МСБУ 32 «Финансовые инструменты: раскрытие и представление информации» и МСБУ 39 «Финансовые инструменты: признание и оценка». Справедливая стоимость определяется как стоимость, по которой финансовый инструмент может быть приобретен при совершении сделки между хорошо осведомленными, желающими совершить такую сделку, независимыми друг от друга сторонами, кроме случаев принудительной или ликвидационной продажи. Представленные оценки могут не отражать суммы, которые Группа смогла бы получить при фактической реализации имеющегося у нее пакета тех или иных финансовых инструментов.
Информация о справедливой стоимости финансовых активов и обязательств Группы по сравнению с балансовой стоимостью представлена ниже:
	
	31 декабря 2006 года
	
	31 декабря 2005 года
	
	31 декабря 2004 года

	
	Балансовая стоимость
	
	Справедливая стоимость
	
	Балансовая стоимость
	
	Справедливая стоимость
	
	Балансовая стоимость
	
	Справедливая стоимость

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Деньги и их эквиваленты
	39,902
	
	39,902
	
	16,520
	
	16,520
	
	2,057
	
	2,057

	Средства в банках 
	12,054
	
	13,162
	
	8,253
	
	8,253
	
	4,582
	
	4,582

	Ссуды, предоставленные клиентам 
	50,038
	
	50,038
	
	45,576
	
	45,576
	
	28,574
	
	28,574

	Производные финансовые инструменты 
	6
	
	6
	
	90
	
	90
	
	9
	
	9

	Инвестиции, имеющиеся в наличии для продажи 
	75,629
	
	75,629
	
	67,403
	
	67,403
	
	60,634
	
	60,634

	Инвестиции, удерживаемые до погашения 
	-
	
	-
	
	1,602
	
	1,793
	
	3,470
	
	3,392

	Ссуды и средства, предоставленные Правительством Республики Казахстан 
	26,087
	
	19,406
	
	15,448
	
	10,886
	
	8,901
	
	5,684

	Ссуды банков
	10,495
	
	10,495
	
	9,913
	
	9,913
	
	6,795
	
	6,795

	Средства клиентов
	607
	
	607
	
	634
	
	634
	
	364
	
	364

	Выпущенные долговые ценные бумаги
	58,224
	
	60,887
	
	41,678
	
	45,437
	
	27,788
	
	29,613

	Производные финансовые инструменты
	1
	
	1
	
	92
	
	92
	
	32
	
	32


Справедливая стоимость ссуд, предоставленных клиентам, не может быть определена с достаточной степенью достоверности, так как невозможно получить рыночную информацию или применить другой способ оценки таких финансовых инструментов.
ПОЛИТИКА УПРАВЛЕНИЕ РИСКАМИ

Управление рисками играет важную роль в банковской деятельности Группы. Основные риски, присущие деятельности Группы, включают кредитные риски, риски ликвидности, 
риск изменения процентных ставок и курсов валют. Описание политики управления указанными рисками Группы приведено ниже.

Группа осуществляет управление следующими рисками:

Риск ликвидности 

Риск ликвидности связан с риском возникновения трудностей при получении средств для возврата депозитов и погашения обязательств, связанных с финансовыми инструментами, 
при наступлении фактического срока их оплаты.

Комитет по управлению активно-пассивными операциями контролирует эти виды рисков посредством анализа по срокам погашения, определяя стратегию Группы на следующий финансовый период. Управление текущей ликвидностью осуществляется Казначейством, которое проводит операции на денежных рынках для поддержания текущей ликвидности и оптимизации денежных потоков. 
С целью управления риском ликвидности Группа осуществляет ежедневную проверку ожидаемых будущих поступлений от операций с клиентами и банковских операций, входящую в процесс управления активами и обязательствами. Правление Группы устанавливает лимиты в отношении минимальной пропорции подлежащих выплате денег, необходимых для возврата депозитов, и в отношении минимального уровня средств для предоставления межбанковских и прочих займов, наличие которых необходимо для компенсации возврата депозитов в непредвиденном объеме.

Риск изменения процентной ставки в отношении движения денежных средств
Риск изменения процентной ставки в отношении движения денежных средств представляет собой риск того, что будущие потоки денежных средств от операций с финансовыми инструментами будут колебаться в зависимости от изменения рыночных процентных ставок.

Комитет по управлению активно-пассивными операциями управляет рисками изменения процентной ставки и рыночным риском посредством управления позицией Группы по процентным ставкам, обеспечивая положительную процентную маржу. Департамент финансового контроля отслеживает текущие результаты финансовой деятельности Группы, оценивает уязвимость Группы в отношении изменения процентных ставок и влияние на прибыли Группы.
В следующей таблице представлен анализ процентного риска, т.е. потенциальные прибыли или убытки Группы. Действующие эффективные процентные ставки представлены по видам финансовых активов и обязательств с целью определения процентного риска по каждому виду активов и обязательств и эффективности политики в области процентных ставок, применяемой Группой.
	
	31 декабря 2006 г.
	
	31 декабря 2005 г.

	
	Тенге
	
	Долл. США
	
	Евро
	
	Тенге
	
	Долл. США
	
	Евро

	АКТИВЫ:
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Денежные средства и их эквиваленты
	4.50%-7.75%
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-

	Средства в банках
	4.00%-13.90%
	
	5.25%-7.00%
	
	3.55%
	
	7.69%
	
	2.55%-4.97%
	
	0.82%

	Ссуды, предоставленные клиентам
	3.00%-9.82%
	
	7.00%-10.75%
	
	3.00%-9.00%
	
	-
	
	8.82%
	
	7.00%

	Инвестиции, имеющиеся в наличии для продажи
	3.35%
	
	6.01%-8.05%
	
	-
	
	6.17%
	
	11.59%
	
	-

	Инвестиции, удерживаемые до погашения 
	-
	
	-
	
	-
	
	8.00%-8.50%
	
	-
	
	-

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	ОБЯЗАТЕЛЬСТВА:
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Ссуды и средства, предоставленные Правительством Республики Казахстан
	0.10%-0.50%
	
	-
	
	-
	
	0.10%
	
	-
	
	-

	Ссуды банков
	-
	
	5.96%-6.41%
	
	3.57%-6.55%
	
	5.40%
	
	-
	
	-

	Средства клиентов
	3.70%
	
	5.05%
	
	-
	
	0.02%
	
	2.62%
	
	1.62%

	Выпущенные долговые ценные бумаги
	9.10%
	
	6.27%-7.79%
	
	-
	
	7.07%
	
	-
	
	-


	
	31 декабря 2004 г. 

	
	Тенге
	
	Долл. США
	
	Евро

	АКТИВЫ: 
	
	
	
	
	

	Средства в банках
	7.66%
	
	0.30%
	
	0.15%

	Ссуды, предоставленные клиентам
	-
	
	9.36%
	
	-

	Инвестиции, имеющиеся в наличии для продажи
	6.12%
	
	11.59%
	
	-

	Инвестиции, удерживаемые до погашения
	8.37%
	
	-
	
	-

	
	
	
	
	
	

	ОБЯЗАТЕЛЬСТВА:
	
	
	
	
	

	Ссуды и средства, предоставленные Правительством Республики Казахстан
	0.10%
	
	-
	
	-

	Ссуды банков
	-
	
	3.84%
	
	-

	Средства клиентов
	-
	
	1.00%
	
	-

	Выпущенные долговые ценные бумаги
	-
	
	7.34%
	
	-


В приведенной ниже таблице представлен анализ процентного риска и риска ликвидности:

	
	До востребо-вания 
	
	До 1 мес.
	
	1-3 мес.
	
	3 мес.-

1 год
	
	1 год-

5 лет
	
	Более 

5 лет
	
	Срок пога​шения не установлен
	
	31 декабря 2006 г.

Всего 

	АКТИВЫ:
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Денежные средства и их эквиваленты
	-
	
	19,804
	
	         2,519
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	22,323

	Средства в банках
	-
	
	1,391
	
	       10,621
	
	42
	
	-
	
	-
	
	-
	
	12,054

	Ссуды, предоставленные клиентам
	-
	
	-
	
	            147
	
	1,896
	
	10,834
	
	37,161
	
	-
	
	50,038

	Инвестиции, имеющиеся в наличии для продажи
	75,528
	
	-
	
	               -
	
	101
	
	-
	
	-
	
	-
	
	75,629

	
	
	
	 
	
	 
	
	 
	
	 
	
	 
	
	 
	
	 

	Итого активы, по которым начисляются проценты
	75,528
	
	21,195
	
	       13,287
	
	2,039
	
	10,834
	
	37,161
	
	-
	
	160,044

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Денежные средства и их эквиваленты
	17,579
	
	-
	
	               -
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	17,579

	Производные финансовые инструменты
	-
	
	2
	
	                3
	
	1
	
	-
	
	-
	
	-
	
	6

	Основные средства и нематериальные активы
	-
	
	-
	
	               -
	
	-
	
	-
	
	-
	
	207
	
	207

	Активы по текущему налогу на прибыль 
	-
	
	-
	
	            303
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	303

	Активы по отсроченному налогу на прибыль
	-
	
	-
	
	               -
	
	68
	
	-
	
	-
	
	-
	
	68

	Авансы выданные
	-
	
	-
	
	            223
	
	562
	
	-
	
	-
	
	-
	
	785

	Прочие активы
	8
	
	39
	
	              24
	
	2
	
	53
	
	5
	
	-
	
	131

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	ИТОГО АКТИВЫ
	93,115
	
	21,236
	
	       13,840
	
	2,672
	
	10,887
	
	37,166
	
	207
	
	179,123

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	ОБЯЗАТЕЛЬСТВА:
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Ссуды и средства, предоставленные Правительством Республики Казахстан
	12,100
	
	8
	
	               -
	
	-
	
	-
	
	13,979
	
	-
	
	26,087

	Ссуды банков
	-
	
	5,075
	
	               -
	
	-
	
	1,037
	
	4,383
	
	-
	
	10,495

	Средства клиентов
	424
	
	-
	
	               -
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	424

	Выпущенные долговые ценные бумаги
	-
	
	-
	
	         1,690
	
	12,838
	
	-
	
	43,696
	
	-
	
	58,224

	
	
	
	 
	
	 
	
	 
	
	 
	
	 
	
	 
	
	 

	Итого обязательства, по которым начисляются проценты
	12,524
	
	5,083
	
	1,690
	
	12,838
	
	1,037
	
	62,058
	
	-
	
	95,230

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Средства клиентов
	12
	
	-
	
	               -
	
	-
	
	116
	
	55
	
	-
	
	183

	Производные финансовые инструменты
	-
	
	1
	
	      -
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	1

	Резервы по аккредитивам
	-
	
	-
	
	               -
	
	-
	
	-
	
	-
	
	84
	
	84

	Прочие обязательства
	1
	
	599
	
	              68
	
	303
	
	-
	
	-
	
	-
	
	971

	
	 
	
	 
	
	 
	
	 
	
	 
	
	 
	
	 
	
	 

	ИТОГО ОБЯЗАТЕЛЬСТВА
	12,537
	
	5,683
	
	         1,758
	
	13,141
	
	1,153
	
	62,113
	
	84
	
	96,469

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Разница между активами и обязательствами
	80,578
	
	15,553
	
	       12,082
	
	(10,469)
	
	9,734
	
	(24,947)
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Разница между активами и обязательствами, по которым начисляются проценты
	63,004
	
	16,112
	
	       11,597
	
	(10,799)
	
	9,797
	
	(24,897)
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Разница между активами и обязательствами, по которым начисляются проценты, нарастающим итогом
	63,004
	
	79,116
	
	       90,713
	
	79,914
	
	89,711
	
	64,814
	
	
	
	

	Разница между активами и обязательствами, по которым начисляются проценты, в процентах к общей сумме активов, нарастающим итогом
	35%
	
	44%
	
	51%
	
	45%
	
	50%
	
	36%
	
	
	
	


	
	До востребо-вания 
	
	До 1 мес.
	
	1-3 мес.
	
	3 мес.-

1 год
	
	1 год-

5 лет
	
	Более 

5 лет
	
	Срок пога​шения не установлен
	
	31 декабря 2005 года

Всего

	АКТИВЫ:
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Денежные средства и их эквиваленты
	-
	
	2
	
	7,609
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	7,611

	Средства в банках
	-
	
	-
	
	-
	
	8,253
	
	-
	
	-
	
	-
	
	8,253

	Ссуды, предоставленные клиентам
	-
	
	-
	
	566
	
	4,745
	
	8,510
	
	31,755
	
	-
	
	45,576

	Инвестиции, имеющиеся в наличии для продажи
	67,403
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	67,403

	Инвестиции, удерживаемые до погашения
	-
	
	23
	
	-
	
	399
	
	1,180
	
	-
	
	-
	
	1,602

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Итого активы, по которым начисляются проценты
	67,403
	
	25
	
	8,175
	
	13,397
	
	9,690
	
	31,755
	
	-
	
	130,445

	
	8,909
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	8,909

	Денежные средства и их эквиваленты
	-
	
	-
	
	4
	
	86
	
	-
	
	-
	
	-
	
	90

	Производные финансовые инструменты
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	186
	
	186

	Основные средства и нематериальные активы
	-
	
	-
	
	4
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	4

	Прочие активы
	8
	
	11
	
	13
	
	106
	
	-
	
	2
	
	-
	
	140

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	ИТОГО АКТИВЫ
	76,320
	
	36
	
	8,196
	
	13,589
	
	9,690
	
	31,757
	
	186
	
	139,774

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	ОБЯЗАТЕЛЬСТВА:
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Ссуды и средства, предоставленные Правительством Республики Казахстан
	6,547
	
	2
	
	-
	
	-
	
	-
	
	8,899
	
	-
	
	15,448

	Ссуды банков
	-
	
	61
	
	-
	
	6,005
	
	2,605
	
	1,242
	
	-
	
	9,913

	Средства клиентов
	465
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	465

	Выпущенные долговые ценные бумаги
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	15,448
	
	26,230
	
	-
	
	41,678

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Итого обязательства, по которым начисляются проценты
	7,012
	
	63
	
	-
	
	6,005
	
	18,053
	
	36,371
	
	-
	
	67,504

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Средства клиентов
	77
	
	1
	
	-
	
	-
	
	28
	
	63
	
	-
	
	169

	Производные финансовые инструменты
	-
	
	-
	
	-
	
	92
	
	-
	
	-
	
	-
	
	92

	Резервы по аккредитивам
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	72
	
	72

	Обязательства по отсроченному налогу на прибыль 
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	9
	
	-
	
	9

	Прочие обязательства
	22
	
	287
	
	-
	
	34
	
	-
	
	-
	
	-
	
	343

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	ИТОГО ОБЯЗАТЕЛЬСТВА
	7,111
	
	351
	
	-
	
	6,131
	
	18,081
	
	36,443
	
	72
	
	68,189

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Разница между активами и обязательствами
	69,209
	
	(315)
	
	8,196
	
	7,458
	
	(8,391)
	
	(4,686)
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Разница между активами и обязательствами, по которым начисляются проценты
	        60,391 
	
	        (38)
	
	          8,175
	
	          7,392 
	
	          (8,363) 
	
	          (4,616)) 
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	   Разница между активами и обязательствами, по которым начисляются проценты, нарастающим итогом
	60,391
	
	60,353
	
	68,528
	
	75,920
	
	67,557
	
	62,941
	
	
	
	

	Разница между     активами и обязательствами, по которым начисляются проценты, в процентах к общей сумме активов, нарастающим 

итогом
	43%
	
	43%
	
	49%
	
	54%
	
	48%
	
	45%
	
	
	
	


	
	До востребо-вания 
	
	До 1 мес.
	
	1-3 мес.
	
	3 мес.-

1 год
	
	1 год-

5 лет
	
	Более 

5 лет
	
	Срок пога​шения не установлен
	
	31 декабря 2004 года

Всего

	АКТИВЫ:
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Денежные средства и их эквиваленты
	-
	
	255
	
	1,518
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	1,773

	Средства в банках
	-
	
	946
	
	2,366
	
	1,270
	
	-
	
	-
	
	-
	
	4,582

	Ссуды, предоставленные клиентам
	-
	
	146
	
	879
	
	7,928
	
	14,596
	
	5,025
	
	-
	
	28,574

	Инвестиции, имеющиеся в наличии для продажи
	60,634
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	60,634

	Инвестиции, удерживаемые до погашения 
	-
	
	12
	
	-
	
	1,890
	
	1,568
	
	-
	
	-
	
	3,470

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Итого активы, по которым начисляются проценты
	60,634
	
	1,359
	
	4,763
	
	11,088
	
	16,164
	
	5,025
	
	-
	
	99,033

	Денежные средства и их эквиваленты
	284
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	284

	Производные финансовые инструменты
	9
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	9

	Основные средства и нематериальные активы
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	161
	
	161

	Прочие активы
	-
	
	19
	
	25
	
	9
	
	3
	
	79
	
	-
	
	135

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	ИТОГО АКТИВЫ
	60,927
	
	1,378
	
	4,788
	
	11,097
	
	16,167
	
	5,104
	
	161
	
	99,622

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	ОБЯЗАТЕЛЬСТВА:
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Ссуды и средства, предоставленные Правительством Республики Казахстан
	-
	
	2
	
	-
	
	-
	
	-
	
	8,899
	
	-
	
	8,901

	Ссуды банков
	-
	
	-
	
	-
	
	645
	
	5,818
	
	332
	
	-
	
	6,795

	Средства клиентов
	31
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	31

	Выпущенные долговые ценные бумаги
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	15,032
	
	12,756
	
	-
	
	27,788

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Итого обязательства, по которым начисляются проценты
	31
	
	2
	
	-
	
	645
	
	20,850
	
	21,987
	
	-
	
	43,515

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Средства клиентов
	305
	
	-
	
	-
	
	-
	
	28
	
	-
	
	-
	
	333

	Производные финансовые инструменты
	32
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	32

	Резервы по аккредитивам
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	117
	
	117

	Обязательства по отсроченному налогу на прибыль 
	-
	
	-
	
	-
	
	50
	
	-
	
	-
	
	-
	
	50

	Прочие обязательства
	-
	
	13
	
	47
	
	98
	
	-
	
	-
	
	-
	
	158

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	ИТОГО ОБЯЗАТЕЛЬСТВА
	368
	
	15
	
	47
	
	793
	
	20,878
	
	21,987
	
	117
	
	44,205

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Разница между активами и обязательствами
	60,559
	
	1,363
	
	4,741
	
	10,304
	
	(4,711)
	
	(16,883)
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Разница между активами и обязательствами, по которым начисляются проценты
	        60,603 
	
	1,357       
	
	          4,763
	
	          10,443 
	
	          (4,686) 
	
	          (16,962) 
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Разница между активами и обязательствами, по которым начисляются проценты, нарастающим итогом
	60,603
	
	61,960
	
	66,723
	
	77,166
	
	72,480
	
	55,518
	
	
	
	

	Разница между активами и обязательствами, по которым начисляются проценты, в процентах к общей сумме активов, нарастающим итогом
	61%
	
	62%
	
	67%
	
	77%
	
	73%
	
	56%
	
	
	
	


Валютный риск 

Валютный риск представляет собой риск изменения стоимости финансового инструмента в связи с изменением курсов обмена валют. Финансовое положение и движение денежных средств Группы подвержены воздействию колебаний курсов обмена иностранных валют.

Комитет по управлению активно-пассивными операциями осуществляет управление валютным риском путем определения открытой валютной позиции, исходя из предполагаемого обесценения казахстанского тенге и прочих макроэкономических индикаторов, что позволяет Группе свести к минимуму убытки от значительных колебаний курса национальной валюты. Казначейство осуществляет ежедневный контроль за открытой валютной позицией Группы с целью обеспечения ее соответствия требованиям национального (центрального) банка.

Информация об уровне валютного риска Группы представлена далее:

	
	Тенге
	
	Долл. США 
	
	Евро 
	
	Другие валюты 
	
	31 декабря 2006 г.

	
	
	
	1 долл. США =  127.00 тенге
	
	1 Евро = 167.12 тенге
	
	
	
	Всего 

	АКТИВЫ:
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Денежные средства и их эквиваленты
	31,049
	
	8,652
	
	198
	
	3
	
	39,902

	Средства в банках
	12,012
	
	-
	
	42
	
	-
	
	12,054

	Ссуды, предоставленные клиентам
	3,380
	
	44,891
	
	1,767
	
	-
	
	50,038

	Производные финансовые инструменты
	-
	
	6
	
	-
	
	-
	
	6

	Инвестиции, имеющиеся в наличии для продажи
	66,295
	
	9,334
	
	-
	
	-
	
	75,629

	Основные средства и нематериальные активы
	207
	
	-
	
	-
	
	-
	
	207

	Активы по текущему налогу на прибыль
	303
	
	-
	
	-
	
	-
	
	303

	Активы по отсроченному налогу на прибыль
	68
	
	-
	
	-
	
	-
	
	68

	Авансы выданные
	158
	
	14
	
	613
	
	-
	
	785

	Прочие активы
	50
	
	16
	
	65
	
	-
	
	131

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	ИТОГО АКТИВЫ
	113,522
	
	62,913
	
	2,685
	
	3
	
	179,123

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	ОБЯЗАТЕЛЬСТВА:
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Ссуды и средства, предоставленные Правительством Республики Казахстан
	26,087
	
	-
	
	-
	
	-
	
	26,087

	Ссуды банков
	-
	
	8,319
	
	2,176
	
	-
	
	10,495

	Средства клиентов
	241
	
	366
	
	-
	
	-
	
	607

	Выпущенные долговые ценные бумаги
	1,690
	
	56,534
	
	-
	
	-
	
	58,224

	Производные финансовые инструменты
	-
	
	1
	
	-
	
	-
	
	1

	Резервы по аккредитивам
	84
	
	-
	
	-
	
	-
	
	84

	Прочие обязательства
	699
	
	41
	
	231
	
	-
	
	971

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	ИТОГО ОБЯЗАТЕЛЬСТВА
	28,801
	
	65,261
	
	2,407
	
	-
	
	96,469

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	ЧИСТАЯ БАЛАНСОВАЯ ПОЗИЦИЯ 
	84,721
	
	(2,348)
	
	278
	
	3
	
	


	
	Тенге
	
	Долл. США 
	
	Евро 
	
	Другие валюты 
	
	31 декабря 2005 г.

	
	
	
	1 доллар США =
	
	1 Евро =
	
	
	
	Всего 

	
	
	
	133.98 тенге
	
	158.99 тенге
	
	
	
	

	АКТИВЫ:
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Денежные средства и их эквиваленты
	15,977
	
	148
	
	3
	
	392
	
	16,520

	Средства в банках
	1,731
	
	6,522
	
	-
	
	-
	
	8,253

	Ссуды, предоставленные клиентам
	94
	
	43,937
	
	1,545
	
	-
	
	45,576

	Производные финансовые инструменты
	86
	
	4
	
	-
	
	-
	
	90

	Инвестиции, имеющиеся в наличии для продажи
	66,550
	
	853
	
	-
	
	-
	
	67,403

	Инвестиции, удерживаемые до погашения
	1,602
	
	-
	
	-
	
	-
	
	1,602

	Основные средства и нематериальные активы
	186
	
	-
	
	-
	
	-
	
	186

	Активы по текущему налогу на прибыль
	4
	
	-
	
	-
	
	-
	
	4

	Прочие активы
	128
	
	10
	
	2
	
	-
	
	140

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	ИТОГО АКТИВЫ
	86,358
	
	51,474
	
	1,550
	
	392
	
	139,774

	ОБЯЗАТЕЛЬСТВА:
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Ссуды и средства, предоставленные Правительством Республики Казахстан
	15,448
	
	-
	
	-
	
	-
	
	15,448

	Ссуды банков
	-
	
	8,354
	
	1,559
	
	-
	
	9,913

	Средства клиентов
	65
	
	178
	
	-
	
	391
	
	634

	Выпущенные долговые ценные бумаги
	1,984
	
	39,694
	
	-
	
	-
	
	41,678

	Производные финансовые инструменты
	92
	
	-
	
	-
	
	-
	
	92

	Резервы по аккредитивам
	72
	
	-
	
	-
	
	-
	
	72

	Обязательства по   отсроченному налогу на прибыль 
	9
	
	-
	
	-
	
	-
	
	9

	Прочие обязательства
	331
	
	12
	
	-
	
	-
	
	343

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	ИТОГО ОБЯЗАТЕЛЬСТВА
	18,001
	
	48,238
	
	1,559
	
	391
	
	68,189

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	ЧИСТАЯ БАЛАНСОВАЯ ПОЗИЦИЯ
	68,357
	
	3,236
	
	(9)
	
	1
	
	


	
	Тенге
	
	Долл. США 
	
	Евро 
	
	Другие валюты 
	
	31 декабря 2004 г.

	
	
	
	1 доллар США = 130.00 тенге
	
	1 Евро = 177.1 тенге
	
	
	
	Всего 

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	АКТИВЫ:
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Денежные средства и их эквиваленты
	1,834
	
	9
	
	23
	
	191
	
	2,057

	Средства в банках
	4,582
	
	-
	
	-
	
	-
	
	4,582

	Ссуды, предоставленные клиентам
	84
	
	28,490
	
	-
	
	-
	
	28,574

	Производные финансовые инструменты
	-
	
	9
	
	-
	
	-
	
	9

	Инвестиции, имеющиеся в наличии для продажи
	59,984
	
	650
	
	-
	
	-
	
	60,634

	Инвестиции, удерживаемые до погашения
	3,470
	
	-
	
	-
	
	-
	
	3,470

	Основные средства и нематериальные активы
	161
	
	-
	
	-
	
	-
	
	161

	Прочие активы
	122
	
	9
	
	-
	
	4
	
	135

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	ИТОГО АКТИВЫ
	70,237
	
	29,167
	
	23
	
	195
	
	99,622

	ОБЯЗАТЕЛЬСТВА:
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Ссуды и средства, предоставленные Правительством Республики Казахстан
	8,901
	
	-
	
	-
	
	-
	
	8,901

	Ссуды банков
	-
	
	6,795
	
	-
	
	-
	
	6,795

	Средства клиентов
	1
	
	150
	
	22
	
	191
	
	364

	Выпущенные долговые ценные бумаги
	2,035
	
	25,753
	
	-
	
	-
	
	27,788

	Производные финансовые инструменты
	-
	
	32
	
	-
	
	-
	
	32

	Резервы по аккредитивам
	117
	
	-
	
	-
	
	-
	
	117

	Обязательства по отсроченному налогу на прибыль 
	50
	
	-
	
	-
	
	-
	
	50

	Прочие обязательства
	123
	
	35
	
	-
	
	-
	
	158

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	ИТОГО ОБЯЗАТЕЛЬСТВА
	11,227
	
	32,765
	
	22
	
	191
	
	44,205

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	ЧИСТАЯ БАЛАНСОВАЯ ПОЗИЦИЯ
	59,010
	
	(3,598)
	
	1
	
	4
	
	


Ценовой риск 

Ценовой риск - это риск изменений в стоимости финансового инструмента в результате изменений рыночных цен, независимо от того, вызваны ли эти изменения факторами, специфичными для отдельной ценной бумаги или ее эмитента, или факторами, влияющими 
на все ценные бумаги, обращаемые на рынке. Группа подвержена ценовому риску в связи 
с влиянием общих или специфичных изменений на рынке на ее продукты.

Для управления ценовым риском Группа использует периодическую оценку потенциальных убытков, которые могут быть понесены в результате негативных изменений конъюнктуры рынка, и устанавливает адекватные ограничения на величину допустимых убытков, а также требования в отношении нормы прибыли и залогового обеспечения. В отношении обязательств по неиспользованным кредитам Группа может понести убыток в сумме, равной общей сумме таких обязательств. Однако вероятная сумма убытка ниже общей суммы таких обязательств, поскольку в большинстве случаев возникновение обязательств зависит от определенных условий, изложенных в кредитных соглашениях. 

Риск изменения справедливой стоимости вследствие колебания процентной ставки 

Риск изменения справедливой стоимости вследствие изменения процентной ставки – это риск изменений в стоимости финансового инструмента в связи с изменениями рыночных процентных ставок.

Для управления риском ставки процента справедливой стоимости Группа использует периодическую оценку потенциальных убытков, которые могут быть понесены в результате негативных изменений конъюнктуры рынка. Департамент финансового контроля отслеживает текущие результаты финансовой деятельности Группы, оценивает уязвимость Группы в отношении изменения процентных ставок и влияние на прибыли Группы. 

Кредитный риск 

Группа подвергается кредитному риску, т.е. риску неисполнения своих обязательств одной стороной по финансовому инструменту и, вследствие этого, возникновения у другой стороны финансового убытка.

Управление рисками и их мониторинг в установленных пределах осуществляется Кредитными комитетами и Правлением Группы. Перед любым непосредственным действием Кредитного Комитета, все рекомендации по кредитным процессам (ограничения, установленные для заемщиков, или дополнения к кредитному договору, и т.п.) рассматриваются и утверждаются менеджером подразделения по управлению рисками или Департаментом по управлению рисками. Ежедневная работа по управлению рисками осуществляется руководителем Кредитного департамента или Кредитными службами подразделений.

Группа устанавливает уровень своего кредитного риска за счет определения максимальной суммы риска в отношении одного заемщика или группы заемщиков, а также отраслевых 
(и географических) сегментов. Лимиты в отношении уровня кредитного риска по заемщикам, продуктам (отраслям экономики, регионам) ежемесячно (ежеквартально) утверждаются Правлением. Риск по каждому заемщику, включая банки и брокеров, дополнительно ограничивается сублимитами, охватывающими балансовые и внебалансовые риски, и устанавливаемые Кредитным комитетом. Ежедневно осуществляется мониторинг фактического размера рисков в сравнении с установленными лимитами. 

При необходимости, а также в отношении большинства займов Группа получает залог, 
а также поручительства организаций и физических лиц, однако существенная часть кредитования приходится на кредиты физическим лицам, в отношении которых получение залога или поручительства не представляется возможным. Такие риски подвергаются постоянному мониторингу и анализируются с периодичностью не реже одного раза в год. 

Внебалансовые кредитные обязательства представляют собой неиспользованные кредитные линии, гарантии или аккредитивы. Кредитный риск по финансовым инструментам, учитываемым на внебалансовых счетах, определяется как вероятность потерь из-за невозможности заемщика соблюдать условия и сроки контракта. По отношению к кредитному риску, связанному с внебалансовыми финансовыми инструментами, Группа потенциально несет убыток, равный общей сумме неиспользованных кредитных линий. Однако вероятная сумма убытка ниже общей суммы неиспользованных обязательств, поскольку в большинстве случаев возникновение обязательств по предоставлению кредита зависит от того, соответствуют ли клиенты особым стандартам кредитоспособности. Группа применяет ту же кредитную политику в отношении условных обязательств, что и в отношении отраженных в балансе финансовых инструментов, основанную на процедурах утверждения выдачи ссуд, использования лимитов, ограничивающих риск, и текущего мониторинга. Группа следит за сроками погашения кредитов, т.к. долгосрочные обязательства несут больший кредитный риск по сравнению с краткосрочными.

Географическая концентрация 

Комитет по управлению активно-пассивными операциями осуществляет контроль за риском, связанным с изменениями в нормах законодательства, и оценивает его воздействие на деятельность Группы. Данный подход позволяет Группе свести к минимуму возможные убытки от изменений инвестиционного климата в Республики Казахстан. Правление Группы устанавливает страновые лимиты, которые в основном применяются банками в отношении содружества независимых государств и стран Балтии.

Информация о географической концентрации активов и обязательств представлена в следующих таблицах:

	
	Казахстан


	
	Страны 

ОЭСР
	
	Страны 

не-ОЭСР
	
	31 декабря

	
	
	
	
	
	
	
	2006 г. Всего

	АКТИВЫ:
	
	
	
	
	
	
	

	Денежные средства и их эквиваленты
	33,027
	
	6,873
	
	2
	
	39,902

	Средства в банках
	12,054
	
	-
	
	-
	
	12,054

	Ссуды, предоставленные клиентам
	49,137
	
	-
	
	901
	
	50,038

	Производные финансовые инструменты
	-
	
	6
	
	-
	
	6

	Инвестиции, имеющиеся в наличии для продажи
	71,846
	
	3,783
	
	-
	
	75,629

	Основные средства и нематериальные активы
	207
	
	-
	
	-
	
	207

	Активы по текущему налогу на прибыль
	303
	
	-
	
	-
	
	303

	Активы по отсроченному налогу на прибыль
	68
	
	-
	
	-
	
	68

	Авансы выданные
	157
	
	614
	
	14
	
	785

	Прочие активы
	131
	
	-
	
	-
	
	131

	
	
	
	
	
	
	
	

	ИТОГО АКТИВЫ
	166,930
	
	11,276
	
	917
	
	179,123

	
	
	
	
	
	
	
	

	ОБЯЗАТЕЛЬСТВА:
	
	
	
	
	
	
	

	Ссуды и средства, предоставленные Правительством Республики Казахстан
	26,087
	
	-
	
	-
	
	26,087

	Ссуды банков
	-
	
	10,495
	
	-
	
	10,495

	Средства клиентов
	607
	
	-
	
	-
	
	607

	Выпущенные долговые ценные бумаги
	1,691
	
	56,533
	
	-
	
	58,224

	Производные финансовые инструменты
	-
	
	1
	
	-
	
	1

	Резервы по аккредитивам
	84
	
	-
	
	-
	
	84

	Прочие обязательства
	971
	
	-
	
	-
	
	971

	
	
	
	
	
	
	
	

	ИТОГО ОБЯЗАТЕЛЬСТВА
	29,440
	
	67,029
	
	-
	
	96,469

	
	
	
	
	
	
	
	

	ЧИСТАЯ ПОЗИЦИЯ
	137,490
	
	(55,753)
	
	917
	
	


	
	Казахстан


	
	Страны 

ОЭСР
	
	31 декабря 
2005 г.

	
	
	
	
	
	Всего 

	АКТИВЫ:
	
	
	
	
	

	Денежные средства и их эквиваленты
	16,354
	
	166
	
	16,520

	Средства в банках
	8,253
	
	-
	
	8,253

	Ссуды, предоставленные клиентам
	45,576
	
	-
	
	45,576

	Производные финансовые инструменты
	86
	
	4
	
	90

	Инвестиции, имеющиеся в наличии для продажи
	67,403
	
	-
	
	67,403

	Инвестиции, удерживаемые до погашения 
	1,602
	
	-
	
	1,602

	Основные средства и нематериальные активы
	186
	
	-
	
	186

	Активы по текущему налогу на прибыль
	4
	
	-
	
	4

	Прочие активы
	140
	
	-
	
	140

	
	
	
	
	
	

	ИТОГО АКТИВЫ
	139,604
	
	170
	
	139,774

	
	
	
	
	
	

	ОБЯЗАТЕЛЬСТВА:
	
	
	
	
	

	Ссуды и средства, предоставленные Правительством Республики Казахстан
	15,448
	
	-
	
	15,448

	Ссуды банков
	-
	
	9,913
	
	9,913

	Средства клиентов
	634
	
	-
	
	634

	Выпущенные долговые ценные бумаги
	1,984
	
	39,694
	
	41,678

	Производные финансовые инструменты
	92
	
	-
	
	92

	Резервы по аккредитивам
	72
	
	-
	
	72

	Обязательства по отсроченному налогу на прибыль 
	9
	
	-
	
	9

	Прочие обязательства
	343
	
	-
	
	343

	
	
	
	
	
	

	ИТОГО ОБЯЗАТЕЛЬСТВА
	18,582
	
	49,607
	
	68,189

	
	
	
	
	
	

	ЧИСТАЯ ПОЗИЦИЯ
	121,022
	
	(49,437)
	
	


	
	Казахстан


	
	Страны 

ОЭСР
	
	31 декабря 2004 г.
Всего 

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	АКТИВЫ:
	
	
	
	
	

	Денежные средства и их эквиваленты
	2,025
	
	32
	
	2,057

	Средства в банках
	4,582
	
	-
	
	4,582

	Ссуды, предоставленные клиентам
	28,574
	
	-
	
	28,574

	Производные финансовые инструменты
	-
	
	9
	
	9

	Инвестиции, имеющиеся в наличии для продажи
	60,634
	
	-
	
	60,634

	Инвестиции, удерживаемые до погашения 
	3,470
	
	-
	
	3,470

	Основные средства и нематериальные активы
	161
	
	-
	
	161

	Прочие активы
	135
	
	-
	
	135

	
	
	
	
	
	

	ИТОГО АКТИВЫ
	99,581
	
	41
	
	99,622

	
	
	
	
	
	

	ОБЯЗАТЕЛЬСТВА:
	
	
	
	
	

	Ссуды и средства, предоставленные Правительством Республики Казахстан
	8,901
	
	-
	
	8,901

	Ссуды банков
	-
	
	6,795
	
	6,795

	Средства клиентов
	342
	
	22
	
	364

	Выпущенные долговые ценные бумаги
	2,035
	
	25,753
	
	27,788

	Производные финансовые инструменты
	-
	
	32
	
	32

	Резервы по аккредитивам
	117
	
	-
	
	117

	Обязательства по отсроченному налогу на прибыль 
	50
	
	-
	
	50

	Прочие обязательства
	158
	
	-
	
	158

	
	
	
	
	
	

	ИТОГО ОБЯЗАТЕЛЬСТВА
	11,603
	
	32,602
	
	44,205

	
	
	
	
	
	

	ЧИСТАЯ ПОЗИЦИЯ
	87,978
	
	(32,561)
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акционерное общество «БАНК РАЗВИТИЯ КАЗАХСТАНА»
СЖАТЫЙ промежуточный КОНСОЛИДИРОВАННЫй ОТЧЕТ О ПРИБЫЛЯХ И УБЫТКАХ

ЗА шесть месяцев, ЗАКОНЧИВШИХСЯ 30 июня 2007 г. (НЕ АУДИРОВАНО)

(в миллионах тенге)
	
	Примеча-

ния 
	За шесть месяцев, закончившихся 

30 июня 

2007 г.

(не аудировано)  
	
	За шесть месяцев, закончившихся 

30 июня

 2006 г.

(не аудировано)

	
	
	
	
	

	Процентный доход
	4, 26
	        6,013   
	
	        5,182   

	Процентный расход
	4
	       (2,301)   
	
	       (2,092)   

	
	
	               
	
	                 

	ЧИСТЫЙ ПРОЦЕНТНЫЙ ДОХОД ДО (ФОРМИРОВАНИЯ)/ВОССТАНОВЛЕНИЯ РЕЗЕРВОВ ПОД ОБЕСЦЕНЕНИЕ АКТИВОВ, ПО КОТОРЫМ начисляются ПРоЦЕНТЫ
	
	        3,712   
	
	        3,090   

	
	
	             
	
	               

	(Формирование)/восстановление резерва под обесценение активов, по которым начисляются проценты
	5
	          (682)   
	
	           355   

	
	
	            
	
	          

	ЧИСТЫЙ ПРОЦЕНТНЫЙ ДОХОД
	
	        3,030   
	
	        3,445   

	
	
	              
	
	              

	Чистая прибыль по операциям с финансовыми активами, оцениваемыми по справедливой стоимости через прибыли или убытки
	
	167
	
	            37   

	Чистый (убыток)/прибыль по операциям с иностранной валютой
	6
	          (324)   
	
	            46   

	Доходы по услугам и комиссии полученные
	7
	            27   
	
	            12   

	Расходы по услугам и комиссии уплаченные
	7
	           (23)   
	
	           (17)   

	Чистая прибыль от выбытия инвестиций, имеющихся в наличии для продажи
	
	            -  
	
	            52   

	Прочие доходы
	
	            40   
	
	            24   

	
	
	        
	
	       

	чистые непроцентные Доходы
	
	          (113)   
	
	           154   

	
	
	            
	
	

	ОПЕРАЦИОННЫЕ доходы
	
	        2,917   
	
	        3,599   

	
	
	      
	
	       

	операционные расходы
	8, 26
	       (1,069)   
	
	       (1,137)   

	
	
	        
	
	

	Прибыль от операционной деятельности
	
	        1,848   
	
	        2,462   

	
	
	   
	
	        

	Формирование резерва под обесценение по прочим активам
	5
	           (38)   
	
	  -

	Восстановление резерва под обесценение по аккредитивам 
	5
	            53   
	
	            41   

	ПРИБЫЛЬ ДО НАЛОГООБЛОЖЕНИЯ
	
	        1,863   
	
	        2,503   

	
	
	    
	
	

	Расходы по налогу на прибыль
	9
	          (249)   
	
	          (246)   

	
	
	            
	
	     

	ЧИСТАЯ ПРИБЫЛЬ
	
	        1,614   
	
	        2,257   

	
	
	          
	
	         


От имени Банка
__________________________________
__________________________________

Жаканов Ж.Ш.
Мамекова С.М.
Исполняющий обязанности Президента
Директор финансового департамента - 


Главный бухгалтер
15 августа 2007 г.
15 августа 2007 г.
г. Астана
г. Астана
Примечания на стр. 10-33 являются неотъемлемой частью настоящей сжатой промежуточной консолидированной финансовой информации.

акционерное общество «БАНК РАЗВИТИЯ КАЗАХСТАНА»
СЖАТЫЙ промежуточный КОНСОЛИДИРОВАННЫй БУХГАЛТЕРСКИй БАЛАНС

На 30 июня 2007 г. (НЕ АУДИРОВАНО)

(в миллионах тенге)

	
	Примеча-ния 
	30 июня 
2007 г.
(не аудировано)
	
	31 декабря 
2006 г.

	АКТИВЫ:
	
	
	
	

	Денежные средства и их эквиваленты
	10
	54,904
	
	39,902

	Средства в банках
	11
	7,941
	
	12,054

	Ссуды, предоставленные клиентам
	12, 26
	55,489
	
	50,038

	Производные финансовые инструменты
	13
	199
	
	6

	Инвестиции, имеющиеся в наличии для продажи
	14
	76,101
	
	75,629

	Основные средства и нематериальные активы
	
	174
	
	207

	Требования по текущему налогу на прибыль
	
	395
	
	303

	Требования по отложенному налогу на прибыль
	9
	39
	
	68

	Авансы выданные
	15
	1,350
	
	785

	Прочие активы
	16
	507
	
	131

	
	
	
	
	

	ИТОГО АКТИВЫ
	
	197,099
	
	179,123

	
	
	
	
	

	обязательства И КАПИТАЛ
	
	
	
	

	ОБЯЗАТЕЛЬСТВА:
	
	
	
	

	Ссуды и средства, предоставленные Правительством Республики Казахстан
	17
	25,799
	
	26,087

	Ссуды банков
	18
	9,989
	
	10,495

	Средства клиентов
	19
	243
	
	607

	Выпущенные долговые ценные бумаги
	20
	54,515
	
	58,224

	Производные финансовые инструменты
	13
	49
	
	1

	Резервы по аккредитивам
	5
	31
	
	84

	Прочие обязательства
	21
	1,382
	
	971

	
	
	
	
	

	Итого обязательства
	
	92,008
	
	96,469

	КАПИТАЛ:
	
	
	
	

	Уставный капитал
	22
	73,641
	
	70,573

	Дополнительный оплаченный капитал 
	22
	17,335
	
	-

	Резервный капитал
	23
	12,890
	
	9,343

	Фонд, связанный с общими банковскими рисками
	
	79
	
	121

	Фонд переоценки инвестиций, имеющихся в наличии для продажи
	
	(619)
	
	(1,039)

	Нераспределенная прибыль
	
	1,765
	
	3,656

	
	
	
	
	

	Итого капитал
	
	105,091
	
	82,654

	
	
	
	
	

	ИТОГО ОБЯЗАТЕЛЬСТВА И КАПИТАЛ
	
	197,099
	
	179,123


От имени Банка
__________________________________
__________________________________

Жаканов Ж.Ш.
Мамекова С.М.
Исполняющий обязанности Президента
Директор финансового департамента - 


Главный бухгалтер
15 августа 2007 г.
15 августа 2007 г.
г. Астана
г. Астана
Примечания на стр. 10-33 являются неотъемлемой частью настоящей сжатой промежуточной консолидированной финансовой информации.
АКЦИОНЕРНОЕ ОБЩЕСТВО «БАНК РАЗВИТИЯ КАЗАХСТАНА»
СЖАТЫЙ промежуточный КОНСОЛИДИРОВАННЫй 
ОТЧЕТ ОБ ИЗМЕНЕНИЯХ В капитале 
ЗА шесть месяцев, ЗАКОНЧИВШИХСЯ 30 июня 2007 г. (НЕ АУДИРОВАНО)

(а миллионах тенге)

	
	При-меча-ния 
	Уставный капитал
	
	Дополни-тельный оплаченный капитал 
	
	Резервный капитал
	
	Фонд, связанный с общими банковскими рисками
	
	Фонд переоценки инвестиций, имеющихся в наличии для продажи
	
	Нераспре-деленная прибыль
	
	Итого капитал

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	1 января 2006 г.
	
	59,825
	
	-
	
	6,576
	
	183
	
	2,228
	
	2,773
	
	71,585

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Увеличение уставного капитала
	22
	10,678
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	10,678

	Увеличение резервного капитала
	
	-
	
	-
	
	     2,767
	
	-
	
	-
	
	(2,767)
	
	-

	Уменьшение общих резервов
	
	-
	
	-
	
	-
	
	(47)
	
	-
	
	47
	
	-

	Прибыль от продажи инвестиций, имеющихся в наличии для продажи, перенесенная в отчет о прибылях и убытках
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	(52)
	
	-
	
	(52)

	Убыток от переоценки инвестиций, имеющихся в наличии для продажи
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	(1,713)
	
	-
	
	(1,713)

	Чистая прибыль 
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	2,257
	
	2,257

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	30 июня 2006 г. (не аудировано)
	
	70,503
	
	-
	
	     9,343
	
	136
	
	463
	
	2,310
	
	82,755


АКЦИОНЕРНОЕ ОБЩЕСТВО «БАНК РАЗВИТИЯ КАЗАХСТАНА»
СЖАТЫЙ промежуточный КОНСОЛИДИРОВАННЫй 
ОТЧЕТ ОБ ИЗМЕНЕНИЯХ В капитале (продолжение)
ЗА шесть месяцев, ЗАКОНЧИВШИХСЯ 30 июня 2007 г. (НЕ АУДИРОВАНО)

(а миллионах тенге)

	1 января 2007 г.
	
	70,573
	
	-
	
	     9,343
	
	121
	
	(1,039)
	
	3,656
	
	82,654

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Увеличение уставного капитала
	22
	 3,068
	
	   17,335
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	20,403

	Увеличение резервного капитала
	23
	-
	
	-
	
	        3,547
	
	-
	
	-
	
	(3,547)
	
	-

	Уменьшение общих резервов
	
	-
	
	-
	
	-
	
	(42)
	
	-
	
	42
	
	-

	Прибыль от продажи инвестиций, имеющихся в наличии для продажи, перенесенная в отчет о прибылях и убытках
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	(6)
	
	-
	
	(6)

	Прибыль от переоценки инвестиций, имеющихся в наличии для продажи
	
	                 -
	
	-
	
	-
	
	-
	
	426
	
	-
	
	426

	Чистая прибыль 
	
	                 -
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	1,614
	
	1,614

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	30 июня 2007 г. (не аудировано)
	
	73,641
	
	17,335
	
	12,890
	
	79
	
	(619)
	
	1,765
	
	105,091


От имени Банка
__________________________________
__________________________________

Жаканов Ж.Ш.
Мамекова С.М.
Исполняющий обязанности Президента
Директор финансового департамента - 


Главный бухгалтер
15 августа 2007 г.
15 августа 2007 г.
г. Астана
г. Астана
Примечания на стр. 10-33 являются неотъемлемой частью настоящей сжатой промежуточной консолидированной финансовой информации.

АКЦИОНЕРНОЕ ОБЩЕСТВО «БАНК РАЗВИТИЯ КАЗАХСТАНА»

СЖАТЫЙ ПРОМЕЖУТОЧНЫЙ КОНСОЛИДИРОВАННЫй 
ОТЧЕТ О ДВИЖЕНИИ денежных средств 
ЗА шесть месяцев, ЗАКОНЧИВШИХСЯ 30 июня 2007 г. (не аудировано)

(в миллионах тенге)

	
	Приме-чания 
	Шесть месяцев, 

закончившихся

30 июня 

2007 г.

(не аудировано)
	
	Шесть месяцев, 

закончившихся

30 июня

2006 г.

(не аудировано)

	
	
	
	
	

	ДВИЖЕНИЕ ДЕНЕЖНЫХ СРЕДСТВ ОТ ОПЕРАЦИОННОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ:
	
	
	
	

	Прибыль до налогообложения
	
	1,863
	
	2,503

	Корректировки:
	
	
	
	

	Формирование/(восстановление) резерва под обесценение активов, по которым начисляются проценты 
	5
	682
	
	(355)

	Формирование резерва под обесценение по прочим активам
	5
	38
	
	-

	Восстановление резерва под обесценение по аккредитивам 
	5
	(53)
	
	(41)

	Амортизация премии по ценным бумагам
	
	(58)
	
	(39)

	Амортизация дисконта по выпущенным  долговым ценным бумагам
	
	76
	
	67

	Амортизация и износ
	8
	43
	
	34

	Чистое изменение начисления процентных доходов и расходов 
	
	183
	
	1,004

	Чистое изменение восстановительной стоимости финансовых активов, оцениваемыми по справедливой стоимости через прибыль или убытки
	
	(144)
	
	(768)

	
	
	
	
	

	Движение денежных средств от операционной деятельности до изменения операционных активов и обязательств 
	
	2,630
	
	2,405

	
	
	
	
	

	Изменение операционных активов и обязательств
	
	
	
	

	(Увеличение)/уменьшение операционных активов: 
	
	
	
	

	Средства в банках
	
	4,076
	
	(16,524)

	Ссуды, предоставленные клиентам
	
	(6,219)
	
	646

	Авансы выданные
	
	(565)
	
	(1)

	Прочие активы
	
	(414)
	
	(52)

	Увеличение/(уменьшение) операционных обязательств:
	
	
	
	

	Средства, предоставленные Правительством Республики Казахстан
	
	(287)
	
	5,738

	Ссуды банков
	
	(526)
	
	(109)

	Средства клиентов
	
	(365)
	
	99

	Прочие обязательства
	
	410
	
	386

	
	
	
	
	

	Отток денежных средств от операционной деятельности до налогообложения
	
	(1,260)
	
	(7,412)

	Налог на прибыль уплаченный
	
	(312)
	
	(443)

	
	
	
	
	

	Чистый отток денежных средств от операционной деятельности 
	
	(1,572)
	
	(7,855)


АКЦИОНЕРНОЕ ОБЩЕСТВО «БАНК РАЗВИТИЯ КАЗАХСТАНА»

СЖАТЫЙ ПРОМЕЖУТОЧНЫЙ КОНСОЛИДИРОВАННЫй 
ОТЧЕТ О ДВИЖЕНИИ денежных средств (ПРОДОЛЖЕНИЕ)
ЗА шесть месяцев, ЗАКОНЧИВШИХСЯ 30 июня 2007 г. (не аудировано)

(в миллионах тенге)

	
	Приме-чания 
	Шесть месяцев, 

закончившихся

30 июня 

2007 г.

(не аудировано)
	
	Шесть месяцев, 

закончившихся

30 июня

2006 г.

(не аудировано)

	ДВИЖЕНИЕ ДЕНЕЖНЫХ СРЕДСТВ ОТ ИНВЕСТИЦИОННОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ:
	
	
	
	

	Приобретение основных средств и нематериальных активов
	
	(10)
	
	(76)

	Приобретение ценных бумаг
	
	(3,519)
	
	(11,441)

	Реализация ценных бумаг 
	
	1,756
	
	127

	Погашение ценных бумаг
	
	1,648
	
	2,674

	
	
	
	
	

	Чистый отток денежных средств от инвестиционной деятельности 
	
	(125)
	
	(8,716)

	


	
	
	
	

	ДВИЖЕНИЕ ДЕНЕЖНЫХ СРЕДСТВ ОТ ФИНАНСОВОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ:
	
	
	
	

	Увеличение уставного капитала в форме обыкновенных акций 
	
	3,068
	
	10,678

	Дополнительный оплаченный капитал 
	
	17,335
	
	-

	Выпуск долговых ценных бумаг
	
	-
	
	11,400

	Погашение долговых ценных бумаг
	
	(3,704)
	
	-

	
	
	
	
	

	Чистый приток денежных средств от финансовой деятельности 
	
	16,699
	
	22,078

	
	
	
	
	

	ЧИСТОЕ УВЕЛИЧЕНИЕ ДЕНЕЖНЫХ СРЕДСТВ И ИХ ЭКВИВАЛЕНТОВ 
	
	15,002
	
	5,507

	
	
	
	
	

	ДЕНЕЖНЫЕ СРЕДСТВА И ИХ ЭКВИВАЛЕНТЫ, на начало периода
	10
	39,902
	
	16,520

	
	
	
	
	

	ДЕНЕЖНЫЕ СРЕДСТВА И ИХ ЭКВИВАЛЕНТЫ, на конец периода
	10
	54,904
	
	22,027


Сумма процентов, уплаченных и полученных Группой в течение шести месяцев, закончившихся 
30 июня 2007 года, составила 2,361 млн. тенге и 6,258 млн. тенге соответственно.

Сумма процентов, уплаченных и полученных Группой в течение шести месяцев, закончившихся    30 июня 2006 года, составила 1,860 млн. тенге и 4,887 млн. тенге соответственно.

От имени Банка
__________________________________
__________________________________

Жаканов Ж.Ш.
Мамекова С.М.
Исполняющий обязанности Президента
Директор финансового департамента - 


Главный бухгалтер
15 августа 2007 г.
15 августа 2007 г.
г. Астана
г. Астана
Примечания на стр. 10-33 являются неотъемлемой частью настоящей сжатой промежуточной консолидированной финансовой информации.

АКЦИОНЕРНОЕ ОБЩЕСТВО «БАНК РАЗВИТИЯ КАЗАХСТАНА»
выборочные пояснительные примечания к сжатой промежуточной консолидированной финансовой информации 
ЗА шесть месяцев, ЗАКОНЧИВШИхСЯ 30 июня 2007 г. (не аудировано)

(в миллионах тенге, если не указано иное)


ОРГАНИЗАЦИЯ 
Акционерное общество «Банк Развития Казахстана» (далее – «Банк») является акционерным обществом и осуществляет свою деятельность в Казахстане с 31 мая 2001 года (свидетельство о регистрации юридического лица №4686-1900-АО). Банк работает в соответствии с Законом Республики Казахстан «О Банке Развития Казахстан» №178-II от 25 апреля 2001 года с изменениями на 7 июля 2006 г. (далее – «Закон»), Уставом Банка и Меморандумом о кредитной политике Банка, утвержденным Правлением АО «Фонд устойчивого развития» (далее – «Казына») № 5 от 19 октября 2006 г. (далее – «Меморандум»). Банк проводит операции в соответствии со Статьей 7 Закона.

Прилагаемая консолидированная финансовая отчетность включает в себя финансовую отчетность Банка и его дочернего предприятия (далее - «Группа»). Банк является материнской компанией Акционерного общества «БРК Лизинг». АО «БРК Лизинг» было образовано 6 сентября 2005 года, в соответствии с законодательством Республики Казахстан (свидетельство о регистрации юридического лица №20246-1901-АО). 

Зарегистрированный офис Группы располагается по адресу: Республика Казахстан, г. Астана, 010000, пр. Республики, 32.  Основное место ведения дел находится по адресу: Республика Казахстан, г. Астана, 010000, ул. № 35, 6.
Основной деятельностью Группы является кредитование среднесрочных (от 5 до 10 лет) и долгосрочных (от 10 до 20 лет) инвестиционных проектов, а также экспортных операций в целях совершенствования и повышения эффективности государственной инвестиционной деятельности, развития производственной инфраструктуры и обрабатывающей промышленности, содействия в привлечении внешних и внутренних инвестиций в экономику Казахстана. 
Внутренние облигации, выпущенные Банком, включены в листинг на Казахстанской фондовой бирже («КФБ»). Еврооблигации, выпущенные Банком, включены в листинг на Люксембургской фондовой бирже и в листинг КФБ.

Банк является членом Совета Директоров Ассоциации финансовых институтов развития стран Азии и Океании (ADFIAP).

2 ноября 2006 года «Standard & Poor`s» повысило долгосрочные кредитные рейтинги по обязательствам в иностранной и национальной валюте Банка с ВВВ- до ВВВ. 30 октября 2006 года «Moody’s Investors Services» повысило долгосрочный рейтинг Банка по обязательствам в иностранной валюте с уровня Ваа1 до А2. 20 декабря 2005 года «Fitch Ratings» повысило долгосрочный рейтинг Банка по обязательствам в иностранной валюте с BBB- до BBB.

По состоянию на 30 июня 2007 года и 31 декабря 2006 года акциями Банка полностью владело АО «Фонд устойчивого развития» («Казына»). 

Основным собственником «Казына», а, следовательно, и конечной контролирующей стороной Группы является Правительство Республики Казахстан.

ПРИНЦИПЫ ПРЕДСТАВЛЕНИЯ ОТЧЕТНОСТИ
Основные принципы бухгалтерского учета 

Сжатая промежуточная консолидированная финансовая информация Группы была подготовлена в соответствии с Международным стандартом бухгалтерского учета №34 «Промежуточная Финансовая Отчетность» («МСБУ 34»). Соответственно, определенные данные и раскрытия, обычно требуемые для включения в консолидированную финансовую отчетность, подготавливаемую в соответствии с Международными стандартами финансовой отчетности («МСФО»), были пропущены или сжаты, как указано в МСБУ 34. Тем не менее, данная информация отражает все корректировки (включающие в себя стандартные текущие корректировки), которые, по мнению руководства Группы, необходимы для достоверного представления результатов промежуточных периодов. Промежуточные результаты не обязательно представляют результаты, ожидаемые за весь год. Данную сжатую промежуточную консолидированную финансовую информацию необходимо рассматривать совместно с консолидированной финансовой отчетностью и с примечаниями к консолидированной финансовой отчетности Группы за год, закончившийся 31 декабря 2006 г.

Основные принципы бухгалтерского учета, примененные при подготовке настоящей промежуточной консолидированной финансовой информации, соответствуют принципам, применяемым при подготовке финансовой отчетности за год, закончившийся 31 декабря 2006 г. Данная сжатая промежуточная консолидированная финансовая информация представлена в миллионах казахстанских тенге («тенге»), если не указано иное. Сжатая промежуточная консолидированная финансовая информация подготовлена на основе принципа исторической стоимости, за исключением стоимости финансовых активов и обязательств, которые были изменены с целью оценки справедливой стоимости инвестиций, имеющихся в наличии для продажи, финансовых активов и обязательств, оцениваемых по справедливой стоимости через прибыли или убытки, а также производных финансовых инструментов.

Подготовка сжатой промежуточной консолидированной финансовой информация требует от руководства Группы выработки оценок и предположений, влияющих на приводимые в отчетности суммы активов и обязательств, раскрытие условных активов и обязательств по состоянию на отчетную дату и приводимые в отчетности суммы доходов и расходов за отчетный период. Фактические результаты могут отличаться от данных оценок. Оценки, наиболее подверженные изменениям, относятся к формированию резервов на обесценение по ссудам и инвестициям, а также к определению справедливой стоимости финансовых инструментов и отсроченных налоговых обязательств.

Ссуды, предоставленные клиентам, отражаются по амортизированной стоимости за вычетом резерва под обесценение. Оценка резерва под обесценение включает субъективный фактор. Не представляется возможным оценить, в какой степени основные допущения или другие факторы неопределенности влияют на данные остатки по состоянию на отчетную дату.

ОСНОВНЫЕ ПРИНЦИПЫ УЧЕТНОЙ ПОЛИТИКИ
При подготовке данной сжатой промежуточной консолидированной финансовой информации Группой применялись те же принципы учетной политики и методы расчетов, что и при подготовке консолидированной финансовой отчетности Группы за год, закончившийся 31 декабря 2006 г. 

ЧИСТЫЙ ПРОЦЕНТНЫЙ ДОХОД ДО (ФОРМИРОВАНИЯ)/ВОССТАНОВЛЕНИЯ РЕЗЕРВОВ ПОД ОБЕСЦЕНЕНИЕ АКТИВОВ, ПО КОТОРЫМ НАЧИСЛЯЮТСЯ ПРОЦЕНТЫ 
	
	За шесть месяцев, закончившихся 30 июня 
2007 г.

(не аудировано)
	
	За шесть месяцев, закончившихся 30 июня 
2006 г. 

(не аудировано)

	Процентные доходы
	
	
	

	Процент по долговым ценным бумагам 
	2,455
	
	2,175

	Проценты по ссудам, предоставленным клиентам 
	2,444
	
	2,053

	Проценты по средствам в банках
	1,114
	
	954

	
	
	
	

	Итого процентные доходы
	6,013
	
	5,182

	
	
	
	

	Процентные расходы
	
	
	

	Проценты по выпушенным долговым ценным бумагам
	(1,938)
	
	(1,765)

	Проценты по ссудам банков
	(339)
	
	(316)

	Проценты по ссудам Правительства Республики Казахстан
	(15)
	
	(4)

	Проценты по средствам клиентов
	(9)
	
	(7)

	
	
	
	

	Итого процентные расходы
	(2,301)
	
	(2,092)

	
	
	
	

	Чистый процентный доход до (формирования)/восстановления резервов под обесценение активов, по которым начисляются проценты
	3,712
	
	3,090


РЕЗЕРВ ПОД ОБЕСЦЕНЕНИЕ, ПРОЧИЕ РЕЗЕРВЫ
Информация о движении резервов под обесценение по активам, по которым начисляются процентные доходы, представлена следующим образом:

	 
	За шесть месяцев, закончившихся 30 июня 
2007 г.

(не аудировано)
	
	За шесть месяцев, закончившихся 30 июня 
2006 г. 

(не аудировано)

	 
	 
	 
	 

	На начало периода 
	2,026
	 
	2,330

	Формирование/(восстановление) резервов
	 682
	 
	(355)

	 
	
	 
	 

	На конец периода
	2,708
	 
	1,975


Информация о движении резервов под обесценение по прочим активам представлена следующим образом:

	 
	За шесть месяцев, закончившихся 30 июня 
2007 г.

(не аудировано)
	
	За шесть месяцев, закончившихся 30 июня 
2006 г. 

(не аудировано)

	 
	 
	 
	 

	На начало периода
	34
	 
	-

	Формирование резервов
	38
	 
	-

	 
	
	 
	 

	На конец периода
	72
	 
	-


Информация о движении резервов под обесценение по аккредитивам представлена следующим образом:

	 
	За шесть месяцев, закончившихся 30 июня 
2007 г.

(не аудировано)
	
	За шесть месяцев, закончившихся 30 июня 
2006 г. 

(не аудировано)

	 
	 
	 
	 

	На начало периода
	84
	 
	72

	Восстановление резервов
	(53)
	 
	(41)

	 
	
	 
	 

	На конец периода
	31
	 
	31


ЧИСТЫЙ (УБЫТОК)/ПРИБЫЛЬ ПО ОПЕРАЦИЯМ С ИНОСТРАННОЙ ВАЛЮТОЙ 

	
	За шесть месяцев, закончившихся 30 июня 
2007 г.

(не аудировано)
	
	За шесть месяцев, закончившихся 30 июня 
2006 г. 

(не аудировано)

	
	
	
	

	Торговые операции, нетто
	26
	
	(3)

	(Убыток)/прибыль от курсовой разницы 
	(350)
	
	49

	
	
	
	

	Итого чистый (убыток)/прибыль по операциям с иностранной валютой
	(324)
	
	46


КОМИССИОННЫЕ ДОХОДЫ И РАСХОДЫ 

	
	За шесть месяцев, закончившихся 30 июня 
2007 г.

(не аудировано)
	
	За шесть месяцев, закончившихся 30 июня 
2006 г. 

(не аудировано)

	Доходы по услугам и комиссии полученные за:
	
	
	

	Операции с иностранной валютой
	15
	
	7

	Экспертиза по финансовой аренде
	5
	
	-

	Услуги по расчетам 
	5
	
	2

	Проведение документарных операций
	-
	
	3

	Прочие 
	2
	
	-

	
	
	
	

	Итого доходы по услугам и комиссии полученные
	27
	
	12

	
	
	
	

	Расходы по услугам и комиссии уплаченные за:
	
	
	

	Операции с ценными бумагами
	(7)
	
	(7)

	Расходы по кастодиальной деятельности
	(6)
	
	(1)

	Услуги по переводным операциям
	(5)
	
	-

	Прочие 
	(5)
	
	(9)

	
	
	
	

	Итого расходы по услугам и комиссии уплаченные
	(23)
	
	(17)


ОПЕРАЦИОННЫЕ РАСХОДЫ
	
	За шесть месяцев, закончившихся 30 июня 
2007 г.

(не аудировано)
	
	За шесть месяцев, закончившихся 30 июня 
2006 г. 

(не аудировано)

	
	
	
	

	Расходы на персонал
	587
	
	737

	Операционная аренда 
	100
	
	33

	Расходы по резерву на годовые премии и отпуска 
	96
	
	23

	Налоги, кроме налога на прибыль
	93
	
	133

	Амортизация и износ 
	43
	
	34

	Телекоммуникации 
	28
	
	33

	Командировочные расходы
	23
	
	22

	Расходы по технической поддержке и сопровождению информационной системы
	16
	
	8

	Профессиональные услуги
	16
	
	24

	Эксплуатационные расходы по зданию
	16
	
	14

	Расходы на рекламу
	16
	
	41

	Прочие затраты
	35
	
	35

	
	
	
	

	
	1,069
	
	1,137


НАЛОГ НА ПРИБЫЛЬ
Группа составляет расчеты по налогу за текущий период на основании данных налогового учета, осуществляемого в соответствии с требованиями налогового законодательства Республики Казахстан, которые отличаются от Международных стандартов финансовой отчетности.

В связи с тем, что некоторые виды расходов не учитываются для целей налогообложения, 
а также ввиду наличия необлагаемого налогом дохода у Группы возникают определенные постоянные налоговые разницы.

Отложенные налоги отражают чистый налоговый эффект от временных разниц между учетной стоимостью активов и обязательств в целях финансовой отчетности и суммой, определяемой в целях налогообложения. Временные разницы, имеющиеся на 30 июня 2007 года и 31 декабря 2006 года, в основном, связаны с различными методами учета доходов и расходов, а также с учетной стоимостью некоторых активов.

Временные разницы по состоянию на 30 июня 2007 года и 31 декабря 2006 года представлены следующим образом:

	         
	30 июня 

2007 г. (не аудировано)
	
	31 декабря 
2006 г.

	Отложенные активы:
	
	
	

	Начисленные расходы по резерву на отпуск и заработную плату 
	610
	
	577

	Нематериальные активы 
	56
	
	47

	Основные средства 
	10
	
	6

	Налоги, начисленные, но не уплаченные 
	9
	
	9

	Начисленные расходы 
	2
	
	3

	
	
	
	

	Итого отложенные активы 
	687
	
	642


	
	30 июня 

2007 г. (не аудировано)
	
	31 декабря 

2006 г.

	Отложенные обязательства:
	
	
	

	Начисленные расходы по выпуску еврооблигаций
	(307)
	
	(341)

	Начисленный доход по свопам 
	(150)
	
	(7)

	Основные средства 
	(6)
	
	(6)

	Итого отложенные обязательства 
	(463)
	
	(354)

	
	
	
	

	Чистые отложенные активы 
	224
	
	288

	Чистые отложенные налоговые активы по установленной ставке (30%)
	67
	
	86

	За вычетом суммы непризнанных отложенных налоговых активов 
	(28)
	
	(18)

	
	
	
	

	Чистые требования по отложенному налогу на прибыль 
	39
	
	68


Соотношение между расходами по уплате налогов и прибылью по бухгалтерскому учету 
за шесть месяцев, закончившиеся 30 июня 2007 и 2006 годов, представлено следующим образом:

	
	За шесть месяцев, закончившихся 30 июня 
2007 г.

(не аудировано)
	
	За шесть месяцев, закончившихся 30 июня 
2006 г. 

(не аудировано)

	
	
	
	

	Прибыль до налога на прибыль
	1,863
	
	2,503

	
	
	
	

	Налог по установленной ставке (30%) 
	559
	
	751

	Изменение в сумме непризнанного требования по отложенному налогу на прибыль 
	(10)
	
	-

	Необлагаемый чистый доход по государственным ценным бумагам
	(372)
	
	(367)

	Налоговый эффект от постоянных разниц
	72
	
	(138)

	
	
	
	

	Расходы по налогу на прибыль
	249
	
	246

	
	
	
	

	
	
	
	

	Расходы по текущему налогу на прибыль
	220
	
	255

	Формирование/(восстановление) обязательств по отложенному налогу на прибыль
	29
	
	(9)

	
	
	
	

	Расходы по налогу на прибыль
	249
	
	246


	Требования по отложенному налогу на прибыль 
	За шесть месяцев, закончившихся 30 июня 
2007 г.

(не аудировано)
	
	За год, закончившийся 

31 декабря 

2006 г.

	
	
	
	

	На начало периода 
	68
	
	(9)

	(Уменьшение)/увеличение требования по отложенному налогу на прибыль 
	(29)
	
	77

	
	
	
	

	На конец периода
	39
	
	68


ДЕНЕЖНЫЕ СРЕДСТВА И ИХ ЭКВИВАЛЕНТЫ  

	
	30 июня 

2007 г. (не аудировано)
	
	31 декабря 
2006 г.

	
	
	
	

	Депозиты, размещенные в других банках со сроком погашения в течение 90 дней с даты образования
	40,332
	
	17,723

	Корреспондентские счета в НБРК 
	14,166
	
	17,350

	Корреспондентские счета в других банках
	406
	
	229

	Средства размещенные в НБРК
	-
	
	4,600

	
	
	
	

	Итого денежные средства и их эквиваленты 
	54,904
	
	39,902


СРЕДСТВА В БАНКАХ

	
	30 июня 

2007 г. (не аудировано)
	
	31 декабря 
2006 г.

	
	
	
	

	Срочные депозиты в других банках
	6,941
	
	10,053

	Ссуды, предоставленные по соглашениям обратного РЕПО
	1,000
	
	2,001

	
	
	
	

	Итого средства в банках
	7,941
	
	12,054


В состав средств в банках включен накопленный процентный доход, который составил 43 млн. тенге и 121 млн. тенге по состоянию на 30 июня 2007 г. и 31 декабря 2006 г., соответственно.

По состоянию на 30 июня 2007 г. и 31 декабря 2006 г. справедливая стоимость активов, полученных в качестве обеспечения, и балансовая стоимость займов по соглашениям обратного РЕПО составили:

	
	30 июня 

2007 г. (не аудировано)
	
	31 декабря 
2006 г.

	
	Балансовая стоимость  ссуды
	
	Справедливая  стоимость обеспечения
	
	Балансовая стоимость  ссуды
	
	Справедливая  стоимость обеспечения

	
	
	
	
	
	
	
	

	Ноты НБРК
	1,000
	
	1,066
	
	2,001
	
	2,109

	
	
	
	
	
	
	
	

	Итого 
	1,000
	
	1,066
	
	2,001
	
	2,109


ССУДЫ, ПРЕДОСТАВЛЕННЫЕ КЛИЕНТАМ
	
	30 июня 

2007 г. (не аудировано)
	
	31 декабря 
2006 г.

	
	
	
	

	Ссуды выданные
	57,166
	
	51,930

	Чистые инвестиции в финансовую аренду
	1,031
	
	134

	
	58,197
	
	52,064

	За вычетом резерва под обесценение
	(2,708)
	
	(2,026)

	
	
	
	

	Ссуды, предоставленные клиентам
	55,489
	
	50,038


В состав ссуд, предоставленных клиентам, включен накопленный процентный доход, 
который составил 1,194 млн. тенге и  1,280 млн. тенге по состоянию на 30 июня 2007 г. и         31 декабря 2006 г., соответственно.

Информация о движении резервов под обесценение за шесть месяцев, закончившихся 30 июня 2007 и 2006 годов, представлена в Примечании 5.

	
	30 июня 

2007 г. (не аудировано)
	
	31 декабря 
2006 г.

	
	
	
	

	Ссуды, обеспеченные смешанными видами залога
	48,560
	
	40,497

	Ссуды, обеспеченные гарантиями финансовых учреждений
	9,637
	
	11,567

	
	58,197
	
	52,064

	За вычетом резерва под обесценение
	(2,708)
	
	(2,026)

	
	
	
	

	Ссуды, предоставленные клиентам
	55,489
	
	50,038


	
	30 июня 

2007 г. (не аудировано)
	
	31 декабря 
2006 г.

	Анализ по секторам экономики:
	
	
	

	Текстильная промышленность
	11,390
	
	11,566

	Химическая промышленность
	9,268
	
	9,430

	Энергетика
	7,840
	
	7,430

	Телекоммуникации и транспортные услуги
	6,081
	
	5,088

	Целлюлозно-бумажная промышленность 
	6,060
	
	1,210

	Добыча полезных ископаемых
	4,288
	
	973

	Машиностроение
	3,072
	
	4,176

	Пищевая промышленность
	3,187
	
	5,027

	Сельское хозяйство
	1,697
	
	2,861

	Строительство
	1,123
	
	603

	Операции по аренде 
	1,036
	
	134

	Металлургия 
	1,029
	
	-

	Производство мебели 
	732
	
	-

	Электрооборудование 
	538
	
	2,703

	Рыболовство
	503
	
	522

	Ипотечное кредитование
	61
	
	69

	Прочее
	292
	
	272

	
	58,197
	
	52,064

	За вычетом резерва под обесценение
	(2,708)
	
	(2,026)

	
	
	
	

	Ссуды, предоставленные клиентам
	55,489
	
	50,038


По состоянию на 30 июня 2007 г. и 31 декабря 2006 г. значительная часть ссуд (99% всего портфеля) была предоставлена компаниям, осуществляющим свою деятельность на территории Республики Казахстан.

Производные финансовые инструменты
	
	Номи-нальная сумма
	
	30 июня 2007 г.
(не аудировано)
	
	Номи-нальная сумма
	
	31 декабря 2006 г.

	
	
	
	Чистая справедливая стоимость
	
	
	
	Чистая справедливая стоимость

	
	
	
	Требования 
	
	Обязатель-ства 
	
	
	
	Требования
	
	Обязатель-ства 

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Валютные свопы 
	39,144
	
	146
	
	49
	
	-
	
	-
	
	-

	Процентные свопы 
	6,152
	
	53
	
	-
	
	11,614
	
	6
	
	1

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	45,296
	
	199
	
	49
	
	11,614
	
	6
	
	1


ИНВЕСТИЦИИ, ИМЕЮЩИЕСЯ В НАЛИЧИИ ДЛЯ ПРОДАЖИ
	
	Процентная ставка к номиналу
	30 июня 
2007 г.
(не аудировано)
	Процентная ставка к номиналу
	31 декабря 
2006 г.

	Долговые ценные бумаги 
	
	
	
	

	Облигации Министерства финансов Республики Казахстан
	3.4%-8.2%
	39,507
	3.4%-8.2%
	39,496

	Корпоративные облигации 
	4.9%-12.0%
	33,934
	4.9%-12.0%
	33,819

	Муниципальные облигации
	8.5%
	2,038
	8.5%
	2,314

	Казначейские облигации США
	4.9%
	622
	
	-

	
	
	
	
	

	Итого инвестиции, имеющиеся в наличии для продажи
	
	76,101
	
	75,629


По состоянию на 30 июня 2007 г. и 31 декабря 2006 г. по инвестициям, имеющимся в наличии для продажи, был накоплен процентный доход на сумму 988 млн. тенге и 1,110 млн. тенге соответственно.

Авансы выданные
	
	30 июня 
2007 г.
(не аудировано)
	
	31 декабря 
2006 г.

	
	
	
	

	Авансы, выданные по финансовой аренде
	1,314
	
	785

	Прочие авансы выданные
	36
	
	-

	
	
	
	

	Итого авансы выданные
	1,350
	
	785


Авансы, выданные по финансовой аренде, состоят из средств перечисленных поставщикам за оборудование, поступающие по договорам финансовой аренды. Прочие авансы выданные состоят из сумм, выплаченных в счет таможенных пошлин.

ПРОЧИЕ АКТИВЫ
	
	30 июня 
2007 г.
(не аудировано)
	
	31 декабря 
2006 г.

	
	
	
	

	Налоги к возмещению, кроме налога на прибыль
	222
	
	17

	Товарно-материальные запасы 
	155
	
	7

	Предоплата 
	134
	
	103

	Начисленный комиссионный доход
	24
	
	18

	Штрафы к получению
	10
	
	10

	Расчеты с работниками
	4
	
	2

	Прочие дебиторы
	30
	
	8

	
	579
	
	165

	За вычетом резервов под обесценение
	(72)
	
	(34)

	
	
	
	

	Итого прочие активы
	507
	
	131


Информация о движении резервов под обесценение прочих активов за шесть месяцев, закончившихся 30 июня 2007 г. и 31 декабря 2006 г., представлена в Примечании 5.

Ссуды и средства, предоставленные Правительством Республики Казахстан
	
	30 июня 
2007 г.
(не аудировано)
	
	31 декабря 
2006 г.

	
	
	
	

	Ссуды, предоставленные Правительством Республики Казахстан
	13,987
	
	13,988

	Средства для финансирования проекта
	11,812
	
	12,099

	
	
	
	

	Итого ссуды и средства, предоставленные Правительством РК
	25,799
	
	26,087


По состоянию на 30 июня 2007 г. и 31 декабря 2006 г. в состав ссуд, предоставленных Правительством Республики Казахстан, включен накопленный процентный расход на сумму   8 млн. тенге и 8 млн. тенге, соответственно.

ссуды БАНКОВ
	
	Дата погашения 


	
	Процентная ставка 
	
	30 июня 

2007 г.

(не аудировано)
	
	31 декабря 

2006 г.

	
	
	
	
	
	
	
	

	Синдицированный заем от HSBC
	7 декабря 

2008 г.
	
	ЛИБОР+0.4%
	
	4,913
	
	5,099

	Кредит от Японского банка международного сотрудничества
	25 января 

2024 г.
	
	ЛИБОР+0.675%
	
	2,422
	
	2,521

	Кредит от AKA Bank и Deutsche Bank AG
	
	
	
	
	
	
	

	
  Транш А 
	1 июля 2013 г.
	
	3.57%
	
	1,734
	
	1,871

	    Транш B 
	1 августа 

2010 г.
	
	ЛИБОР+2.8%
	
	259
	
	292

	Кредит от Deutsche Bank AG 
	30 июля 2010 г.
	
	ЛИБОР+0.55%
	
	207
	
	246

	Кредит от Standard Bank 
	1 сентября 

2009 г.
	
	ЛИБОР+0.8%
	
	501
	
	519

	
	
	
	
	
	10,036
	
	10,548

	За вычетом: неамортизированная часть затрат по займам 
	
	
	
	
	(47)
	
	(53)

	
	
	
	
	
	
	
	

	Итого ссуды банков
	
	
	
	
	9,989
	
	10,495


По состоянию на 30 июня 2007 г. и 31 декабря 2006 г. в состав ссуд банков включен накопленный процентный расход на сумму 145 млн. тенге и 125 млн. тенге, соответственно.

СРЕДСТВА КЛИЕНТОВ
	
	30 июня 

2007 г.

(не аудировано)
	
	31 декабря 

2006 г.

	
	
	
	

	Текущие счета клиентов и депозиты до востребования 
	191
	
	436

	Средства, принятые в качестве обеспечения по

обязательствам клиентов
	52
	
	171

	
	
	
	

	Итого средства клиентов
	243
	
	607


По состоянию на 30 июня 2007 г. и 31 декабря 2006 г. в состав средств клиентов включен накопленный процентный расход на сумму 1 млн. тенге и 1 млн. тенге, соответственно.
Банк выполняет функции агента уполномоченного государственного органа по обслуживанию республиканских и местных бюджетных инвестиционных проектов (программ), финансируемых на возвратной основе, а также проектов, финансируемых за счет гарантированных государством займов, включенных в Перечень приоритетных инвестиционных проектов, утверждаемых Правительством Республики Казахстан. 

Банк для выполнения своих агентских функций открывает и ведет специальные (текущие) счета условного вклада, счета освоения без начисления вознаграждения и резервные (сберегательные) счета с начислением вознаграждения. На сберегательных счетах клиенты накапливают средства для обеспечения оплаты займов, гарантированных Правительством Республики Казахстан.

Выполнение Банком функций агента по обслуживанию проектов и займов не предусматривает исполнения обязательств заемщиков перед республиканским бюджетом за счет средств Банка. Однако, в случае просрочки по вине Банка выплаты денег, полученных от заемщиков, в пользу кредиторов, Банк должен будет заплатить пеню, размер которой устанавливается в договорах банковских счетов. 

ВЫПУЩЕННЫЕ ДОЛГОВЫЕ ЦЕННЫЕ БУМАГИ
	
	Дата погашения 

	Годовая процентная ставка 
	30 июня 
2007 г.
(не аудировано)
	
	31 декабря 
2006 г.

	Еврооблигации, размещенные по цене
	
	
	
	
	

	97.67%
	23/3/2026
	6.00%
	18,347
	
	19,050

	97.67%
	3/6/2020
	6.50%
	12,231
	
	12,700

	97.95%
	12/11/2013
	7.38%
	12,231
	
	12,700

	  98.97%
	10/10/2007
	7.13%
	12,231
	
	12,700

	
	
	
	
	
	

	 (За вычетом)/включая:
	
	
	
	
	

	Дисконт по выпущенным долговым ценным бумагам 
	
	
	(1,195)
	
	(1,313)

	Накопленные проценты 
по выпущенным долговым ценным бумагам
	
	
	670
	
	696

	
	
	
	
	
	

	Всего еврооблигаций, выпущенных 
	
	
	54,515
	
	56,533

	
	
	
	
	
	

	Облигации размещенные на KASE
	15 February 2007
	8.50%
	-
	
	1,691

	
	
	
	
	
	

	Итого выпущенные долговые ценные бумаги
	
	
	54,515
	
	58,224


По состоянию на 30 июня 2007 г. и 31 декабря 2006 г. в состав выпущенных долговых ценных бумаг включен накопленный процентный расход на сумму 667 млн. тенге и 748 млн. тенге, соответственно.

ПРОЧИЕ обязательства 

	
	30 июня 
2007 г.
(не аудировано)
	
	31 декабря 
2006 г.

	
	
	
	

	Расчеты с работниками и резерв на отпускные выплаты
	675
	
	584

	Авансы полученные по финансовой аренде
	478
	
	245

	Задолженность по финансовой аренде 
	63
	
	-

	Доходы будущих периодов
	62
	
	4

	Начисленные административные расходы 
	47
	
	10

	Страховая премия к уплате 
	23
	
	21

	Налоги к уплате, кроме налога на прибыль
	23
	
	91

	Прочая кредиторская задолженность 
	11
	
	16

	
	
	
	

	Итого прочие обязательства
	1,382
	
	971


Уставный КАПИТАЛ
	
	Количество разрешенных к выпуску 
акций
	 
	Количество выпущенных и оплаченных акций
	 
	Сумма 
выпущенных и оплаченных 
акций

	 
	 
	
	 
	
	 

	31 декабря 2006 г.
	1,472,826
	
	1,411,458
	
	70,573

	 
	 
	
	 
	
	 

	Увеличение 
	-
	
	61,368
	
	3,068

	 
	
	
	
	
	

	30 июня 2007 г. (не аудировано)
	1,472,826
	
	1,472,826
	
	73,641


Все акции относятся к одному классу, имеют один голос и номинальную стоимость                 50 тыс. тенге каждая.

За шесть месяцев, закончившихся 30 июня 2007 года, акционеры Банка приняли решение об увеличении уставного капитала на 3,068 млн. тенге.

За шесть месяцев, закончившихся 30 июня 2007 года, Правление «Казына» приняло решение (Протокол №11 от 28 марта 2007 г.) об увеличении уставного капитала на 17,335 млн. тенге посредством выпуска 346,693 обыкновенных акций с номинальной стоимостью в 50 тыс. тенге каждая. По состоянию на 30 июня 2007 г. выпуск акций не был утвержден Агентством Республики Казахстан по регулированию и надзору финансового рынка и финансовых организаций. 

Резервный капитал 

В соответствии с Законом чистый доход не может быть распределен и переводится в резервный капитал или на фонд, связанный с общими банковскими рисками ежегодно после утверждения консолидированной финансовой отчетности на общем собрании акционеров. Резервный капитал не подлежит распределению. За шесть месяцев, закончившихся 30 июня 2007 года чистая прибыль за год, закончившийся 31 декабря 2006 года в размере 3,547 млн. тенге была переведена в резервный капитал. В 2006 году данная чистая прибыль включала в себя 63 млн. тенге восстановления резерва под обесценение активов, по которым начисляются проценты.

За шесть месяцев, закончившихся 30 июня 2007 года чистая прибыль за год, закончившийся 31 декабря 2006 года в размере 3,484 млн. тенге и резервы под обесценение активов, по которым начисляются проценты, созданные в течение 2006 года, на сумму 63 млн. тенге, были восстановлены в течение шести месяцев, закончившихся в 2007 г., и перенесены в резервный капитал.
УСЛОВНЫЕ ФИНАНСОВЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА 

В процессе своей деятельности для удовлетворения потребностей клиентов Группа использует финансовые инструменты с внебалансовыми рисками. Данные инструменты, несущие в себе кредитные риски различной степени, не отражаются на балансе.

Максимальный размер риска Группы по условным финансовым обязательствам и обязательствам по выдаче кредитов в случае неисполнения второй стороной по сделке своих обязательств и обесценении всех встречных требований, обеспечения или залога в виде ценных бумаг эквивалентен договорной стоимости этих инструментов.

Группа применяет ту же кредитную политику в отношении внебалансовых обязательств, что и в отношении отраженных на балансе операций.

По состоянию на 30 июня 2007 г. и 31 декабря 2006 г. созданный резерв под обесценение по аккредитивам составил 31 млн. тенге и 84 млн. тенге, соответственно.

По состоянию на 30 июня 2007 г. и 31 декабря 2006 г. номинальные суммы, или суммы согласно договорам, составляли:
	
	30 июня 
2007 г.
	
	31 декабря 
2006 г.

	
	(не аудировано)
	
	

	Условные обязательства и обязательства по кредитам
	
	
	

	Обязательства по ссудам и неиспользованным кредитным линиям
	28,466
	
	24,195

	Аккредитивы и прочие условные обязательства, относящиеся к расчетным операциям 
	1,172
	
	6,268

	
	
	
	

	Итого условные обязательства и обязательства по кредитам
	29,638
	
	30,463


Обязательства по капитальным затратам 

По состоянию на 30 июня 2007 года у Группы не было существенных обязательств  по капитальным затратам.
Обязательства по договорам операционной аренды 

По состоянию на 30 июня 2007 года у Группы не было существенных обязательств  по операционной аренде.
Судебные иски 

Время от времени в процессе деятельности Группы клиенты и контрагенты выдвигают претензии к Группе. Руководство считает, что в результате разбирательства по ним Группа не понесет существенных убытков и, соответственно, резервы в настоящей сжатой промежуточной консолидированной финансовой отчетности не создавались.

Налогообложение 

По причине наличия в казахстанском гражданском и, в частности, в налоговом законодательстве положений, которые могут иметь более одного толкования, а также в связи с практикой налоговых органов выносить произвольное суждение по вопросам деятельности компании, в случае, если какие-либо конкретные действия, основанные на толковании законодательства в отношении деятельности Группы со стороны руководства, будут оспорены налоговыми органами, это может привести к начислению дополнительных налогов, штрафов и пени. Такая неопределенность может, в частности, относиться к оценке финансовых инструментов, формированию величины резервов под обесценение/на потери и определение рыночного уровня ценовых показателей по сделкам. Руководство Группы уверено, что все необходимые налоговые начисления произведены, и, соответственно, каких-либо резервов в консолидированной финансовой отчетности начислено не было. Налоговые органы могут проводить проверку данных по налогообложению за последние пять лет. 

Пенсионные выплаты 
В соответствии с законодательством Республики Казахстан сотрудники имеют право на государственное пенсионное обеспечение. По состоянию на 30 июня 2007 г. и 31 декабря   2006 г. у Группы не было обязательств перед своими нынешними или бывшими сотрудниками по дополнительным пенсионным выплатам, оплате медицинского обслуживания после ухода на пенсию, страховым выплатам или иным льготам при уходе на пенсию.

Экономическая ситуация 

Основная экономическая деятельность Группы осуществляется в Республике Казахстан. В связи с тем, что законодательство и нормативные документы, влияющие на экономическую ситуацию в Республике Казахстан, подвержены частым изменениям, активы и операции Группы могут подвергнуться риску в случае ухудшения политической и экономической ситуации. 

СОБЫТИЯ ПОСЛЕ ОТЧЕТНОЙ ДАТЫ
В июле 2007 г. Банк привлек 40 млн. долларов США по соглашению о предоставлении займа с Bank Tokyo Mitsubishi UFJ с датой погашения в июле 2010 г. и процентной ставкой ЛИБОР+0.4%. В августа 2007 г. Банк привлек 150 млн. долларов США по соглашению о предоставлении займа с J.P. Morgan Europe Ltd. с датой погашения в феврале 2008 г. и процентной ставкой ЛИБОР+0.1%

операции со связанными сторонами
Связанные стороны включают в себя акционеров, ключевой управленческий персонал, зависимые компании и предприятия, находящиеся под общим контролем, и предприятия, на деятельность которых Группа оказывает существенное влияние. Следующие компании представляют собой связанные стороны Группы:

«Казына» – единственный акционер 

Правительство Республики Казахстан – единственный акционер «Казына»

За шесть месяцев, закончившихся 30 июня 2007 г. и шесть месяцев, закончившихся 30 июня 2006 г., Группа проводила операции с государственной компанией KEGOK.

При рассмотрении каждой возможной связанной стороны особое внимание уделяется содержанию отношений, а не только их юридической форме. Операции со связанными сторонами не обязательно представляют собой операции между независимыми друг от друга сторонами.

Займы и средства, предоставленные Правительством Республики Казахстан, представлены в Примечании 17. Выдача гарантий в пользу связанных сторон и получение гарантий от Правительства Республики Казахстан представлено в Примечании 24 и Примечании 19, соответственно. Проценты, уплаченные Правительству Республики Казахстан по выданным займам и средствам, представлены в Примечании 4.

Информации об операциях Группы со связанными сторонами представлена далее:

	
	30 июня 

2007 г.

(не аудировано)
	
	31 декабря 

2006 г.

	
	Операции со связанными сторонами
	
	Итого по категории 

в соответствии со статьями бухгалтерского баланса
	
	Операции со связанными сторонами
	
	Итого по категории 

в соответствии со статьями бухгалтерского баланса

	Ссуды, предоставленные клиентам
	
	
	
	
	
	
	

	- сторонам, имеющим совместный контроль или влияние на компанию
	6,037
	
	58,197
	
	5,868
	
	52,064

	Резерв под обесценение
	
	
	
	
	
	
	

	- сторонам, имеющим совместный контроль или влияние на компанию
	(302)
	
	(2,708)
	
	(291)
	
	(2,026)

	
	
	
	
	
	
	
	

	Ссуды, предоставленные клиентам
	5,735
	
	55,489
	
	5,577
	
	50,038


В сжатом промежуточном консолидированном отчете о прибылях и убытках за шесть месяцев, закончившихся 30 июня 2007 г. и 30 июня 2006 г., были отражены следующие суммы, возникшие по операциям со связанными сторонами:

	
	За шесть месяцев, закончившихся 

30 июня 2007 г.

(не аудировано)
	
	За шесть месяцев, закончившихся 

30 июня 2006 г.

(не аудировано)

	
	Операции со связанными сторонами
	
	Итого по категории 

в соответствии со статьями отчета о прибыли и убытках
	
	Операции со связанными сторонами
	
	Итого по категории 

в соответствии со статьями отчета о прибыли и убытках

	Процентные доходы
	
	
	
	
	
	
	

	- сторон, имеющих совместный контроль или влияние на компанию
	265
	
	6,013
	
	82
	
	5,182

	Операционные расходы
	
	
	
	
	
	
	

	- Вознаграждение ключевого управленческого персонала компании или ее материнской компании
	(66)
	
	(1,069)
	
	(166)
	
	(1,137)


За шесть месяцев, закончившихся 30 июня 2007 и 2006 годов, вознаграждение ключевого управленческого персонала представлено краткосрочным вознаграждением.

СПРАВЕДЛИВАЯ СТОИМОСТЬ ФИНАНСОВЫХ ИНСТРУМЕНТОВ
Приведенные ниже данные о расчетной справедливой стоимости финансовых инструментов соответствуют требованиям МСБУ 32 «Финансовые инструменты: раскрытие и представление информации» и МСБУ 39 «Финансовые инструменты: признание и оценка». Справедливая стоимость определяется как стоимость, по которой финансовый инструмент может быть приобретен при совершении сделки между хорошо осведомленными, желающими совершить такую сделку, независимыми друг от друга сторонами, кроме случаев принудительной или ликвидационной продажи. Представленные оценки могут не отражать суммы, которые Группа смогла бы получить при фактической реализации имеющегося у нее пакета тех или иных финансовых инструментов.
Информация о справедливой стоимости финансовых активов и обязательств Группы по сравнению с балансовой стоимостью представлена ниже: 

	
	30 июня 

2007 г.

(не аудировано)
	
	31 декабря 

2006 г.

	
	Балансовая стоимость 
	
	Справедливая стоимость 
	
	Балансовая стоимость 
	
	Справедливая стоимость 

	
	
	
	
	
	
	
	

	Денежные средства и их эквиваленты 
	54,904
	
	54,904
	
	39,902
	
	39,902

	Средства в банках
	7,941
	
	8,007
	
	12,054
	
	13,162

	Ссуды, предоставленные клиентам
	55,489
	
	55,489
	
	50,038
	
	50,038

	Производные финансовые инструменты
	199
	
	199
	
	6
	
	6

	Инвестиции, имеющиеся в наличии для продажи
	76,101
	
	76,101
	
	75,629
	
	75,629

	Ссуды и средства, предоставленные Правительством Республики Казахстан 
	25,799
	
	19,638
	
	26,087
	
	19,406

	Ссуды банков
	9,989
	
	9,989
	
	10,495
	
	10,495

	Средства клиентов 
	243
	
	243
	
	607
	
	607

	Выпущенные долговые ценные бумаги
	54,515
	
	54,012
	
	58,224
	
	60,887

	Производные финансовые инструменты
	49
	
	49
	
	1
	
	1


Справедливая стоимость ссуд, предоставленных клиентам, не может быть определена с достаточной степенью достоверности, так как невозможно получить рыночную информацию или применить другой способ оценки таких финансовых инструментов.

ПОЛИТИКА УПРАВЛЕНИЕ РИСКАМИ
Управление рисками играет важную роль в банковской деятельности Группы. Основные риски, присущие деятельности Группы, включают кредитные риски, риски ликвидности, 
риск изменения процентных ставок и курсов валют. Описание политики управления указанными рисками Группы приведено ниже.

Группа осуществляет управление следующими рисками:

Риск ликвидности 

Риск ликвидности связан с риском возникновения трудностей при получении средств для возврата депозитов и погашения обязательств, связанных с финансовыми инструментами, 
при наступлении фактического срока их оплаты.

Комитет по управлению активно-пассивными операциями контролирует эти виды рисков посредством анализа по срокам погашения, определяя стратегию Группы на следующий финансовый период. Управление текущей ликвидностью осуществляется Казначейством, которое проводит операции на денежных рынках для поддержания текущей ликвидности и оптимизации денежных потоков. 
С целью управления риском ликвидности Группа осуществляет ежедневную проверку ожидаемых будущих поступлений от операций с клиентами и банковских операций, входящую в процесс управления активами и обязательствами. Правление Группы устанавливает лимиты в отношении минимальной пропорции подлежащих выплате денег, необходимых для возврата депозитов, и в отношении минимального уровня средств для предоставления межбанковских и прочих займов, наличие которых необходимо для компенсации возврата депозитов в непредвиденном объеме.
Риск изменения процентной ставки в отношении потоков денежных средств 

Риск изменения процентной ставки в отношении потоков денежных средств представляет собой риск того, что будущие потоки денежных средств от операций с финансовыми инструментами будут колебаться в зависимости от изменения рыночных процентных ставок.

Комитет по управлению активно-пассивными операциями управляет рисками изменения процентной ставки и рыночным риском посредством управления позицией Группы по процентным ставкам, обеспечивая положительную процентную маржу. Департамент финансового контроля отслеживает текущие результаты финансовой деятельности Группы, оценивает уязвимость Группы в отношении изменения процентных ставок и влияние на прибыли Группы.

В следующей таблице представлен анализ процентного риска, т.е. потенциальные прибыли или убытки Группы. Действующие эффективные процентные ставки представлены по видам финансовых активов и обязательств с целью определения процентного риска по каждому виду активов и обязательств и эффективности политики в области процентных ставок, применяемой Группой.

	
	30 июня 

2007 г.

(не аудировано)
	
	31 декабря 

2006 г.

	
	Тенге
	
	Долл. США
	
	Другие валюты
	
	Тенге
	
	Долл. США
	
	Другие валюты

	АКТИВЫ:
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Денежные средства и их эквиваленты
	7.00%-7.40%
	
	6.00%-6.50%
	
	4.09%
	
	4.50%-7.75%
	
	-
	
	-

	Средства в банках
	4.00%-8.10%
	
	-
	
	-
	
	4.00%-13.90%
	
	5.25%-7.00%
	
	3.55%

	Ссуды, предоставленные клиентам
	9.82%
	
	7.34%-11.75%
	
	7.00%-9.00%
	
	3.00%-9.82%
	
	7.00%-10.75%
	
	3.00%-9.00%

	Инвестиции, имеющиеся в наличии для продажи
	3.35%-11.00%
	
	4.88%-12.00%
	
	7.13%
	
	3.35%
	
	6.01%-8.05%
	
	-

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	ОБЯЗАТЕЛЬСТВА:
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Ссуды и средства, предоставленные Правительством Республики Казахстан
	0.10%-0.50%
	
	-
	
	-
	
	0.10%-0.50%
	
	-
	
	-

	Ссуды банков
	-
	
	5.79%-6.19%
	
	3.57%-8.19%
	
	-
	
	5.96%-6.41%
	
	3.57%-6.55%

	Средства клиентов
	4.20%
	
	5.04%
	
	-
	
	3.70%
	
	5.05%
	
	-

	Выпущенные долговые ценные бумаги
	-
	
	6.27%-7.79%
	
	-
	
	9.10%
	
	6.27%-7.79%
	
	-


В приведенной ниже таблице представлен анализ процентного риска и риска ликвидности:

	
	До востребо-вания 
	
	До 1 мес.
	
	1-3 мес.
	
	3 мес.-

1 год
	
	1 год-

5 лет
	
	Более 

5 лет
	
	Срок пога​шения не установлен
	
	30 июня 

2007 г. 

(не аудировано)

Всего 

	АКТИВЫ:
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Денежные средства и их эквиваленты
	-
	
	34,068
	
	6,110
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	40,178

	Средства в банках
	-
	
	1,000
	
	-
	
	6,941
	
	-
	
	-
	
	-
	
	7,941

	Ссуды, предоставленные клиентам
	-
	
	191
	
	921
	
	2,008
	
	10,998
	
	41,371
	
	-
	
	55,489

	Инвестиции, имеющиеся в наличии для продажи
	76,101
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	76,101

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Итого активы, по которым начисляются проценты
	76,101
	
	35,259
	
	7,031
	
	8,949
	
	10,998
	
	41,371
	
	-
	
	179,709

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Денежные средства и их эквиваленты
	14,726
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	14,726

	Производные финансовые инструменты
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	199
	
	-
	
	-
	
	199

	Основные средства и нематериальные активы
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	174
	
	174

	Требования по текущему налогу на прибыль 
	-
	
	-
	
	395
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	395

	Требования по отсроченному налогу на прибыль
	-
	
	-
	
	-
	
	39
	
	-
	
	-
	
	-
	
	39

	Авансы выданные
	-
	
	-
	
	-
	
	1,350
	
	-
	
	-
	
	-
	
	1,350

	Прочие активы
	174
	
	29
	
	275
	
	26
	
	3
	
	-
	
	-
	
	507

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	ИТОГО АКТИВЫ
	91,001
	
	35,288
	
	7,701
	
	10,364
	
	11,200
	
	41,371
	
	174
	
	197,099

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	ОБЯЗАТЕЛЬСТВА:
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Ссуды и средства, предоставленные Правительством Республики Казахстан
	11,812
	
	-
	
	-
	
	8
	
	-
	
	13,979
	
	-
	
	25,799

	Ссуды банков
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	5,831
	
	4,158
	
	-
	
	9,989

	Средства клиентов
	103
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	103

	Выпущенные долговые ценные бумаги
	-
	
	-
	
	-
	
	12,401
	
	-
	
	42,114
	
	-
	
	54,515

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Итого обязательства, по которым начисляются проценты
	11,915
	
	-
	
	-
	
	12,409
	
	5,831
	
	60,251
	
	-
	
	90,406

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Средства клиентов
	88
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	52
	
	-
	
	140

	Производные финансовые инструменты
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	49
	
	-
	
	49

	Резервы по аккредитивам
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	31
	
	31

	Прочие обязательства
	-
	
	654
	
	-
	
	617
	
	74
	
	37
	
	-
	
	1,382

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	ИТОГО ОБЯЗАТЕЛЬСТВА
	12,003
	
	654
	
	-
	
	13,026
	
	5,905
	
	60,389
	
	31
	
	92,008

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Разница между активами и обязательствами
	78,998
	
	34,634
	
	7,701
	
	(2,662)
	
	5,295
	
	(19,018)
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Разница между активами и обязательствами, по которым начисляются проценты
	64,186
	
	35,259
	
	7,031
	
	(3,460)
	
	5,167
	
	(18,880)
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Разница между активами и обязательствами, по которым начисляются проценты, нарастающим итогом
	64,186
	
	99,445
	
	106,476
	
	103,016
	
	108,183
	
	89,303
	
	
	
	

	Разница между активами и обязательствами, по которым начисляются проценты, в процентах к общей сумме активов, нарастающим итогом
	33%
	
	50%
	
	54%
	
	52%
	
	55%
	
	45%
	
	
	
	


	
	До востребо-вания 
	
	До 1 мес.
	
	1-3 мес.
	
	3 мес.-

1 год
	
	1 год-

5 лет
	
	Более 

5 лет
	
	Срок пога​шения не установлен
	
	31 декабря 2006 года

Всего

	АКТИВЫ:
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Денежные средства и их эквиваленты
	-
	
	19,804
	
	         2,519
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	22,323

	Средства в банках
	-
	
	1,391
	
	       10,621
	
	42
	
	-
	
	-
	
	-
	
	12,054

	Ссуды, предоставленные клиентам
	-
	
	-
	
	            147
	
	1,896
	
	10,834
	
	37,161
	
	-
	
	50,038

	Инвестиции, имеющиеся в наличии для продажи
	75,528
	
	-
	
	               -
	
	101
	
	-
	
	-
	
	-
	
	75,629

	
	
	
	 
	
	 
	
	 
	
	 
	
	 
	
	 
	
	 

	Итого активы, по которым начисляются проценты
	75,528
	
	21,195
	
	       13,287
	
	2,039
	
	10,834
	
	37,161
	
	-
	
	160,044

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Денежные средства и их эквиваленты
	17,579
	
	-
	
	               -
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	17,579

	Производные финансовые инструменты
	-
	
	2
	
	                3
	
	1
	
	-
	
	-
	
	-
	
	6

	Основные средства и нематериальные активы
	-
	
	-
	
	               -
	
	-
	
	-
	
	-
	
	207
	
	207

	Требования по текущему налогу на прибыль
	-
	
	-
	
	            303
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	303

	Требования по отсроченному налогу на прибыль
	-
	
	-
	
	               -
	
	68
	
	-
	
	-
	
	-
	
	68

	Авансы выданные
	-
	
	-
	
	            223
	
	562
	
	-
	
	-
	
	-
	
	785

	Прочие активы
	8
	
	39
	
	              24
	
	2
	
	53
	
	5
	
	-
	
	131

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	ИТОГО АКТИВЫ
	93,115
	
	21,236
	
	       13,840
	
	2,672
	
	10,887
	
	37,166
	
	207
	
	179,123

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	ОБЯЗАТЕЛЬСТВА:
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Ссуды и средства, предоставленные Правительством Республики Казахстан
	12,100
	
	8
	
	               -
	
	-
	
	-
	
	13,979
	
	-
	
	26,087

	Ссуды банков
	-
	
	5,075
	
	               -
	
	-
	
	1,037
	
	4,383
	
	-
	
	10,495

	Средства клиентов
	424
	
	-
	
	               -
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	424

	Выпущенные долговые ценные бумаги
	-
	
	-
	
	         1,690
	
	12,838
	
	-
	
	43,696
	
	-
	
	58,224

	
	
	
	 
	
	 
	
	 
	
	 
	
	 
	
	 
	
	 

	Итого обязательства, по которым начисляются проценты
	12,524
	
	5,083
	
	1,690
	
	12,838
	
	1,037
	
	62,058
	
	-
	
	95,230

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Средства клиентов
	12
	
	-
	
	               -
	
	-
	
	116
	
	55
	
	-
	
	183

	Производные финансовые инструменты
	-
	
	1
	
	      -
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	1

	Резервы по аккредитивам
	-
	
	-
	
	               -
	
	-
	
	-
	
	-
	
	84
	
	84

	Прочие обязательства
	1
	
	599
	
	              68
	
	303
	
	-
	
	-
	
	-
	
	971

	
	 
	
	 
	
	 
	
	 
	
	 
	
	 
	
	 
	
	 

	ИТОГО ОБЯЗАТЕЛЬСТВА
	12,537
	
	5,683
	
	         1,758
	
	13,141
	
	1,153
	
	62,113
	
	84
	
	96,469

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Разница между активами и обязательствами
	80,578
	
	15,553
	
	       12,082
	
	      (10,469)
	
	9,734
	
	(24,947)
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Разница между активами и обязательствами, по которым начисляются проценты
	63,004
	
	16,112
	
	       11,597
	
	(10,799)
	
	9,797
	
	(24,897)
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Разница между активами и обязательствами, по которым начисляются проценты, нарастающим итогом
	63,004
	
	79,116
	
	       90,713
	
	79,914
	
	89,711
	
	64,814
	
	
	
	

	Разница между активами и обязательствами, по которым начисляются проценты, в процентах к общей сумме активов, нарастающим итогом
	35%
	
	44%
	
	51%
	
	45%
	
	50%
	
	36%
	
	
	
	


4

Валютный риск 

Валютный риск представляет собой риск изменения стоимости финансового инструмента в связи с изменением курсов обмена валют. Финансовое положение и движение денежных средств Группы подвержены воздействию колебаний курсов обмена иностранных валют.

Комитет по управлению активно-пассивными операциями осуществляет управление валютным риском путем определения открытой валютной позиции, исходя из предполагаемого обесценения казахстанского тенге и прочих макроэкономических индикаторов, что позволяет Группе свести к минимуму убытки от значительных колебаний курса национальной валюты. Казначейство осуществляет ежедневный контроль за открытой валютной позицией Группы с целью обеспечения ее соответствия требованиям национального (центрального) банка.

Информация об уровне валютного риска Группы представлена далее:

	
	Тенге
	
	Долл. США 

1 долл. США =  122.31 тенге
	
	Евро 

1 евро = 164.63 тенге
	
	Прочая валюта
	
	30 июня 2007 г.

(не аудировано) 

Всего 

	АКТИВЫ:
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Денежные средства и их эквиваленты
	24,060
	
	30,219
	
	594
	
	31
	
	54,904

	Средства в банках
	7,865
	
	31
	
	45
	
	-
	
	7,941

	Ссуды, предоставленные клиентам
	4,404
	
	47,948
	
	3,137
	
	-
	
	55,489

	Производные финансовые инструменты
	-
	
	199
	
	-
	
	-
	
	199

	Инвестиции, имеющиеся в наличии для продажи
	63,464
	
	12,309
	
	-
	
	328
	
	76,101

	Основные средства и нематериальные активы
	174
	
	-
	
	-
	
	-
	
	174

	Требования по текущему налогу на прибыль
	395
	
	-
	
	-
	
	-
	
	395

	Требования по отсроченному налогу на прибыль
	39
	
	-
	
	-
	
	-
	
	39

	Авансы выданные
	567
	
	400
	
	357
	
	26
	
	1,350

	Прочие активы
	474
	
	23
	
	4
	
	6
	
	507

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	ИТОГО АКТИВЫ
	101,442
	
	91,129
	
	4,137
	
	391
	
	197,099

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	ОБЯЗАТЕЛЬСТВА:
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Ссуды и средства, предоставленные Правительством Республики Казахстан
	25,799
	
	-
	
	-
	
	-
	
	25,799

	Ссуды банков
	-
	
	7,995
	
	1,994
	
	-
	
	9,989

	Средства клиентов
	34
	
	209
	
	-
	
	-
	
	243

	Выпущенные долговые ценные бумаги
	-
	
	54,515
	
	-
	
	-
	
	54,515

	Производные финансовые инструменты
	-
	
	49
	
	-
	
	-
	
	49

	Резервы по аккредитивам
	31
	
	-
	
	-
	
	-
	
	31

	Прочие обязательства
	1,278
	
	68
	
	32
	
	4
	
	1,382

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	ИТОГО ОБЯЗАТЕЛЬСТВА
	27,142
	
	62,836
	
	2,026
	
	4
	
	92,008

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	ОТКРЫТАЯ БАЛАНСОВАЯ ПОЗИЦИЯ 
	74,300
	
	28,293
	
	2,111
	
	387
	
	


	
	Тенге
	
	Долл. США 

1 долл. США = 127.00 тенге
	
	Евро 

1 евро = 167.12 тенге
	
	Прочая валюта
	
	31 декабря 2006 года

Всего

	АКТИВЫ:
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Денежные средства и их эквиваленты
	31,049
	
	8,652
	
	198
	
	3
	
	39,902

	Средства в банках
	12,012
	
	-
	
	42
	
	-
	
	12,054

	Ссуды, предоставленные клиентам
	3,380
	
	44,891
	
	1,767
	
	-
	
	50,038

	Производные финансовые инструменты
	-
	
	6
	
	-
	
	-
	
	6

	Инвестиции, имеющиеся в наличии для продажи
	66,295
	
	9,334
	
	-
	
	-
	
	75,629

	Основные средства и нематериальные активы
	207
	
	-
	
	-
	
	-
	
	207

	Требования по текущему налогу на прибыль
	303
	
	-
	
	-
	
	-
	
	303

	Требования по отсроченному налогу на прибыль
	68
	
	-
	
	-
	
	-
	
	68

	Авансы выданные
	158
	
	14
	
	613
	
	-
	
	785

	Прочие активы
	50
	
	16
	
	65
	
	-
	
	131

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	ИТОГО АКТИВЫ
	113,522
	
	62,913
	
	2,685
	
	3
	
	179,123

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	ОБЯЗАТЕЛЬСТВА:
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Ссуды и средства, предоставленные Правительством Республики Казахстан
	26,087
	
	-
	
	-
	
	-
	
	26,087

	Ссуды банков
	-
	
	8,319
	
	2,176
	
	-
	
	10,495

	Средства клиентов
	241
	
	366
	
	-
	
	-
	
	607

	Выпущенные долговые ценные бумаги
	1,690
	
	56,534
	
	-
	
	-
	
	58,224

	Производные финансовые инструменты
	-
	
	1
	
	
	
	
	
	1

	Резервы по аккредитивам
	84
	
	-
	
	-
	
	-
	
	84

	Прочие обязательства
	699
	
	41
	
	231
	
	-
	
	971

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	ИТОГО ОБЯЗАТЕЛЬСТВА
	28,801
	
	65,261
	
	2,407
	
	-
	
	96,469

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	ОТКРЫТАЯ БАЛАНСОВАЯ ПОЗИЦИЯ
	84,721
	
	(2,348)
	
	278
	
	3
	
	


Ценовой риск 

Ценовой риск - это риск изменений в стоимости финансового инструмента в результате изменений рыночных цен, независимо от того, вызваны ли эти изменения факторами, специфичными для отдельной ценной бумаги или ее эмитента, или факторами, влияющими 
на все ценные бумаги, обращаемые на рынке. Группа подвержена ценовому риску в связи 
с влиянием общих или специфичных изменений на рынке на ее продукты.

Для управления ценовым риском Группа использует периодическую оценку потенциальных убытков, которые могут быть понесены в результате негативных изменений конъюнктуры рынка, и устанавливает адекватные ограничения на величину допустимых убытков, а также требования в отношении нормы прибыли и залогового обеспечения. В отношении обязательств по неиспользованным кредитам Группа может понести убыток в сумме, равной общей сумме таких обязательств. Однако вероятная сумма убытка ниже общей суммы таких обязательств, поскольку в большинстве случаев возникновение обязательств зависит от определенных условий, изложенных в кредитных соглашениях. 
Риск изменения справедливой стоимости вследствие колебания процентной ставки 

Риск изменения справедливой стоимости вследствие изменения процентной ставки – это риск изменений в стоимости финансового инструмента в связи с изменениями рыночных процентных ставок.

Для управления риском ставки процента справедливой стоимости Группа использует периодическую оценку потенциальных убытков, которые могут быть понесены в результате негативных изменений конъюнктуры рынка. Департамент финансового контроля отслеживает текущие результаты финансовой деятельности Группы, оценивает уязвимость Группы в отношении изменения процентных ставок и влияние на прибыли Группы. 

Кредитный риск 

Группа подвергается кредитному риску, т.е. риску неисполнения своих обязательств одной стороной по финансовому инструменту и, вследствие этого, возникновения у другой стороны финансового убытка.

Управление рисками и их мониторинг в установленных пределах осуществляется Кредитными комитетами и Правлением Группы. Перед любым непосредственным действием Кредитного Комитета, все рекомендации по кредитным процессам (ограничения, установленные для заемщиков, или дополнения к кредитному договору, и т.п.) рассматриваются и утверждаются менеджером подразделения по управлению рисками или Департаментом 
по управлению рисками. Ежедневная работа по управлению рисками осуществляется руководителем Кредитного департамента или Кредитными службами подразделений.

Группа устанавливает уровень своего кредитного риска за счет определения максимальной суммы риска в отношении одного заемщика или группы заемщиков, а также отраслевых 
(и географических) сегментов. Лимиты в отношении уровня кредитного риска по заемщикам, продуктам (отраслям экономики, регионам) ежемесячно (ежеквартально) утверждаются Правлением. Риск по каждому заемщику, включая банки и брокеров, дополнительно ограничивается сублимитами, охватывающими балансовые и внебалансовые риски, и устанавливаемые Кредитным комитетом. Ежедневно осуществляется мониторинг фактического размера рисков в сравнении с установленными лимитами. 

При необходимости, а также в отношении большинства займов Группа получает залог, 
а также поручительства организаций и физических лиц, однако существенная часть кредитования приходится на кредиты физическим лицам, в отношении которых получение залога или поручительства не представляется возможным. Такие риски подвергаются постоянному мониторингу и анализируются с периодичностью не реже одного раза в год. 

Внебалансовые кредитные обязательства представляют собой неиспользованные кредитные линии, гарантии или аккредитивы. Кредитный риск по финансовым инструментам, учитываемым на внебалансовых счетах, определяется как вероятность потерь из-за невозможности заемщика соблюдать условия и сроки контракта. По отношению к кредитному риску, связанному с внебалансовыми финансовыми инструментами, Группа потенциально несет убыток, равный общей сумме неиспользованных кредитных линий. Однако вероятная сумма убытка ниже общей суммы неиспользованных обязательств, поскольку в большинстве случаев возникновение обязательств по предоставлению кредита зависит от того, соответствуют ли клиенты особым стандартам кредитоспособности. Группа применяет ту же кредитную политику в отношении условных обязательств, что и в отношении отраженных в балансе финансовых инструментов, основанную на процедурах утверждения выдачи ссуд, использования лимитов, ограничивающих риск, и текущего мониторинга. Группа следит за сроками погашения кредитов, т.к. долгосрочные обязательства несут больший кредитный риск по сравнению с краткосрочными.
Географическая концентрация 

Комитет по управлению активно-пассивными операциями осуществляет контроль за риском, связанным с изменениями в нормах законодательства, и оценивает его воздействие на деятельность Группы. Данный подход позволяет Группе свести к минимуму возможные убытки от изменений инвестиционного климата в Республики Казахстан. Правление Группы устанавливает страновые лимиты, которые в основном применяются банками в отношении содружества независимых государств и стран Балтии.

Информация о географической концентрации активов и обязательств представлена в следующих таблицах:

	
	Казахстан


	
	Страны 

ОЭСР
	
	Страны 

не-ОЭСР
	
	30 июня 
2007 г.
(не аудировано)

	АКТИВЫ:
	
	
	
	
	
	
	

	Денежные средства и их эквиваленты
	 54,128
	
	775
	
	1
	
	54,904

	Средства в банках
	7,941
	
	-
	
	-
	
	7,941

	Ссуды, предоставленные клиентам
	54,509
	
	-
	
	980
	
	55,489

	Производные финансовые инструменты
	-
	
	199
	
	-
	
	199

	Инвестиции, имеющиеся в наличии для продажи
	71,508
	
	4,593
	
	-
	
	76,101

	Основные средства и нематериальные активы
	174
	
	-
	
	-
	
	174

	Требования по текущему налогу на прибыль
	395
	
	-
	
	-
	
	395

	Требования по отсроченному налогу на прибыль
	39
	
	-
	
	-
	
	39

	Авансы выданные
	567
	
	347
	
	436
	
	1,350

	Прочие активы
	495
	
	4
	
	8
	
	507

	
	
	
	
	
	
	
	

	ИТОГО АКТИВЫ
	189,756
	
	5,918
	
	1,425
	
	197,099

	
	
	
	
	
	
	
	

	ОБЯЗАТЕЛЬСТВА:
	
	
	
	
	
	
	

	Ссуды и средства, предоставленные Правительством Республики Казахстан
	25,799
	
	-
	
	-
	
	25,799

	Ссуды банков
	-
	
	9,989
	
	-
	
	9,989

	Средства клиентов
	243
	
	-
	
	-
	
	243

	Выпущенные долговые ценные бумаги
	-
	
	54,515
	
	-
	
	54,515

	Производные финансовые инструменты
	-
	
	49
	
	-
	
	49

	Резервы по аккредитивам
	31
	
	-
	
	-
	
	31

	Прочие обязательства
	1,341
	
	16
	
	25
	
	1,382

	
	
	
	
	
	
	
	

	ИТОГО ОБЯЗАТЕЛЬСТВА
	27,414
	
	64,569
	
	25
	
	92,008

	
	
	
	
	
	
	
	

	ОТКРЫТАЯ ПОЗИЦИЯ
	162,342
	
	(58,651)
	
	1,400
	
	


	
	Казахстан


	
	Страны 

ОЭСР
	
	Страны 

не-ОЭСР
	
	31 декабря 
2006 года

Всего

	АКТИВЫ:
	
	
	
	
	
	
	

	Денежные средства и их эквиваленты
	33,027
	
	6,873
	
	2
	
	39,902

	Средства в банках
	12,054
	
	-
	
	-
	
	12,054

	Ссуды, предоставленные клиентам
	49,137
	
	-
	
	901
	
	50,038

	Производные финансовые инструменты
	-
	
	6
	
	-
	
	6

	Инвестиции, имеющиеся в наличии для продажи
	71,846
	
	3,783
	
	-
	
	75,629

	Основные средства и нематериальные активы
	207
	
	-
	
	-
	
	207

	Требования по текущему налогу на прибыль
	303
	
	-
	
	-
	
	303

	Требования по отсроченному налогу на прибыль
	68
	
	-
	
	-
	
	68

	Авансы выданные
	157
	
	614
	
	14
	
	785

	Прочие активы
	131
	
	-
	
	-
	
	131

	
	
	
	
	
	
	
	

	ИТОГО АКТИВЫ
	166,930
	
	11,276
	
	917
	
	179,123

	
	
	
	
	
	
	
	

	ОБЯЗАТЕЛЬСТВА:
	
	
	
	
	
	
	

	Ссуды и средства, предоставленные Правительством Республики Казахстан
	26,087
	
	-
	
	-
	
	26,087

	Ссуды банков
	-
	
	10,495
	
	-
	
	10,495

	Средства клиентов
	607
	
	-
	
	-
	
	607

	Выпущенные долговые ценные бумаги
	1,691
	
	56,533
	
	-
	
	58,224

	Производные финансовые инструменты
	-
	
	1
	
	-
	
	1

	Резервы по аккредитивам
	84
	
	-
	
	-
	
	84

	Прочие обязательства
	971
	
	-
	
	-
	
	971

	
	
	
	
	
	
	
	

	ИТОГО ОБЯЗАТЕЛЬСТВА
	29,440
	
	67,029
	
	-
	
	96,469

	
	
	
	
	
	
	
	

	ОТКРЫТАЯ ПОЗИЦИЯ
	137,490
	
	(55,753)
	
	917
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IIncsmo Komdopr

Hannoe nucemo He AGIAEMCA 2apAHMUUHBIM 00A3AMENLCMBOM WU UHBIM I0PUOUNECKU OBA3BIEAIOUWUM
doxymenmom AO "Pond Yemoiiuusozo Pazsumus "Kazwina"

VYBaxaemsie ['ocriona,

Jannoe mmceMo mnpenoctaBusercss AO "®oHpg YcroitunmBoro Passutus
"KaspiHa" ("AO Kasbina") kacatensHo AO "Bank Passutus KasaxcraHa"
("BPK").

BPK 6b11 cO31aH B COOTBETCTBMH C ykasoM IlIpesmIeHTa W NEHCTBYeT B
COOTBETCTBHM ¢ 3akoHOM PecryOnmku Kaszaxcran "O Banke PasButus
Kazaxcrana" u Memoparnymom o Kpenurhoii [lonmutuxe Banka Pazsutus
Kazaxcrana, yreepxaenHsiM AO Kaspina ("Memopanaym o KpemurHoit
[Monwuruke").

Cosnanne BPK sBisiercd crTpaTerddeckuM pelleHweM IIpaBHTeNbCTBa
Pecrrybnuxu Kazaxctan ("[IpaBUTensCcTBO") NPHHATHIM JUIA  peain3alliiu
JOJITOCPOYHOM IMONUTHKH [0 Ppa3sBHTHIO 3KOHOMHKHM Kasaxcrana. IIpu
peanusanuM daHHO#H mnonmTHkM IlpaBHTenecTBo orBOozuMT BPK Bemymiyio
pOJib B Ilepepacipe]e]cHMi TOTOKOB KalKTala B OIPelCHACHHBIS CEKTOPHI
skoHoMMKN KasaxcraHa, Kak ykazaHo B Memopanayme o KpenutHoit
Tomutuke. AO Ka3ssiHa KOHTpONHpYeT AesTelnbHOCTh u onepauuu BPK or
vmeHu IlpaButennctBa, Bilages 100% axuuonepHoro kammrana BPK u
perymupysa aesrensHocth BPK. lanusiii kontpons nossonser AO KaswiHa
noJyIepXKuBaTh GHHAHCOBYIO cTabunbpHOCTH BPK.
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KoHTposteM [IpaBUTeNbCTBA ITOCPENCTBOM KOPIIOPATHBHOTO YIIPaBICHHS
BPK, ocyllecTBIsfEMOro ero €AMHCTBEHHBIM akLHoHepoM — AO KasbHa.
Kounrponupys mestensHocts BPK, AO Ka3biHa 3aBepsieT 0 cIocoOHOCTH
BPK BHIOMHATE CBOM (PHHAHCOBEIE OO0S3aTeNsCTBA W, B Clydae
HeobxomuMocTH, pefocTaBuT BPK mo6yio He0OX0IHMYI0 OIEPHKKY.

C yBaxeHnHem,
H.o. Ilpencenarens lpasienns / C) K. AiiTexenon
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3 Если Последняя Сумма Погашения меньше чем 100 процентов номинального значения Евронот, Евроноты будут производными ценными бумагами в целях Директивы Проспекта и требованиям Приложения XII Регулирование Директивы Проспекта будет применятся.  


4 	Если устанавливаются сроки извещения, иные чем те что указаны в Условиях выпуска, Эмитенту следует рассмотреть целесообразность распространения информации через финансовых посредников, например, через клиринговую систему или кастодианов, так же как и любые другие требования к извещению которые могут применяться, как например между эмитентом и его финансовым агентом или собственным доверительным собственником.





5 Если финальная сумма погашения меньше чем 100 процентов от  номинальной суммы Нот, то будут применены производные ценные бумаги в целях Директивы Проспекта и требований по Приложению  XII Регулирования Директивы Проспекта.   


1 Рассчитано по среднему обменному курсу доллара США/Тенге, на 2005 год, который составляет 132,88 тенге за 1 доллар США.





1 Курс доллара США, представленный в вышеуказанной таблице, был конвертирован для удобства читателя за период с 30 июня 2007 год, который составляет 122,31 тенге за 1 доллар США по 31 декабря 2007, который составляет 127,0 тенге за 1 доллар США, опубликованный НБРК.
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