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ОБРАЩЕНИЕ К ИНВЕСТОРАМ

Уважаемые Дамы и Господа!

Акционерное общество «Альянс Лизинг» представляет Вашему вниманию Инвестиционный меморандум выпуска купонных облигаций без обеспечения.

Данный Инвестиционный меморандум содержит информацию об условиях первого выпуска в обращение облигаций АО «Альянс Лизинг», в количестве 2 500 000 000 (два миллиарда пятьсот миллионов) штук на сумму 2 500 000 000 (два миллиарда пятьсот миллионов) тенге.

Настоящий Инвестиционный меморандум подготовлен на основании проспекта выпуска купонных облигаций АО «Альянс Лизинг», аудированной финансовой отчетности, официальных статистических данных и других источников. Проспект данного выпуска зарегистрирован Агентством Республики Казахстан по регулированию и надзору финансового рынка и финансовых организаций 12 июля 2006 года за № С14-1, национальный идентификационный номер – KZPC1Y05C145.

Настоящим Эмитент подтверждает, что Инвестиционный меморандум содержит всю необходимую и достоверную информацию, относящуюся к его деятельности, и принимает на себя полную ответственность за предоставление данной информации.

Уважаемые инвесторы, мы надеемся на плодотворное взаимовыгодное сотрудничество при размещении облигаций АО «Альянс Лизинг» на казахстанском рынке ценных бумаг и уверены, что, благодаря доходному для Вас вложению средств, АО «Альянс Лизинг» привлечет необходимые инвестиции, которые будут направлены на финансирование лизинговых проектов.

Инвестиционный меморандум первого выпуска облигаций АО «Альянс Лизинг» подготовлен финансовым консультантом и андеррайтером выпуска – АО «ФК «Альянс Капитал».

С уважением,
Сламкулов Н.О.
Президент АО  «Альянс Лизинг»  

РАЗДЕЛ I. ОБЩИЕ СВЕДЕНИЯ ОБ ЭМИТЕНТЕ

1.1 Резюме
     Таблица 1. Наименование
	
	На государственном языке
	На русском языке
	На английском

Языке

	Полное 

Наименование
	«Альянс Лизинг»
Акционерлік қоғамы
	Акционерное общество «Альянс Лизинг»
	Joint Stock Company «Alliance Leasing»

	Сокращенное наименование
	«Альянс Лизинг» АҚ
	АО «Альянс Лизинг»
	JSC «Alliance Leasing»

	Вид собственности
	Частный

	Организационно – правовая форма
	Акционерное общество

	Юридический и фактический адрес
	· Юридический адрес: Республика Казахстан, 050000, г.Алматы, Медеуский район, ул.Фурманова, 100А.

· Фактический адрес: Республика Казахстан, 050059, г.Алматы, Медеуский район, проспект Достык, 117/6, офис 207, тел./факс: 8 (3272) 504527, 504528, 504558, E-mail: alf@alf.kz

	Банковские реквизиты
	· В Алматинском филиале АО «Альянс Банк»
        ИИК 052203127;

        Вал. р/с USD 112203397;

        Вал. р/с EUR 222203494;

        Вал. р/с RUR 582203600;

        БИК 190501794;

        Кбе 17

· В Алматинском филиале АО «Казкоммерцбанк»

ИИК 082467736;

Вал. р/с USD 056070722;

Вал. р/с EUR 056070722;

Вал. р/с RUR 021160308;

БИК 190501724;

Кбе 17



	Дата государственной регистрации
	· первичная регистрация – 14 марта 2003 года;

· перерегистрация - 07 июня 2004 года.

	Регистрационный номер
	54136-1910-АО

	Регистрационный номер налогоплательщика
	600 900 508 204


1.2 Краткая история образования и деятельности АО «Альянс Лизинг»

Компания «Альянс Лизинг» была создана 26 августа 2002 года как Товарищество с ограниченной ответственностью «Альянс Лизинг». 14 марта 2003 года «Альянс Лизинг» было преобразовано в открытое акционерное общество, при этом все имущество полностью перешло в право собственности ОАО «Альянс Лизинг». С принятием в мае 2003 года Закона Республики Казахстан «Об акционерных обществах» все документы Компании были приведены в соответствие с новым законодательством и 07 июня 2004 года она была перерегистрирована в АО «Альянс Лизинг». 
На сегодняшний день АО «Альянс Лизинг» является одним из наиболее перспективных и стабильно развивающихся участников казахстанского рынка лизинговых услуг. Компания обладает необходимым опытом, технологией, квалифицированным персоналом, работает с надежными партнерами и имеет достаточный капитал для обеспечения доступа своим клиентам к широкому кругу лизинговых услуг. 
Основными видами деятельности АО «Альянс Лизинг» являются:

· осуществление различных видов и форм лизинга, включая осуществление финансового лизинга;
· осуществление финансирования под уступку денежного требования (факторинга) которые включают финансирование поставок товаров, страхование кредитных рисков, обслуживание поставок с отсрочкой платежа, управление дебиторской задолженностью;

· продажа перевозок;

· обеспечение юридических, физических лиц, иностранных представительств, фирм авиационно-транспортными услугами по перевозке пассажиров и грузов, в том числе регулярные и заказные полеты на основе договоров, заявок на территории РК и СНГ;

· коммерческая эксплуатация авиационной техники;

· ведение торговой деятельности от своего имени и через посредничество других лиц, оптом и в розницу с товарами в натуре и с документами на право его получения;

· организация проведения посреднических услуг во внутреннем и международном туризме, в том числе и специализированном, семейном, индивидуальном оздоровительном и организация охотничьих, рыболовных туров;

· другие виды деятельности, не запрещенные законодательством Республики Казахстан.
Все финансовые продукты разработаны в соответствии с действующим законодательством, которое, в целом, отвечает общепризнанным в мировой практике принципам лизинга, факторинга и форфейтинга.

1.3 Информация о промышленных, банковских, финансовых группах, холдингах, концернах, ассоциациях, консорциумах, в которых участвует эмитент

АО «Альянс Лизинг» является членом следующих ассоциаций:

· Ассоциация финансистов Казахстана (050000, Республика Казахстан, г.Алматы, ул.Айтеке Би, 67), основным видом деятельности которой является представление членов Ассоциации в государственных и иных органах, а также выражение и защита общих интересов субъектов финансового рынка;

· International Factor Group (av. R. Vandendriessche 18/15 B-1150 Brussels, Belgium) основным видом деятельности которой является развитие факторинга, в т.ч. международного факторинга.
РАЗДЕЛ II. УПРАВЛЕНИЕ И АКЦИОНЕРЫ
2.1 Структура органов управления эмитента

· Высший орган управления – Общее собрание акционеров;

· Орган управления – Совет директоров;

· Исполнительный орган – Президент;

· Служба внутреннего аудита.
2.1.1 Общее Собрание Акционеров
Высшим органом управления АО «Казахстан Кагазы» является Общее собрание акционеров. Собрание акционеров правомочно принимать любые решения, не противоречащие действующему законодательству Республики Казахстан и уставу Компании. 

На сегодняшний день акционерами АО «Альянс Лизинг» являются три юридических лица. 
Таблица 2. Сведения об акционерах эмитента

	№ п/п
	Наименование/ФИО акционера
	Местонахождение/

местожительство участников
	Доля акционеров в уставном капитале эмитента (в процентах)

	1.
	Товарищество с ограниченной ответственностью «Компания «Сейл»
	050000, г.Алматы, ул. Наурызбай Батыра, дом 144, кв.39
	88,55%

	2.
	АО «СК «Альянс Полис»
	050059, г. Алматы, ул. Фурманова, 273А
	11,40%

	3.
	Товарищество с ограниченной ответственностью «Никос Инвестмент»
	050046, г.Алматы, ул. Тимирязева, 28-б
	0,05%


2.1.2 Совет директоров
Совет директоров Общества осуществляет общее руководство деятельностью Компании, за исключением решения вопросов, отнесенных действующим законодательством и Уставом к исключительной компетенции Общего собрания акционеров. 

Таблица 3. Совет директоров

	№
	Фамилия, имя,

отчество
	Занимаемые должности за последние 2 года и в настоящее время, в том числе по совместительству
	% акций

от УК
	% акций в других организациях

	1.
	Рамазанов Мурат Айткалиевич

1962 г.р.
	сентябрь 2005 – по н.в.

2002 – сентябрь 2005
	· Председатель Совета директоров АО «Альянс Лизинг»

· Финансовый директор АО «Альянс Лизинг»
	нет
	нет

	2.
	Омаров Каратай Каримович

1955 г.р.
	сентябрь 2005 – по н.в.

2002 – сентябрь 2005
	· Независимый директор АО «Альянс Лизинг»
· В течение последних 2 лет нигде не работал
	нет
	нет

	3.
	Сламкулов Нуржан Оразканович

1975 г.р.
	сентябрь 2005 – по н.в.

2002 – сентябрь 2005
	· Президент АО «Альянс Лизинг», член Совета Директоров АО «Альянс Лизинг»
· Исполнительный директор, Председатель Совета Директоров «Альянс Лизинг»
	нет
	нет


2.1.3 Президент

Руководство текущей деятельностью общества осуществляется Президентом. Президент Общества является руководителем исполнительного органа Общества и несет ответственность за выполнение решений Общего Собрания акционеров и Совета Директоров общества. Президент вправе принимать решения по любым вопросам деятельности общества, не отнесенным к компетенции других органов и должностных лиц общества. 

Таблица 4. Исполнительный орган управления

	№
	Фамилия, имя,

отчество
	Занимаемые должности за последние 2 года и в настоящее время, в том числе по совместительству
	% акций

от УК
	% акций в других организациях

	1.
	Сламкулов Нуржан Оразканович,

1975г.р.
	сентябрь 2005 – по н.в.

2002 – сентябрь 2005г.
	· Президент АО «Альянс Лизинг», член Совета Директоров АО «Альянс Лизинг»
· Исполнительный директор, Председатель Совета Директоров АО «Альянс Лизинг»
	нет
	нет


2.1.4 Служба внутреннего аудита

Для осуществления контроля над финансово-хозяйственной деятельностью общества в АО «Альянс Лизинг» образована служба внутреннего аудита. Порядок работы службы внутреннего аудита, размеры и условия оплаты труда и премирования работников службы внутреннего аудита общества устанавливаются Советом директоров.

Служба внутреннего аудита непосредственно подчиняется Совету директоров и отчитывается перед ним о своей работе.
2.2 Организационная структура эмитента

АО «Альянс Лизинг» имеет квалифицированный и профессионально подготовленный персонал, основной задачей которого является организация и сопровождение различных видов и форм лизинга. Общая численность персонала Компании на  1 июля 2006 года составляет 33 человека, в том числе: 8 человек административно-руководящий персонал, 25 человек – специалисты.
1) структурные подразделения, филиалы и представительства эмитента:

· филиалов и представительств не имеется;
· структурные подразделения:
1. Финансовое управление:
· Отдел бюджетирования и планирования;

· Отдел управленческого учета и отчетности;

· Отдел финансирования проектов;

2. Бухгалтерия;

3. Юридическое управление:

· Отдел правового обеспечения деятельности Компании;

· Отдел правовой экспертизы проектов;

· Отдел проблемных проектов;

· Отдел мониторинга исполнения обязательств;

· Архив;

4. Управление проектного финансирования факторинга:

· Отдел по работе с клиентами;

· Отдел финансирования проектов;

5. Управление проектного финансирования лизинга:

· Отдел по работе с клиентами;

· Отдел проектного анализа;

· Отдел международных связей и маркетинга;

6. Управление информационных технологий.
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Управление информационных технологий

«Утверждаю»:

Президент АО «Альянс Лизинг»

_______________ Сламкулов Н.О.

«04» января 2006 года

Исполнительный директор


2) сведения о руководителях структурных подразделений эмитента:

Таблица 5. Сведения о руководителях структурных подразделений
	№
	Подразделение
	Ф.И.О. руководителя

	1.
	Вице – президент
	Муканов Нильс Исметович

	2.
	Главный бухгалтер
	Швец Галина Петровна

	3.
	Исполнительный директор
	Исаев Ерлан Рахимович

	4.
	Финансовое управление
	Мустафин Бейбит Балтабекович

	5.
	Юридическое управление
	Жанбаев Мурат Акынович

	6.
	Управление проектного финансирования факторинга
	Омаров Адиль Сандыбекович

	7.
	Управление проектного финансирования лизинга
	Хабиев Азамат Сейлханович


2.3 Дочерние организации
Таблица 6. Сведения о доли Общества в уставном капитале

	№ п/п
	Полное наименование
	Юридический адрес
	Доля в уставном капитале
	Вид деятельности
	Сведения о первом руководителе

	1.
	Акционерное общество «Финансовая компания 

«Альянс Капитал»
	050000, г.Алматы, ул. Фурманова, 100А.
	100%
	Профессиональная деятельность на рынке ценных бумаг
	Мусатаев Марат Токтагазиевич

	2.
	Товарищество с ограниченной ответственностью

 «Альянс Фактор»
	050059, г.Алматы, пр. Достык, 117/6
	100%
	Факторинговая деятельность
	Сламкулов Нуржан Оразканович

	3.
	Товарищество с ограниченной ответственностью

«Альянс Экспресс»
	050059, г.Алматы, пр. Достык, 117/6
	100%
	Оказание услуг клиентам по приему наличных денег
	Омаров Адиль Сандыбекович


РАЗДЕЛ III. ОПИСАНИЕ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ 
3.1 Общие тенденции
Развитие собственного производства в Казахстане является ключевым моментом в решении проблемы зависимости экономики Казахстана от сырьевого сектора. По разным данным уровень изношенности основных фондов в Казахстане составляет от 60 до 80%, которые требуют замены в ближайшие несколько лет. Огромную роль в этом играет развитие лизинга, как инструмента финансирования инвестиций в основные средства. 
Рынок лизинговых услуг Казахстана активно начал развиваться с 2000 года. За последние несколько лет наблюдается бурный рост лизинговых операций в стране. В 2003 году рост лизинговых операций как в количественном, так и в денежном выражении по сравнению с 2002 годом составил 4 раза. В 2004 году по 1300 лизинговым сделкам было передано в лизинг имущества на сумму более 170 млн. долларов США, что в 2 раза больше показателя предыдущего года
3.2 Перспективы развития лизинговых услуг
Внесение позитивных изменений в налоговое и гражданское законодательство Казахстана по вопросам финансового лизинга является одним из эффективных шагов в развитии и расширении рынка лизинговых услуг.
Основным положительным моментом в принятых поправках в законодательстве является внесение изменений в само определение финансового лизинга. До 2004 года, как в Налоговом кодексе, так и в Законе «О финансовом лизинге» аренда признавалась финансовым лизингом только в случае соответствия одновременно двум условиям, важнейшим из которых являлся срок финансового лизинга, который должен был превышать 80% срока полезной службы предмета лизинга. Ограничение минимального срока лизинга являлось основным из сдерживающих факторов развития лизинга в стране. Основные средства, срок полезной службы которых составлял 10-20 лет, практически невозможно было передать в лизинг, т.к. срок лизинга должен был длиться не менее 8-16 лет и право собственности могло передаваться лизингополучателю только по истечении этого срока. Естественно, такие сроки являются рискованными для лизингодателя и невозможными для лизингополучателя, т.к. моральное и физическое старение многих основных средств происходит значительно раньше установленных сроков амортизации. Снижение ограничения минимального срока лизинга до 3 лет способствует развитию малого и среднего бизнеса в Казахстане, ускорению темпов обновления основных средств на предприятиях.

Учитывая сырьевую направленность экономики Казахстана, Правительством была принята Стратегия индустриально-инновационного развития страны, где была поставлена задача развития в стране производственного сектора через обновление основных фондов. Решение указанных выше проблем, особенно вопросов привлечения инвестиций в лизинг, будет способствовать ускоренному обновлению фондов в стране через механизм финансового лизинга, который является одним из наиболее доступных механизмов решения указанных задач в сфере малого и среднего бизнеса. Соответственно, спрос на лизинг в ближайшие годы должен быть достаточно высоким. 
По прогнозам лизинговых компаний Казахстана в ближайшие 2-3 года объем лизинга достигнет уровня 600 млн. долларов США в год. Это примерно 5% в общем объеме инвестиций в основной капитал в стране. Рост объемов лизинга будет способствовать развитию конкуренции между лизинговыми компаниями, а это является ключевым моментом в повышении качества услуг, снижении ставок вознаграждения. 

Созданная в стране благоприятная среда для развития лизинга, способствует развитию здоровой конкуренции и, как следствие, повышению качества лизинговых услуг, снижению ставок вознаграждений. Рынок лизинговых услуг становится привлекательным как для инвесторов, так и для производителей.

3.3. Описание деятельности

3.3.1 Объемы реализованной продукции 

                                                                         

Таблица 8. Объемы оказанных услуг (тыс. тенге)
	Наименование услуг
	Ед. изм.
	2003
	2004
	2005

	Финансовый лизинг
	тыс. тенге
	87 834
	215 779
	296 108

	Факторинговые операции
	тыс. тенге
	61 834
	92 775
	168 913

	Аренда авиатехники
	тыс. тенге
	0
	0
	7 737

	Операционная аренда
	тыс. тенге
	1 692
	0
	25 611

	ИТОГО 
	тыс. тенге
	151 360
	308 554
	498 369


Динамика выполненных работ (услуг), в тыс. тенге
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Основными направлениями деятельности Компании в настоящее время являются финансовый лизинг и факторинг. 
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Таким образом, наблюдается постоянное увеличение количества проектов по двум направлениям деятельности Компании. Это  достигается за счет постоянной работы по поиску новых клиентов и совершенствования работы с существующими клиентами, для полного удовлетворения их потребностей.

Также специалисты Компании осуществляют консультирование по вопросам,  связанным с особенностями налогообложения и бухгалтерского учета лизинговых/ факторинговых операций, а также по вопросам составления бизнес-плана и технико-экономического обоснования  проекта.

 
Вместе с ростом числа клиентов, происходит рост инвестиционного портфеля Компании.
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По состоянию на 01 июля 2006 года суммарный инвестиционный портфель Компании с накоплением составляет более 9,7 млрд. тенге или 81,4 млн. долларов США (1$/120 тенге). Из них, сумма лизинга – 6,04 млрд. тенге, факторинга – 3,72 млрд. тенге.
3.3.2 Поставщики и потребители
Поставщики:

Компания не имеет прямой зависимости от поставщиков техники и оборудования, т.к. отношения с ними налаживаются исходя из заказов и запросов со стороны потребителей (лизингополучателей). Данные поставщики непосредственно сами заинтересованы в увеличении продаж и сбыте своей продукции, с которыми Компания заключила договора о взаимном сотрудничестве.
Основные лизинговые поставщики Компании











Таблица 9. Поставщики

	№
	Поставщик
	Адрес
	ТМЗ/услуги

	1
	ТОО «Car service &K»
	Алматы, ул. Айбасова, 9-1 тел/факс: 905715, 905690
	А/машины марки «КамАЗ»

	2
	ОАО СП «Искер ГАЗ»
	Алматы, ул. Златоустовская, 29 тел/факс: 252069, 252569
	А/машины марки «ГАЗ» («Газель»)

	3
	ТОО «Туркуаз Машинери»  
	Алматы, пр. Райымбека, 160/а тел/факс: 731425, 731995, 731568
	Спецтехника

	4
	ТОО «Mercur   Строй Сервис»
	Алматы, ул. Майлина, 79

тел. 50-30-63, 59-70-24
	Автобусы пр-ва КНР

	5
	ТОО «Спецавтотранс-Н»
	Алматы, ул. Капчагайская, 30

тел: 348148, 348888, 348699
	А/машины марки «КамАЗ»

	6
	ТОО «СП «КазАвтобусПром»
	Алматы, ул. Шухова, 2/А 

тел: 312743, 312617
	А/машины марки «ГАЗ»

	7
	ТОО «СП «Алматы Газ-Авто»
	Алматы, пр. Суюмбая, 187/А 

тел: 581742, 581743
	А/машины марки «ГАЗ»

	8
	ТОО «Toyota Tsusho Kazakhstanauto»
	Алматы, ул. Ташкентская, 505 

тел: 501102, 503102
	Легковые а/машины марки «Toyota»

	9
	ТОО «Mercur-Auto»
	Алматы, ул. Б.Майлина, 79

тел: 50-30-63
	Легковые а/машины марки «Хюндай»

	10
	Филиал «Alma Lada Bipek» АО «Бипек Авто»
	Алматы, ул. Тимирязева, 42
	Легковые а/машины марки «ВАЗ»

	11
	ТОО «ТД «Спецтехника»
	 Алматы, пр. Райымбека, 167, офис 12; тел/факс: 330660, 330666
	Спецтехника


Потребители:

Структура лизингового портфеля достаточно хорошо диверсифицирована, где самым высоким показателем является доля в 6,7% на одного лизингополучателя. Прямой зависимости от одного потребителя нет, т.к. компания функционирует на открытом конкурентном рынке и обеспечивает себе стабильную долю рынка, которая имеет тенденцию к увеличению из-за конкурентных ценовых и лизинговых условий для потребителей.
Компании – крупные лизингополучатели

  


Таблица 10. Потребители
	№ п/п
	Потребитель (лизингополучатель)
	Адрес
	ТМЗ/услуги

	1
	ТОО «North Winds Almaty»
	Алматы, ул. Толе би, 59.             

 Тел. 79-25-16, 79-25-26       
	Торговое оборудование

	2
	АО «Казахстан Кагазы»
	973-749, 973-750   
	Слоттер  и оборудование по изготовлению гофрокоробок

	3
	ТОО «Эль-Дос Карго»
	Алматы, ул. Гагарина, 198; Тел: 58-34-00, факс: 58-88-14
	Тягачи для перевозки грузов «Манн», «Вольво», «Скания»

	4
	ТОО «Стильстрой и К»
	Алматы, ул. Казыбек-би, 65, оф.209; т: 717452(88)
	Спецтехника

	5
	 ТОО «Ак-Ауыл»
	Астана, ул. Пушкина, 166; тел: 398082, 397571
	Спецтехника

	6
	ТОО «Kazenercom»  
	Алматы, пр. Достык, 33-2; тел: 938-691, 918-393  
	Автокраны

	7
	ТОО «Кезби»
	Актау, мкр.3б, д.15 (3292) 51-28-53
	Буровые установки

	8
	ТОО «КСМК-2»
	Каскелен, ул.Жангозина, 1; тел: 98-37-20
	А/машины «КамАЗ», спецтехника


3.3.3 Сведения о контрактах, соглашениях, заключенных эмитентом, которые в последствии могут оказать существенное влияние на деятельность эмитента

Клиентами АО «Альянс Лизинг» являются компании, работающие в различных сферах экономики, соответственно, портфель контрактов (договоров) Компании диверсифицирован по широкому спектру отраслей. 

В рамках принятой ранее Стратегии устойчивого развития АО «Альянс Лизинг», учитывая предыдущий  опыт и результаты работы Компании, наиболее перспективными направлениями дальнейшего развития остаются следующие сферы лизингового финансирования: 

1. Строительство и строительно-дорожная спецтехника (опалубка, бетоносмесители, автокраны, экскаваторы, автоукладчики, катки, скреперы, грейдеры).

2. Грузоперевозки (большегрузные а/машины, самосвалы, тягачи).

3. Пассажироперевозки (автобусы средней вместимости).

4. Оборудование для сферы торгово-посреднической деятельности (торговое, холодильное, кухонное, ресторанное оборудование).


В соответствии с решением акционеров об увеличении портфеля контрактов (договоров) Компании также планируется финансирование крупных проектов стоимостью свыше 1 млн. долларов США – оборудование для заводов, крупных производственных комплексов, центров. К примеру, уже профинансирован развлекательный комплекс ИП «Айдабулова» на сумму 2 млн. долларов США,  в перспективе планируется лизинговое финансирование ТОО «Семипалатинская транспортная компания» по строительству в регионе цементного завода стоимостью 3 млн. долларов США.

Договора (контракты) Компании

	№
	Характеристика портфеля
	2004
	2005

	1
	Количество действующих договоров
	231
	257

	2
	Лизинговый портфель
	132
	76

	3
	Лизинговое финансирование (тыс. тенге) 
	1 701 383
	1 066 551



В связи с  увеличением объемов лизингового финансирования, для Компании является перспективным развитие финансирования корпоративных клиентов по схеме возвратного лизинга, а также развитие относительно новых для Компании продуктов – лизинг без аванса и автолизинг.

3.6 Конкуренция и риски

В настоящее время лизинг становится одним из важнейших секторов финансового рынка. Если в 2000 году в стране работало около 5-ти лизинговых компаний, то сейчас насчитывается около 20-ти лизингодателей, из них активно работающих порядка 15. 
Таблица 7. Лизинговые компании в РК

	№ п/п
	Наименование
	Дата образования
	Местонахождение

	1
	Альянс Лизинг
	Август, 2002г.
	г. Алматы

	2
	Астана-Финанс
	Декабрь, 1997г.
	г. Астана

	3
	АТФ Лизинг
	Октябрь, 2000г.
	г. Алматы

	4
	БТА Лизинг
	Сентябрь, 2000г.
	г. Алматы

	5
	ВИРАЖ Лизинг
	Ноябрь, 2003г.
	г. Алматы

	6
	КазАгроФинанс
	Сентябрь, 1999г.
	г. Астана

	7
	Темир Лизинг
	Сентябрь, 2002г.
	г. Алматы

	8
	Халык Лизинг
	Октябрь, 2000г.
	г. Алматы

	9
	Центр Лизинг
	Январь, 2002г.
	г. Алматы


В 2005 году объем лизинговых инвестиций составил порядка 170 млн. долларов. По прогнозам IFC в течение ближайших 3-4 лет, объем лизингового рынка составит более 550 миллионов долларов США.

Сведения о некоторых лизинговых компаниях, расположенных в городе Алматы.

АО «АЛЬЯНС ЛИЗИНГ»

Базовые условия лизингового финансирования:
АО «Альянс Лизинг» оказывает услуги финансового лизинга на следующих условиях:

 Срок лизинга - от 12 месяцев до 60 месяцев;

 Ставка лизинга - от 17% до 23 % в год на остаток задолженности;

 Авансовый платеж - от 0% до 30% от стоимости предмета лизинга;

 Минимальная сумма сделки - 5 000 $ (Максимальная $2 000 000);

Срок рассмотрения проекта - 2 недели (после предоставления полного пакета документов);

Обязательное страхование предмета лизинга;

Комиссия за проведение экспертизы - 0,2% от стоимости объекта лизинга (не менее 200$ и не более 2000$).

Компания финансирует предприятия малого и среднего бизнеса, а также осуществляется финансирование индивидуальных предпринимателей. 
Сотрудники компании работают в сфере лизинга с момента выхода Закона РК «О финансовом лизинге» и много делают для того, чтобы вносимые изменения и дополнения в законодательство Казахстана оптимизировали деятельность лизинговых компаний.

У компании имеется большая база поставщиков различного оборудования и техники, организовано сотрудничество с крупнейшими поставщиками техники.


Постоянный обмен опытом с крупными российскими и европейскими лизинговыми компаниями, участие в международных конференциях по вопросам лизинга позволяют компании улучшить работу с клиентами и внедрять новые идеи по совершенствованию рабочих процессов. Схема работы АО «Альянс Лизинг» по факторингу имеет вид:
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1. Поставка товара на условиях отсрочки платежа.

2. Уступка права требования долга по поставке АО «Альянс Лизинг».

3. Выплата досрочного платежа (от 60 % до 80% от суммы поставленного товара) сразу после поставки.

4. Оплата за поставленный товар покупателем.

5. Выплата оставшейся части суммы поставки (40-20%), за вычетом комиссий АО «Альянс Лизинг».
ТОО «ЦЕНТРЛИЗИНГ»

Базовые условия лизингового финансирования:

 минимальная сумма сделки - 35 000 $ (в отдельных случаях, для клиентов АО «Банк Центр Кредит» допускается финансирование на меньшие суммы);

 срок лизинга - от 37 месяцев до 7 лет;

 ставка лизинга - от 17 до 23% годовых;

 авансовый платёж - до 30% от стоимости предмета лизинга;

 страхование предмета лизинга - обязательное, за счёт лизингополучателя, в страховой компании, указанной лизингодателем.

Компания не специализируется на лизинге определённого типа оборудования или техники, и готова осуществлять лизинговые проекты в любой отрасли. Предпочтение отдаётся, как правило, проектам, в рамках которых предприятия, уже имеющие производственную базу, хотят получить оборудование, спецтехнику или транспортные средства, которые позволят им улучшить качество производимой продукции или услуг, увеличить объемы производства и сбыта.

ТОО «АЛЬФА-ЛИЗИНГ»

Базовые условия лизингового финансирования:

 Срок финансирования - от 36 месяцев до 60 месяцев;

 Авансовый платеж - до 30% от стоимости предмета лизинга;

 Вознаграждение на сумму лизингового финансирования - от 12 до 18% годовых в валюте;

 Срок рассмотрения проекта - до 3 календарных недель с момента полного предоставления пакета документов.

 Открытие расчетного счета в АО ДБ «Альфа-Банк»;

Лизинговые сделки подлежат страхованию. Размер сумм по страховым платежам (страховая премия, франшиза и т.д.) зависят от условий страховых компании, выбранных ТОО «Компания Альфа-Лизинг или любой другой, предложенных Лизингополучателем.

ТОО «ЛК «НУР-ИНВЕСТ»

Базовые условия лизингового финансирования:

 Ставка вознаграждения зависит от способа финансирования:

 За счет собственных средств от 18% до 23% в тенге;

 Срок финансирования от 1 года до 7 лет;

 Стоимость объекта лизинга min от 5000$, max без ограничений;

 Размер первоначального авансового платежа составляет 30% от стоимости предмета лизинга. Также рассматриваются варианты дополнительного обеспечения - имущественные права, банковские депозиты и др.

Сроки рассмотрения:

 В течение 2-х недель, в случае привлечения средств НУР-ИНВЕСТ (при условии наличия полного пакета документов);

 В течение 1 месяца, в случае участия международных финансовых институтов;

АО «ХАЛЫК ЛИЗИНГ»

Базовые условия лизингового финансирования:

 Срок лизинга - от 37 месяцев до 6 лет;

 В среднем ставки вознаграждения установлены на уровне 15-18% в твердом валютном эквиваленте;

 Не требуется внесение предоплаты, хотя уплата авансового платежа в размере от 5% от стоимости предмета лизинга только приветствуется. Предоставление дополнительного залога рассматривается в каждом отдельном случае;

 Лизинговые платежи могут быть установлены со следующей периодичностью: ежемесячно, ежеквартально или раз в полгода.

Рассмотрение документов бесплатное и занимает период от 2 до 4 недель (начиная со дня предоставления последнего документа из перечня, установленного лизинговой компанией).

Основными характеристиками деятельности компании Халык Лизинг является то, что:

 не рассматриваются проекты на сумму ниже 50 000 долларов США и по срокам исполнения менее 37 месяцев;

 предпочтение в работе отдается клиентам АО «Народный банк Казахстана».

АО «ТЕМIРЛИЗИНГ»

Базовые условия лизингового финансирования:

 Условия предоставления лизинговых услуг в АО «Темiрлизинг» следующие:

 Срок лизинга - от 1 года до 5 лет;

 Стоимость предмета лизинга - от 10000 долларов США и выше;

 Вознаграждения по лизингу - от 16% до 23%;

 Предпочтительный объём финансирования проекта - в пределах 50-300 тыс. долларов США.

 Внесение авансового платежа в размере от 15% и выше от стоимости проекта.

Компания АО «Темiрлизинг» принимает к рассмотрению проекты, реализуемые на территории Казахстана, независимо от их географического расположения. Наиболее приоритетным для компании является предоставление в лизинг ликвидного оборудования, спецтехники, транспортных средств и сельхозтехники.

Виды оказываемых услуг АО «Темiрлизинг»: лизинговые услуги; консалтинговые услуги; маркетинговые услуги; содействие в сбыте оборудования.

АО «БТА ЛИЗИНГ»

Базовые условия лизингового финансирования:

 Срок лизинга - от 12 месяцев до 5-ти лет;

 Ставка лизинга - от 18-25% номинальная ставка,

 Лизинговые платежи - ежемесячно;

Общая сумма лизинговых платежей включает:

 стоимость объекта лизинга;

 сумму налога на добавленную стоимость;

 иные затраты Лизингодателя, предусмотренные договором лизинга;

Авансовый платеж - в размере 20% - 30%;

 Минимальная сумма сделки - 50 000 $, если сумма меньше 50 000$ ставка увеличивается. Для регионов - 10 000 $;

Обязательное страхование объекта лизинга на полную лизинговую стоимость в страховой компании, наиболее приемлемой для Лизингодателя.

Обязательная регистрация Договора финансового лизинга в центре недвижимости в течение 20 дней.

Срок рассмотрения проекта (после формирования полного досье клиента) - 2-3 недели. Предпочтительно открыть расчетный счет в АО «Банк ТуранАлем».

АО «АТФ ЛИЗИНГ»

Базовые условия лизингового финансирования:

 по срокам действия договоров лизинга:

Срок составляет от 3 до 5 лет; оптимальный срок реализации лизинговой сделки - 37 месяцев:

- по мелким проектам (до 100.000$) - максимальный срок 37 месяцев;

- по средним и крупным проектам - максимальный срок 5 лет.

 ставка вознаграждения (интереса):

Ставка по лизинговым проектам составляет 18-22% годовых в валюте.

Выплата лизинговых платежей:

Выплаты производятся по графику с применением коэффициента индексации.

периодичность выплат согласовывается с лизингополучателем.

Условия предоставления лизинга:

Финансовое положение лизингополучателя должно обеспечивать возможность внесения лизингополучателем авансового платежа в размере от 10 до 30% от стоимости реализуемого проекта;

Лизингополучатель должен быть в состоянии предоставить обеспечение по проекту (залог, гарантия и пр.), покрывающее от 30 до 70% его стоимости;

Сроки рассмотрения и принятия решения:

с момента предоставления полного пакета документов согласно утвержденному Перечню и оплаты комиссии документы рассматриваются в течение 7-10 календарных дней, решение доводится до сведения клиента в устной или письменной форме по выбору клиента.

7. Риски 

В процессе деятельности Эмитент сталкивается с различными видами рисков и  проводит гибкую политику по направлениям деятельности, позволяющую ожидать, оценивать, контролировать и минимизировать действие факторов, определяющих размеры принимаемых АО «Альянс Лизинг» рисков, и смягчить потери, где это возможно.
· Экономические и политические риски 

· Операционная среда: основные операции Компании ведутся на территории Республики Казахстан. Законы и нормативные акты, регулирующие предпринимательскую деятельность в Республике Казахстан, часто меняются, в связи с этим активы и операции Компании могут быть подвержены риску из-за негативных изменений в политической и деловой среде. 

· Налоги: как результат общей экономической ситуации, бизнес в Казахстане является объектом усиленного внимания со стороны налоговых органов. В связи с этим, система местного и общегосударственного налогообложения Республики Казахстан подвержена постоянным изменениям. 

· Инфляционный риск. Риск того, что при высокой инфляции доходы, получаемые инвесторами от вложений в оборотный капитал или приобретение основных средств, обесцениваются быстрее, чем растут, и инвестор несет реальные потери. 

· Процентный риск. Риск потерь, которые может понести Общество в связи с изменениями доходов или цен финансовых активов, которые вызваны изменением уровня процентных ставок. 

· Валютный риск - это риск того, что стоимость финансовых инструментов будет изменяться в зависимости от изменений в курсах обмена иностранных валют. Деятельность Компании осуществляется в Республике Казахстан и, таким образом, значительная часть сделок Компании осуществляется в тенге. Основной валютный риск Компании возникает вследствие того, что большинство долгосрочных займов индексировано в долларах США, а притоки денег в основном деноминированы в тенге. Соответственно, любое существенное снижение стоимости тенге может оказать существенное отрицательное влияние на финансовое положение и результаты деятельности компании. Эмитент минимизирует данный риск путем индексации лизинговых платежей к получению в тенге по долгосрочным проектам к обменному курсу доллара США. 
· Влияние конкуренции

На рынке лизинговых услуг присутствует более 20 лизинговых компаний, 9 из них являются дочерними компаниями отечественных коммерческих банков. Но большая потребность в обновлении основных фондов казахстанских предприятий смягчает данный риск.
· Технические риски

Технические риски предполагают потери или упущенные выгоды, возникающие в результате ошибок в применении компьютерных программ, ошибок в формулах, используемых в математических моделях, ошибок в расчетах, неадекватного или несвоевременного информирования менеджеров, нехватки какой-либо инфраструктурной системы, нарушения в сетях или каналах связи и т.п. Общество оснащено современным компьютерным оборудованием и передовым программным обеспечением. Внедрение новых и постоянное обновление применяемых информационных систем и методов проведения расчетов позволяет снизить влияние данной группы факторов на деятельность Общества.
РАЗДЕЛ IV. ФИНАНСОВОЕ СОСТОЯНИЕ
4.1 Финансовая отчетность

Финансовая отчетность АО «Альянс Лизинг» за 2003-2005 гг. и по состоянию на 1 июля 2006 года подготовлена в соответствии с международными стандартами бухгалтерского учета. Ежегодный аудит отчетности за 2003 год проведен компанией «Ernst & Young», за 2004–2005 годы – компанией «Deloitte & Touche».
Таблица 11. Консолидированный бухгалтерский баланс (в тыс. тенге) 
	АКТИВЫ
	2003
	2004
	2005
	01.07.2006

	Долгосрочные активы
	394 216
	1 137 177   
	       1 579 436   
	        2 315 046   

	Нематериальные активы 
	                    308   
	169   
	                   87   
	                    40   

	Основные средства
	                7 899   
	      355 998   
	          435 804   
	             22 047   

	Инвестиции
	                         -     
	                                          -     
	                      -     
	                  100   

	Долгосрочная дебиторская задолженность
	             386 009     
	      781 010   
	       1 143 545   
	        2 292 859   

	Текущие активы
	854 222                         
	1 701 585
	2 528 566
	3 636 761

	Товарно-материальные запасы
	 
	           8 259                                                
	            18 964   
	             87 747   

	Краткосрочная дебиторская задолженность
	319 806 
	1 523 976                                           
	1 607 171
	1 680 849

	Краткосрочные финансовые инвестиции 
	-
	88 071   
	          688 867   
	        1 392 242   

	Деньги  
	            74 410   
	81 279   
	          213 564   
	           475 923   

	ИТОГО АКТИВОВ
	          1 248 438    
	2 838 762
	4 108 002
	5 951 807

	ПАССИВЫ
	2003
	2004
	2005
	01.07.2006

	Уставный капитал
	         180 981   
	190 100   
	1 262 521   
	1 399 321   

	Дополнительный неоплаченный капитал 
	                   -     
	         74 762   
	            23 333   
	           23 333   

	Нераспределенный доход 
	-                
	         24 439   
	          193 298   
	         224 910   

	Собственный капитал
	         180 981   
	      303 509    
	       1 479 152   
	      1 647 564   

	Доля меньшинства
	                   -     
	         14 208   
	                   -     
	                   -     

	Долгосрочные обязательства
	             677 090     
	       624 475   
	       1 560 113   
	      3 021 006   

	Займы
	 
	       624 100   
	       1 560 113   
	3 019 266   

	Отсроченный корпоративный подоходный налог 
	                   -     
	             375   
	                   -     
	             1 740   

	Текущие обязательства
	     390 367   
	    1 910 778   
	       1 068 737   
	      1 283 237   

	Текущая часть долгосрочных займов 
	343 398                          
	    1 283 676   
	          918 189   
	                   -     

	Краткосрочная кредиторская задолженность
	           35 104   
	              900   
	          113 854   
	         242 833   

	Прочая кредиторская задолженность 
	         11 865   
	       626 202   
	             36 694   
	      1 040 404   

	Итого обязательств
	1 067 457
	2 535 253
	2 628 850
	4 304 243

	ИТОГО ПАССИВОВ
	    1 248 438   
	    2 838 762   
	      4 108 002   
	   5 951 807   


Таблица 12. Консолидированный отчет о доходах и расходах (в тыс. тенге) 

	Наименование
	2003
	2004
	2005
	01.07.2006

	Доход от реализации товаров, услуг
	756 085
	831 075
	1 553 873
	1 080 490

	Себестоимость реализованных товаров
	609 362
	531 949
	803 795
	795 564

	Валовой доход
	146 723
	299 126
	750 078
	284 926

	Расходы периода всего:
	143 402
	276 084
	696 341
	225 727

	Общие административные расходы
	62 900
	91 726
	400 106
	75 631

	Расходы на выплату вознаграждений
	80 502
	184 358
	296 235
	150 096

	Доход (убыток) от основной деятельности
	3 321
	23 042
	53 737
	 59 199

	Доход (убыток) от неосновной деятельности
	1 001
	10 416
	44 519
	- 50 920

	Доход (убыток) от обычной деятельности до налогообложения
	4 322
	33 458
	98 256
	8 279

	Расходы по корпоративному подоходному налогу (экономия)
	1 821
	-
	4 159
	-

	Доход (убыток) от обычной деятельности после налогообложения
	2 501
	33 458
	94 097
	8 279

	Доля меньшинства
	-
	2 292
	-
	-

	Чистый доход (убыток)
	2 501
	31 166
	94 097
	8 279


Таблица 12. Консолидированный отчет о движении денег (в тыс. тенге)
	Наименование показателей
	2003
	2004
	2005
	01.07.2006

	I.  Движение денег от операционной деятельности
	 
	
	
	 

	1. Поступление всего,
	560 500,4 
	2 549 903 
	    6 562 353   
	     2 859 120   

	 в том числе:
	 
	 
	
	 

	 реализации готовой продукции (товаров, работ, услуг)
	481 268,2
	1 327 447
	362 572,1
	            20 764   

	 авансы полученные
	79 232,2
	516 582
	1 438 758,9
	       1 417 739   

	 вознаграждение
	
	71 280
	            2 834   
	          238 862   

	 прочие
	
	634 594
	4 758 188   
	       1 181 755   

	2. Выбытие всего,
	2 299 700,8
	1 433 849
	  7 771 129   
	     2 904 652   

	 в том числе:
	 
	 
	
	 

	платежи поставщикам и подрядчикам
	1 261 105,7
	903 461
	2 769 967
	       1 799 005   

	авансы выданные
	19 985,4
	79 642
	768 934   
	            40 706   

	 выплаты по заработной плате
	9 452,4
	10 870
	       27 520  
	            30 715   

	 выплата вознаграждения по займам
	1 003 089,3
	432 481
	     159 565   
	          171 407   

	 расчеты с бюджетом
	6 068
	6 000
	       11 131
	            10 123   

	 прочие выплаты 
	
	1 395
	  4 034 012
	          852 696   

	3. Результат операционной деятельности (стр.010 - стр. 020)
	-1 739 200,4
	1 116 054
	-   1 208 776   
	-         45 532   

	II. Движение денег от инвестиционной деятельности
	 
	 
	
	 

	1. Поступление денег, всего:
	948 209,5
	
	         1 228   
	        509 103   

	 в том числе:
	 
	 
	
	 

	 реализация основных средств
	948 209,5
	 
	-
	                 834   

	 реализация финансовых активов
	
	 
	-
	          508 269   

	 прочие
	
	 
	1 228
	                    -     

	2. Выбытие денег, всего:
	23 019,1
	1 009 800
	     134 125   
	     1 194 533   

	 в том числе:
	 
	 
	
	 

	 приобретение нематериальных активов
	53,9
	59
	60   
	                    -     

	 приобретение основных средств
	22 965,2
	361 572
	133 843   
	              2 663   

	 приобретение финансовых инвестиций
	
	 
	            100   
	       1 191 870   

	 прочие выплаты
	
	648 169
	            122   
	                    -     

	3. Результат от инвестиционной деятельности (стр.040 - стр. 050)
	925 190,4
	-1 009 800
	-      132 897   
	-       685 430   

	III. Движение денег от финансовой деятельности
	 
	 
	
	 

	1. Поступление всего:
	1 905 347
	969 578
	  2 945 964   
	     2 485 331   

	 в том числе:
	 
	 
	
	 

	 эмиссия акций и других ценных бумаг
	190 000
	54 500
	
	          136 800   

	 получение займов
	1 685 963
	328 921
	     976 159   
	       1 508 104   

	 прочие 
	29 383,9
	586 157
	  1 969 805   
	          840 427   

	2. Выбытие всего:
	905 022,5
	1 068 963
	  1 472 006   
	     1 492 010   

	 в том числе:
	 
	 
	
	 

	 погашение займов
	861 655,9
	305 367
	     675 684   
	          897 924   

	 прочие 
	29 383,9
	763 596
	796 322
	          594 086   

	3. Результат от финансовой деятельности (стр. 070 - стр. 080)
	1 000 324,5
	-99 385
	1 473 958   
	        993 321   

	Итого: Увеличение (+), уменьшение (-) денег (стр.030+ стр. 060 + стр. 090)
	186 314,5
	6 869
	     132 285
	        262 359   

	Деньги на начало отчетного периода  
	7 509
	74 410
	       81 279
	        213 564   

	Деньги на конец отчетного периода  
	74 410
	81 279
	213 564   
	        475 923   


4.2 Активы
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На 01 июля 2006 года общая стоимость активов Компании составила 5 951 807 тыс. тенге. Основную долю активов составляют долгосрочная дебиторская задолженность клиентов (38,5%), авансы выданные (25,2%) и краткосрочные финансовые инвестиции Компании (23,4%). В связи со спецификой работы на рынке лизинговых услуг подобная структура активов Компании в целом будет сохраняться.
4.2.1 Основные средства и нематериальные активы

Основные средства и нематериальные активы, используемые в финансово-хозяйственной деятельности Компании, учитываются по первоначальной стоимости. Первоначальная стоимость включает фактические затраты Компании на приобретение и возведение основных средств и любые другие затраты, непосредственно связанные с приведением актива в рабочее состояние.
Износ основных средств и амортизация нематериальных активов начисляется на основе равномерного метода списания стоимости в течение всего срока полезной службы.

Нематериальные активы

По состоянию на 1 июля 2006 года стоимость нематериальных активов Компании, за минусом амортизации, составила 40 000 тенге.  Нематериальные активы АО «Альянс Лизинг» представлены группой «Программное обеспечение».
Таблица 13. Нематериальные активы (тыс. тенге)
	№ 
	Наименование
	2003
	2004
	2005
	01.07.2006

	
	
	
	
	
	Первоначальная

стоимость
	Накопленный

износ
	Остаточная

стоимость

	1
	Программное обеспечение
	308
	169
	87
	454
	414
	40


Основные средства 

По состоянию на 1 июля 2006 года стоимость основных средств Компании, за минусом амортизации, составила 22 047 тыс. тенге. 
Таблица 14. Виды основных средств  (тыс. тенге)

	№ 
	Наименование
	2003
	2004
	2005
	01.07.2006

	
	
	
	
	
	Первоначальная

стоимость
	Накопленный

износ
	Остаточная

стоимость

	1
	Машины и оборудование
	        3 665   
	 7 980   
	    14 091   
	9 914
	4 036
	5 878

	2
	Транспортные средства
	       3 883   
	     359 988   
	  451 582   
	12 845
	1 119
	11 726

	3
	Прочие основные средства
	       1 651   
	         2 803   
	      8 450   
	6 533
	2 090
	4 443

	
	ИТОГО
	       9 199   
	      422 628   
	  474 123   
	29 292
	7 245
	22 047
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Основную долю в составе ОС занимают транспортные средства Компании – 53,2%. Уменьшение доли основных средств Компании в 2006 году (с 474 123 тыс. тенге до 29 292 тыс. тенге) произошло вследствие продажи в июне текущего года 100%-ого пакета акций дочерней компании АО «Альянс Авиа».
4.2.2 Инвестиции

По состоянию на 01 июля 2006 года инвестиционный портфель Компании составил 1 392 242 тыс. тенге. В целом портфель сформирован из торговых ценных бумаг предназначенных для продажи.  

4.2.3 Дебиторская задолженность

Дебиторская задолженность по состоянию на 1 июля 2006 года составила 3 973 708 тыс. тенге. Основной составляющей дебиторской задолженности является долгосрочная дебиторская задолженность, возникающая на основании договоров лизинга (57,7%) и авансовые платежи, выданные под поставку товара (37,8%). 

В связи с широкой клиентской базой, а также в целях снижения риска на одного заемщика у АО «Альянс Лизинг» отсутствуют дебиторы, имеющие задолженность свыше 5%. Наиболее крупными дебиторами Компании являются:

· ТОО «ТАП» (автобусы) - 138 869 тыс. тенге (3,5%);

· ТОО «Стройсервиспроект» (оборудование) - 121 441 тыс. тенге (3,1%).

Таблица 20. Структура дебиторской задолженности (тыс. тенге)

	Дебиторская

Задолженность
	2003
	2004
	2005
	01.07.2006

	
	Сумма
	Уд. вес
	Сумма
	Уд. вес
	Сумма
	Уд. вес
	Сумма
	Уд. вес

	Долгосрочная дебиторская задолженность
	386 009
	22,9%
	781 010
	33,9%
	1 143 545
	41,6%
	2 292 859
	57,7%

	Авансовые платежи
	358 521
	21,3%
	466 596
	20,2%
	185 610
	6,7%
	1 500 970
	37,8%

	Расходы будущих периодов
	74
	0,0%
	2 489
	0,1%
	7 512
	0,3%
	1 478
	0,0%

	Счета к получению
	260 030
	15,4%
	485
	0,0%
	159 864
	5,8%
	14 295
	0,4%

	Прочая задолженность
	679 439
	40,3%
	1 054 406
	45,7%
	1 254 185
	45,6%
	164 106
	4,1%

	ВСЕГО:
	1 684 073
	100%
	2 304 986
	100%
	2 750 716
	100%
	3 973 708
	100%


Значительный размер дебиторской задолженности связан с характером основной деятельности лизинговой Компании. Компания осуществляет финансирование поставок товаров с отсрочкой платежа. Услуги с момента их оказания учитываются как счета к получению, и оплата происходит после всего цикла расчетов между участниками. Таким образом, за счет временной разницы между признанием дохода по бухгалтерскому учету и оплатой счетов образуется дебиторская задолженность.
На основании договоров лизинга сложившаяся дебиторская задолженность будет погашена в срок от трех  до пяти лет. До конца 2006 года будет погашена основная часть задолженности на сумму 1 803 359 тыс. тенге, что составляет 45,4% от всей долгосрочной задолженности:  
· З квартал 2006 года:

1 085 454 тыс. тенге (27,3%);

· 4 квартал 2006 года:

   717 905 тыс. тенге (18,1%);
· 1 квартал 2007 года:

   375 108 тыс. тенге (9,4%);
· 2 квартал 2007 года:

   247 618 тыс. тенге (6,2%);
· 2007 год:


   447 498 тыс. тенге (11,3%);
· 2008 год:


   692 263 тыс. тенге (17,4%);
· 2009 год:


   281 547 тыс. тенге (7,1%);
· 2010 год:


   112 351 тыс. тенге (2,8%);
· 2011 год:


     13 964 тыс. тенге (0,4%).
Таблица 21. Дебетовые и кредитовые обороты дебиторской задолженности (тыс.тенге)

	
	2003
	2004
	2005
	01.07.2006

	Сальдо на начало
	
	1 684 073
	2 304 986
	2 750 716

	Дебет
	
	
	
	

	Кредит
	
	
	
	

	Сальдо на конец
	1 684 073
	2 304 986
	2 750 7168604 иивуют дебиторы имеющие задолежнность свыше 5%на одноии по банковским займам составила 2 758 





























	3 973 708


4.3 Пассивы
4.3.1 Собственный капитал
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На 1 июля 2006 года собственный капитал АО «Альянс Лизинг» составил  1 647 564 тыс. тенге и состоит из:

· акционерного капитала;
· суммы переоценки (дополнительный неоплаченный капитал);
· нераспределенного дохода.
Увеличение собственного капитала за анализируемый период произошло за счет выпуска  дополнительной эмиссии акций в 2005 г. и за счет получения чистого дохода в 2003-2005 гг.

Акционерный капитал

Агентством Республики Казахстан по регулированию и надзору финансового рынка и финансовых организаций 26 октября 2004 года был зарегистрирован выпуск простых именных акций АО «Альянс Лизинг»  в бездокументарной форме, в количестве 100 000 штук, которым был присвоен НИН KZ1C50310016. На момент регистрации были размещены 1250 штук акций номинальной стоимостью 152 000 тенге. Уставный капитал был сформирован в размере 190 000 000 тенге. В 2005 и 2006 гг. АО «Альянс Лизинг» произвело дополнительную эмиссию акций и по состоянию на 01 июля 2006 года уставный капитал Компании составил 1 399 321 тыс. тенге.
Нераспределенный доход

Нераспределенный доход на конец отчетного периода  составил 1 203 181 тыс. тенге и включает в себя нераспределенный доход за предыдущие годы и чистый доход полученный за 1 полугодие 2006 года в размере 411 511 тыс. тенге.

В соответствии с решением акционеров АО «Альянс Лизинг» весь чистый доход за анализируемый период направлялся на развитие Компании. Дивиденды не начислялись и не выплачивались.
4.3.2 Займы 

По состоянию на 1 июля 2006 года общая задолженность Компании по банковским займам составила 2 918 299 тыс. тенге.

Таблица 16. Займы (тыс. тенге)

	Займы
	2003
	2004
	2005
	01.07.2006

	
	Сумма
	Уд. вес
	Сумма
	Уд. вес
	Сумма
	Уд. вес
	Сумма
	Уд. Вес

	Долгосрочные кредиты
	0
	0,0%
	624 100
	32,7%
	1 560 113
	63,0%
	2 918 299
	100,0%

	Текущая часть долгосрочных кредитов
	343 398
	100,0%
	1 283 676
	67,3%
	918 189
	37,0%
	0
	0,0%

	ВСЕГО:
	343 398
	100%
	1 907 776
	100%
	2 478 302
	100%
	2 918 299
	100%


Для пополнения оборотных средств АО «Альянс Лизинг» открыло три возобновляемые кредитные линии в АО «Альянс Банк» сроком от 3-х до 5-ти лет на общую сумму 3 000 000 тыс. тенге (ставка от 12.8% до 13.4%). Освоено 2 732 915 тыс. тенге. Обеспечением являются средства на расчетных счетах, предметы лизинга и будущие денежные потоки.
Кроме того, в 2005 году для финансирования ____ в АО «Альянс Банк» был взят кредит на сумму ________________ (в евро) под 14% годовых сроком на 2 года (остаток 185 384 тыс. тенге). 
Таблица 16-1. График погашения (тыс. тенге)

	№ 
	Наименование
	3 кв. 2006
	4 кв. 2006
	2007
	2008
	2009
	ИТОГО

	1
	Соглашение № С02 

с АО «Альянс Банк»
	66 700
	66 216
	173 194
	150 683
	0
	523 292

	2
	Соглашение № С-27 

с АО «Альянс Банк»
	206 449
	48 600
	379 355
	0
	0
	795 407

	3
	Соглашение № С-35 

с АО «Альянс Банк»
	248 100
	80 500
	329 000
	329 000
	114 069
	1 238 814

	4
	Договор банковского займа № К-120 

с АО «Альянс Банк»
	15 900
	15 900
	153 584
	0
	0
	201 284

	
	ИТОГО:
	521 249
	195 316
	1 035 133
	479 683
	114 069
	2 758 797


4.3.3 Кредиторская задолженность
На 1 июля 2006 года кредиторская задолженность Компании, связанная с осуществлением основной деятельности, составила 1 283 238 тыс. тенге.
Таблица 25. Структура кредиторской задолженности (тыс. тенге)

	Кредиторская

Задолженность
	2003
	2004
	2005
	01.07.2006

	
	Сумма
	Уд. вес
	Сумма
	Уд. вес
	Сумма
	Уд. вес
	Сумма
	Уд. Вес

	Счета к оплате
	0
	0,0%
	0
	0,0%
	107 630
	71,5%
	240 454
	18,7%

	Авансы полученные
	38 455
	11,4%
	900
	0,1%
	6 224
	4,1%
	2 379
	0,2%

	Расчеты с бюджетом
	1 633
	0,5%
	0
	0,0%
	28 692
	19,1%
	36 864
	2,9%

	Доходы будущих периодов
	257 791
	76,8%
	626 202
	99,9%
	0
	0,0%
	624 675
	48,7%

	Прочая кредиторская задолженность
	38 000
	11,3%
	0
	0,0%
	8 002
	5,3%
	378 866
	29,5%

	ВСЕГО:
	335 879
	100%
	627 102
	100%
	150 548
	100%
	1 283 238
	100%


Основную долю в структуре кредиторской задолженности составляет долгосрочная кредиторская задолженность в виде банковских займов на сумму 2 918 299 тыс. тенге, что составляет 67,85%, и прочая кредиторская задолженность на сумму 1 003 540 тыс. тенге, составляющая 23,3% от общей задолженности. 

Сложившаяся кредиторская задолженность относится к краткосрочной и будет погашена до конца 2006 года.

Таблица 26. Дебетовые и кредитовые обороты кредиторской задолженности (тыс. тенге)

	 
	2003
	2004
	2005
	01.07.2006

	Сальдо на начало
	
	
	
	

	Дебет
	
	
	
	

	Кредит
	
	
	
	

	Сальдо на конец
	
	
	
	


4.4 Финансовые результаты

4.4.1 Анализ финансовых результатов

Доходы
За период с 2003 по 2006 годы можно отметить пропорциональный рост  дохода от основной деятельности. Основным фактором увеличения дохода является расширение предоставляемых услуг, увеличение клиентской базы и оборотных средств. Так, в 2003 году доход от реализации продукции составил 756 085 тыс. тенге, а по состоянию на 1 января 2006 года доходы от основной деятельности Компании составили 1 553 873 тыс. тенге, что в 2,1 раза больше дохода 2003 года. Основным источником доходов Компании является вознаграждение по финансовым услугам, доходы от экспертиз проектов и доходы по депозитам Компании (отнесенные в прочие доходы).

По состоянию на 1 июля 2006 года доход АО «Альянс Лизинг» составил 1 080 490 тыс. тенге.
Таблица 19. Структура доходов (тыс. тенге)
	Наименование статей
	2003
	Доля

%
	2004
	Доля

%
	2005
	Доля

%

	Доход по финансовому лизингу
	87 834
	65,9
	215 779
	72,6
	296 108
	58,3

	Доход по факторинговым операциям
	31 180
	23,4
	71 027
	23,9
	159 166
	31,4

	Доход по операционному лизингу
	1 692
	1,27
	-
	-
	25 611
	5,1

	Доход от аренды авиатехники
	-
	-
	-
	-
	7 737
	1,5

	Доход по штрафам и пени
	-
	-
	1 850
	0,62
	15 878
	3,1

	Прочие
	12 540
	9,41
	8 566
	2,88
	3 030
	0,6

	Итого доходов


	133 246
	100
	297 222
	100
	507 530
	100


Расходы
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Структура расходов

Себестоимость реализации Общие и административные расходы

Расходы в виде вознаграждения Неосновная деятельность

С ростом производства пропорционально увеличиваются расходы Компании. Основную долю в структуре расходов составляет себестоимость реализованной продукции (79,7%). Расширение производства требует дополнительных заемных средств, что влечет за собой и рост расходов по выплате вознаграждения. Снижение с 2005 года расходов по реализации продукции связано с тем, что в основном, продукция производимая АО «Казахстан Кагазы» реализовывается через аффилиированные компании








Таблица 20. Структура расходов (тыс. тенге)
	Наименование
	2003
	2004
	2005
	01.07.2006

	Себестоимость реализованных товаров
	609 362
	531 949
	803 795
	795 564

	Общие административные расходы
	62 900
	91 726
	400 106
	75 631

	Расходы на выплату вознаграждений
	80 502
	184 358
	296 235
	150 096

	Расходы по неосновной деятельности
	
	
	
	50 920

	ИТОГО РАСХОДОВ
	752 764
	808 033
	1 500 136
	1 072 211


Чистый доход
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Чистый доход

АО «Казахстан Кагазы» было образовано в феврале 2001 года и убытки до 2002 года включительно связаны с началом деятельности и ее становлением. Инвестиции в развитие производства позволили Компании уже к 2003 годы выйти на прибыль и получить чистый доход в размере 261 079 тыс. тенге. По состоянию на 1 июля 2006 года Компания получила чистый доход в размере 8 279 тыс. тенге. В дальнейшем планируется увеличение чистого дохода за счет расширения ассортимента выпускаемой продукции, увеличения производственных мощностей и уменьшение себестоимости выпускаемой продукции.


Деятельность Эмитента в 2003-2005 годах являлась безубыточной. Чистый доход составил в 2003 году - 2,5 млн. тенге, в 2004 году - 31,2 млн. тенге, в 2005 году – 94,1 млн. тенге. По итогам 2005 года доход от основной деятельности составил 53,7 млн. тенге, данный результат вырос по сравнению с 2004 годом на 133,2% или на 30,7 млн. тенге.
4.4.2 Финансовые коэффициенты

Оценка финансового положения Эмитента осуществляется с помощью финансовых показателей и коэффициентов. Расчет финансовых показателей Эмитента выполнен на основании данных финансовой отчетности (балансы и отчеты о результатах финансово-хозяйственной деятельности). 
Таблица 22. Коэффициенты

	
	2003
	2004
	2005
	01.07.06

	Коэффициенты ликвидности

	Коэффициент абсолютной ликвидности
	Денежные средства+ЦБ 

Текущие обязательства
	0,14
	0,04
	0,2
	0,37

	
	
	
	
	
	

	Коэффициент промежуточной ликвидности
	Ден.ср.+КФИ+Деб.зад.

Текущие обязательства
	1,11
	0,89
	2,35
	2,77

	
	
	
	
	
	

	Коэффициент текущей ликвидности
	Текущие активы 

Текущие обязательства
	1,11
	0,89
	2,36
	2,83

	
	
	
	
	
	

	Коэффициенты эффективности использования активов

	Коэффициент оборачиваемости дебиторской задолженности, дней
	365*средняя дебиторская задолженность

Доход от реализации
	440
	506
	323
	335

	
	
	
	
	
	

	Коэффициент оборачиваемости кредиторской задолженности, дней
	365*средняя кредиторская задолженность

Доход от реализации
	455
	557
	309
	275

	Коэффициент оборачиваемости ТМЗ, дней
	365*средний остаток ТМЗ

Доход от реализации
	-
	4
	5
	15

	Коэффициенты доходности

	Доходность реализованной продукции (ROS)
	Чистый доход

Доход от реализации
	0,01
	0,04
	0,06
	0,01

	Коэффициент доходности активов (ROA)
	Чистый доход

Средняя стоимость активов
	0,02
	0,01
	0,03
	0,003

	Коэффициент доходности собств. капитала (ROE)
	Чистый доход

Средний собственный капитал
	0,10
	0,11
	0,06
	0,01


Коэффициент текущей ликвидности – дает общую оценку ликвидности активов, показывая, какая сумма текущих активов предприятия приходится на один тенге текущих обязательств. 
Коэффициент быстрой (промежуточной) ликвидности – показатель аналогичен коэффициенту текущей ликвидности; однако исчисляется по более узкому кругу текущих активов, когда из расчета исключена наименее ликвидная их часть – производственные запасы. 
Коэффициент абсолютной ликвидности – является наиболее жестким критерием ликвидности предприятия; показывает, какая часть краткосрочных заемных обязательств может быть при необходимости погашена немедленно. 

Коэффициент текущей ликвидности, показывающий достаточность оборотного капитала и стабильность финансового положения компании, в 2005 году составляет 2,36, соответственно у компании достаточно средств для финансирования текущей деятельности. 

В структуре активов наибольшую долю занимает краткосрочная дебиторская задолженность, что является быстрореализуемым активом. Оборачиваемость дебиторской задолженности является приемлемой, согласно специфике отрасли. 

Показатель рентабельности/доходности активов в 2005 году составляет 3%; рентабельность собственного капитала 6%. Чем выше данные показатели, тем эффективнее эксплуатация активов и собственных средств. Рентабельность продаж оптимальна и составляет также 6%.

В целом анализ приведенных коэффициентов характеризует положительную динамику деятельности Компании за рассматриваемый период. Позитивным фактором является то, что ликвидность компании находится на удовлетворительном уровне, что связано с наличием долгосрочных кредитных линий. 

Период оборачиваемости активов достаточно велик, что связано со спецификой деятельности Эмитента. Положительная динамика показателей финансовой устойчивости, обусловленная постепенным наращиванием собственного капитала, свидетельствует о приближении показателей ликвидности к нормативным. Показатели рентабельности компании находятся на удовлетворительном уровне.

4.5 Прогнозные данные
Наиболее объективным показателем лизинговой деятельности в Республике Казахстан  являются инвестиции в основной капитал. Прогнозы Эмитента касательно развития лизингового рынка носят положительный характер. По мнению Института Экономических Исследований при Министерстве экономики и бюджетного планирования Республики Казахстан на ближайшие три года, при ежегодном росте ВВП в среднем на 8-9%, планируется рост инвестиций в основной капитал до 17 554 млн. долларов США в 2007 году. При этом, пессимистично оценивая рост доли лизинга до 3,5% в 2007 году, объем казахстанского рынка лизинга достигнет 600 млн. долларов США.

Надежность и устойчивость Компании, а также прибыльность лизинговых и факторинговых операций, делают вложения финансовых институтов достаточно выгодными.

Прогноз финансовых результатов (тыс. тенге)
	
	2005
	2006
	2007
	2008
	2009
	2010
	2011

	Доходы от реализации
	1 553 873 
	1 854 534
	2 596 348
	3 115 618
	3 738 742
	4 486 490
	5 383 788

	Расходы:
	

	Себестоимость реализации
	803 795 
	890 176
	988 095
	1 096 786
	1 425 822
	1 853 569
	2 224 283

	Административные расходы
	400 106
	151 262
	275 684
	275 684
	275 684
	275 684
	275 684

	Выплата вознаграждения:
	

	% по кредитам
	296 235
	716 565
	1 035 133
	479 683
	114 069
	0
	0

	% по облигациям + основной долг (в конце периода обращения)
	0
	0
	237 500
	237 500
	237 500
	237 500
	2 737 500

	Итого расходы
	1 500 136
	1 758 003
	2 536 412
	2 089 653
	2 053 075
	2 366 753
	5 237 467

	Доход от обычной деятельности до налогообложения
	98 256
	193 062
	119 872
	1 025 966
	 1 685 667
	2 119 737
	146 321

	Расходы по налогу
	4 159
	57 919
	35 962
	307 790
	505 700
	635 921
	43 896

	Чистый доход
	94 097
	135 143
	83 910
	718 176
	1 179 967
	1 483 816
	102 425


Финансовая модель (тыс. тенге)

	№
	Денежный поток
	Налог
	Чистый поток
	Коэффициент дисконтирования (9,0%)
	Текущая стоимость

	
	(2 500 000)
	
	
	(2 500 000)
	1,00
	(2 500 000)

	2006
	
	193 062
	57 919
	135 143
	0,917
	123 926

	2007
	
	119 872
	35 962
	83 910
	0,841
	70 568

	2008
	
	1 025 966
	307 790
	718 176
	0,771
	553 714

	2009
	
	1 685 667
	505 700
	1 179 967
	0,707
	834 237

	2010
	
	2 119 737
	635 921
	1 483 816
	0,648
	961 513

	2011
	
	146 321
	43 896
	102 425
	0,594
	60 841

	NPV
	(2 500 000)
	5 290 625
	
	1 203 437
	
	104 799


Из приведенных выше финансовых показателей можно сделать вывод, что доходность от деятельности Компании достаточна для своевременного погашения обязательств по облигационному займу. Компания сможет аккумулировать необходимые средства для погашения обязательств по выпушенным облигациям.
	Показатели
	2006
	2007
	2008
	2009
	2010
	2011

	Доходы
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Доход от реализации товаров по финансовому лизингу
	2 074 036
	2 488 843
	2 600 000
	2 600 000
	2 600 000
	2 600 000

	Доход по финансовому лизингу
	361 405
	460 000
	540 000
	590 000
	600 000
	600 000

	Доход по факторингу
	176 280
	180 000
	200 000
	210 000
	210 000
	210 000

	Доход от реализации основных средств по договорам финансового лизинга
	48 806
	56 000
	73 423
	83 640
	83 640
	87 222

	Прочие доходы
	249 425
	250 000
	250 000
	250 000
	250 000
	250 000

	Итого доходов
	2 909 952
	3 434 843
	3 663 423
	3 733 640
	3 743 640
	3 747 222

	Расходы
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Себестоимость реализованных товаров
	2 074 036
	2 488 843
	2 600 000
	2 600 000
	2 600 000
	2 600 000

	Финансовые расходы
	325 859
	181 894
	233 140
	246 872
	257 772
	408 494

	Расходы по выплате купона по выпущенным в обращение облигациям 
	118 750
	237 500
	237 500
	237 500
	237 500
	118 750

	Общие и административные расходы
	295 034
	320 000
	340 000
	350 000
	360 000
	360 000

	Провизии на потенциальные убытки по лизингу
	80 000
	104 890
	119 485
	119 485
	124 603
	106 480

	Прочие расходы
	5 000
	5 000
	10 000
	10 000
	10 000
	10 000

	Курсовая разница
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	Итого расходов
	2 898 679
	3 338 127
	3 540 125
	3 563 857
	3 589 875
	3 603 724

	Чистый доход за период
	11 273
	96 716
	123 298
	169 782
	153 765
	143 498

	Операции, корректирующие чистый доход
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Износ и амортизация
	6 000
	8 000
	7 093
	6 950
	5 957
	5 106

	Провизии на потенциальные убытки по лизингу
	80 000
	104 890
	119 485
	119 485
	124 603
	106 480

	Движение денежных средств по активам и обязательствам
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Денежные средства на начало периода
	213 564
	233 483
	212 228
	40 155
	23 384
	33 821

	Изменение прочих активов
	500 000
	100 000
	100 000
	0
	0
	-500 000

	Чистые инвестиции в финансовый лизинг
	2 074 036
	2 488 843
	2 600 000
	2 600 000
	2 600 000
	2 600 000

	Поступление средств по финансовому лизингу
	1 367 500
	1 783 800
	1 940 000
	2 090 000
	2 100 000
	2 100 000

	Комиссия от факторинга и прочие доходы
	474 511
	486 000
	523 423
	543 640
	543 640
	547 222

	Поступление авансовых платежей от Лизингополучателей
	420 000
	497 769
	520 000
	520 000
	520 000
	520 000

	Поступление долгосрочных займов
	654 036
	914 807
	983 808
	872 651
	989 113
	3 125 964

	Погашение долгосрочных займов
	2 100 000
	500 000
	872 651
	784 422
	850 884
	948 524

	Поступления от выпущенных облигаций
	2 500 000
	0
	0
	0
	0
	0

	Погашение выпущенных в обращение облигаций
	0
	0
	0
	0
	0
	2 500 000

	Погашение купона и процентов по кредитам
	444 609
	419 394
	470 640
	484 372
	495 272
	527 244

	Затраты на административные расходы
	295 034
	320 000
	340 000
	350 000
	360 000
	360 000

	Изменение кредиторской задолженности 
	0
	0
	100 000
	0
	0
	0

	Приобретение основных средств
	10 000
	5 000
	1 000
	1 000
	1 000
	1 000

	Денежные средства на конец периода
	233 483
	212 228
	40 155
	23 384
	33 821
	20 720


ОБЩИЕ ДАННЫЕ О ПЕРВОМ ВЫПУСКЕ ОБЛИГАЦИЙ

АО «АЛЬЯНС ЛИЗИНГ»

Средства, полученные от размещения облигаций, компания планирует разместить в уже рассматриваемые проекты предприятий малого и среднего бизнеса, а также направить на развитие новых продуктов:

Планируется разместить полученные средства за период сентябрь - декабрь 2006 года, в среднем по 600 - 700 млн. тенге ежемесячно, в различных регионах Республики Казахстан
СТРУКТУРА И  ПАРАМЕТРЫ ВЫПУСКА

1) Сведения об облигационной программе:

· дата государственной регистрации проспекта облигационной программы: облигационная программа зарегистрирована Агентством Республики Казахстан по регулированию и надзору финансового рынка и финансовых организаций 12 июля 2006 года за № С14;
· объем облигационной программы в денежном выражении, в рамках которой осуществляется выпуск: 5 000 000 000 (Пять миллиардов) тенге;

· порядковый номер выпуска облигаций: первый;

· сведения о предыдущих выпусках облигаций: АО «Альянс Лизинг» предыдущих выпусков облигаций не имеет.

2) Структура выпуска:

· вид облигаций: именные купонные, без обеспечения;
· количество выпускаемых облигаций и общий объем выпуска облигаций:

· количество облигации: 2 500 000 000 (Два миллиарда пятьсот миллионов) штук;

· общий объем выпуска облигации: 2 500 000 000 (Два миллиарда пятьсот миллионов) тенге;

· номинальная стоимость одной облигации: 1 (Один) тенге;
· вознаграждение по облигациям:

· ставка вознаграждения по облигациям: 9,5% годовых;
· дата, с которой начинается начисление вознаграждения: со дня включения облигаций в официальный список  АО «Казахстанская фондовая биржа» категории «А»;

· периодичность и даты выплаты вознаграждения: два раза в год, начиная от даты начала обращения облигаций и через каждые 6 (Шесть) месяцев обращения облигаций до срока погашения;

· порядок и условий его выплаты: выплата вознаграждения производится в тенге путем перевода денег на текущие счета держателей облигаций. Вознаграждение выплачивается  лицам, которые обладают правом на их получение по состоянию на начало последнего дня периода, за который осуществляются эти выплаты. Доход по облигациям выплачивается в течение 10 (Десяти) рабочих дней, следующих за датой определения круга лиц, обладающих правом на получение дохода. Если инвестором является нерезидент Республики Казахстан, вознаграждение выплачивается в долларовом эквиваленте по официальному курсу Национального Банка Республики Казахстан на день выплаты;
· период времени, применяемого для расчета вознаграждения: выплата вознаграждения производится из расчета временной базы 360 (Триста шестьдесят) дней в году и 30 (Тридцать) дней в месяце; 
· порядок расчета при выпуске индексированных облигаций: облигации настоящего выпуска не являются индексированными;
· сведения об обращении и погашении облигаций:

· срок обращения облигаций: 5 (Пять) лет;

· условия погашения: облигации погашаются в конце срока обращения по номинальной стоимости облигаций в тенге с одновременной выплатой последнего купонного вознаграждения путем перевода денег на текущие счета держателей облигаций. Если инвестором является нерезидент Республики Казахстан, облигации погашаются в долларовом эквиваленте по официальному курсу Национального Банка Республики Казахстан на день выплаты. На получение номинальной стоимости и суммы вознаграждения имеют права лица, зарегистрированные в реестре держателей облигаций по состоянию на начало последнего дня периода, за которым осуществляются эти выплаты. Доход по облигациям выплачивается в течение 10 (Десяти) рабочих дней, следующих за датой определения круга лиц, обладающих правом на получение дохода;
· дата погашения облигаций: в день окончания срока обращения облигаций;

· место (места), где будет произведено погашение облигаций: Республика Казахстан, 050059, г.Алматы, пр. Достык, 117/6, офис 207;
· способ погашения облигаций: погашение суммы основного долга осуществляется путем перечисления денег на текущие счета держателей облигаций;
· обеспечение по облигациям: без обеспечения;

· сведения о представителе держателей облигаций: не имеется;

· сведения о регистраторе: АО «Регистратор «Зерде» (Республика Казахстан, 050009, г.Алматы, ул. Туркебаева, 92, тел.: +7 (3272) 40-08-98, 40-44-56), Договор на оказание услуг по ведению реестра держателей ценных бумаг №02/2006 от «28» июня 2006 года;
· сведения об организациях, принимающих участие в размещении облигаций:  Финансовый консультант и андеррайтер: АО «Финансовая компания «Альянс Капитал» (Республика Казахстан, 050000, г. Алматы, ул. Гоголя 84а, офис 401, тел.: 95-21-88, 95-21-89);
· сведения о платежном агенте: нет;
· права, предоставляемые облигацией ее держателю:

· право на получение номинальной стоимости облигаций при их погашении в соответствии с Проспектом;
· право на получение вознаграждения по облигациям в соответствии с Проспектом;
· право свободно распоряжаться принадлежащими облигациями в соответствии с Проспектом;
· прочие права, вытекающие из права собственности на облигации;
· случаи досрочного выкупа или неполного размещения облигаций: досрочный выкуп по облигациям данного выпуска не допускается;
· сведения об использовании денег от размещения облигаций: средства, полученные от размещения облигаций, компания планирует разместить в уже рассматриваемые проекты предприятий малого и среднего бизнеса, а также направить на развитие новых продуктов. Привлеченные средства от облигационного займа предполагается инвестировать в различные регионы Республики Казахстан.















АО «Альянс Лизинг»
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