
НЕДЕЛЯ БИРЖЕВОГО ФОНДОВОГО РЫНКА КАЗАХСТАНА 
11 - 17 марта 

Инвестиционная привлекательность биржевых 
финансовых инструментов с 11 по 17 марта 2004 года 

Финансовый Валюта Доходность, % год.
инструмент операции значение тренд

Неиндексированные инструменты, 
деноминированные в тенге 
UKPFb1 KZT 14,00 0
TXBNb1 KZT 13,49 +2,99
TXBNb2 KZT 11,04 -0,37
YASYb1 KZT 10,00 0
BTAIb1 KZT 9,50 0
VTZLb1 KZT 9,25 0
VTTHb1 KZT 8,98 0
VTSKb2 KZT 8,93 0
UKTCb1 KZT 8,00 0
ATFBb3 KZT 7,00 0
EUBNb1 KZT 7,00 0
ARNAb1 KZT 7,00 0
HSBKb3 KZT 7,00 0
KKGBb3 KZT 6,50 0
INCAb1 KZT 6,10 -0,27
МЕОКАМ KZT 6,04 +0,14
Репо НЦБ* KZT 5,59 -2,82
МЕККАМ, ноты* KZT 4,86 +0,14
Репо ГЦБ* KZT 1,70 -0,20

Инструменты, индексированные по инфляции 
KZIKb3 KZT 8,24 +0,24
KZIKb2 KZT 7,35 +2,35
BTASb3 KZT 7,27 +0,77
CCBNb3 KZT 7,00 -1,00
KZIKb4 KZT 6,90 –
KZIKb1 KZT 6,00 -1,79

Инструменты, индексированные по девальвации 
тенге к доллару США 
VTBNb1 USD 11,49 -0,01
ORDBb1 USD 10,40 +0,40
ALKSb2 USD 10,04 -0,96
ASBNb1 USD 9,62 +0,12
BTASb2 USD 8,70 0
ARU060.003 USD 8,64 +3,04
BTASb1 USD 8,61 +0,11
CSBNb1 USD 8,20 -0,15
ATFBb2 USD 8,17 +0,17
CCBNb1 USD 8,00 -0,85
HSBKb USD 8,00 0
TEBNb2 USD 8,00 0
TEBNb USD 7,99 -0,97
LARIb1 USD 7,75 0
KKGBb2 USD 7,00 0
HSBKb2 USD 7,00 0
NRBNb1 USD 6,86 -0,07
NRBNb2 USD 6,60 0
ART060.004 USD 6,50 0
BRKZb1 USD 6,50 +0,40
KZAPb1 USD 6,31 +0,30
AST048.006 USD 6,05 -0,06
TMJLb2 USD 6,01 0
AST048.005 USD 6,01 0
AST036.004 USD 5,91 0
ASU036.003 USD 5,81 0
VKU036.002 USD 5,50 0
VKU036.001 USD 5,00 0

Индикаторы денежного рынка 
на 17 марта и изменение за период 

Срок Валюта Ставка Тренд 
“Овернайт” на авторепо KASE (TONIA) 
1 день KZT 1,81 +0,25 
Открытие репо на KASE (с-взв., % год.) 
1 день KZT 1,80 +0,25 
7 дней KZT 3,40 +0,40 
28 дней KZT 4,00 +0,03 
365 дней KZT 11,00 – 
KIBOR (индикатив, % год.) 
1 неделя KZT 5,00 0 
2 недели KZT 6,00 0 
1 месяц KZT 7,00 0 
2 месяца KZT 8,00 +0,25 
3 месяца KZT 9,00 +0,50 

Индикаторы рынка ценных бумаг 
на 17 марта и изменение за период 

Индекс Значение Тренд 
Акции листинга “А” 
KASE_Shares 176,01 +0,88% 
Корпоративные облигации листинга “А” 
KASE_BP 158,72 +0,05% 
KASE_BC 124,77 -0,09% 
KASE_BY 7,46 +0,33% 
Евроноты Казахстана 
KASE_EP 151,93 +0,02% 
KASE_EC 107,81 -0,19% 
KASE_EY 3,76 +0,73% 

Доллар США = 139,21 тенге по официальному курсу на конец 
периода. 
Доллар США = 139,47 тенге по биржевому средневзвешенному 
курсу на конец периода. 
Скорость девальвации тенге за период по биржевому курсу – 
27,2% годовых. 

РЫНОК НЕГОСУДАРСТВЕННЫХ ЦЕННЫХ 
БУМАГ (НЦБ) 

Сектор первичных размещений 

11 марта в торговой системе Казахстанской 
фондовой биржи (KASE) состоялись 
специализированные торги по первичному 
размещению индексированных по уровню 
инфляции ипотечных облигаций ЗАО 
"Казахстанская Ипотечная Компания" (Алматы) 
четвертой эмиссии (KZ2CKY10B075, KZIKb4; 1 
тенге, 5,0 млрд тенге; 01.02.04 - 01.04.14, 
полугодовой купон с плавающей ставкой, 30/360, 
первый купон короткий). Эмитент предложил 
участникам рынка облигации на сумму номинальной 
стоимости 500,0 млн тенге, что составляет 10% от 
зарегистрированного объема эмиссии. На торги 
принимались лимитированные и рыночные заявки. 
Доля удовлетворения рыночных заявок – 70%. В 
торгах приняли участие 6 членов KASE, которые 
подали 20 лимитированных заявок от своего имени 



и от имени своих клиентов. На момент окончания 
времени подачи заявок в торговой системе были 
оставлены 13 ордеров на покупку 2 340 000 000 
облигаций (2 340,0 млн тенге по номинальной 
стоимости). Таким образом, суммарный спрос 
превысил предложение в 4,7 раза. В общем 
объеме спроса 81,6% контролировалось заявками 
пенсионных фондов Казахстана, 17,1% – заявками 
банков второго уровня, 1,3% – клиентов брокерско-
дилерских компаний. Маржа в поданных заявках 
варьировала от 0,50% (что соответствует купонной 
ставке 6,90% годовых) до 3,00% (9,40% годовых). 
Средневзвешенная маржа по спросу составила 
1,21%, что отвечает значению купонной ставки в 
размере 7,61% годовых. В качестве маржи 
отсечения эмитент использовал маржу в размере 
0,50%, в результате чего значение ставки 
вознаграждения по облигациям в первом купонном 
периоде определилось на уровне 6,90% годовых. 
По результатам торга эмитент удовлетворил всего 
одну заявку, поданную одним из пенсионных 
фондов, на покупку 500 000 000 облигаций, 
разместив тем самым весь запланированный объем 
под 6,90% годовых. Заявка характеризовалась 
значением маржи в 0,50% и была удовлетворена по 
чистой цене 100,0026% от номинальной стоимости 
облигации (1,00788458 тенге за бумагу). Сумма 
привлечения составила 503 942 290,11 тенге. 

16 марта в торговой системе KASE были 
продолжены специализированные торги по 
первичному доразмещению привилегированных 
акций ОАО "ВАЛЮТ-ТРАНЗИТ БАНК" (Караганда). 
По итогам дня продавец разместил пятью сделками 533 419 акций по цене 270,00 тенге за бумагу на 
общую сумму 144 023 130,00 тенге. В отличие от предыдущих биржевых доразмещений VTBNp, акции 
покупались двумя членами KASE. Доразмещение проводится с 11:30 до 13:00 алматинского времени 
методом открытых торгов с оплатой по схеме Т+0 и будет продолжаться по рабочим дням до 30 апреля 
2004 года. Эксклюзивным правом подачи заявок на продажу акций, которые в данном секторе биржевого 
рынка имеют торговый код VTBNpA, обладает ТОО "KG Securities" (Караганда). В рамках данного 
мероприятия эмитент намерен разместить 2 547 297 привилегированных акций из 9 125 000 
зарегистрированных. Размещаемые акции (KZ1P33290811), торгующиеся в официальном списке KASE 
категории "А" под кодом VTBNp, предоставляют право их держателю на получение ежеквартального 
дивиденда, не уступающего значению ставки рефинансирования, которая установлена Национальным 
Банком Республики Казахстан на день его выплаты. 

Финансовый Валюта Доходность, % год.
инструмент операции значение тренд

Инструменты, индексированные по 
девальвации тенге к доллару США с защитой от 
укрепления тенге к доллару 
RGBRb3 USD 10,43 -0,06
ASFIb2 USD 9,85 +0,24
ASBNb2 USD 8,97 +0,47
TEBNb3 USD 8,50 0
CSBNb3 USD 8,43 +0,33
CSBNb2 USD 8,10 0
CCBNb2 USD 8,00 0
KZTCb1 USD 8,00 0
KARMb2 USD 8,00 0
ASFIb3 USD 8,00 -0,60
KZPSb1 USD 5,75 -0,06

Неиндексированные инструменты, 
деноминированные в иностранных валютах 
KKGBe4 USD 7,50 0
KKGBe2 USD 7,44 0
BTASe3 USD 6,49 -0,09
BRKZe2 USD 6,30 -0,30
KKGBe3 USD 4,92 -0,03
KZTOe1 USD 4,64 -0,01
BTASe2 USD 4,58 -0,02
BRKZe1 USD 4,33 +0,22
BTASe1 USD 2,62 -0,28
Облигации МФО USD 2,46 -0,10
Облигации МФО EUR 2,11 +0,02
Доходность облигаций, по которым заключены сделки, рассчитана как 
среднее по сделкам, по остальным облигациям – как среднее по 
котировкам продажи. Тренды приводятся относительно последнего дня 
предыдущего периода. Звездочкой помечены инструменты, срок 
обращения которых .меньше одного года (приводится 
средневзвешенная эффективная ставка доходности). По облигациям с 
плавающим купоном указывается прогнозная доходность. 

Сектор купли-продажи 

В секторе купли-продажи за исследуемый период на KASE заключено 69 сделок на сумму $18 191,2 
тыс. или Т2 529,4 млн. По сравнению с предыдущим периодом (55 сделок, $15 526,2 тыс. или Т2 162,5 
млн) оборот сектора вырос на 17,2%. На анализируемой неделе сделки провели 10 членов KASE по 
20-ти инструментам, среди которых 11 были облигациями. При этом 31,1% брутто-оборота (30,5% по 
операциям покупки и 31,8% – продажи) прошло по счетам субъектов пенсионного рынка. В 
предшествующем периоде 15 членов KASE категорий "Р" и "Н" заинтересовало 20 ценных бумаг, в том 
числе 11 облигаций. На долю пенсионных активов пришлось 14,7% брутто-оборота, в том числе 24,0% 
по операциям покупки и 5,3% по операциям продажи. 

Очевидно, что рост оборота был вызван активизацией на бирже субъектов пенсионного рынка. По 
мнению специалистов ИРБИС, это могло быть связано с появлением в обращении новых и достаточно 
привлекательных облигаций – обязательств ЗАО "Казахстанская Ипотечная Компания" четвертой 
эмиссии. Как показали результаты их первичного размещения (см. выше), данный инструмент 
пользовался почти ажиотажным спросом. И не исключено, что некоторые фонды провели 



реструктуризацию своих портфелей для покупки KZIKb4. 

Рынок корпоративных облигаций характеризовался в основном падением доходности бумаг к погашению 
для покупателя по заключенным сделкам. Доходность ASBNb2 снизилась с 9,00% годовых до 8,97% 
годовых, BRKZb1 – с 7,89% до 6,50% годовых, BTASb1 – с 9,43% до 8,61% годовых, BTASb3 – с 7,28% до 
7,27% годовых, CSBNb3 – с 8,55% до 8,43% годовых, TXBNb2 – с 11,41% до 11,00% годовых. По 
котировкам, судя по поведению индекса KASE_BY, доходность долларовых и индексированных по 
девальвации тенге облигаций тяготела к росту, увеличившись за неделю на 0,33%. Рост доходности на 
неделе по заключенным сделкам наблюдался лишь у четырех инструментов сектора: ASFIb2 – с 9,52% 
до 9,90% годовых, KZIKb2 – с 4,98% до 7,35% годовых, KZIKb3 – с 8,00% до 8,24% годовых, TXBNb1 – с 
12,50 до 13,49% годовых. По остальным инструментам доходность практически не менялась. 

Выраженных фаворитов рынка на неделе не было. По объему операций лидировали ASFIb2 (22,2% от 
общего оборота НЦБ в секторе купли-продажи и 26,7% от оборота облигаций), BTASb3 (21,2% и 25,5%), 
KZIKb3 (17,1% и 20,5%). Примечательно, что по заключенным сделкам доходность двух из трех 
указанных облигаций для покупателя выросла, то есть бумаги продавались с падением цены. 

Исключение из официального списка в связи с погашением облигаций "Казахтелеком" первой эмиссии 
(см. ниже) практически не отразилось на изменении капитализации рынка корпоративных облигаций, 
поскольку в течение периода в список были включены международные ноты PetroKazakhstan Finance 
B.V. (см. ниже), в результате чего капитализация выросла за 7 дней на $93,5 млн до $2 769,3 млн. 

Рынок акций выглядел традиционно спокойным. Фаворитом недели выступили торгуемые 
исключительно прямыми сделками VTBNp (7,8% от общего оборота НЦБ в секторе купли-продажи и 
46,0% от оборота акций), чей курс вырос за неделю на 10,9%. Но втором месте – VTBN (4,3% и 25,5%), 
средневзвешенная дневная цена которых упала на 7,9%. Ростом цены на неделе характеризовались 
также ALKS и KZTKp (на 12,4% и 36,1% соответственно), а падением – ALKZp (в 2,6 раза) и CCBN (на 
2,9%). Курс остальных акций не изменился, несмотря на то, что некоторые из них торговались довольно 
активно. Капитализация рынка акций снизилась за неделю на $7,1 млн до $2 880,2 млн. 

Данные по сделкам, спросу и предложению в секторе купли-продажи НЦБ, включая ГПА, а также 
расшифровка торговых кодов, представлены в таблицах. 

Результаты торгов облигациями 11 - 17 марта 
(% годовых, если не указано иное) 

 
 
Эмитент 

 
Код 
облигации 

По пос-
ледней
сделке

Объем,
тыс.
USD

 
По- 

купка 

 
Про- 
дажа 

ОАО "Алматы Кус" ALKSb2 11,0000 0 11,0000 10,0500 
ОАО "АРНА" ARNAb1 *12,3993 0 10,0000 7,0000 
ОАО "Альянс-Банк" ASBNb1 8,5002 0 10,3000 10,2000 
ОАО "Альянс-Банк" ASBNb2 8,9700 309,4 8,9721 8,9721 
ОАО "Астана-финанс" ASFIb2 *10,5000 4 037,0 8,7500 *10,5000 
ОАО "Астана-финанс" ASFIb3 8,5000 0 9,0000 8,0000 
АО "АТФБанк" ATFBb2 9,5000 0 10,5000 9,0000 
АО "АТФБанк" ATFBb3 8,4945 0 8,5000 7,0000 
АО "Банк Развития Казахстана" BRKZb1 6,5000 102,2 6,5000 6,5000 
АО "Банк Развития Казахстана" BRKZe1 5,4938 0 6,8022 4,6710 
АО "Банк Развития Казахстана" BRKZe2 6,6018 0 7,3727 6,3541 
АО "БТА Ипотека" BTAIb1 10,2000 0 11,0000 9,5000 
АО "Банк ТуранАлем" BTASb1 8,6112 65,6 8,6112 8,6112 
АО "Банк ТуранАлем" BTASb2 *9,5041 0 10,2000 8,7000 
АО "Банк ТуранАлем" BTASb3 7,9976 3 857,3 6,5975 7,9977 
TuranAlem Finance B.V. BTASe1 4,2452 0 3,7534 3,0940 
TuranAlem Finance B.V. BTASe2 6,7848 0 7,8355 4,5884 
TuranAlem Finance B.V. BTASe3  0 7,8711 6,4872 
ОАО "Банк ЦентрКредит" CCBNb1 8,8416 0 10,6898 8,0000 
ОАО "Банк ЦентрКредит" CCBNb2 9,5000 0 10,6418 8,0000 
ОАО "Банк ЦентрКредит" CCBNb3 8,8853 0 10,0000 7,0000 
АО "БАНК "КАСПИЙСКИЙ" CSBNb1 8,9999 0 10,4999 8,2001 
АО "БАНК "КАСПИЙСКИЙ" CSBNb2 8,5450 0 8,5500 8,1000 
АО "БАНК "КАСПИЙСКИЙ" CSBNb3 8,4277 523,9 8,4277 8,4277 



 
 
 
Эмитент 

 
Код 
облигации 

По пос-
ледней
сделке

Объем,
тыс.
USD

 
По- 

купка 

 
Про- 
дажа 

АО "Евразийский банк"  EUBNb1 7,5000 0 8,0000 7,0000 
АО "Народный сберегательный 
банк Казахстана" HSBKb 8,0100 0 10,6839 8,0000 
АО "Народный сберегательный 
банк Казахстана" HSBKb2 *9,3049 0 9,4618 7,0000 
АО "Народный сберегательный 
банк Казахстана" HSBKb3 8,0000 0 7,2000 7,0000 
ЗАО "ИНТЕРГАЗ ЦЕНТРАЛЬНАЯ АЗИЯ" INCAb1 6,1900 0 8,5236 6,9442 
ОАО "Каражанбасмунай" KARMb2 8,4408 0 8,6000 8,0000 
ОАО "КАЗКОММЕРЦБАНК" KKGBb2 7,4987 0 8,5000 7,0000 
АО "Казкоммерцбанк" KKGBb3  0 7,2000 6,5000 
ОАО "КАЗКОММЕРЦБАНК" KKGBe2 9,6554 0 10,1101 7,4422 
Kazkommerts International B.V. KKGBe3 6,6054 0 6,5459 4,9332 
Kazkommerts International B.V. KKGBe4 7,8113 0 8,0266 7,4996 
НАК "Казатомпром" KZAPb1 8,0237 0 9,0000 6,5100 
ЗАО "Казахстанская Ипотечная Компания" KZIKb1 7,7000 0 9,0000 6,0000 
ЗАО "Казахстанская Ипотечная Компания" KZIKb2 7,3500 72,4 7,3500 7,3500 
ЗАО "Казахстанская Ипотечная Компания" KZIKb3 8,2412 3 106,5 8,2412 8,2412 
ЗАО "Казахстанская Ипотечная Компания" KZIKb4  0 6,9000 5,5000 
АО "Казпочта" KZPSb1 8,5048 0 8,7000 5,8100 
ОАО "KazTransCom" KZTCb1 8,5000 0 10,0000 8,0000 
ЗАО "КазТрансОйл" KZTOe1 4,6524 0 6,1315 4,6471 
АООТ СБ "ЛАРИБА-БАНК" LARIb1  0 10,7500 7,7500 
ОАО "Нурбанк" NRBNb1 9,3000 0 9,7000 6,9500 
ОАО "Нурбанк" NRBNb2  0 6,8000 6,6300 
ОАО "Корпорация "Ордабасы" ORDBb1 12,5418 0 13,0000 12,0000 
АО "RG Brands" RGBRb3 10,5000 1 689,2 10,3026 10,5269 
ОАО "ТЕМIРБАНК" TEBNb 8,9636 0 9,4890 7,9900 
ОАО "ТЕМIРБАНК" TEBNb2 10,1800 0 11,0000 8,0000 
ОАО "ТЕМIРБАНК" TEBNb3 8,9959 0 9,0000 8,5000 
ЗАО "НК "КТЖ" TMJLb2 7,7800 0 9,0000 6,0100 
ОАО "TEXAKABANK" TXBNb1 13,4900 65,1 13,4900 13,4900 
ОАО "TEXAKABANK" TXBNb2 11,0000 1 288,6 11,0000 11,0788 
ОАО "УСТЬ-КАМЕНОГОРСКАЯ 
ПТИЦЕФАБРИКА " UKPFb1 *16,0357 0 15,5000 14,0000 
ОАО "AES Усть-Каменогорская ТЭЦ" UKTCb1 10,0031 0 10,0000 8,0000 
ОАО "ВАЛЮТ-ТРАНЗИТ БАНК" VTBNb1 10,6655 0 12,8500 11,5010 
ТОО "ВАЛЮТ-ТРАНЗИТ-СЕКЬЮРИТИ" VTSKb2 9,0000 0 9,4908 8,9314 
ОАО "ВАЛЮТ-ТРАНЗИТ TECHNOLOGY" VTTHb1 9,0000 0 9,4923 8,9774 
АО "ВАЛЮТ-ТРАНЗИТ ЗОЛОТО" VTZLb1 9,2521 0 9,4932 9,2505 
ОАО "ЯССЫ" YASYb1 *12,5000 0 12,9998 10,0000 
ИТОГО 61  15 117,1     

Результаты торгов акциями 11 - 17 марта 
(в KZT за акцию, если не указано иное) 

 
Эмитент 

Код 
бумаги 

Послед.
цена

Объем,
акций

Объем,
тыс., USD

По- 
купка 

Про- 
дажа 

ОАО "Алматы Кус" ALKS 10,00 1 0,0001 10,00 10,00 
ОАО "Алматы Кус" ALKSp *10,00 0 0 10,00 15,00 
ОАО "Алматы Кус" ALKSp3 10,00 0 0 10,00 15,00 
АО "Алюминий Казахстана" ALKZp *60,00 3 887 1,7 *60,00 *60,00 
ОАО "СНПС - Актобемунайгаз" AMGZ *5 161,45 0 0 6 100,00 9 100,00 
ОАО "Альянс-Банк" ASBN 11 505,00 0 0 10 000,00 12 000,00 
ОАО "Астана-финанс" ASFI 1 000,11 0 0 700,00 1 050,00 
АО "АТФБанк" ATFB *1 000,00 0 0 1 000,00 1 500,00 
АО "АТФБанк" ATFBp 1 000,00 0 0 1 000,00 1 500,00 
АО "АТФБанк" ATFBp8  0 0 1 000,00 1 500,00 
АО "Банк ТуранАлем" BTAS *12 533,00 0 0 12 552,30 18 744,75 
ОАО "Банк ЦентрКредит" CCBN 250,00 490 819 732,8 250,00 200,00 



 
 
Эмитент 

Код 
бумаги 

Послед.
цена

Объем,
акций

Объем,
тыс., USD

По- 
купка 

Про- 
дажа 

АО "БАНК "КАСПИЙСКИЙ" CSBN 171,00 0 0 171,00 256,50 
АО "БАНК "КАСПИЙСКИЙ" CSBNp 171,00 0 0 175,00 256,50 
АО "ЧАРАЛТЫН" HRLT 3,50 0 0 3,50 3,60 
АО "Народный сберегательный 
банк Казахстана" HSBK *120,00 0 0 140,00 165,00 
АО "Народный сберегательный 
банк Казахстана" HSBKp *167,20 0 0 153,00 180,00 
АО "Народный сберегательный 
банк Казахстана" HSBKp7 152,10 0 0 153,00 180,00 
ОАО "Кант" KANT 359,10 0 0 80,00 120,00 
ОАО "КАЗКОММЕРЦБАНК" KKGB 200,00 0 0 160,00 240,00 
АО "Казкоммерцбанк" KKGBp 103,49 0 0 120,00 180,00 
ОАО "ТНК "Казхром" KZCRp *350,00 64 0,2 *350,00 *350,00 
АО "Корпорация Казахмыс" KZMS 3 825,00 0 0 3 500,00 3 750,00 
"Казахтелеком" KZTK *4 177,50 0 0 5 000,00 7 500,00 
"Казахтелеком" KZTKp 2 789,40 330 6,6 2 789,40 2 789,40 
АО "КАЗЦИНК" KZZN *880,00 0 0 700,00 1 050,00 
ОАО "ТЕМIРБАНК" TEBN 1 015,00 5 0,04 1 015,00 1 015,00 
ОАО "ТЕМIРБАНК" TEBNp  0 0 680,00 1 015,00 
АО "Цеснабанк" TSBN  0 0 700,00 1 050,00 
ОАО "TEXAKABANK" TXBN  0 0 18 000,00 20 000,00 
АО "Усть-Каменогорский титано- 
магниевый комбинат" UTMK *6 285,02 0 0 5 500,00 8 250,00 
АО "Усть-Каменогорский титано- 
магниевый комбинат" UTMKp 3 000,00 0 0 2 500,00 3 750,00 
ОАО "ВАЛЮТ-ТРАНЗИТ БАНК" VTBN *350,00 338 369 784,6 *350,00 320,10 
ОАО "ВАЛЮТ-ТРАНЗИТ БАНК" VTBNp *450,00 603 769 1 412,9 *450,00 320,00 
АО "ВАЛЮТ-ТРАНЗИТ ЗОЛОТО" VTZL 200,00 0 0 200,00 300,00 
АО "ВАЛЮТ-ТРАНЗИТ ЗОЛОТО" VTZLp 152,94 0 0 200,00 105,88 
ОАО "Зерде" ZERD *2,00 12 540 000 135,4 *2,00 1,00 
ИТОГО 37  13 977 244 3 074,1     
Примечания к таблицам: приводятся ценовые параметры спроса и предложения за период; в случае отсутствия сделок за 
отчетную неделю (объем = 0) указывается последняя цена результативных торгов; звездочкой помечены индикативные котировки 
в Котировочной торговой системе KASE в отличие от заявок, поданных в обычном торговом режиме, либо цена прямых сделок и 
показатели, полученные с ее использованием. 

В секторе репо-операций с НЦБ в течение описываемой недели заключено 17 сделок на общую сумму 
$2 742,1 тыс. (Т380,8 млн). Из них 9 сделок (на сумму $1 636,4 тыс.) касались открытия репо и 8 (на 
сумму $1 105,7 тыс.) – закрытия. В предыдущем периоде объем сделок в данном секторе составил 
$2 916,6 тыс. (Т406,7 млн). 

Всего на торговых площадках KASE по НЦБ за анализируемый период заключено 92 сделки на 
общую сумму $25 597,3 тыс. (Т3 558,2 млн). В предшествующем периоде соответствующий показатель 
составлял $18 442,8 тыс. (Т2 569,2 млн). 

Изменения в торговых списках KASE 
Решением Биржевого совета KASE от 10 марта международные облигации PetroKazakhstan Finance 
B.V. (Роттердам, Королевство Нидерландов) первой эмиссии (XS0162680382, PKKRe1; 125,0 млн 
долларов США, 12.02.03 – 12.02.10, полугодовой купон 9,625% годовых), выпущенные под полную 
солидарную гарантию PetroKazakhstan Inc. (Калгари, Канада), АО "ПетроКазахстан Кумколь Ресорсиз" 
(Кызылорда, Казахстан) и ОАО "ПетроКазахстан Ойл Продактс" (Шымкент, Казахстан), включены в 
официальный список ценных бумаг KASE категории "А". Данное решение вступило в силу с 15 марта. 
Об открытии торгов облигациями на KASE будет объявлено дополнительно. Статус маркет-мейкера 
PKKRe1 на KASE присвоен финансовому консультанту гаранта эмитента – АО "ТуранАлем Секьюритис" 
(Алматы). Минимальный объем обязательной котировки для маркет-мейкера установлен в размере 
13 000 долларов США в номинальном выражении долга. 

Решением Биржевого совета KASE от 11 марта простые акции (KZ1C00690012) Открытого 
акционерного общества "Индустриальный Банк Казахстана" (Шымкент) включены в официальный 
список ценных бумаг KASE категории "B". На KASE акциям присвоен торговый код IBBN. Решение 
вступило в силу с 16 марта. Об открытии торгов акциями на KASE будет объявлено дополнительно. 



Более подробная информация о включенных бумагах и их эмитентах размещена на веб-сайте KASE в 
сети Интернет по http://www.kase.kz/emitters/. 

Решением Правления KASE с 17 марта облигации "Казахтелеком" (Астана) первой эмиссии 
(KZ2CUY03A347; официальный список KASE категории "А", KZTKb1; $100, $25,0 млн; 13.03.01 - 13.03.04, 
полугодовой купон 10,0% годовых) исключены из официального списка ценных бумаг KASE категории 
"A" в связи с погашением. Облигации были включены в официальный список KASE 02 апреля 2001 года. 
Первые торги состоялись 11 декабря 2001 года. За весь период обращения облигаций на KASE в 
секторе купли-продажи было заключено 168 сделок (677 351 облигация) на сумму 10 530,0 млн тенге 
($69 825,1 тыс.), в том числе в рамках специализированных торгов по обмену привилегированных акций 
"Казахтелеком" на его облигации было заключено 24 сделки (173 387 облигаций) на сумму 2 653,6 млн 
тенге ($17 733,2 тыс.). Доходность облигаций к погашению для покупателя варьировала за все время 
торгов от 6,04% до 10,25% годовых в долларовом выражении. Последняя сделка проведена по 
доходности 8,50% годовых. В секторе репо за все время обращения KZTKb1 на KASE проведена 21 
операция (42 сделки) с 112 364 облигациями на сумму привлечения 1 693,5 млн тенге ($11,1 млн). 

РЫНОК ГОСУДАРСТВЕННЫХ ЦЕННЫХ БУМАГ (ГЦБ) 
В секторе купли-продажи ГЦБ на KASE за исследуемый период суммарный объем 115 заключенных 
сделок не достиг Т9 376,1 млн ($67 429,0 тыс.). Соответствующий показатель предыдущего периода –
Т5 076,7 млн ($36 472,2 тыс.). Рынок активизировался благодаря торговле нотами Нацбанка и МЕОКАМ. 
Один из пенсионных фондов сбрасывал эти облигации на биржевую площадку. Интересной 
особенностью недели является заключение сделки по облигациям Атырауской области, что, по всей 
видимости, обусловлено событиями на местном рынке доллара США. А вот сделка с облигациями МФО 
заслуживает особенного внимания, так как предыдущая с бумагами данного типа была проведена на 
KASE 08 октября 2001 года. Нетрудно догадаться, что участниками этой сделки были субъекты 
пенсионного рынка, пытающиеся сыграть на высокой волатильности курса доллара США к евро. 

Параметры биржевых сделок купли-продажи ГЦБ 11 - 17 марта 
(в скобках - сопоставимые показатели предыдущего периода) 

Срок до Доходность к погашению для покупателя, % год. Объем,  
погашения, 

дней 
мини- 

мальная 
макси-

мальная
по послед-
ней сделке

средне-
взвешенная

млн тенге по 
дисконту 

Число
сделок

Дисконтные (KZT): ноты Национального Банка 66,5% (76,9%) оборота сектора купли-продажи
менее 8 3,00 3,00 3,00 3,00 (3,04) 70,0 1

8 - 14 3,91 4,00 3,91 3,92 (3,30) 116,9 2
15 - 28 3,66 4,00 4,00 3,78 (3,95) 609,0 8
29 - 36 4,02 4,60 4,17 4,14 (     –) 135,7 5
37 - 42 4,04 4,07 4,07 4,06 (4,46) 199,1 2
43 - 56 4,09 4,09 4,09 4,09 (     –) 99,4 1
57 - 63 4,06 4,60 4,60 4,30 (     –) 89,4 2
64 - 91 4,10 4,63 4,63 4,21 (     –) 224,1 4

92 - 181 4,70 4,90 4,78 4,85 (6,59) 1 081,2 14
182 - 364 4,94 23,88 5,08 5,22 (5,07) 3 606,9 46

Итого      6 231,6 (3 905,8) 85 (29)
Купонные (KZT): МЕОКАМ-24, 36, 48, 60 33,1% (23,1%) оборота сектора купли-продажи

менее 730 5,05 5,65 5,05 5,47 (5,64) 73,4 3
731 - 1095 5,60 6,07 5,68 5,82 (5,78) 1 604,7 13

1096 - 1460 5,98 6,01 6,01 6,00 (5,80) 301,1 4
1461 - 1825 6,09 6,35 6,09 6,17 (     –) 1 123,2 8

Итого      3 102,3 (1 170,9) 28 (10)
Купонные (USD): облигации Атырауской области 0,1% ( –) оборота сектора купли-продажи

731 - 1095 8,64 8,64 8,64 8,64 ( –) 11,0 1
Итого      11,0 ( –) 1 ( –)

Облигации МФО (EUR) 0,3% ( –) оборота сектора купли-продажи
менее 730 2,11 2,11 2,11 2,11 ( –) 31,1 1

Итого      31,1 ( –) 1 ( –)
ВСЕГО      9 376,1 (5 076,7) 115 (39)

В секторе репо-операций по ГЦБ (включая сектор автоматического репо) в течение периода 
заключено 587 сделок на общую сумму Т86 949,3 млн. Из них 286 сделок (на сумму Т42 605,0 млн) 
касались открытия репо и 301 (на сумму Т44 344,3 млн) – закрытия. В предыдущем периоде объем 

http://www.kase.kz/emitters/


операций этого типа не превысил Т75 527,2 млн. После закрытия торгов 17 марта общая сумма 
открытого на KASE репо оценивалась в Т15 235,0 млн. 

Основные параметры рынка автоматического репо по операциям открытия 11 - 17 марта 
(в скобках - сопоставимые показатели предыдущего периода) 

Инструмент Ставка, % годовых      
(валюта, по пер- мини- макси- по послед- средне- Объем, Число Доля,
срок репо) вой сделке мальная мальная ней сделке взвешенная млн тенге сделок %
KZT_001 2,10 0,40 3,40 1,40 1,57 (1,69) 38 614,0 244 94,8 (89,0)
KZT_002 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00 (1,93) 100,0 1 0,2 (1,5)
KZT_003 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00 (     –) 100,0 1 0,2 ( –)
KZT_007 3,00 3,00 3,50 3,40 3,20 (3,20) 353,0 5 0,9 (1,1)
KZT_014 3,50 3,40 3,50 3,50 3,48 (3,77) 606,0 7 1,5 (1,8)
KZT_028 3,80 3,80 4,00 4,00 3,99 (3,98) 978,0 11 2,4 (6,6)
ИТОГО        40 751,1 (34 902,0) 269 (219) 100,0

Всего на торговых площадках KASE по ГЦБ в течение анализируемого периода заключено 702 
сделки на общую сумму Т96 325,4 млн. В предшествующем периоде объем 512 сделок составил 
Т80 603,9 млн. Доля биржевого оборота в общем объеме казахстанского вторичного рынка ГЦБ по 
сопоставимым операциям составила в анализируемом периоде 99,96%, в предшествующем – 99,0%. 

ЧЛЕНЫ KASE 
Решением Биржевого совета KASE от 10 марта прекращено членство на бирже по всем категориям ТОО 
"ФЬЮЧЕР КЭПИТАЛ" (FUTURE CAPITAL) (Алматы). Решение принято на основании постановления 
Правления Агентства Республики Казахстан по регулированию и надзору финансового рынка и 
финансовых организаций от 09 февраля 2004 года № 27, в соответствии с которым лицензия ТОО 
"ФЬЮЧЕР КЭПИТАЛ" (FUTURE CAPITAL) на осуществление брокерской и дилерской деятельности на 
рынке ценных бумаг с правом ведения счетов клиентов в качестве номинального держателя отозвана. 

Решением Правления KASE с 15 марта АО "KIB ASSET MANAGEMENT" (Алматы) временно 
освобождено от выполнения обязанностей маркет-мейкера на KASE по индексированным по уровню 
девальвации тенге облигациям ОАО ДБ "Альфа-Банк" первой эмиссии (KZ2CKY06A497; официальный 
список KASE категории "А", ALBNb1; 15 000 тенге, 1 500,0 млн тенге; 28.02.02 - 28.02.08; полугодовой 
купон 9,0% годовых). Решение принято на основании заявления АО "KIB ASSET MANAGEMENT" в 
соответствии с пунктом 20 статьи 8 внутреннего документа KASE "Спецификация статуса маркет-
мейкера для членов Биржи по категориям "Р" и "Н"", устанавливающим, что Правление KASE вправе 
временно освободить маркет-мейкера от выполнения его обязанностей в случае наступления 
обстоятельств, в результате которых специалист (маркет-мейкер) может понести значительные 
финансовые потери от выполнения своих обязанностей по котированию ценных бумаг в торговой 
системе KASE. Таким обстоятельством стал выкуп упомянутых выше облигаций их эмитентом в полном 
объеме, о чем сообщалось биржей со ссылкой на официальное уведомление ОАО ДБ "Альфа-Банк" 02 
марта 2004 года. 

НОВОСТИ KASE 
Решением Биржевого совета KASE от 10 марта ОАО "МИНЕРАЛ" (Актобе, добыча, переработка и 
реализация титановых и циркониевых концентратов, создание и эксплуатация производства по 
переработке вторичных ресурсов и отходов горнодобывающего, горно-обогатительного и горно-
металлургического производств) отказано во включении его простых акций (KZ1C30890012) в 
официальный список ценных бумаг KASE категории "В". К такому решению Биржевой совет пришел 
после рассмотрения заключения Листинговой комиссии KASE, комментариев представителей эмитента 
и его финансового консультанта, в качестве которого выступило ТОО "Центрально-Азиатская Трастовая 
Компания" (Алматы). Согласно пункту 3 статьи 18 Листинговых правил решение о включении ценных 
бумаг в официальный список KASE и распределении между его категориями должно быть принято 
большинством голосов присутствующих на заседании членов Биржевого совета. За включение акций 
ОАО "МИНЕРАЛ" в список категории "В" проголосовало шесть членов Биржевого совета, против было 
два, а воздержались четверо. По итогам обсуждения результатов голосования предложено следующее 
решение вопроса, принятое Биржевым советом единогласно: установить, что ОАО "МИНЕРАЛ" вправе 
обратиться с заявлением о повторном рассмотрении вопроса о листинге своих простых акций в сроки, 
установленные пунктом 2 статьи 21 Листинговых правил ("в срок не ранее чем по окончании квартала, 



следующего за кварталом, в котором рассматривался вопрос о листинге"). 

Решением Биржевого совета KASE от 10 марта АО "РОСА" (Павлодар, производство и реализация 
пива, минеральной воды и безалкогольных прохладительных напитков) отказано в повторном 
рассмотрении вопроса о включении индексированных по уровню девальвации тенге облигаций 
общества первой эмиссии (KZ2CKY03B054, 1000 тенге, 1,0 млрд тенге; 3 года, полугодовой купон 11,0% 
годовых) в официальный список ценных бумаг KASE категории "А". Вопрос о включении данных 
облигаций в официальный список ценных бумаг KASE категории "А" уже рассматривался Биржевым 
советом 06 февраля 2004 года. Однако решение по данному вопросу принято не было. На заседании 10 
марта подавляющим большинством голосов установлено, что АО "РОСА" вправе обратиться с 
заявлением о повторном рассмотрении вопроса о листинге своих облигаций первого выпуска до 
истечения сроков, установленных пунктом 2 статьи 21 Листинговых правил, при условии представления 
аудиторского заключения по своей финансовой отчетности за 2003 год, составленной по казахстанским 
стандартам бухгалтерского учета, и подготовки соответствующего заключения Листинговой комиссии 
KASE. Финансовым консультантом АО "РОСА" при выведении облигаций общества на организованный 
рынок выступает ТОО "RG Securities" (Алматы). 

Решением Правления KASE с 15 марта на бирже открыты торги индексированными по уровню 
инфляции ипотечными облигациями ЗАО "Казахстанская Ипотечная Компания" (Алматы) 
четвертой эмиссии (KZ2CKY10B075, KZIKb4; 1 тенге, 5,0 млрд тенге; 01.02.04 - 01.04.14, полугодовой 
купон с плавающей ставкой, 30/360, первый купон короткий 6,9% годовых). Точность котирования KZIKb4 
в торговой системе KASE установлена до четвертого десятичного знака грязной цены облигации, 
выраженной в процентах от номинальной стоимости. Функции маркет-мейкера по облигациям исполняет 
АО "KIB ASSET MANAGEMENT" (Алматы). Минимальный объем обязательной котировки для маркет-
мейкера установлен в размере 1 800 000 облигаций. Указанные облигации были включены в 
официальный список ценных бумаг KASE категории "А" 26 февраля 2004 года. 11 марта на KASE 
проведено первичное размещение облигаций, на котором эмитент разместил 10% от объявленного 
объема эмиссии и определил ставку вознаграждения в первом купонном периоде на уровне 6,9% 
годовых. Более полная информация о ценных бумагах и их эмитенте, включая заключение Листинговой 
комиссии KASE, проспект выпуска облигаций и инвестиционный меморандум эмитента, опубликована на 
страницах официального электронного представительства KASE в сети Интернет по 
http://www.kase.kz/emitters/kzik.asp. 

Подготовлено Информационным агентством финансовых рынков “ИРБИС” 
Казахстан, Алматы, Айтеке би, 67; an@kase.kz; тел. 720117, факс 720670 

http://www.kase.kz/emitters/kzik.asp

	Дисконтные \(KZT\): ноты Национального Банка6
	Основные параметры рынка автоматического репо по�

